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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
(1123 Budapest, Alkotas u.50)
2023.12.31
fordulonapra készitett éves jelentésérdl
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi ) részére

Vélemény

Elvégeztem az HOLD Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja befektetési Alap
befektetési alap ( tovdbbiakban : . az Alap ., ) MNB  1111-120 lajstrom szdmon
nyilvantartott , 2023. évi éves jelentés I-VII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli
informdcidinak ( tovdbbiakban : szdmviteli informdcidk ..) kényvvizsgdlatdt.

Véleményem szerint az Alap mellékelt 2023.december 31-ével végzddé iizleti évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciok minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszdgon hatdlyos, a szdmvitelrél szél6 2000.évi C. torvénnyel ( a
tovdbbiakban : , Szdmviteli torvény ., ) 6sszehangban, valamint a kollektiv befektetési
formdkrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyl torvények médositdsrdl szolé
2014.évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek osszedllitdsra. Az éves jelentésben
kozalt szamviteli informdciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje
dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatomat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottam végre. Ezen standardok értelmében fenndllo
feleldsségem bévebb leirdsat jelentésem LA konyvvizsgdlé éves beszdmolé
konyvvizsgdlatdért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlen vagyok az Alaptél és annak kezelGjétél, HOLD Alapkezelé Befektetési
Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a
Magyar Koényvvizsgdléi Kamara . A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz6lé szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete dltal kiadott .Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kéonyvvizsgdlénak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikanyvében (az TESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelek az ugyanezen normdkban szereplé tovdbbi
etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désem, hogy az dltalam megszerzett kdonyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményemhez.
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Egyéb informadciok:

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdciokbdl dllnak.

HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése ( a tovdbbiakban:
Vezetés") felelds az egyéb informdciok elkészitésért . Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdciékra a fiiggetlen koényvvizsgdléi jelentésem ,Vélemény"
szakaszdban adott véleményem nem vonatkozik az egyéb informdciokra és az egyéb
informdciékra vonatkozéan nem bocsdtok ki semmilyen formdju bizonyossdagot nydjto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk dltalam végzett kaonyvvizsgdlatdval
kapcsolatban az én felelésségem az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése , hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdciok Iényegesen
ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidknak vagy a
konyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteimnek vagy egyébként (gy t(inik-e ,hogy azok
lényeges hibds dllitdst tartalmaznak .Ha az elvégzett munkdm alapjdn arra a
kovetkeztetésre jutok, hogy az egyéb informdcidk Iényeges hibds dllitdst tartalmaznak,
kotelességem errdl és a hibds dllitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdciékban lényeges ellenmondds és lényeges hibds dllitds nem jutott
tudomdsomra , igy e tekintetben nincs jelentenivalom.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidknak a kollektiv
befektetési formdkrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények
mddositdsardl szolé 2014 évi XVI. torvénnyel és a szdmviteli t6rvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitésért , kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral
valé aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje dltal megadott
értékelése alapjan torténé elszdmoldsdért, valamint az olyan belsg kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbdl,
akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt informdcidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vdllalkozdsfolytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzé tegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint
a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidk 6sszedllitdsdért. A vezetés a vdllalkozds folytatdsdnak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vdllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem dll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmoldsi
folyamatdnak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgalonak éves jelentésben kazdlt szamviteli informaciok
kdnyvvizsgalataért valé felelgssége

A konyvvizsgdlat sordn célom kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves
jelentésben kozolt szamviteli informdciok egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akadr
hibdbél eredd lényeges hibds dllitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményemet
tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsdssak ki. A kellg bizonyossdg magas
fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds dllitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek minésiilnek, ha ésszer(i lehet az a vdrakozds, hogy ezek onmagukban vagy
egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott éves beszdmolé alapjdn meghozott
gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn
szakmai megitélést alkalmazok és szakmai szkepticizmust tartok fenn.

Tovdbba:

- Azonositom és felmérem az éves beszdmolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredé
lényeges hibds dllitdsainak a kockdzatait, kialakitom és végrehajtom az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendé és
megfeleld kanyvvizsgdlati bizonyitékot szerzek a véleményem megalapozdsdhoz.
A csaldsbél eredé Iényeges hibds dllitds fel nem tdrdsdanak a kockdzata nagyobb,
mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magdban foglalhat 6sszejdtszadst,
hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirdsat.

- Megismerem a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzek meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tdrsasdg belsd
kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsak.

- Ertékelem a vezetés dltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolodé kozzétételek
ésszer(iségét.

- Kovetkeztetést vonok le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vdllalkozds
folytatdsdnak elvén alapulé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok
osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fenndll-e Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a Alap vdllalkozds
folytatdsdra valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonom
le, hogy |ényeges bizonytalansdg dll fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésemben
fel kell hivnom a figyelmet az éves beszdmoldban Iévé kapcsolédé
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
minésitenem kell véleményemet. Kovetkeztetéseim a fiiggetlen konyvvizsgdloi
jelentésem ddtumdig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem
tudja a vdllalkozdst folytatni.
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- Megvizsgdlom éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcidkat , kiilonos
tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak
végi leltdrdra, valamint az adott idészaban elszdmolt kezelési koltségekre.
Megvizsgdlom , hogy az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formadkrdl és kezeléikrél, valamint
egyes pénziigyi tdrgyl torvények moédositdsrél szélo 2014.évi XVI. torvénnyel
osszhangban keriiltek-e 6sszedllitdsra.
beszdmolé dtfogé bemutatdsdt, felépitését és tartalmadt, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékelem azt is, hogy az éves
beszdmoldéban teljesiil-e az alapul szolgdlo lgyletek és események valds
bemutatdsa.

- Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozom - egyéb kérdések
mellett - a konyvvizsgdlat tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgdlat
jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alap dltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatom sordn dltalam azonositott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest , 2024. dprilis 22.

Generaltax Konyvvizsgadlé és Adétandcsadé Kft Mundweilné Cséke Eva
Mundweilné Cséke Eva ligyvezetd Nyilvantartdsi szam:004646

6456 Madaras, Bathory u. 35.
nyilvantartdsi szam: 001038
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HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

EVES JELENTES

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Eves jelentése a 2014. évi XVI. torvény 6. szamu melléklete
alapjan készilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoloja.

I. Vagyonkimutatas
adatok Ft-ban

Atruhazhato értékpapirok 25 910 748 127 95,54% 95,96%
ADMIE HOLDING CO ORD 52 023 017 0,19% 0,19%
ADRIS GRUPA DD - PFD 71 473 983 0,26% 0,26%
ALIBABA GROUP ADR 32 652 718 0,12% 0,12%
AP MOLLER MAERSK B ORD 49 247 731 0,18% 0,18%
BILFINGER BERGER AG 55 312 858 0,20% 0,20%
BONDUELLE ORD 41901 258 0,15% 0,16%
CAIRO MEZZ ORD 1248 135 0,00% 0,00%
D240821 326 357 160 1,20% 1,21%
DIGI 92 175 019 0,34% 0,34%
ENEA SA 107 374 464 0,40% 0,40%
ERSTE BANK STAMMAKT 101 017 575 0,37% 0,37%
EUROBANK HOLDINGS SA 109 080 817 0,40% 0,40%
EUROCASH 55 477 165 0,20% 0,21%
EVN AG 55 539 464 0,20% 0,21%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 51571985 0,19% 0,19%
FOURLIS 66 487 355 0,25% 0,25%
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 95 603 133 0,35% 0,35%
HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 148 250 511 0,55% 0,55%
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 454 068 393 1,67% 1,68%
ISHARES BBG ROLL SEL COMMODITY 146 712 178 0,54% 0,54%
ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF 107 391 896 0,40% 0,40%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 29 095 590 0,11% 0,11%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 127 616 696 0,47% 0,47%
ISHARES EMU INDEX 72 971 904 0,27% 0,27%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 63 972 873 0,24% 0,24%
ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX 54 651 949 0,20% 0,20%
ISHARES MSCI CANADA 901 375 366 3,32% 3,34%
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 103 594 567 0,38% 0,38%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 1568 267 634 5,78% 5,81%
ISHARES MSCI PHILIPPINES MKT INDEX ETF 47 901 150 0,18% 0,18%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 146 752 088 0,54% 0,54%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX 111 921 911 0,41% 0,41%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 864 243 729 3,19% 3,20%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 1 057 301 310 3,90% 3,92%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 862 634 769 3,18% 3,19%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 386 158 681 1,42% 1,43%
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 122 046 714 0,45% 0,45%
JUMBO R 63 933 018 0,24% 0,24%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 57 058 668 0,21% 0,21%
LEVI STRAUSS & CO. CL A ORD 57 874 188 0,21% 0,21%
LINAMAR CORP 58 915 609 0,22% 0,22%
MAGYAR TELEKOM 117 005 966 0,43% 0,43%
MAK 2027/B 140 812 454 0,52% 0,52%
MAYR MELNHOF KARTON 62 949 472 0,23% 0,23%
NAK KAZA JOINT STOCK COMP NAT GDR 71130 368 0,26% 0,26%
NATL BANK OF GREECE SA 79 321 222 0,29% 0,29%
ORANGE POLSKA 80 980 953 0,30% 0,30%
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ORIGIN ENTERPRISES ORD 101 407 884 0,37% 0,38%
PEPCO GROUP ORD 84 431 064 0,31% 0,31%
PKN ORLEN 96 590 885 0,36% 0,36%
POSTNL 53 494 023 0,20% 0,20%
PUBLIC POWER CORPORATION 61 044 376 0,23% 0,23%
PZU 58 263 111 0,21% 0,22%
SPDR GOLD TRUST 112 589 189 0,42% 0,42%
SPDR S&P 500 ETF 15514 703 202 57,21% 57,46%
VALARIS ORD 87 989 968 0,32% 0,33%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 68 455 061 0,25% 0,25%
VIENNA INSURANCE GROUP 101 629 430 0,37% 0,38%
VK COMPANY LIMITED - GDR 3378 041 0,01% 0,01%
VOLKSWAGEN ELS. 34 920 560 0,13% 0,13%
WABTEC 395 669 0,00% 0,00%
Banki egyenlegek 1134 207 836 4,18% 4,20%
AED 0 0,00% 0,00%
CAD 1 005 156 0,00% 0,00%
CHF 34 574 0,00% 0,00%
DKK 140 187 0,00% 0,00%
EUR 405 854 637 1,50% 1,50%
GBP 2919 516 0,01% 0,01%
HUF 161 421 053 0,60% 0,60%
NOK 3 633 405 0,01% 0,01%
PLN 136 274 0,00% 0,00%
RON 4 071 402 0,02% 0,02%
TRY 18 324 0,00% 0,00%
UsD 554 973 308 2,05% 2,06%
Kdvetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
AED 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszkdzbk 76 088 833 0,28% 0,28%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsénadasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelések értékpapir kdlcsbnadasbol értékkilonbozete 0 0,00% 0,00%
Egyéb kovetelés 0 0,00% 0,00%
Kovetelések befektetési jegy visszavaltashol 33594 726 0,12% 0,12%
Szarmaztatott Ugyletek -1470 335 -0,01% -0,01%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 43 964 442 0,16% 0,16%
Osszes ESZKOZ 27 121 044 796 100,00% 100,45%
Kotelezettségek 120 376 665 0,44% 0,45%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 51 407 811 0,19% 0,19%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 22112 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Felugyeleti dij 2 209 000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 55167 082 0,20% 0,20%
Letétkezeldi dij 1748 763 0,01% 0,01%
Bizomanyosi dij 109 585 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 5147 857 0,02% 0,02%
Sikerdij 6 490 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 317 500 0,00% 0,00%
Konywvizsgaloi dij 683 451 0,00% 0,00%
Hataridés ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kilénado 3083 000 0,01% 0,01%
Térités nékul kapott értékpapir bekerllési értéke miatt 474 014 0,00% 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 27 000 668 131 99,56% 100,00%




HOLD Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

adDad

adatok Ft-ban
etto
57 6Trté

96,77%

Atruhazhaté értékpapirok 20 591 900 662 96,50%

HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 641 759 898 3,01% 3,02%
ADMIE HOLDING CO ORD 31109 031 0,15% 0,15%
ADRIS GRUPA DD - PFD 73442 420 0,34% 0,35%
ALIBABA GROUP ADR 56 788 705 0,27% 0,27%
ANADOLU EFES BIRACILIK 34 593 209 0,16% 0,16%
AP MOLLER MAERSK B ORD 47 086 178 0,22% 0,22%
ARYZTA AG 45 350 934 0,21% 0,21%
BILFINGER BERGER AG 61 239 051 0,29% 0,29%
BONDUELLE ORD 33272 758 0,16% 0,16%
CAIRO MEZZ ORD 636 774 0,00% 0,00%
DEEP VALUE DRILLER ORD 67 355 348 0,32% 0,32%
DIGI 84 645 449 0,40% 0,40%
ERSTE BANK STAMMAKT 152 166 445 0,71% 0,72%
EUROBANK HOLDINGS SA 81074 640 0,38% 0,38%
EUROCASH 56 698 483 0,27% 0,27%
FIX PRICE GROUP GDR REG S 32 554 465 0,15% 0,15%
FOURLIS 56 486 482 0,26% 0,27%
ISHARES BLOOMBERG ROLL SELECT 57 339 287 0,27% 0,27%
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 35477 904 0,17% 0,17%
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 55 539 527 0,26% 0,26%
ISHARES EMU INDEX 1186 397 0,01% 0,01%
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 54 397 524 0,25% 0,26%
ISHARES MSCI CANADA 835 267 715 3,91% 3,93%
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 149 604 417 0,70% 0,70%
ISHARES MSCI HONG KONG ETF 159 676 134 0,75% 0,75%
ISHARES MSCI JAPAN ETF 1222 049 051 5,73% 5,74%
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 112 570 904 0,53% 0,53%
ISHARES MSCI SINGAPORE ETF 55585 410 0,26% 0,26%
ISHARES MSCI SPAIN CAPPED ETF 109 961 123 0,52% 0,52%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 742 955 456 3,48% 3,49%
ISHARES MSCI TURKEY. 611 607 0,00% 0,00%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 937 950 661 4,40% 4,41%
ISHARES MSCI WORLD ETF 144 256 174 0,68% 0,68%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 749 159 406 3,51% 3,52%
ISHARES RUSSELL 2000 194 676 595 0,91% 0,91%
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 326 430 689 1,53% 1,53%
ISHARES SPX 500 VALUE ETF 221 651 084 1,04% 1,04%
ISHARES STOXX EUROPE 600 INSURANCE ETF 54 484 792 0,26% 0,26%
JUMBO R 48 922 966 0,23% 0,23%
KOC HOLDING 42 110 705 0,20% 0,20%
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 52 189 466 0,24% 0,25%
LINAMAR CORP 59 660 397 0,28% 0,28%
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 45 300 431 0,21% 0,21%
MPC CONTAINER SHIP 43 304 625 0,20% 0,20%
NATL BANK OF GREECE SA 75 489 249 0,35% 0,35%
NOBLE CORPORATION ORD 42 089 839 0,20% 0,20%
ORIGIN ENTERPRISES ORD 68 525 254 0,32% 0,32%
PKN ORLEN 68 261 906 0,32% 0,32%
PKO BANK POLSKI 56 099 958 0,26% 0,26%
POSTNL 38 795 632 0,18% 0,18%
PUBLIC POWER CORPORATION 52 997 503 0,25% 0,25%
PZU 82 832 858 0,39% 0,39%
ROMGAZ SA 36 638 640 0,17% 0,17%
SPDR 11 466 693 987 53,73% 53,89%
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SPDR GOLD TRUST 108 341 604 0,51% 0,51%
TAURON POLSKA ENERGIA SA 50 237 999 0,24% 0,24%
VALARIS ORD 94 094 496 0,44% 0,44%
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 75 282 786 0,35% 0,35%
VIENNA INSURANCE GROUP 89 625 841 0,42% 0,42%
VK COMPANY LIMITED - GDR 3510 964 0,02% 0,02%
VOLKSWAGEN ELS. 38 023 238 0,18% 0,18%
WABTEC 337 470 0,00% 0,00%
MAGYAR TELEKOM 75440 721 0,35% 0,35%
Banki egyenlegek 654 802 603 3,07% 3,08%
CAD 1080 538 0,01% 0,01%
CHF 34 125 0,00% 0,00%
DKK 104 754 0,00% 0,00%
EUR 215119 962 1,01% 1,01%
GBP 2997 712 0,01% 0,01%
HUF 416 320 360 1,95% 1,96%
NOK 4 998 846 0,02% 0,02%
PLN 3729 110 0,02% 0,02%
RON 2198 899 0,01% 0,01%
TRY 70 260 0,00% 0,00%
usD 8 148 037 0,04% 0,04%
Kdvetelések (ligyfélszamla) 0 0,00% 0,00%
EUR 0 0,00% 0,00%
Egyéb eszk6zdk 92 815 881 0,43% 0,44%
Kovetelések értékpapir eladasbol 0 0,00% 0,00%
Kovetelés befektetési jegy visszavaltashol 20 583 206 0,10% 0,10%
Szarmaztatott Gigyletek 32732 394 0,15% 0,15%
Aktiv idébeli elhatarolasok 39500 281 0,19% 0,19%
Osszes ESZKOZ 21 339 519 146 100,00% 100,28%
Kotelezettségek 60 556 126 0,28% 0,28%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0,00% 0,00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0,00% 0,00%
Fellgyeleti dij 1925 000 0,01% 0,01%
Alapkezeldi dij 46 974 699 0,22% 0,22%
Letétkezeldi dij 1480 987 0,01% 0,01%
Bizomanyosi dij 123 471 0,00% 0,00%
Forgalmazasi dij 5639 003 0,03% 0,03%
Sikerdij 834 566 0,00% 0,00%
Konyvelési dij 317 500 0,00% 0,00%
Konywvizsgaloi dij 596 900 0,00% 0,00%
Hataridds Ugyletek jutaléka 0 0,00% 0,00%
Kulonadd 2 664 000 0,01% 0,01%
NETTO ESZKOZERTEK 21 278 963 020 99,72% 100,00%
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Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama : "A" sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek szama : "I" sorozat

Egy Befektetési jegyre esd Nettd Eszkozérték

Egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkdzérték :

(befektetési jegy névértéke 1 HUF) A’ sorozat

Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzerték :

(befektetési jegy névértéke 1 HUF) I" sorozat

Befektetési alap Osszetétele

5139 470 597 db
60 230 847 db

5,233325

1,738051

Befektetési Alap Osszetétele

Nyité alloméany

Zaré6 alloméany

Megnevezés NAV %-ban NAV %-ban
g (Ft) ; (Ft) ;

Toézsdén hivatal j tt
| bzsaen nivatalosan Jegyze 3356 579 108 15,77% 4066 785 482 15,06%
értékpapirok
Més szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhat6 0 0,00% 0 0,00%
értékpapirok
A kozelmultban f lomba h tt
 KozeTmutban forgaiomba ozo 0 0,00% 0 0,00%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato6 értékpapirok 17 235 321 554 81,00% 21376 793 031 79,17%
hitelvi t testesitd
(hewiszony: meglestesto 0 0,00% 467 169 614 1,73%
értékpapirok
Szarmaztatott poziciok értéke 32732394 0,15% -1470 335 -0,01%
Nett6 eszkozérték 21279 073 035 100,00% 27 001 204 246 100,00%

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésbél szarmazo jovedelem
adatok Ft-ban
PENZUGYI BEVETELEK 2023.12.31 | 2109 885 317
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 1467 195 089
ebbél: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 12 175 600
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 1267 896 329
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 187 123 160
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 371 555 692
Bankokt6l kapott kamat 36 711 625
Ertékpapir kélcsdnzési dij 0
Adott 6évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 152 014 307
Kulfoldi pénzért. eszk6zok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 60 658 304
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége 21750 300
Opci6s dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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PENZUGYI RAFORDITASOK 2023.12.31 215 483 709

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 47 293 616
ebbsl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 71660
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 31173 282
Jelzéaloglevelek 0
Befektetési jegyek 16 048 674
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 552
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasdnak arfolyamvesztesége 79 329 166
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 84 523 475
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 4 336 900
Opci6 nyitési dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0

|BEFEKTETESBOL SZARMAZO JOVEDELEM

1 894 401 608 |

b) Egyéb bevételek

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2023.12.31
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 17 696
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 17 696

c) Kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
] _ ] ] — adatok Ft-ban
KEZELESI KOLTSEGEK és LETETKEZELO DIJA 2023.12.31
Bizomanyosi dij 10 738 782
Forgalmazasi dij 20671241
Sikerdij 6 490
Konyvelési dij 1270 000
Konywvizsgaloi dij 683 451
Bankkoltség 123 437
Folydszla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezel6i dij 201798 476
Letétkezeli dij 18 291 749
Borrowing cost 0
Osszesen : 253 583 626

e) Egyéb dijak és ad6k

adatok Ft-ban
EGYEB DIJAK és ADOK 2023.12.31
Egyéb raforditas 19 618 000
Ertékvesztések (AlH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 19 618 000

f) Nett6 jévedelem

Targyévi eredmény

1621 218 eFt
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g) Felosztott és Gjra befektetett jévedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az Alap Osszes
realizalt jovedelme Ujra befektetésre kerdl.

h) A t6keszamla valtozasai

adatok eFt-ban

Az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkdzértékének valtozasa
A sorozat

Egy jegyre juté netté

Nett6 eszk6zérték eszkdzérték

Jegyek szama

2022.12.31 21228 464 662,00 4,671376 4544 370 794,00
2023.01.31 22 090 465 266,00 4,781981 4 619 521 756,00
2023.02.28 21 831 307 017,00 4,653286 4 691 589 345,00
2023.03.31 21 625170 594,00 4,649817 4 650 757 351,00
2023.04.28 21290 169 425,00 4,599025 4 629 278 907,00
2023.05.31 21846 040 179,00 4,665854 4 682 109 680,00
2023.06.30 23 324 534 339,00 4,833995 4 825 105 185,00
2023.07.31 25 045 106 161,00 5,103347 4 907 584 407,00
2023.08.31 24 399 049 378,00 5,000590 4 879 234 126,00
2023.09.29 24 880 147 973,00 5,044984 4 931 660 432,00
2023.10.31 23 871190 059,00 4,807619 4 965 283 243,00
2023.11.30 24 980 423 859,00 5,034551 4 961 797 757,00
2023.12.31 26 896 519 962,00 5,233325 5139 470 597,00

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkd6zértékének valtozasa

| sorozat
Nett6 eszkdzérték Egy jegyre llfto,netto Jegyek szama
eszkézérték

2022.12.31 50 608 373,00 1,545344 32748 937,00
2023.01.31 56 196 544,00 1,581956 35523 456,00
2023.02.28 58 190 262,00 1,539962 37 786 817,00
2023.03.31 58 757 235,00 1,539761 38159 971,00
2023.04.28 62 057 431,00 1523434 40 735 228,00
2023.05.31 66 405 195,00 1,545919 42 955 158,00
2023.06.30 72 957 297,00 1,602397 45 530 101,00
2023.07.31 81 029 721,00 1,691994 47 890 076,00
2023.08.31 82 880 952,00 1,657547 50 002 173,00
2023.09.29 88 500 204,00 1,672674 52 909 416,00
2023.10.31 87 780 916,00 1,592742 55 113 079,00
2023.11.30 97 800 613,00 1,670467 58 546 869,00
2023.12.31 104 684 284,00 1,738051 60 230 847,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
adatok eFt-ban
Befektetések értékndévekedése és értékcsokkenése 2022.12.31 2023.12.31
Ertékpapirok 20 591 901 25 910 748
Ertékpapirok 17 753 316 21889 103
Ertékpapirok értékkilonbozete 2838585 4 021 645
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 3941
b) egyéb 2838585 4017 704
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)

Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasol6 valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmult harom Gzleti évérdl

adatok eFt-ban

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

A sorozat
Nett6 eszkdzérték Egy jegyre juté nett6 eszkbzérték
2021.12.31 21 915 944 511,00 4,699474
2022.12.31 21 228 464 662,00 4,671376
2023.12.31 26 896 519 962,00 5,233325

Az Alap elmult harom Uzleti évének 6sszehasonlitasa

| sorozat
Netto eszkdzérték Egy jegyre juté nettd eszkozérték
2021.12.31 48 305 494,00 1,571535
2022.12.31 50 608 373,00 1,545344

2023.12.31 104 684 284,00 1,738051
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

adatok eFt-ban

Instrumentum Instrumentum Mennyiség Eszkdzérték
2023.01.31 |EURHUFF230202E399.47 FORWARD 800 000 8 097 484
2023.01.31 |EURHUFF230328E414.95 FORWARD 240 000 3985 664
2023.01.31 |EURHUFF230328E421.13 FORWARD 330 000 7467 267
2023.01.31 |USDHUFF230209E365.29 FORWARD 388 000 1885 394
2023.01.31 |USDHUFF230209E434.96 FORWARD 140 000 10 390 401
2023.01.31 |USDHUFF230209E435.45 FORWARD 335 000 25 026 161
2023.02.28 |EURHUFF230316E384.58 FORWARD 1100 000 2411336
2023.02.28 |EURHUFF230328E414.95 FORWARD 240 000 7277 990
2023.02.28 |EURHUFF230328E421.13 FORWARD 330 000 12 019 822
2023.03.31 |EURHUFF230406E394.96 FORWARD 820 000 10 636 798
2023.03.31 |EURHUFF230406V385.98 FORWARD 90 000 -361 671
2023.03.31 |EURHUFF230406V389.8 FORWARD 20 000 -156 543
2023.03.31 |EURHUFF230428E387.24 FORWARD 330 000 660 906
2023.03.31 |EURHUFF230428E392.08 FORWARD 170 000 1152 411
2023.04.28 |EURHUFF230707E384.3 FORWARD 170 000 325741
2023.04.28 |EURHUFF230707E385.51 FORWARD 330 000 1019 406
2023.05.31 [EURHUFF230707E384.3 FORWARD 170 000 1359 774
2023.05.31 |EURHUFF230707E385.51 FORWARD 330 000 3032 147
2023.06.30 |EURHUFF230707E384.3 FORWARD 170 000 2077 962
2023.06.30 |EURHUFF230707E385.51 FORWARD 330 000 4 431752
2023.07.31 |EURHUFF230830E382.25 FORWARD 400 000 -2 631566
2023.07.31 |EURHUFF231130E390.93 FORWARD 330 000 -2 501 655
2023.07.31 |EURHUFF231130E393.38 FORWARD 170 000 -891 431
2023.08.31 |EURHUFF230928E385.16 FORWARD 120 000 248 212
2023.08.31 |EURHUFF231130E390.93 FORWARD 330 000 604 324
2023.08.31 |EURHUFF231130E393.38 FORWARD 170 000 714 331
2023.08.31 |EURHUFF231130V401.25 FORWARD 100 000 -1181 708
2023.09.29 |EURHUFF231030E393.54 FORWARD 120 000 -91 395
2023.09.29 |EURHUFF231030E393.82 FORWARD 680 000 -329 604
2023.09.29 |EURHUFF231130E390.93 FORWARD 330 000 -1902 488
2023.09.29 |EURHUFF231130E393.38 FORWARD 170 000 -572 189
2023.09.29 |EURHUFF231130V401.25 FORWARD 100 000 -434 132
2023.10.31 |EURHUFF231129E385.9 FORWARD 647 000 555 082
2023.10.31 |EURHUFF231130E390.93 FORWARD 330 000 1897 556
2023.10.31 |EURHUFF231130E393.38 FORWARD 170 000 1389 841
2023.10.31 |EURHUFF231130Vv401.25 FORWARD 100 000 -1596 639
2023.11.30 |EURHUFF240229E385.47 FORWARD 350 000 -149 212
2023.11.30 |EURHUFF240307E384.405 FORWARD 330 000 -638 030
2023.11.30 |EURHUFF240307E384.745 FORWARD 70 000 -112 213
2023.12.31 |EURHUFF240124E384.22 FORWARD 800 000 -51585
2023.12.31 |EURHUFF240229E385.47 FORWARD 350 000 -474 346
2023.12.31 |EURHUFF240307E384.405 FORWARD 330 000 -798 411
2023.12.31 |EURHUFF240307E384.745 FORWARD 70 000 -145 993
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VIIl. A Befektetési Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési
politikara hato tényezbk

Alapkezelé mikdédésében bekovetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezelé Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete megvaltozott a
targyév soran.

Részvényes Tulajdoni Szavazati
hanyad hanyad
CA INVESTORS VAGYONKEZELO ZRT. 74,18% 74,38%
LATOBO CONSULT KFT. 12.76% 12.81%
INVESTSET CONTRACTOR KFT. 12.76% 12.81%
DOLGOZOI RESZVENYEK 0.30% 0.00%

A HOLD Alapkezeld Zrt. az alabbi nyilvanos befektetési jegy sorozatokat inditotta el a 2023.
év soran:

CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP A SOROZAT HUF
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
CREDITUM SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP C SOROZAT USD
HOLD EXPEDICIO SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD MOLTO FORTE ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP B SOROZAT USD
HOLD ORION SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP B SOROZAT EUR
HOLD VK 100 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 200 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

HOLD VK 300 ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP C SOROZAT USD

A HOLD Alapkezelé Zrt. az aldbbi nyilvanos befektetési alapokat szlintette meg a 2023. év
sorén:

HOLD FORTE EURO ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

HOLD FORTE HUF ALAPOKBA FEKTETO RESZALAP

Befektetési alap vagy befektetési jegy sorozat beolvadasara nem kertilt sor.

Befektetési politikara hato tényez6k

A 2023-as év paradésra sikeredett az év utolsd két hénapjanak koszénhetden, mely féleg a
kockézatot vallalni hajland6 befektetdknek kedvezett. Egy visszafogott, az ,elkerlUlhetetlen”
(de mégis elmaradd) globalis recessziotol rettegd elsd félév utan a harmadik negyedévben
meglddultak a hozamok és a részvénypiacok. Az utols6 negyedév sordn az amerikai
munkaerdpiaci fesziltség enyhulni latszott és ennek nyoméan a Fed sokkal optimistabb volt,
mint azt varni lehetett, ezzel is 0j lendiletet adva a részvényarak emelkedésének.

A részvényindexek tobbsége az egész évet tekintve jellemzéen 20-25 szazalékkal
emelkedett, leszdmitva a gyengélked® kinai részvényeket. Leginkdbb azok a piacok és
szektorok raliztak, amelyek 2022-ben a leggyengébben teljesitettek. 2023-ban mar a globalis
kotvényekkel is lehetett — még ha csak visszafogottabb, jellemzden egyszamjegyl
meértékben — pénzt keresni. Hiaba gyengult az USD szinte minden devizaval szemben, a
2022-ben szarnyal6 nyersanyagoknak ezuttal ez nem jelentett segitséget.

Szerencsére a 2022-es évre jellemzé inflaciés sokk mar muléban van, féként a kinélati
problémak és ellatasi lancok akadozasdbdl szarmazd része. Ahol hagyjadk a piacot mikodni,
ott a piac id&vel korrigalja a kilengéseket.
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Nem latni azonban, hogy az inflaci6 méasik komponense, a sz(kds munkaerdpiacbdl, a
béremelkedésbdl, valamint a laza koéltségvetésekbdl adodo tébbletkereslet is enyhul-e.
Lazulé munkaerdpiac komolyabb gazdasagi lassuldshoz vezethet, aminek kockazatat szintén
nem éarazzak még a tékepiacok. Ugy érezziik a konszenzus tilzottan optimista, a soft landing
(recesszié nélkili inflacioesokkenéssel jard forgatdkdnyv) szcenaridval szamolnak, mikézben
egyaltalan nem elhanyagolhatd a masik két kedvezbtlen forgatokdnyv valoszinlsége sem.

Erdemes még megemliteni a kelet-eurépai piacokat, ahol a globalis j0 hangulatban 2023-
ban szintén extra emelkedéseket lathattunk példaul a régids bankszektor részvényeit illetben.

Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal az adott idészakra
kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és
véltoz6 javadalmazéas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazéas teljes 6sszege az ABAK ligyvezetdi és
azon munkavallalGi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik
révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan, az ABA teljesitményéhez valtozé javadalmazas
jogcimen ~38.7 M Ft kerllt kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett
javadalmazas 0Osszege ~ 693 milli6 Ft volt, ennek 37,6%-a kerilt kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén Iényeges hatast
gyakorolnak

Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden
uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva
kulénleges szabalyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilon szabalyozasra kerilt volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban k&tott Uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszk6z, amelynek likviditasa miatt kiilon szabalyozasra kerilt volna
sor.

Cc) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK Aaltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap 6sszesitett kockazati mutatdja C 4

A befektetési alapok kockéazati besorolasat a Bizottsdg 2017. marcius 8-i (EU) 2017/653
felhatalmazason alapuld rendelete eldirasai alapjan végzi el a HOLD Alapkezeld Zrt.

A kockazati besorolast minden alap esetében a Kiemelt Informéaciokat tartalmazdé

Dokumentumok (KID — Key Information Document) nevi dokumentum tartalmazza. A KID a
piaci kockazat mérésére, illetve az egyes alapok kockazati osztalyba soroldsara a

kockaztatott értéknek (value-at-risk, VaR) megfelelsd évesitett volatilitds modszert hasznalja,
97,5%-0s megbizhatdsagi szinten az ajanlott tartasi id6 alatt. Az alapok kockazati besorolasa
1-7 terjedd skaldn torténik, ahol az 1-es érték a legalacsonyabb a 7-es érték pedig a
legmagasabb.
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XI.

XIl.

XIlI.

A tokeattételt alkalmazd uniés ABA-t kezeld, vagy a tokedttételt alkalmazé ABA-t az
EGT-allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t&keattétel
mértékében bekdvetkezd valtozdsok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi
megallapodéas értelmében nyujtott garancidk ajbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA
altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

Nett6 Osszesitett

Alap neve Datum kockazati kitettség
(tokeattétel)
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.01.31 100,66
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.02.28 100,00
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.03.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.04.28 100,00
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.05.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.06.30 100,00
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.07.31 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.08.31 100,11
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.09.29 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.10.31 102,35
HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023.11.30 100,00
HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023.12.31 100,00

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t&keattétel mértékének valtozasat a 2023
hé végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mértékl t&keattétel
mérteke maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tdkeattételi garancia megallapodast, a tékeattétel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Az AEKBV-alapkezeld

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja nem AEKBV alap, ezért nincs kozzétételi
kotelezettsége.

Az Alap Aaltal kotott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-

csereligyletek bemutatasa

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023. évben értékpapir-finanszirozasi és
teljeshozam-csere Ugyletet nem kotott.
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XIV. Tényleges befektetésként szerepldé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértéke

Instrumentum

HOLD Széf Befektetési Alap

HOLD Széf USD Befektetési Alap
iShares BBG Roll Sel Commodity
iShares Commodity Sel. Strategy
iShares DJ Stoxx 600 Telecom ETF
iShares EMU Index

iShares EURO Stoxx Banks 30-15
iShares MSCI Canada

iShares MSCI Chile Index Fund
iShares MSCI Japan ETF

iShares MSCI Poland Investable ETF
iShares MSCI Switzerland

iShares MSCI United Kingdom ETF
iShares Pacific Ex-Japan ETF
iShares Russell 2000 Value ETF
Kraneshares Csi China Internet ETF
SPDR Gold Trust

SPDR S&P 500 ETF

Vaneck Vectors Gold Miners ETF
iShares China Large-Cap ETF
iShares MSCI Austria Index

iShares MSCI Philippines Mkt Index
iShares MSCI South Korea Index
iShares USD Tips Ucits USD Acc ETF

Kibocsat6
HOLD Alapkezeld Zrt.
HOLD Alapkezeld Zrt.
iShares Bloomberg Roll Select
iShares GSCI Commodity
iShares DJ Stoxx 600 Telecom
iShares MSCI Eurozone ETF
iShares EURO STOXX Banks
iShares MSCI Canada ETF
iShares Msci Chile Index Fund
iShares MSCI Japan ETF
iShares MSCI Poland ETF
iShares MSCI Switzerland ETF
iShares MSCI United Kingdom
iShares MSCI Pacific ex Japan
iShares Russell 2000 Value ETF
Kraneshares CSI China Internet
SPDR Gold Shares
SPDR S&P 500 ETF Trust
VanEck Vectors Gold Miners
iShares China Large-Cap ETF
iShares MSCI Austria Index
iShares MSCI Philippines Mkt
iShares MSCI South Korea
iShares USD Tips Ucits USD

Alapkezelési dij
max. 2.50%
max. 2,25%

0,28%
0,48%
0,00%
0,51%
0,00%
0,51%
0,57%
0,51%
0,59%
0,51%
0,51%
0,48%
0,23%
0,68%
0,40%
0,09%
0,00%
0,74%
0,50%
0,57%
0,59%
0,10%

Budapest,

2024.04.22

Szabo Balazs
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezU alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz.

Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezd és sajatkezl alairas nélkul is cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

MERLEG
Fordulénap : 2023.12.31
adatok eFt-ban
Sqr- A tétel megnevezése El6z6 év Elo,zo eV (,EK). Targyév
szam maodositasai
a b C d e
A. | Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok §) 0]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgbéeszkozok 21 267 287 27 078 551
I. | Kévetelések 20 583 33595
1. Kovetelések 20583 33595
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kuldnbbzete 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok 20 591 901 25910 748
1. Ertékpapirok 17 753 316 21889 103
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 2 838 585 4021 645
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 3941
b) egyéb 2 838585 4017 704
lll. | Pénzeszkdzok 654 803 1134 208
1. Pénzeszkdzok 658 446 1139514
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -3643 -5 306
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 39 500 43 964
a) aktiv idoébeli elhatarolas 39 500 43964
b) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Gigyletek értékelési killdnbdzete 32732 -1470
ESZKOZOK OSSZESEN 21 339 519 27 121 045

Kelt: Budapest, 2024.04.22

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

MERLEG
Fordulénap : 2023.12.31
adatok eFt-ban
So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elo,zo v (,ek). Targyév
szam maédositasai
a b C d e
E. | Sajat toke 21 278 963 27 000 668
l. Indulod téke 4 577 120 5199 702
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 6 731253 6111586
2. Visszavéasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -2154 133 -911 884
Il. | Tokevaltozas (t6kendvekmény) 16 701 843 21 800 966
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 14 247 585 18 155 653
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2 867674 4 014 869
3. El6z6 év(ek) eredménye -3 587 027 -1990 774
4, Uzleti év eredménye 3173611 1621218
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 3246 54 759
I. | Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
Il. | Rovid lejarat(i kdtelezettségek 3 246 54 759
. | Kalfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 57 310 65 618
FORRASOK OSSZESEN 21 339 519 27 121 045

Kelt: Budapest, 2024.04.22

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Feltigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idoszak : 2023. év
adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elo,zo v (,ek). Targyév
szam maédositasai
a b c d e
I. | Pénzlgyi miveletek bevételei 3770 674 2 109 886
Il. | Pénzugyi miveletek raforditasai 336 902 215 484
Ill. | Egyéb bevételek 6 18
IV. | MUkodési koltségek 242 036 253 584
V. | Egyéb réaforditasok 18 131 19 618
VI. | Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 3173 611 1621218

Kelt: Budapest, 2024.04.22

HOLD Alapkezeld Zrt.
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HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Beszamolasi idoészak :

EVES BESZAMOLO
CASH-FLOW KIMUTATAS

2023. év

Feliigyeleti eng.: PSZAF 111-110.181-1/2002

adatok eFt-ban

So,r— A tétel megnevezése El6z6 év Elo,zo v (,ek). Targyév
szam maédositasai
a b C d e
I, Szokasos tevékenységbol szarmazo pénzeszkdz-valtozas 3492 974 1434181
1. Targyévi eredmény 3173611 1621218
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet 90 202 5089 465
5. Céltartalék képzés és felhasznélas kulénbbzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkzok allomanyvéaltozasa 0 0
9. Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa 363528 -5331 859
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa -126 367 51513
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -11 024 -4 464
13. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 3024 8 308
Il. | Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
Ill. | Pénzigyi maveletekbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas -3 985 681 -954 776
20. Befektetési jegy kibocsatas 2 037 026 1534 466
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22, Befektetési jegy visszavasarlasa -6 022 707 -2 489 242
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kblcson utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdz6k valtozasa 6sszesen -492 707 479 405

Kelt: Budapest, 2024.04.22

HOLD Alapkezeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
a 2023. EVI BESZAMOLOHOZ

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja
Felugyeleti engedély szama: PSZAF 111-110.181-1/2002
Lajstromozési szama: 1111-120
Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotéas u. 50.
Az Alap alakulésa: 2002.08.01
Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.
(1123 Budapest, Alkotéas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2 Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
(tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamol6é készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l sz6l6 215/2000 (XI.11.)) sz.
Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjdnak az Alap az Uzleti évet kovetd év elsé hdnapjanak utolsé nettd
eszkOzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2023. évi beszamold esetében ez a nap 2024.
januér 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségl mérlegbdl, a
Rendelet 2. szamU melléklet |I. pontja szerinti részletezettségl Eredménykimutatasboél és
Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a PortfoliGjelentés valamint részletes szamszaki adatok,
bemutatasok. A bazis és targyévi adatok dsszehasonlithatéak, a torvény altal 2016.01.01-t6l
kotelezden eldirt mérleg-, és eredmény struktdravaltozas miatti moédositdsok végrehajtasra
keriltek.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirdsainak alkalmazasaval.

Az Alapban azon gazdasagi események esetén, amelyeknél az ellenérték kulfoldi pénzértékben
keril meghatarozéasra, a kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelés, illetve kbtelezettség forintértékének
meghatdrozasa a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizadrfolyamon torténik.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett részesedés ardnya
alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerllési értéken értékeli, mig az év végén meglévd
adlloméanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok
allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az arfolyam kulénbodzetet FIFO elv szerint
szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennallé kdvetelésallomany egyedi min&sitése
alapjan kerul meghatarozasra.
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A passziv id6beli elhatérolasok értéke a fordulGnapig elszamolt, valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozO bevételek, koltségek és raforditasok alapjan az elszamolt
0sszegben, ennek hianyaban szerzddés szerinti 6sszegben kerlul meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv szerinti értéken
kertlnek beédllitasra.

A fékoényvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes eszkdzoOkre és
forrdsokra jellemz® sajdtos csoportositasat az analitikus nyilvantartdsok tartalmazzak.

Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai, értékpapirforgalmazé és
egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok allomanya, befektetési jegyek
alloméanyvéltozéasa.

Jelentds 6sszegl hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 millié Ft-ot meghaladd hibat
tekinti.

Il. Specialis rész

Az Alapnal szarmazékos Ugyletek vannak év végén, a nettd eszkdzértéken beldli aranyuk : -0,01%
Az Alapnal kdlcsdnbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok tartalmazzak.
Az Alap 2002.8.1.-n kerllt bejegyzésre 200252 eFt induld tdkével. A 2023.12.31-én kimutatott

tékendvekmeény ( 21800966 e Ft ) az induld téke és a tovabbi tékebevonas névértéken szamitott
értékének (5199702 e Ft) 419,27%-a.

A. sorozat: (eFt)

A HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja 2023. december 31-i sajat

tékéje (azaz nettd eszkdz értéke): 26 895 986
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 5,233221
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkodzértéke: 26 896 520
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd

PN 5,233325
eszkOzeértéke:

|. sorozat: (eFt)

A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2023. december 31-i sajat

tékéje (azaz nettd eszkodz értéke): 104 682
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1,738016
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkozértéke: 104 684
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd 1738051

eszkOzértéke:
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A Letétkezeld altal kozétett és a Beszdmolo szerint kimutatott nettd eszkdzérték kulonbség 536 e
Ft, amelynek oka a kdvetkezé:

A koltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel szemben a f&ékdnyvben a mérlegkészitésig
ismertté valt ténylegesen elszamolt Osszegekkel kerlltek kimutatdsra. A konywvizsgélati és
kbnyvelési dijak a Letétkezeld elhatarolasaval szemben szerzédeés szerinti 6sszeggel keriltek
elszamolasra. A passziv iddbeli elhataroldsok kozott halasztott bevételként kerllt kimutatasra az
egyéb bevételként elszamolt térités nélkil kapott értékpapirok piaci értéke.

A HOLD Alapkezeld Zrt. részérdl az Alap éves beszamold alairasara kotelezett tisztségviseld:
Szab6 Balazs, vezérigazgat6, allando lakcime: 1123 Budapest, Kapitany utca 1. 1.em.7.ajté

Szamviteli szolgaltatast végzd felel6s személy:

Az Alap a szadmviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgaltatds korébe tartozo
feladatok iranyitdsaval, vezetésével, az éves beszamol6 elkészitésével Zagyva Beata (2330
Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujté egyéni vallalkozot bizta meg. A
konywviteli szolgaltatas kdrébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy: Zagyva
Beata (PM mérlegképes kdnyveldi regisztracid szama: 146464)

Kényvvizsgalatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt kdnyvvizsgélé a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35. kamarai
nyilvantartdsi szadm: 001038). A konyvvizsgélati feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds
személy: Mundweilné Csdke Eva, kénywvizsgald, (MKK tagsagi igazolvany szama: 004646). Az
éves konywvizsgalati munkaért felszamitott dij: 683451 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel®é honlapjan és a Felugyelet &ltal izemeltetett honlapon
teszi kozzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2024.04.22

Szabé Balazs
vezérigazgato
HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve : HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Lajstromszama : 1111-120

Alapkezel6 neve : HOLD Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve : UniCredit Bank Zrt.
NEE sz&mitas tipusa : Szamwviteli

Targynap (T) : 2023.12.31

Sajat téke A sorozat : 26 895 985 795

Sajat téke | sorozat : 104 682 205

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat  : 5,233221

Egy jegyre juté NEE | sorozat : 1,738016

Darabszdm A sorozat 1 5139 470 597
Darabszam | sorozat : 60 230 847

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (6sszes):
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):

Felugyeleti dij
Forgalmazasi dij
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes):
Alapkezeldi dij

Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Forgalmazasi dij
Sikerdij
Konyvelési dij
Kdnywvizsgéaloi dij
Kulénadé

Térités nékul kapott értékpapir bekertlési értéke miatt

Kotelezettségek Gsszesen:

Il. ESZKOZOK
/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla-EUR
Devizabetétszamla-CAD
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-NOK
Devizabetétszamla-DKK
Valuta, deviza betétek értékelési kiilobnb6zete

USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkilénbozete
CAD bank értékkulonbozete
CHF bank értékkulénbozete
GBP bank értékkulonbozete
PLN bank értékkilonbozete
RON bank értékktlonbozete
TRY bank értékkilonbozete
NOK bank értékklilonbozete
DKK bank értékkilonbozete

11/2. Egyéb kovetelés (Osszes):

Kulféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killbnbbzete

Kovetelések befektetési jeqy visszavaltasbol
1172.1. Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbdzete

Darabszam

Osszeg/ Deviza
Erték nem

0

54 759 236
2209 000
1120 313
51429 923

0

65 617 429
55167 082
1748 763
109 585

4 027 544
6 490

317 500
683 451
3083 000
474 014

120 376 665

1139 513 862
161 421 053
560 907 849
405 503 280
1007 750
24 267

2519 010
135 590
4122 260
20 435

3712 616
139 752

-5 306 026
-5934 541
351 357
-2594

10 307

400 506
684

-50 858
-2111

-79 211

435

33594 726
0

33594 726
-1 470 335

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

45,49%
1,84%
0,93%

42,72%

54,51%
45,83%
1,45%
0,09%
3,35%
0,01%
0,26%
0,57%
2,56%
0,39%
100,00%

4,20%
0,60%
2,07%
1,50%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,02%
0,00%
0,01%
0,00%
-0,02%
-0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,12%

0,12%
-0,01%



HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve
NEE sz&mitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat
Sajat téke | sorozat

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat
Egy jegyre juté NEE | sorozat

Darabszdm A sorozat
Darabszam | sorozat

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

; 1111-120

HOLD Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Zrt.

;. Szamviteli

1 2023.12.31

1 26 895 985 795
. 104 682 205

1 5,233221

1 1,738016

1 5139 470 597

. 60 230 847

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

11/3. Lekétott bankbetétek (6sszes):
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (Osszes):
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (Osszes):
/4. Ertékpapirok (6sszes):
11/74.1. Allampapirok (8sszes):
11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
MAK 2027/B
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
D240821
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
11/74.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivali (Osszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
MAGYAR TELEKOM
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

ADMIE HOLDING CO ORD

ADRIS GRUPA DD - PFD

ALIBABA GROUP ADR

AP MOLLER MAERSK B ORD
BILFINGER BERGER AG

BONDUELLE ORD

CAIRO MEZZ ORD

DIGI

ENEA SA

ERSTE BANK STAMMAKT

EUROBANK HOLDINGS SA
EUROCASH

EVN AG

FIX PRICE GROUP GDR REG S
FOURLIS

HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY
ISHARES EMU INDEX

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15
ISHARES MSCI CANADA

ISHARES MSCI JAPAN ETF

ISHARES MSCI SWITZERLAND
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF
JUMBO R

LEVI STRAUSS & CO. CL A ORD
LINAMAR CORP

MAYR MELNHOF KARTON

Darabszam

173 332 484

47 494
13 494
13494
34 000
34 000

[eNeNelNoNolNea

1826 140
171 563
171 563

1654 577

61220
3299
1216
79
4150
10 006
17 916
27 224
133 000
7185
177 000
37 846
5100
93 400
43 424
112 000
3350

4 440
14 500
70933
70 577
51681
92 342
57 360
6 649
10 100
3520
1299

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

Osszeg/ Deviza
Erték nem

(0}
0
0

25910 748 127

467 169 614
140 812 454
140 812 454
326 357 160
326 357 160

[eleNeoleNoNe]

23 429 453 111
117 005 966
117 005 966
23 312 447 145
52 023 017
71473 983
32652718
49247731
55 312 858
41901 258
1248 135

92 175 019
107 374 464
101 017 575
109 080 817
55 477 165
55539 464
51571985
66 487 355
95 603 133
29 095 590
72 971 904
63 972 873
901 375 366
1568 267 634
864 243 729
1057 301 310
862 634 769
63 933 018
57 874 188
58 915 609
62 949 472

Ft
Ft
Ft

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

(%)

95,54%

1,72%
0,52%
0,52%
1,20%
1,20%

86,39%
0,43%
0,43%

85,96%
0,19%
0,26%
0,12%
0,18%
0,20%
0,15%
0,00%
0,34%
0,40%
0,37%
0,40%
0,20%
0,20%
0,19%
0,25%
0,35%
0,11%
0,27%
0,24%
3,32%
5,78%
3,19%
3,90%
3,18%
0,24%
0,21%
0,22%
0,23%



HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ALAPADATOK

Alap neve
Lajstromszama
Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve
NEE sz&mitas tipusa
Targynap (T)

Sajat téke A sorozat
Sajat téke | sorozat

Egy jegyre jut6 NEE A sorozat
Egy jegyre juté NEE | sorozat
Darabszdm A sorozat

Darabszam | sorozat

PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

: 1111-120

HOLD Alapkezel6 Zrt.
: UniCredit Bank Zrt.
;. Szamviteli

1 2023.12.31

1 26 895 985 795
. 104 682 205

1 5,233221

1 1,738016

1 5139 470 597

. 60 230 847

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

NAK KAZA JOINT STOCK COMP NAT GDR

NATL BANK OF GREECE SA
ORANGE POLSKA

ORIGIN ENTERPRISES ORD
PEPCO GROUP ORD

PKN ORLEN

POSTNL

PUBLIC POWER CORPORATION
PZU

SPDR GOLD TRUST

SPDR S&P 500 ETF

VALARIS ORD

VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF
VIENNA INSURANCE GROUP
VK COMPANY LIMITED - GDR
VOLKSWAGEN ELS.

WABTEC
11/4.3.3. Tozsdén kivili (Gsszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. Toézsdén kivali (Osszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):
11/4.5.1. Toézsdére bevezetett (6sszes):

ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF
ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND

ISHARES MSCI PHILIPPINES MKT INDEX ETF

ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF

KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF

11/4.5.2. Toézsdén kivali (Osszes):

HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP

HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP
ISHARES BBG ROLL SEL COMMODITY
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (0sszes):

Esedékes bevételek

ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszam

5020
32945
113 000
77013
36 800
16 750
98 904
14 290
14 000
1700
94 219
3704
6 372
10 019
8 200
816

O OO0OOo o

171 458 850
74 531

12 900
7300

10 600
5320

18 702
4930

7176

1503

6100

171 384 319
50 111 347
121 246 036
9000

17 936

0

173 332 484

Osszeg/ Deviza
Erték nem

71130 368
79 321 222
80 980 953
101 407 884
84 431 064
96 590 885
53 494 023
61 044 376
58 263 111
112 589 189
15514 703 202
87 989 968
68 455 061
101 629 430
3378 041

34 920 560
395 669

0

(0}

0

(0}

2 014 125 402
1137 477 624
107 391 896
54 651 949
103 594 567
47901 150
146 752 088
111 921 911
386 158 681
122 046 714
57 058 668
876 647 778
148 250 511
454 068 393
146 712 178
127 616 696
0

43 964 442
43 964 442

27 121 044 796

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft
Ft

Ft

(%)

0,26%
0,29%
0,30%
0,37%
0,31%
0,36%
0,20%
0,23%
0,21%
0,42%
57,21%
0,32%
0,25%
0,37%
0,01%
0,13%
0,00%

7,43%
4,19%
0,40%
0,20%
0,38%
0,18%
0,54%
0,41%
1,42%
0,45%
0,21%
3,23%
0,55%
1,67%
0,54%
0,47%

0,16%
0,16%

100,00%



HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

1. Pénzugyi muveletek bevételei és raforditasai

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 2023.12.31
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 1467 195 089
ebbsl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 12 175 600
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 1267 896 329
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 187 123 160
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 371 555 692
Bankoktdl kapott kamat 36 711 625
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 152 014 307
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - kbtelezettség arfolyamnyeresége 60 658 304
Lezart és lejart hatarid&s Ugyletek arfolyamnyeresége 21 750 300
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizet6 alap hozama 0
Osszesen : 2 109 885 317

adatok Ft-ban

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 215 483 709
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 47 293 616
ebbsl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 71 660
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 31173 282
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 16 048 674
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 552
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 79 329 166
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kbvetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 84 523 475
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 4 336 900
Opcio6 nyitasi dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen : 215 483 709

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE :

1894 401 608 |




HOLD Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

2. Egyéb bevételek és raforditasok

adatok Ft-ban

EGYEB BEVETELEK 2023.12.31
Céltartalék felhasznalas 0]
Egyéb bevétel 17 696
Ertékvesztések (AlH) 0
Osszesen : 17 696

adatok Ft-ban

EGYEB RAFORDITASOK 2023.12.31
Egyéb raforditas 19 618 000
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen : 19 618 000

3. Mukodési koltségek osszetétele

adatok Ft-ban

MUKODESI KOLTSEGEK 2023.12.31
Bizomanyosi dij 10 738 782
Forgalmazasi dij 20 671 241
Sikerdij 6 490
Konyvelési dij 1270 000
Koénywvizsgaldi dij 683 451
Bankkoltség 123 437
Folyészla.felhamozott kamat 0
Bankkoltség (negativ kamat) 0
Alapkezeldi dij 201798 476
Letétkezeldi dij 18 291 749
Borrowing cost 0
Osszesen : 253 583 626




4. Ertékpapir-allomamy osszetétele és értékkiilbnbézete

adatok Ft-ban

Beszerzési Elszamolt  Mérleg
Megnevezés Darabszam arték érték- fordulénapi
kiilébnb6zet érték
MAK 2027/B 13494 133231438 7 581 016 140 812 454
Magyar allamkotvény 6sszesen 13 494 133 231 438 7 581 016 140 812 454
. Elszamolt  Mérleg
. . Beszerzési o x L .
Megnevezés Darabszam érték- fordulénapi
érték L x
kulonbozet érték
D240821 34 000 317 012 640 9 344 520 326 357 160
Diszkont kincstarjegy dsszesen 34 000 317 012 640 9 344 520 326 357 160
Beszerzési Elszamolt  Mérleg
Megnevezés Darabszam artek érték- fordulénapi
kiillébnbézet érték
Jelzaloglevél dsszesen 0 0 0 0
- Elszamolt  Mérleg
e . Beszerzési s ; .
Megnevezés Darabszam - érték- fordulénapi
érték L A
kulénbozet érték
Gazdalkodéi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen 0 0 0 0
- Elszamolt  Mérleg
. a Beszerzési Py ” .
Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi
érték S iy
kilénbozet érték
Kulféldi allampapir 6sszesen 0 0 0 0
- Elszamolt  Mérleg
e . Beszerzési s ” .
Megnevezés Darabszam s érték- fordulénapi
érték L A
kiilébnbozet érték
MAGYAR TELEKOM 171 563 66 943 111 50 062 855 117 005 966
Belfoldi részvény dsszesen 171 563 66 943 111 50 062 855 117 005 966
- Elszamolt  Mérleg
e . Beszerzési s ” .
Megnevezés Darabszam s érték- fordulénapi
érték L A
kiilébnbozet érték
ADMIE HOLDING CO ORD 61 220 52 670 638 -647 621 52 023 017
ADRIS GRUPA DD - PFD 3299 61 653 562 9820 421 71 473 983
ALIBABA GROUP ADR 1216 53 227 852 -20575 134 32652718
AP MOLLER MAERSK B ORD 79 54 767 876 -5520 145 49 247 731
BILFINGER BERGER AG 4 150 48 538 237 6 774 621 55 312 858
BONDUELLE ORD 10 006 64 608 914 -22 707 656 41901 258
CAIRO MEZZ ORD 17 916 2 841 667 -1593 532 1248 135
DIGI 27 224 59 707 045 32 467 974 92 175 019
ENEA SA 133 000 70 221 829 37 152 635 107 374 464
ERSTE BANK STAMMAKT 7 185 75 478 350 25539 225 101 017 575
EUROBANK HOLDINGS SA 177 000 49 874 603 59 206 214 109 080 817
EUROCASH 37 846 37 338 144 18 139 021 55 477 165
EVN AG 5100 36 472 593 19 066 871 55539 464
FIX PRICE GROUP GDR REG S 93 400 44 009 005 7562 980 51571985
FOURLIS 43 424 64 899 327 1588 028 66 487 355
HELLENIC BANK PUBLIC COMPANY ORD 112 000 76 325 094 19 278 039 95 603 133
ISHARES COMMODITY SEL. STRATEGY 3350 31 896 919 -2 801 329 29 095 590
ISHARES EMU INDEX 4 440 71231593 1740 311 72 971 904




HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

4. Ertékpapir-allomamy ésszetétele és értékkiilbnbdzete

adatok Ft-ban

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 14 500 62 149 696 1823177 63 972 873
ISHARES MSCI CANADA 70 933 807 006 823 94 368 543 901 375 366
ISHARES MSCI JAPAN ETF 70 577 1337 291 165 230 976 469 1568 267 634
ISHARES MSCI SWITZERLAND 51 681 753 474 909 110 768 820 864 243 729
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ETF 92 342 989 670 537 67 630 773 1057 301 310
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 57 360 873 117 566 -10 482 797 862 634 769
JUMBO R 6 649 30 996 161 32936 857 63 933 018
LEVI STRAUSS & CO. CL A ORD 10 100 49 696 229 8 177 959 57 874 188
LINAMAR CORP 3520 53 273 266 5642 343 58 915 609
MAYR MELNHOF KARTON 1299 63 404 670 -455 198 62 949 472
NAK KAZA JOINT STOCK COMP NAT GDR 5020 54 967 791 16 162 577 71130 368
NATL BANK OF GREECE SA 32945 41 407 985 37 913 237 79 321 222
ORANGE POLSKA 113 000 66 996 322 13984 631 80 980 953
ORIGIN ENTERPRISES ORD 77 013 95 650 870 5757014 101 407 884
PEPCO GROUP ORD 36 800 88 385 259 -3954 195 84 431 064
PKN ORLEN 16 750 85 450 380 11 140 505 96 590 885
POSTNL 98 904 69 251 058 -15 757 035 53494 023
PUBLIC POWER CORPORATION 14 290 45 605 491 15 438 885 61 044 376
PZU 14 000 36 582 143 21 680 968 58 263 111
SPDR GOLD TRUST 1700 83 703 957 28 885 232 112 589 189
SPDR S&P 500 ETF 94 219 12493146 372 3021556830 15514 703 202
VALARIS ORD 3704 38 019 322 49 970 646 87 989 968
VANECK VECTORS GOLD MINERS ETF 6 372 64 481 885 3973176 68 455 061
VIENNA INSURANCE GROUP 10 019 84 081 991 17 547 439 101 629 430
VK COMPANY LIMITED - GDR 8 200 20 379 417 -17 001 376 3378 041
VOLKSWAGEN ELS. 816 47 651 500 -12 730 940 34 920 560
WABTEC 9 0 395 669 395 669
Kilfoldi részvény 6sszesen 1654577 19 391606 013 3920841132 23312447 145
. Beszerzési Elszamolt  Mérleg .

Megnevezés Darabszam -y érték- fordulénapi

érték L At
kilénbozet érték

HOLD SZEF BEFEKTETESI ALAP 50 111 347 129 811 240 18 439 271 148 250 511
HOLD SZEF USD BEFEKTETESI ALAP 121 246 036 461 188 000 -7 119 607 454 068 393
ISHARES BBG ROLL SEL COMMODITY 9 000 162 787 741 -16 075 563 146 712 178
ISHARES CHINA LARGE-CAP ETF 12 900 140 018 012 -32 626 116 107 391 896
ISHARES DJ STOXX 600 TELECOM ETF 17 936 129 850 535 -2 233 839 127 616 696
ISHARES MSCI AUSTRIA INDEX 7 300 54161 114 490 835 54 651 949
ISHARES MSCI CHILE INDEX FUND 10 600 80 205 110 23 389 457 103 594 567
ISHARES MSCI PHILIPPINES MKT INDEX ETF 5320 54 033 667 -6 132 517 47901 150
ISHARES MSCI POLAND INVESTABLE ETF 18 702 105 947 008 40 805 080 146 752 088
ISHARES MSCI SOUTH KOREA INDEX 4 930 105 501 856 6 420 055 111921 911
ISHARES RUSSELL 2000 VALUE ETF 7176 372 835 736 13 322 945 386 158 681
ISHARES USD TIPS UCITS USD ACC ETF 1503 123 161 000 -1114 286 122 046 714
KRANESHARES CSI CHINA INTERNET ETF 6 100 60 808 353 -3749 685 57 058 668
Befektetési jegy 6sszesen 171 458 850 1980 309 372 33816 030 2 014 125 402

[MINDOSSZESEN

173 332 484

21 889 102 574

4 021 645 553

25 910 748 127 |




HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

5. Szarmaztatott iigyletek 6sszetétele és értékkiillébnbozete

adatok Ft-ban

. L Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakclé Névérték Ko6tésnap Lejarat napja i értékelési realizalt VEAERe Tényleges
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
EURHUFF240124E384.22 eladas 800 000,00 2023.12.22 2024.01.24  384,2200 -51585,0 0,0 0,0 688 000,0
EURHUFF240229E385.47 eladas 350 000,00 2023.11.28 2024.02.29  385,4700 -474 346,0 0,0 -477 299,0 0,0
EURHUFF240307E384.405 eladas 330 000,00 2023.11.28 2024.03.07 384,4050 -798 411,0 0,0 -945 238,0 0,0
EURHUFF240307E384.745 eladas 70 000,00 2023.11.28 2024.03.07 384,7450 -145 993,0 0,0 -176 940,0 0,0
Nyitott pozici6k értéke (FORWARD) dsszesen -1470 335,0 0,0 -1599 477,0 688 000,0
. Ll Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakclé Névérték Kotésnap Lejarat napja it értékelési realizalt Ve IS
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
Nyitott pozici6k értéke (IRS) 6sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. Ll Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakclé Névérték Kotésnap Lejarat napja it értékelési realizalt Ve IS
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
Nyitott pozici6k értéke (OPCIO) dsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. Ll Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakclé Névérték Kotésnap Lejarat napja Rz értékelési realizlt VENIELS Tényleges
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
Szérmaztatott tigyletek (FUTURES) 6sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. . Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakcm Névérték Kotésnap Lejarat napja Sz értékelési realizalt VEise IS
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
Szérmaztatott ligyletek (Részvény CFD) 6sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
. . Fordul6napi Térgyévben
Megnevezés Tra_nzakcm Névérték Kotésnap Lejarat napja Sz értékelési realizalt VEise IS
iranya arfolyam - pénzéaramlas pénzéramlas
kiilbnbdzet eredmény
Szérmaztatott ligyletek (FOREX) dsszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
[SZARMAZTATOTT UGYLETEK mind8sszesen -1 470 335,0 0,0 -1599 477,0 688 000,0]|
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6. Kolcsdnbe adott és vett értékpapirok 6sszetétele és értékkiilbnbdzete

adatok Ft-ban

M 2 Darabszam Szerzodes Elr Tt Piaci érték
eghevezes szerinti érték értékkiilonbozet
Kolcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0
adatok Ft-ban
Szerz6dés Elszamolt ..

RE R ETELRPZ szerinti érték  értékkalonbozet  ©iaci ertek
Koélcsdnbe vett értékpapirok (0] (0] 0 (0]
7. Ovadékba kapott és adott értékpapirok dsszetétele

adatok Ft-ban
. ; Szerz6dés Elszamolt s

Megnevezes Darabszam szerintl érték  értékkillonbdzet | 1aci €rtek

Ovadékba kapott értékpapirok 0 - - 0
. . Szerzbdés Elszamolt s

B Dl szerinti érték  értékkalonbozet | laci ertek

Ovadékba adott értékpapirok 0 - - 0
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UZLETI JELENTES 2023. DECEMBER 31.

I. Az Alapkezel6 altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszadgon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Téarsasag tulajdonosi strukturaja:

P Tulajdoni Szavazati
Részvényes neve

hanyad (%) hanyad (%)
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 74,18% 74,38%
LATOBO Consult Kft. 12,76% 12,81%
Investset Contractor Kft. 12,76% 12,81%
Dolgozdi részvények 0,30% 0,00%

Il. Az Alap Megnevezése, tipusa
Neév: HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

ISIN azonositdja: "A" sorozat: HUOO00702295;
"I" sorozat: HUO0O00725205

Tipusa: nyilvanos, nyilt végu részvény alap

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
merult fel.

Az alap netté eszkozértékének Ujraszamolasabdl fakaddé kompenzaciéra a HOLD Kotvény
Befektetési Alap, a Creditum Szarmaztatott Befektetési Alap, a HOLD Columbus Globdlis
Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap illetve a Palomar Szarmaztatott Befektetési Alap
esetében volt szUkség a beszamold készitésének idbpontjaig.

Az Alap nem folytat kutatasi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozasnak és a Felligyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztatéspolitikat folytat,
rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazéasi politikaval. Az Alap tevékenysége -
pénziigyi befektetések- nem jart kdrnyezeti terheléssel.

Az alap portfolidjdban kizarGlag az alap kezelési szabdlyzatdban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az alap kockazati
kitettségét. Az Alapkezeld a kockézatkezelési és likviditasi szabdlyzatdnak megfelelden jar el az
alap kockézati profiljanak kialakitdsa soran. Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevékenysége
soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési, mind a likviditasi profilnak megfeleléen, azokat
napi szinten ellendrzi és beszdmol az Alapkezeld Igazgatdsaga részére. A kezelt befektetési alap
tekintetében negyedévente stressz tesztet készit.

Budapest, 2024.04.22

HOLD Alapkezeld Zrt.



