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Fuggetlen Konyvvizsgalai Jelentes
a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja hefektetdinek

Vélemény

Elvegeztiik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (,,az Alap™) 2020. évi éves beszamoléjanak kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2020. december 31-i forduldnapra készitett mérleghdl — metyben az eszkdzok €s
forrasok egyezé végosszege 689.778 E Ft, a targyévi eredmeény -9.458 E Ft (veszteseg)-, €s az ugyanezen
idéponttal vegzdds Uzieti évre vonatkozo eredmeénykimutatashbol, valamint a szémviteli poiitika jelentds
elemeinek gsszefoglalasat is tartalmazo kiegeszito mellekietbs| ak,

Vélemenylink szerint a meliekelt éves beszamolé megbizhato és valds képet ad az Alap 2020. december 31-en
fennalls vagyoni és pénziigyi helyzeterdl, valamint az ezen idéponttal végzods (izleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetéréi a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. torvénnyel &sszhangban {a
tovabbigkban: ,szamviteli térvény") és a befekteteési alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési
kitelezettségeének sajatossagairdl szolo 215/2000. (Xi. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban €s a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvenyek és egyéb jogszabalyok alapjén hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb lelrdsat jelentesiink A kényvvizsgdlo eves beszdmold
kanyvvizsgdlatdert valo feleléssége” szakasza tartalmazza,

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A knyvvizsgalol hivatas
magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrof széld szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleilink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabhi etikai eldirasoknak is.

Meggyézddeésiink, hogy az altzlunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelt alapot nyujt
vélemeényiinkhoz.

Egyeb informaciok: Az tzleti jelentés

Az egyeéb informaciok a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2020. eévi Uzieti jelentésebdl allnak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (3 tovabbiakban: ,vezetés) felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli
térveny, iletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban torténs elkészitéséért, A fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.
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Az éves beszamolo altalunk végrett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az Uzleti
jelentésatolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hagy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamoionak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetesre jutunk, hogy az egyeb
informaciok iényeges hibas aliitést tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi feleléssagtlink tovébba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkezé eldirdsaival 8sszhangban van-e, és errdl, valamint az iizlet
jelentés és az éves beszamold dsszhangjaral vélemeny nyilvanitasa.

Velemenylink szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2020. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2020. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mds jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kitvetelmenyeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk velemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegt Iényeges elientmondas vagy léenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
{gy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloert

A vezetes felelés az éves beszamoldénak a szamviteli torveénnyel osszhangban torténd s a valds bemutatas
kdvetelmenyenek megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szitkkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdél mentes éves
beszamold elkészitese,

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a valialkozas folytatasara
vald kepességet €s az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo éves beszamols tsszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas foiytatasanak elvebdl kelf Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiléset elterd
rendelkezes nerm akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondo tényezd, kiriimeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéert,

A kbnyvvizsgalo eves beszamold kinyvvizsgalataért valo feleldssege

A kOnyvvizsgalat soran célunk kelid bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves baszamelo egesze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabél eredé iényeges hibas dllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizanyossag magas fok(: bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltaria az egyebként létezd lényeges hihas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashal
vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszerl lehet az a varakozds, hogy ezek Bnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti k8nyvvizsgalat egeésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

. Azonositjuk és feimérjiik az éves baszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eligrasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziimk a véleményiink
megalapozasahoz. A csalashdl ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a



hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, teves
nyilatkazatokat, vagy a belsé kentroll fellirasat.

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontroilt annak eérdekében, hogy olyan
kiinyvvizsgalati elfgrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirilmeények kizott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsoiddd kizzétetelek ésszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk fe arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elveén
alaputo eves beszamolo Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arroi,
hoegy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo kepességét illetden. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &lf fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentestinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kbzzétételekre, vagy ha
a kozzetetelek e tekintetben nem megfeleidek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertekeljik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitéseét és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellekietben tett kBzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesil-e az alapuil
szolgald Ugyletek és esemeények valds bemutatasa,

Az iranyitassat megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyeéb kérdesek mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezelt hatokoret és litemezését, a kinyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap aital
alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2027, dprilis 22,

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci Ut 99-105,
Balance Hall épliet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: Q02552
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

i eFt
MERLEG . 2019,

december 31.

A / Befektetett esxkézok 0o
l. Ertékpapirok 0

1 Erékpapirok 0

2 Ertékpapirok értékkiifonbézete 0

a kamatokbédl, oszialékbdl 0

b egyéb 0

B / Forgdesrkozok 449 365
I. Kovetelések 10

T Kévetelések 16

2 Kovetelések értékvesztése [ o]

3 Kilfaldi pénzériékre sz8l6 kdvetelés érigkelési kiilsnbozete 0

4 Forintkdvetelések éridkelési killdnbozete 0

Il. Ertékpapirok 423 133

1 Eriékpapirok 389 809

2 Ertékpapirok ériékelési kilsnbozete 33324

a kamaiokbdl, osztalékbél 0

b egyéb 33324

lll. Pénzeszkozak 26 222

1 Pénzeszkszok 26222

2 Valuta, devizahetét értékelési kilénbdzete ¢}

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 4748
1 Aktiv iddbeli elhatdrolss 4748

2 Akiiv idSbeli ethatdérolas értékvesziése () 0

D / Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete 0
ESZKOZOK (AKTIVAK} OSSZESEN 454 113
E/ Sajat téke 453 057
I. Induld téke 328 227

1 Kiboesétott befekietési jegyek névértéke 5985 245

2 Visszovdsdarolt befektetési jegyek névértéke () -5 657 018

II. Tékevdaltozas (tokendvekmény) 124 824

1 Visszavasdrolt befekietési jegyek bevondsi ériékkiilenbszete -362 430

2 Eriékelési kilonbszet tartaléka 33324

3 Eldzé évek eredménye 450 764

4 Uzleti év eredménye 3166

F / Céltarfalékok 0
G / Kéfelezetiségek 282
I. Hosszi lejaratu kdtelezettségek o

il. Rovid lejarati kotelezettségek 282

NIl Kilfsldi pénzértékre 52616 kotelezettségek értékelési kiildnbozete 0

H / Passziv idébeli elhatéarolasok 780
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 454113

Budapest, 2021. dprilis 22.

eFi
2020.

december 31.

cooco0o0®

689 746
174

174

0

0

0

638 402
587 259
51143
o
51143
51170
51170
0

32
32
0

o

689 778

688 434
534 419
6 346 129
5811710
154 015
-341 60C
51143
453 930
-2 458

o

84

0

84

o

1 260

689 778

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

radi Zoltdn



Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eFt eFt
2019. 2020,
I Pénziigyi miveletek bevételei 12213 5598
H Pénzigyi miveletek raforditasai 2 456 7 332
HI Egyéb bevételek 0 0
IV Mikddeési kaltségek 6 351 7 439
V Egyeb raforditasok 240 285
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 3 166 -9 458

Budapest, 2021. &prilis 22.

NENNN

Simon Péter Jands—"  Vdradi Zoldn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 71t



Raiffeisen Nyersan yaq Alapok Alapja

Kiegészite melléklet

a 2020. december 31-ével végzods évre

1. Altalinos gazdalkedssi karoiményok

A Raiffeisen Fiimtdmegatasi Alap (tovdbbiakban: Alap) 2005, auguszius 11-én kerlt nyilvantaddsha vételre a PSZAF.nal 3 milliard forint indutd

sajit tikével, A befekietdsi Jegyek néveréke: 1 F1. A PSZAF hatérozatszéma: E-[11/110.271-1/2005. Az Alap nyilt végl befektetasi alap.

Mévvatoztalasra kerilt 50r a PSZAF E-llin 10.271-3/2008. szdmi hatdrozat alapjan,

Az Alap 4 neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatélyba Iépés napja: 2008, Jolius 11,

AZ MNB a H-KE-14-467/2016 52, hatérozataban 2016.05.10-2n engedélyezie az Alap Gjabb névvaltozasal és a kezelési szabalyzatanak modositasat.

Az Alap i neve 2016.05.19-161: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

AZ MNE a 2017.11.14-én kelt H-KE-i1{-739/2017 52. hatdrozataban engedéfyezie a befeklelési jegyek visszavalldsat érinté forgaimazasi szabdlyok vétozasat,
tovabbs a Kezelosi Szabalyzatban az Alapot terheld dijak &s kiltségek , valamint a £si jegyek foly Hos 1 sat b fej Sdositasat,
2020.01.08-f hatdllyal a feligyeleti dij éves ménékének valtozésa miatt madosult az Alap kezelds: szabdiyvzaténak “Az 2lapot lerheld dijak. kéitségek mérnske

€5 az alapra lerheldsik médja” Cimi pontja.
Az Alzp nyilvdnes forgalombahozataist engedélyezd PSZAF hatdrozat szama és keite;
WA7 sorozal: E-Hi110,271/2008, 2005, augusrius 02, «B” sorozat: E-II-436/2010. 2010, oklsher 27

Az Alap BAMOSZ besoroidsa: arupiaci alap

Az Alap mbigiHt a Raiffei 1 5soport nagybefekistésekp tapaszialt gardsja 4y,
Ausziriaban a Raiffeisen & {egnagyabb atapkezeid. A csoport tagfai vezeld banki szoigallalgk,

Az Alap. kénywvizsgalatiat ala i dves b Gidt és éves jelentését az interneten is kdzzéleszi, amelynek pontas cime,

elérheldsége a kivetkezd: hnps:ﬁalapok.raifreiser:.hun‘ak!ua!isf;eienlesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietést Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci it 116-118.

AZ Alap képviseletére jogosult: Simon Péter janos 2011 Budakalasz, Méarton Aron u. 27/A.
Viérad Zoltén 2051 Bistorpagy, Hochwan Mindly u. 2, 2 zjts

Foforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 146-118,

Letétkezeld: Raitfeisen Bank 2, 1133 Budapest, Véci ot 116-118,

Kényvvizsgdid: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapes!, Vici Gt 95-105,

Balange Hall épiilet 4. emelel
Az Ajap kdnyvvizsgalatra kitelezett,

Kijelstt kényvvizsgals Kozmané Szeberényi Monika 2161 Csomad, Napsugar utea 28,
Regszdm: 005430

Igazolvanyszdm: Q05429
A szdamviteli szolgakatas korébe tartozd feladatok

irAnyitdsaén felelss szemaly: Liebsxler Manika 1204 Budapest, Kolozsvar u.12..
NGM regisziricios szam: 163363
1/A. COVID hatisa az éves beszamoléra

A 2020-as izleti év folyamén a WHO vildgjarvénnya mindsitette a COVID-19 virus elleni védekezést, mely jirvany hatdsait az Alapkozeld felmére és driskelle.
Bar a jarvany lefolydsanak hatdsai teljes méntekben nem becsiithetbk, az albzéekke! kapesolatos felmérés és éndketés alapjén az Alapkezeld
nem azanositol! olvan kockdzatot, melynek hatdsa jelentds lenne az eszkizyk értékeldséie, s melyek a mérieglorduldnapi éntékeléshen nem jefennének meg,

igy tovéabbi ktizzétélel, iletve bemutatas nem szikseges.
2. Befektetési politika, az tsszegyQjtott tke felhasznalisdnak <éljz és médja
Az Alap befekielési célja, hogy a befektetdst jegyek zavartaian visszavaltdsahoz szlkséges Rkviditast fenntartva, lehetdséget nyijtson a

iscokba 1érénd b éshi
Az Alap tikendvekmenyének terhére nem fizet hozamot. Az Alap tefjes t&kendvekménye az Alap befektetést politikajanak megfelelden, az Alap esetieges

nyersan

megsziinéséig ljrab e kerll. A bafy i jagy tuajd 82 Alap tokentvekmenyél az Alap futamideje atait 2 befekletdsi Jegyek visszavalldsa
révén realizalhaljsk.

Az Alapkezels az Alap 10kejét kkvid eszksziksn &5 dltampapirokon felil faként tozsdai illetve tdzsdén kiviili betektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyab koliektiv
befekietési &nékpapirokba fekteti,

Az Alap a trveny szabalyozdsnak megfeleiten fedezeti 65 befektetési chls szarmaztatott Ugyletet is kothet, amely a portisio hatékony kezelésének coljat
szolgdlja, azonban az Alap netto eszkdzéneke napi ingadozasinak emelkedésst okozhalja,

Az Alapkezeld a t6le elvarhaté maxima 59al. sajdl beldtasa és déntese alapjan, a ldrvények é5 2 Kezeldsi Szabalyzatban

faglalt korlatozasok betandsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak fefhasnaldsi modjal, a befextetés ardnyokal, annak érdekében, hogy az Alap
2z Alapkezeld virakozasainak megleleld jvibeni kockézatok &s hozamok figgvényében hosszabb tavon a fehetséges legmagasabb hozamot érje el.

AZ Alapkezels az Alap 15keEjét a fikvid eszkézoksn feld tdlnyomé részt befektetés alapok jegyeibe, egyéb kellektiv befekteles: étékpapirokba
fekteti, A t5ke kisebb hanyadat \6zsdei részvényekbe &5 cerlifikétokba is fekletheli, Az Alap potencidhis befektetései ktzstt részvény siapok dominglnak,
de szerepethet kAzZIUK likviditasi és szarmaztatott alap is.

Az Alapkezeld az Alap sajat 10kEjét Kizardlag az alabb felsorolt befektotési eszktiziikben tadhatja:

1. Allampapirok: EGT-allam vagy az GECD tagallama 4ltal kibecsatott vagy garanllt dllampapirok és nemzatktzi pénzinyi intézmény ahal kibocsatar vagy
garantélt hitelviszonyt megtestesith énékpapirok. ide taroznak:
2 magyar vagy kUlfgldi (EGT vagy OECD) &llam 4Mal kibocsatolt allampapirok, igy tobbek kéz6lt a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, fix, iletve
vétozd kamatozdsa allamkétvenyek, egyéb Allampapirok, tovabba a magyar jegybank, az Eurbpai Kbzponti Bank vagy az Burdpai Unid més tagahiamanak
legybankja dltal kibossatott hitelvi oyt il értékpapirok.

2. Részvények: devizabelloidl és govizaksilaid: tarsasagok Altal kbocsitott tagsagi jogokat megtestesng erdkpapirok, melyek szabsiyozolt piacra bevezeteit vagy forgalmazott,
fletve EGT-allam egyéb rendszerasen mikids, elismert, nyilvinos. szabélyozott placan forgalmazolt Atruhazhatd ertékpapirok. Harmadik orszag tdzsdején
hivatalosan jegyzelt, vagy annak més, rendszeresen mikeds, elismen, nyllvénos és szabatyozott piacan fargal it t2gsdgi jogokat meglestesits struhazinate

értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott tagsigi jegokat megtestesité alrundzhald artékpapirok,
3. Bankbetét: traszalé, iltetve lekititt bankbetétek (forintban és devizdban).
4. Kollektiv befekietési enékpapir. nylit és zart végll befekletési alapok befektetesi Jegyei, Hetdleg egysb kallektiv befektetgsi énékpapirox.
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5. Szérmaztotatt eszk8zk: szabdlyazott piacon forgalmozatt szarmoziatat pénzigyi eszk3zak, beledrive az ezekkal sgyendriékii kdszpinzelszamolds eszkézikat
tovibbad o t8zsdén kivill, nem szabvinyositott szérmaztatat pénzigyi eszkzdk [OTC szdrmaziotolt Sgyletek). |de sorclandék sprcidiis derivativ aszhiizkin
o corlifikdtok is.
Az egyes portidlicelemek tervaze!t ardnys o kévetkezd
részvények és cerifikdlok: 10%
betét: 10%
kifildi devizaban denomindlt koliektiv befekietdsi érékpopirck P0%
- ezen beill myersaryay #kuszo befekiatss) elupok 65 TRk bafokietast fegyei 20%
cllempopirak 0%

szarmazialoft igyletek 0%

3. Szamviteli politika Ssszefoglalasa
3.1, Szémviteli irdnyelvek

Az Alap o knyveldsét 6s kimutaidsait o Szdmvitelrdl szolé 2000, &vi C tarvény iSzt.}, o kollektiv befakletési lormakrdl és kezedikedl, valomint pgyes pénzigyi gyl
18vények modasitdsard] széld 2014, dvi XVI. Térvény (Kb, ot o befsktetssi alapok éves beszdmols késziési és kinyvvezetdsi kdtslezetiségénak sojdlossagaird

52616 21572000, {X.11). Korm. rend. elirdsai alapian és o Magyarorszagon ditaldnosan elfogadstt szdmvilel; elvekkel Ssszhangban késziti,
b Y 2 ezl =l

Jelentés Bsszogd hiba: ha o hiba feltérdsdnak évében, o kilsnbazé ollendrzasek sorén, egy odatt Uzlefl dvet érintden (Svenkant killdnkiidn) feltdr hibak és hibahetdsol

- eredmény, sajdl 16ket ndveld-csikkentd - értékének agyities [el&inisl figgettan] asszoge megholodia o szdmviteli politikabon meghatérozott értékhatart.
Minden esetben jelent3s S13zegl o hibe, ho o hiba feliérasdnak svében az ellendrzésok sordn - vgyanazon évef érintden - megdltapitett hibdk, hibahatdsok eredményr,
sajdt 15két névelS-usikkentd értdkdnek egylttes (eldiehs! foggetien) 8sszage maghalodia az ollendrzat iizleti v mérlegféosszegének 2 szézalékdy, ilfatve ho ¢

mériegfé8aszeg 2 szdzaléka nem haladia meg oz | millia Forintol, akkor 6z 1 milli forinto?

Az Alap fgbb szémviteli irdnyelvoinek sszefoglalist 65 oz érigkelssi elidrasokot oz alébbiakban mutaljuk be

Az Alep o beszdmela pontidbsl kive nagysagénak tekinti nzon bevételoket ds kindésokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékal meghaladidk,

valamint kivételes aléforduidisinak tekintl azon bevételeket és kivddsckat, melyek az e1526 évben rem metiiek fel 45 nom o szokdsos Gzletmenet részei, vagy egysd

sben az adatt b la sornd! részietexi

tételak. Ezen bevétoloke! 65 kiadasokat oz Alap o kiegészitd mellskl

3.2. Az éves beszimold pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készilt &5 ezer lorintban [eF1) kerlt kimutatdsra,
gy

A mérdegkészités dbtuma: 2021, janudr 31,

3.3. Az énckeldsi efidrdsok ismertelése

Az értdkelésl elirasokndt - o Szamvireli Torvény, és a Kezelési szabdlyzatban lairiak alapjan - az Alap Szamviteli polifikéjgban rigzitetiek az irdnyaddak

Az Alap 0z eszkdzeirdl részletos nyilvantariast vozel, o értékpopirok értdkelase oz Alap kezelési szabél zatanak megfelelden ridnk,
3 y pap P y. g

Az értékpapirok nem reclizalt érfolyam kilinb5zeiét o térgyévi eredmény nem taraimazza, az kézvetenil o 18kendvekménnyel szomben kerifl elszémolésra
Ertékelés a nem kamatozd énékpapirokra:

Az Alop az éves beszdmelsbon oz ériékpapirokat o Kezeldst szabdlyzatban régziteiiek alapjén az utolss munkanapi piaci drfolyamon érickelte, mely o 1orgyévben
2020. decomber 31-e volt,

Azon ériékpopirok esetdban ahol nem volt etérhetd piaci ér 2020. decomber 31-re, az utolss elérhetd piaci drat alkalmezik az eszkdztk pioct énickénet

meghatérozéschoz.

A porffélis énékaldsenek eivei o k& 8k:

Elsddleges forgalmezsi rendszerben szarepls Moavar Allom dltal kibocsdtal! sllampepirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben FIS, oz elsédlnges forgaimazck kitelezé drjegyzésébe bevont Magyar Alom akal kibocsdtott dlfampapirok értsket az

ARK glicl nyilvinassagra hazott fagiobh vételi és legjobb oladdsi érfolyom szémtani atiageként meghatérozon kbzép drfolyam alapjan, oz idéarényos felhalmozoet
kamattal névelve kell éxkeini, A szémitdshoz az ériékelds nopién ~ vagy annak hignydben oz ériékelést megeldzs, az éndkalds nopidhoz legkszelebbi napon -
oz AKK gHlal kbzzélet odatokat kell alkalmazni,

Amennyiben az elédlege: forgalimazék még nem jegyeztek drof az adett dlfampapirra, vagy oz ér 30 napnd! régebbi, illetve az adott sllempopir egyéb ok miatt
iflikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamat az Arazési Bizottsog [AB kel maghoidrozett dran, kitvénysk ssotében oz idGarényos ~ T napig -
felhalmozstt kamattal névelve kell driskelni.

Az elsddleges forgalmozéi rendszerban szerepls Magyor Allam dltal kibacsalo!t92 nap vagy anndl révidebh hétraléva Futamidejir dllompapirok srskat ax AKK 3
hénapas seferencic kozoma clapién, ktvanyek esetében oz iddordnyos - T napig - felhclmozot komattal ndveive kell maghotarozni

Az elsédleges fargalmazai rendszerben szerepid, ax elsédleges forgulmazsk kitelazs driegyzésébe nem bevont Mogyar Allam dital kibocsétott 92 nopndl hosszabb

hétreiévs futamidejd dliampapitok az elsddleg forgaimezdi Grjegyzés keretéban megielentatalt legjobb vateli 65 clodési neti & kSzépérigke ds a T nepig

megszolgah iddarényos kamat & ként keriilnek dridkols

Amennylben az adott éntékpepirra -1 napen oz elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akker azen éridkpapirak o legutclss elsédleges forgalmazdi

Griegyzés keretében megielontetett legiobb vételi 65 eladdsi netts r és & T napig megszelgalt folhalmozatt kamnt ss:zegeként kerilnek értékeldsre

Amennyiber az elsddleges forgalmezok még nem j drat az adott alk irra, vagy az ar 30 nopndl régebbi, illetve oz adott dllampapir agysb ok miatt
¥l ) £l ] ieg pap Yy P £ Papie egy:

likvid mindsitést kapatt, o T napre vonatkazs drfolyamot oz A dlcl meghaldrozot aron, kBtvények eseliben az iddordnyes ~ T napig — fethalmozott kamattal

nivelve kelf drickelni.

Els8d| fargalmazsi rendszerban nem sznrepls Maogyar Alom vagy g Magyor Nemzeti Bank alsgl kibocsatot forfnlban. denominglt allam apire

Az olsbdleges forgalmezdi rendszerben nem szerepld 65 97 nop vagy anndl révidebb hatrolévd Futamidein papirok T nopra venatkezs arfolyamdt oz AKK
3 hénapos referencia hozama clapién, katvények esetébeon az iddardnyos ~ T napiy - felhclmozent kamatal néveive kell meghatdrozni
Az elsédleges forgalmozsdi rendszerban nem szerapld és 92 napndl hosszabb hatralévé fulamideji éllampepirok T nagra venatkozd arfolyamat o kévetkezd

pontban laidak szerint kell maghatérozni.

Elssdi forgolmezdi rendszarban nem 16 Moayar Allam vogy o Megyar Nemzefi Bank shal kibossslah nem farindson deneminglt dlampaplral
illetve o Sllampapirok

Myilvénes srtékpapirforgalombon szerepld dllampopirak piaci éndket oz cdott artékpapirok logfskk masedlages piocdnak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacen
kiclakuls, Blowmberg, iletve Rewters képernysin vagy mas meghizhaté adatszolgahaé altel kézzetatt T.1 nepi zérédriolyem olopjén kell T nepro vonatkozdan

meghatérazni.
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Amennyiben a -1 napra vanatkozéan oz adott érékpopirokea oz adott srtékpopirok legféth masodlages piscének tekinthe!d tozsdén vagy OTC pigeakrd]
drfolyamkézlss nem hozzéférhetd, o fentl szamitdsokot oz ulalss nept zéssarfolyam ciopian kel sivégezni. Amennyiben mag nem jegyeziek drat oz adott
dllampapirra, vagy ax ér 30 nopnal régabbi, Aletve oz adott Gllampapir eqyéh ok miatt iilikvid mindsitsst kapot, o T napra vonatkezs irfalyamot oz Arazdsi Bizottsag
{fovébbinkban: AB] élial meghatdroxzot dron, kdtvények esetében oz iddordnyas — T nogig - Felhalmozott kamatial névelve kel éridkelni, Amennyiben az adott
értékpapirckra netd dréolyomot kiizdinek, és igy az utolsé napi zéré-arfelyam nem tartalmazza az eldzd kamatfizetss dta o T napig felholmozo kamat &sszegét,

illatve iben oz adett adék

pirok pioci értéke a beszerzési nalté drfolyam alapién keril kiszémitésra, gy oz adelt értékpopirok piocl érékenek

meghatarozdsakor ¢ T napig felholmozott komat Bsszegét hozzé kell adni az odot &ridk pepirok netd drfolyamartakshaz

Tuloidonesi viszonyt megt 16 ériékpopiroh

A Budapest Enakidzsdére b értékpapirok T nopi pinc ériéké! uBudepesti Erskiszsdsn Kialakuk, T.1 tzzdenapi zérddfolyam alopidn kell T nopra vonatkozoan
meghatdrozal. Ha ¢ T-1 nopon oz adott értékpapirmak nem volt forgaima &5 igy o T-1 napi zéréérfolyom nem dllapithaté meg, Ggy oz utolss Jorgalmi nap
zéréardolyamat kel figyelembe verni. A BEFre by nem vazetett, de valamely kiilfsidi tzsdére bevezetst részvéyeket oz Ertakels Slial meghatérozett professziondiic
adatszelgdliaid - REUTERS vagy BLOOMBERS — éltal kizslt T1 24rd Griolyamon keft ériékelni, Amennyiben az adott érékpapir 15bb t5zsdare is be van vezelve,

oz érékelés alopjdul slssdiegesen azon t5zsde hivatales drfalyama szolgé!, ahol oz adott ériékpopir megvasarldsra kerlt

Amannyiben még nem volt t5zsdni kétés oz adott érndkpepitra, vagy az &r 30 napnél régebbi, iiletve oz odor éndkpepir egyéh ok mialt likvid mindsitést kopoH, ¢

T nopra vonatkozé drfafyomat az AR altal meghatérozot dron kel drigkelni.

Idzsdén keraskedett olapok IFTF) 45 nyjivénos zart végq koflaktiy befekietdsi értékpapiral

Az Ertékeld Gial meghatérozot professziondlis adatszolgéliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dliol kézslt T-1 zdré drfalyam. Amernyiben az odofl éékpapis
18k 18zsdére is be von vezetve, az értékelés alopjdol eliddlegesen cion t5zsde hivaralos érfalyama szolgal, ohol oz adott értékpopiy megvasarasra kerGl
Amennyibon még nem volt 1dzsdei kiités az adett ériékpapirra, vagy oz ar 30 napndl régebb, iletve az ador ériékpapir egyéb ok miat illikvid mindsiést kapott, -

T napra vonatkezé Gcfolyamot az AB dllol meghatarozet dron kelt éndkelni, amihaz t6mpantot oz utalsé elérhald nefts oszkézérak adhal

Byilvénos nvilt vaad kollektiv befektatési sridkpapirak

Hazai nyilvdnos nyilt végli befoktetési clapek dltal kibacsdtett befektatési fegyek T nopra vonatkezd érikét az odatt befaktetési dlap alapkezeldie/forgolmazéjs
Sllal kézzbott ulolsé napl, legrissabl egy jogyre fut netd eszkézérék alopian keil meghatdrozni, Kilfldi nylivanos nyill vags befekletési értckpapirak esetéber
oz értbkeldsi driolyamot ax Ertékels dltal moghatérozott professziondlis adntszolgaliots - REUTERS vogy BLOOMBERG - alial kézsh legkissobb egy jegyre juté
netd eszkdzéndk slopidn kell meghatérozni,

Az cdolt alap fergalmardsdnak tariés fellliggesztése esetén oz AB dinthet az agy jegyre [uld neftd pszkizérékndl olocsonyabb arfolyom alkalmozasarsl

lfsltitolezve, hagy o nettd eszkbzéndk o telfiggesztés ideie alatt is kiszdmitdsra keriil)

ldtra s25l5 baét tolydszamla

A nelld eszkbzértéket o latra s23k5 betétek kapesan oly médon kell T nopra megéilapitani, minthe azokal az Alapkezsld T napen likvidding
LekEtse hetdf

A ekttt betélek 8sszeght o T nopig felhalmozot kamotok Bsszagéval meg kell névelni

Kételezetsogek

Az Alap T érikelési nopon fenndlis kiitelazotséget az aldbbi madon keriitnek meghatdrozasra

Az Alap

shozasaval kapesolatos kisiségeket teljos pgészében az Alspkezels visolf
Az Alopat terhels és folyomatesan felmerlé ksltségek és dijak idSarényosan kerblnek oz Alapra terhelésre

Az eldre nem tervezhetd kiltsagek az esedékességik idépontidban kertlnek oz Alapra ferhelésre

Az dlamkatvények vételekor @ megvasérolt kematot bevéte! csskkents tanyezokén! szémoljo el az Alap. Az oloddsker oz slodott komat bevitelkén
islentkezik. Az &v végi dtérikelésker o megszoigdlt kamatot értakeldsi kilEnbBzetbs! szdrmazé takensvekménykant szdmoljo el az Alog
az ériékpapirok ériskkilanbizatével szemban.

Az éves beszémolé elkészitésekor o 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdéséval, valamint 215/2000.Korményrandelet 5.5 (B} bekezdéséve

dsszhengbon o vewd, oz adds mindsitése alapidn az bzlal ¢v méreglorduisnopian fonnalld 4s o mérlegkészités iddpontidiy pénziigylleg nem rendezet,

el fr o Lavals

hérom hénapon #li lojaratd kévete f al szotekkel, pénzigyi vallolk

dsckkal szembeni kévewelisekar, o kilcstnkant,

' taléeall

oz elslegként ndott Bsszegekst, tovabba o bevételek akifv iddbel; alt kdzdt 1dvs ke i G tételekst is}, nzok keletkezésekor dnckvasziést ke

alszamolni - @ marlagkészités iddpontisban rendelkezésre allS informdcick slapian - ¢ kiivetelés kinyv szerinti dricke és o kivetslps varhatéan megiér)

- veszloségiellegl - kilinbdzet Bsszegében az egyéb rafordiasokkal szemben, ho ez o kilénbézet artésnak mulatkozik és jelentds Bsszogl

1l6 | P

ill. ¢ devizaks g azak bekeriidsekor MNB deviza érfolyamon szémite

Az Alap o valuta-, devizakészloteket és o kilfsldi pénzéntekre s28l4 ki

forintértéken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizoeszkazsket az érie fizetel forintdsszeaben - és a szamvitell palitikdban régzitett méden, oz énékelé
Hid &l g

napjan a devizaeszkdzdk és kitelezettségek kanyv szerinti forintértéke &5 oz érdkelds napi MNG devizadriolyamon dtszamilett ériéke kSziti kilénbaze: Ssszevar

egyenlegél ar eredménykimutotdsban EX

Az Alapbon hozomkifizetés, hozamiévdirds nem tirténik.

A befekietési jegyek eladésa s visszovéltdsa o kezalési szabdlyzotbon elSirak szerint nénik

A forgolmeazas mévartakben oz indul 13kat, o befekistési jogyek névéndke os folyd dro kézti - oz ériskelésbal addds - kilsnhdzet o 1ékentvekman

valtoztata.
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4. A mérleghez | \6dé megjegyzéseh

g F

4.1. Infarmécick az Alap porfdlisicré:

A/ Befektotisi jogyok

Beszorzési Mérleg zerinlf
Ertikpapir Dovizanem Seték oftban Ertkil komot Ert kil aqysh Grcmog oftban
BRCUS Usb 582 /85 [ 55293 438 081
Osszesen 582 786 [+] 55 295 638 081
B/ Részvények

Brszorzdsi Mérlag szerinti
Enkpopi Devizanam $ri6k aFthon Ert.kif komat Ert.kil.egyeb Gsszog oftban
INBX GREE i EUR 3836 [ 3765 71
ORASCOM CONT Ush 637 ] -387 250
Lsszesen 4473 a -4 152 321
Ertékpopirak Ssszesen 587 259 [} 51143 638 402

4.2, Pénzeszkdzdk részlotezdse

Az Alap ¢ devizés tételeinek Ssyzevont dtértskelési kilBnbizetdl o beszdmolbben oz eredménykimutaldsban szerepelieti ennek Ssszoge 2019-ben 153 ¢ Fi

driolyamvestestq volt, mig 2020ban 1,440 oft drfclyarmvasztessg.

adatek ¢ Frban

2019.12.31 2020.12.31
Folydszdmle HUF 13353 23 B48
Devizaszdmla EUR 0 0
Devizoszdmio USD 12 869 27 322
Osezesen 26222 51170
4.3, Kdveleldsek ds kitoh corek rdszl
Kivatalssek [adatok oft.bany 2019.712.31 2020.12.31
Befekietési jngy lorgaimazés kivetelé: 10 174
Osszesen 10 174
Katslorotsagok [adatok oFthan) 20719.12.31 2020.12.31
Szalliak 224 0
Befekietési alap killénadd 58 84
QOsszesen 282 g4
4.4. Ethotdroldsok részletezése
Bovitelek és keltsdgeh akiiv idébeli elhataroldsa fadatek eftban) 2019.12.31 2020.12.31
Folydszamla kamet alhatéraids 1 Q
Osztoisk elhatdrolds 4724 0
L1 kéd fenmtartdsi kilség 23 32
Osszesen 4 748 32
Kaltségek possziv idbeli ethatdrolésa fodatok eFtbar) 2019.12.31 2020.12.31
Kénywizsgalénak fizetends dij 274 319
Letétkezoldsi dij 37 45
Alopkezelési dfj 394 578
WARP.d} &9 60
Falipyeleti dij (MNB| 29 59
Dsszesen 780 1260

4.5, Egysb informéeidk

Az Alep murkavdilatékat nem foglatkoziat,

Az Mopkezeld oz Alap hozamdnak é5 t5kéiének megdviséra nem fett értékbali igéretel.

Az Alap nem kapolt és nem adot! fedezetat, -biztositékel, -Svadikel, nem valialt geronciat és kezességet.

4.6. Az eredménykimutotoshoz kapesoléds megjegyzéseh

Az Alap o rd vonatkozs, 215,/2000. Kormanyrendelet clapjén kasziti o mérlagét s az eredménykimotatasdl

Pénzligyi mii otele} részh ese { e Ft-ban|

Kapott osztolsk

Falyaszamlakamot

ArfolyambGitnbizer

Eﬂékpup\’r ériekesités drfolyam nyereség

Dsszesen

Pénzilgyi miiveletek riforditasai részletezrise { e Fi=ban;
Arfalyamkilanbizet

Enkpapi éniskesités ariolyam veszieség

Dsszesen

2019
4738
124
298

& 453

12 213

2019,
781
1675

2 456
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2020,
¢

59
1544
3985

5 9B

2020.
2152
5180
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A mokédési kiltségek raszletezése { e Fi-ban)

2019. 2020.
Alopkezeldsi dij 4843 5717
Letétkezelési dij 387 457
LEI kéd fenntaridsi kélisége 28 29
Bankkdltség - negativ kamat o 21
Knywizsgdlonak fizetends dij 498 519
Feligyeleti dij (MMEB) 70 197
WARF dij 197 239
Sankfergelmi jutalek 4 12
Enékpapir mozgatds kéhsage 224 248
Osszesen 6351 7439
Egyéb bevételek dsszege 2019-ban nem éri el az 1000 Frot, 2020ban pedig nem volt egyék bevitel
Egyéb reforditasak {e Ft-ban)

2019, 2020.
Befekintési alapok kiilonaddjs 240 285
Bssresen 240 285
4.7 A forgalomban lévé befektetdsi jegyek széme

Détum "A" sorozal” "B" sorozat Osszesen
2019.12.31 254 828 028 71 398 583 328 228611
2020.12.31 464 943 215 67 A58 344 534419 561

4.8 Az Alop Bsszesitelf nottd eszkézértéke és az egy jegyre w6 netd eszkézérnsk 2021.01.044re vanatkozdan a 2020, 12,3 14 adatok afapje

Sorozat neve Nettd eszkaérek (HUF)

Egy jegyre juld nefta
eszkozériék {HUF)

"A" sorozat 601 855 257 1,2888%2

"B" sorozat 86 760715 1,2858176

Osszesen 6B8 625 972 -
5. A vagysni, pénziigy helyzet 65 a jEvedel @ség alukuldsanak bemutatasc
A sajét teke részlefezése (e Ft-ban) 2019.12.31
1. indulé téke 328 227
Kibees. bef. jegyek névérteke 5985 245
Viszavds, bof. jegyek névarteke 5657 018
. Tokevaitozis (lokendvekmény) 124 824
Visszawds. bef. jegyak bevondsi ért.kil, -362 430
Ertékelés: kiiténbdzet torialéka 33324
824 dvok eredménye 450 76d
Uzloti év eredménye 3166
Sajat toke 453051
6. Az éves beszamolé &5 @ portfélié jelentes kézst eltérések okainak meghatarozasa:

2020.12.31

534 419
& 346 129
5811 71C
154 015
341 600
51143
453 930
2458

68E 434

AZ eltérés alapvatd oke, hogy mig o beszémold 2021, januar 31-g ismerts vélt informéeiokra 6pd, addig o portfdlié jelentés szémai 2021

eisd fargolmazdsi napjdn, mint nyit

A kel

A020. &vi kiltségok 45 kitelezetisdgak keriinek elzdmolésra, melyek januér 314g smorté valnek.

8k keriiltek meghatdrozdsra o 2020, &vi utolsé forgalmazési napi allemanyi adatok clopjén.

(eFrban]

Beszdmeid NEE szamitds Kilsnbézet

Sojat toke / Notld eszkszéndk 688 424 688 626 192
Kilgnbszet tétalesen:

Folydszémla 1170 51170 o}

Erlékpapirok 638 402 638 402 o}

Kévetnlések/Aktiv iddheli ethat. 208 174 32

Kétolozettségek/Passziv iddbeli elh. -1 344 <1120 224

stiségek kizit is megjelennek az elss, mér 2021, évi lorgalmezés naplg szémalt dijtételnk, mig oz éves beszamoldban a ténylege:

A beszamoldbon o killségek oktiv id8beli stherdraldsa kazdt kerilt kimuiotdsra 22 = #1, ami o LEI kadak dijanak 202 |.évre vonatkozd része.

A NEE kimulotasban a teljes tEi kad dif Ssszege ¢ 2020.6vi kishségek kbzst kerilt elszémoldsre

5/ 11 cldal



Mutatok:  {lasd 1. sz. mellakdets) 2019. 2020.

1. Befekietett eszkzik oz dsszes eszhizokhs: 0.00% 0.00%
2. Forgdeszkézdk oz Ssszes eszhozdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdit 16ke ardaya oz dsszkdtelezetsdghez + sajol I5kdéhe: 99,77 §9,81%

4. Hosszd lejdrati klelezetisdgek
a/ o HIK + saojd i5kéhez 0,00% 3,00%
&/ @ safdt tikéhez 0,00% ©,00%

A Likviditasi jelmntés™ a 2. sx. melleklatien raldlhats.

A "Cash-flaw" ki a5 a 3. sz. mellékletben ralalh

A "Portfolis jelentés érrékpapiralapra™ ki a 4. sx. meléklethen taldthats.

Budopest, 2021, dprilis 22.

s
Simon Péter Jaf Yarad: Zoltdr
Roifleisen Bafekisy lopkezels Zr.

6/ 11. oldal



1. sz. mellgidet
A mérlegsorok adotai alepjan
1. Befekietet! eszkizdk az Ssszes eszkizakhs;

Bofekletett aszkéx
Osszes eszkdz

0,00%

kizdk oz dsszes estkdzokhdz

Forgdeszkdz+Aktly idobeli oth.
Osszas nszkoz

100,00%

3. Sujct téke ardnya ox Ssszkbtelezetiségher + sojot 5kdhes
Sajat toke

99,81% Forrsok gsszesen

4. Hosszth lejdraty kitelezensigek
o/ o HIK + sojét 15kékez
b/ o suict tSkéhez

Hasszd lejaratl kételozellségek

a/
©,00% Masszg lef. kel + Sojat foke
b/
Hosszd lejdrat) ktelezetisagek
0,00% Sajal 1oke

Budopest, 2021, aprilis 22.

2020.12.31

o]

SHY 778

SB9 778

SBB 434
&

o8d 434

| . ,? .
! i a 2
@\ _'if'\ ; \/K
w Varadi Zoltar

Simon Pater jo
Raifieisen BofdRtesadi Alapkezald Zrt.

¥/ 11, oldal



2. sx. mellékiet

Likviditasi jelentés érntékpapiralapra
1. Hitelallomany Bssretétele

il. Kaltsagek Gsszetétele

Pénzigyileg realizalf

2020,

aktban
1]

oftban
& 179

Elszamoit Ethatérall/ szaiiok Pénzigyilog reolizdlt
Alapkezelési dif 5717 576 5141
Letétkezolési dif 457 46 411
LE! kéd fonnlandsi killsége 29 o] 29
Bankkaltség - negoativ kamat 2t o 21
Kanywizsgdlénak fizetends di 319 519 0
Faligyelefi i} (MNE] io7 50 138
WARP dij 23% &0 7o
Bankiorgalmi jutalek 248 4] 248
Ertékpepir mozgatds kolsége 12 o 12
7 439 1 260 6179
1. Ertékpapirslap vagyonanak megoszlase Sajg! téke 6BB 434 oFt-bun
il. %-ban
ldészak nyitéalomany Idészak zaréaliomany
Vagyonelem PMegoszias
Bankbetétek 26 222 5t 170 743%
Idészak nyitéallomany Iddszok zarddllomany
Vagyoneiem 15zsdei ép. 1dzsdén kiv. ép. 1zsdel ép. zsdén kiv, ép. Mugoszlas
Befektetési jegyek 422 756 638 081 F2,69%
DBC US 422756 £38 081 92,89%
Részvények 77 an Q,05%
ORASCOM CONT 29 250 0,04%
NBK GEE II. BS 71 0.01%
Idészak nyitddllemdény IdGszok zdrdsllomany
Vagyonelem Megoszids
Kévetelosek 10 174 0,03%:
Aktiv idbbeli elhatarolas 4748 32 0,00%
Kotelezettségek és possxiv idobeli
elhatarelasek -1 062 -1 344 «0,20%
Gsszesen 377 452 &74 321 688 113 100,00%

Budapest, 2021, aprilis 22.

1
Us

A

Simon Péter Janos—

Véradi Zoldn

Raiffeisen Befektetdsi Alopkezeld Zn.

&/ 11. oldal



3. sz, mellaklet
Cash-flow kimutatas

1. Sxakdsos tevekenységhdl sxdrmazd pehroszkbz-valtoxas
{Milkddési cash flaw, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény [befolyt bérleli dijok, kapett hoxamok nélkil =
. Elszémolt omartizéeid +
. Elszdmolt éntékvosatés és visszairgs +
. Elszamoll ériskeldsi kiflinbazet +
4.a. Elszdmoft énékelisi killdnbdzet korrekeld +
. Cllartolék képzés és fethaszndlés kilinbbzete »
. Ingatlon befektotasok ériskesitasének eredménye =
. Ertékpapir befokistések ériékesitasénck, bevaliasénak eredménye =
. Befekletett eszkézsk dllomanyvéllezdsn =
. ForgdeszkEzsk dllomanyvaltordsa &
9.0, Enékpapirok sllomdnyvéliozdse =
10, Révid lejdratl kitelezettsdy Gloményvéliozdsn =
V7. Hosszil tejérat kitelezetségek dllamdnyviltozdsa =
12, Alktiv idsbeli elhatdrotasok dlomanyvakozass =
13. Passzlv idébeli elhotdroldsok dlomanyviliozdsa =

| .

0N

1. Befelctetési tevékenysighsl szarmuzs penzeszkoz-viltozés [14-19. sorok)

14. Ingatlanok baszerzése -

15. Ingatlanok efaddsa +

16. Befolyt bérleti difok +

17, Ertékpapirok beszerzdse -

18. Erckpapirok eladésa, bevalidse +
19. Kapot! hozamaok +

It Pénziigyi miveletekbal szarmazé pé kSt-valtozas [20-16. sorok)

20, Befekietssi jagy kibocsatas +

21, Befektelés jagy kibocsdtds sordn kopatt opport -
19, Hitelfelvélel +

22. Befekistdsi ingy visszovaltase -

23. Befekteldsi fegyek utdn fizetatt hozamok

24, Hitel, iHotve klestn Felvétele +

25. Hital, illetve kélesdn 13rleszidse

26. Hitef, illetve kilesén vign fizetatt kamot -

V. Pénzeszk8zik valterasa (2121l sorok) &

Budapest, 2021. dprilis 22.

2019.
e Frban

~10 933
-1 572
-33 324
33324
-4 778
21

15
4724
105

17 463
o]

Q

Q
85219
B7 944
4738
-6 175
149 249
0

¢l

S155 424

]
o]
o]
D

355

Simon Péter Jones.. Véradi Zollan

Reiffeisen Befekletési Alapkezel Zrt,

9f 11. ofdai

2020,
e ftban

-3 439

L 458

51143
51 143

cC o0

223 357
24912
10

227 022

360 884
el
Q
-133 862
G

oQo

24 948



4, sz meligklet

I

Por#félio jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezeld neve:

letitkezeld neve: Roiffeisen Bonk 21,

Raiffeisen Nyersanyag Alopok Alapia,1111-154
Raiffeisen Belekietési Alapkezeld Z-.

NEE szémilds fipusa: T+1 nopi
Vargynep (0): 2020.T2.37
A sororat {HUF)
Sajét teke [FL): 601 865 257
Egy jegyre juld NEE: 1,288892
Darobszdm: 466 63 215
|E Sorozat [HUF)
Saial toke [FL); 5760715
Egy jegyre julo NEE: 1,266176
Darabszdm: 67 456 346,
A _targynapi nefto eszkdzérték meghatdrorésa:
ezer Forin!
1 KOTELEZETTSEGEK
Hitslez6 Fulamidd Osszeg/Ertek %
1/1. Hiteldllomany (Gsszes): [} 0,00
Osszeg/Erek i3 4
1/2. Egyéhb kotelezettségek (Gsszes): -1 120 100,00
Aapkezeld: di mioh 75 51,43
Alapkezeldi dij mialt [ A serozat -66 5,89
Alapkezeléi dij miatt [ & sorozal ) EY 0,81
Letstkezeloi dij miott -52 4,04
Bizomdrnyosi dij miott 0 0
Forgalm, kig. miat [ 0
Kozzételeli kig. miak 0 0
Rekiom kig. miatt [ gi
Fé’:“ségkém elszomolt egyéb kétel miatt -417] 37,23
Egydh - nem kiliség olaps - kételezettsdy Bl 0
/3, Coltartalekok (Sssres): 0 0,00]
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasok {6 | o] 0,00
| Katelezettsigek pesrecen: ] -1 120] 100,00
1l ESZKOZOK Osszeg/Enték % |
I/, Folyészamla, készpény (& ) 51 179 742]
Reiffeisen Bank / EUR 6] ]
Roiffeisen Bank 7 HUF 33 848| 3,48
Raiffeisen Bank / USD 27 322] 3,76
11/2. | Egyéb kévetelés (Gsszes): i 174} 0,02
2271025 RBH Ascely | T74] 0,05
Bank Fulamidd Osszen/Ertek
/3. Lekdtdh bankbeletek [Ssszes): [ 5]
11731, Max. 3 ho lekotéso [osszes): [# [4]
/3.2, 3 honapnal hesszabb Tekatésd a o
[Ssszas):
tegn. {  Devizarem | Nevértek i Osszeg/Enisk %
11/4. | Ertékpapirok [Ssszes: i | { 146} 538 402 92,56
/4.3 Allompapirck [Bsszes): 0] 0] 0
I/4.}.1, Kotvények [dsszes): 0] 0 &
|
1l/4.3.2. | Kincstérjegyek (Ssszes): { ] | 0 of 0
I I ] |
1/4.1.2. I EgyZb egybantiepes oh. o 0 0
Bsszes):
l/4.1.4, | Kiilfsldi aflompapirck {sszes): i | | 0] of O
[ | | | ]
Gazddlkedor ¢s egyeb I | '
O 0
4.2 hitelviszonyt megpestesits ép.: 9
11/4.2.1. | Tazsdére bevezetett {sszes): { { i o] [{| 0
i ] i ] |
i/d.2.2. | Kilfeldi kétvények (Gsses): | | | o] Of 0
] i | i ]
1l/4.2.3. | Tézsden kiviili [Bsszes): ] I | 0f of 0
{ ] i ] |
H/5.3. | Részvények [5s55zes): | i | 2] 321§ 0,05
11/4.3.1. | Tézsdére bevezefett (Gsszes): 04 321 0,05
Natienal Bonk Of Gresece il _EER [} 71 0,01
ORASCOM CONTRUCT. ORD UsD] O 250 0,04
1/4.3.2. | Kisifsicli caszvények (Gsszes): | | | [i]| Of 0|
] i ] i 1
11/4.3.3. | Tézsdén kivili [8sszes): ] | | 0f of 0]
1 ] | l i
/4.4 I Jelzaloglevelek [Bsszes): I ! | DI 01 0

10/ 11 oldal



H/4.4.1, | Tézsdére bevezelen [esszes):  § | | 0f of 0)
] | t ] i
I74.4.2, | Tozsdén kiviii (osszes), | | { of of g
i I ] i 1
11/4.5. | Befektetesi jegyek [Bsszosy | i | 146} 638 081f 92,51
/4,51, { Tozsdére bevezetot {Bsszes: | ! { 145] 538 081} 92,51
finvesco DB Commedity ETF | Usp] 146] 438 081 $2,5]
/457, | Tézsdén kivili {Bsszes): ] { | 0Of of O
] ] i | I
11/4.6. | Karpotias jegy (Ssszes): | | i | il 0
I i 1 I |
/5. f}k'iv 1d5beli elhataroldsck o 0 o
[Ssszas):
Szarmazialolt ugyletek erakelési
e, lkiiliinbéze}e: o 0 ¢
f | Eszkbzok Sscxmzemn: 1 &89 746! 100,00]

Budcpest, 2021. aprilis 22.

Simon Péter J
Raiffelsen Befektetési Alupkezels Z.
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RAIFFEISEMN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 20720,

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap nave:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Fergalmazé neve:
Székhelye:
Kénywizsgdid Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kénywizsgéld neve
Tipusa:
Harmonizécidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1113-154

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Raiffeisen Bank Z:t.

1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt,

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
RSM Audit Hungary Zrl,

1139 Budapest, Véci ¢t 99-105. Balance Hell ép. 4. emelet
Kozmané Szeberenyi Ménika
nyilvénos nyiltvégi éntékpapir alap
ABAK irdnyel

arupiaci clap

hatérozattan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap drupiaci kitettséget biztosiid alapként miksdik 2016. jinius végétsl, amely idéponttal egyordnt médositotta a nevét és a
befektetési politikajat is. Az Alap célia, hogy elsésorban t5zsdén jegyzett befekielési alapokba triénd belekietéseken keresztiil
lehetéséget adjon a befektetének nyersanyagpicci kitettség kialakitasara. Az Alap tinyomérészt olyan befekteiési alapokba és mds

kollektiv befekietési értékpapirokba fektet, amelyek allands drupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

2020.12.31 -7,82% 7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2079.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 F+ 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 F 402 354 897 F
2017.12.29 9,27% 9,26% 1,275538 1 1275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 F 305 267 162 F
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302010386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 R
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft A17 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft

Az drfelyamvdliczds szézalékos mériéke o befektetd dltal elérhetd vagyennévekedést mutatja be, amennyiben o fefjes évben megtariotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a [Svére nézve &s nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2020.

kézélt hozomadalok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. jiniusdban jelentSsen

megvdaltozoit.

l. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2020.01.02.

Imstrumentum lbewizunem! iSIN kad INévérf*éicl Eszkidz éﬁék’ 2%
Atruhérhaté ériskpapirok 423133 194 93,335
DEC UES USD 8% PPT 4ZDFERALET 2327
FABE SRT L tUR g3 2R A43 DR
TEABTOM TS LIsD 152 257 2582 e
Bonki sgyoniegek 28 223 284
Folvdszdmla - ELR =0
Fobedszdmin - MUF 1532 57
Falbydazsdmio - LSD 12
Egyeb sszkozsk
_..;a»,n kiveteidsak S8 AT
Szeres eszksz 454 075 825
KS?eFazsﬁ'égefc -797 708
Egvik kitelezettadnek TIF FLE
Raiffeizen Nyerzanyeag Alapok Alapja A zoroxzat
Moo ezzkizériek 334 839 971 HUF
Unitok zzama 256 528 628
Egy jegyre juté netd puxkézérck 1,381625 HUF
Roiffeison Nyersanyag Alapok Alapia B sarozat
MNehté vazkézarték 98 438 196 HUF
Unitak szama 71 398 583
Egy [egyre jutéd netto eschérdrdk 1,378773 HUF

*Kbftv 6. szamd meliéklet alapjdn

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alupvetd oka, hogy mig a beszamols 2020. janudr 31-ig ismerité valt informécidkra épil, addig a portfslié jelentés szédmai

2020. elsé forgalmazési napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra o 2019. évi ulolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alopjén. A kételezetisegek kézdit is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban o tényleges 2019, évi kéltségek és kitelezetiségek kerilnek elszédmeldsra, melyek janudr 314g ismertts vainak.

{eFtoan]

Besrdmals MEER smdmitas Kiilén bizat

Sojdt toke [/ et sszhazdagk 253057 455 278 oI
Fulan bizet tételecan:

F:>§ fﬁx—cmL &

2 s

S

et

) wes

A beszamoldban a kéliségek akiiv idébeli elhatéroldsa kézdtt kerilt kimutatdsra 23 e Ft, omi a LEI kédok dijénak 2020.évre vonatkozé

része. A NEE kimutatdsban a tefjes LE| kéd dij Ssszege a 2019.évi koltségek kozott kerilt elszdmoldasra.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum lDevizuneml ISIN kod fNévéﬁék’ Eszkéz énék | %
Atruhdzhaté értékpapirok 638 402 359 92,71
DBC Us usbh US46138B1035 145974 638 080 381 92,66
NBK GRE I. EUR  GRS0O03003035 86 71000 0,01
ORASCOM CONT usp AEDFXATANUL7 162 250978 0,04
Banki egyenlegek 51 169 955 7,43
Folyészamla - EUR 219 0,00
Folysszémla - HUF 23847699 3,46
Folydszdmla - USD 27322037 3,97
|Egyéb eszkozék 173 995 0,03
Egyék kévetelgsek 173 995 0,03
Osszes eszkéz 689 746 309 100,16
Kételezettségek -1120337 -0,16
Egyeb kotelezetiségek -1 120337 0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapek Alapja A sorozat .
Netfs eszkazérték 601 865 257 HUF
Unitok széma _ 466 963 215
Mw jufé.neﬂé eszkdzértéh 1,288892 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netid eszkézériék 86 760 715 HUF
Unitok szamea - 67 456 346
Egy !'egyre juto nefté eszkézértek 1,286176 HUF

*Kbhv 6. szémi melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdztti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszdmols 2021. januér 31-g ismertté valt informaciokra épil, addig a portfslié jelentés szémai
2021. elsé forgalmazési napjan, mint nyité ériék keriitek meghatdrozdsra a 2020. évi utolsd forgalmazési nopi  dllomanyi adatok
alapjgn. A kételezettségek kézstt is megjelennek az elsé, mar 2021, évi fergalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszémoldban a tényleges 2020. évi kltségek és kotelezetiségek keriinek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismertié vdlnak.

Beszdamolé

Sajat t6ke / Nettd eszkGzérték 688 434
Killénbtzet tételesen:

Ertékpapirok

Folydszamla 51170
Ertekpapirok 638 402
Kévetelések/Aktiv idébeli ethat. 206
Kételezettségek /Passziv idsbeli elh, 1344

(efFt-ban)
NEE szamités  Kildnbazet
688 626 192
51170
638 402 -
174 - 32
1 120 224

A beszémoldban a kéliségek akiiv idsbeli ethatéroldsa kézét keriilt kimutatésra 32 e Fi, ami o LEI kédok dijanak 2021.évre vonatkozd

része. A NEE kimutatdsban o teljes LE kéd dij dsszege o 2020.évi kéltségek kdzdtt keriilt elszémoldsra.

Rsifcsen 2
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. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé belektetési jegyek 2020.01.02-an 256 828 028

2020. évben eladott befektetési jegyek 340 356 695

2020. évben visszavéltoit befektefési jegyek 130 221 508

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 466 963 215

Portfolié &sszesitett nettd eszkodzértéke 2021.01.04-6n 601 865 257

Egy jegyre juid nettd eszkdzénck 2021.01.04-én 1,288892

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befekistési jegyek 2020.01.02-an 71 398 583

2020. évben eladott befektetési iegyek 20 527 607

2020. évben visszavdlioft befektetési jegyek 24 469 844

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2021.01.04-6n 67 456 346

Portfolio &sszesitett netté eszkézértéke 2021.01.04-n 86760 715

Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2021.01.04-én 1,286176

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névériek Eszk&z érték Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhdzhats értékpapirok 638 402 359 92,71

DBC US usp U54612881035 145 974 &38 080 381 92,66

NBK GREII. EUR GRS003003035 86 71000 0,01

ORASCOM CONT UsD AEDFXATANUL? 162 250 978 0_,‘\'1\4-L

Mds szabdlyozott piacon forgalomba hoxott airuhézhats értékpapirok 0 0,00

K&zelmdithan forgalomba hozott arruhdzhats értékpapirok 0 0,00

Egyéb atrvhazhas értékpapirok o 0,00

Hitelviszanyt megtestesité érntkpapirok (] 0,00

Netto eszkdzénték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 601 865 257 100,00

Netté eszkdzérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozet / HUF 86 760 715

Megiegyzés: az egyes érickpapir kategérick kézstt difedések vannak, egy értékpapir 15bb kategéridba is terfozhat.

Az Alap befektetési politikdja érielmében eszkizeinek jellemzden legaldbb 80%-&t Grupiaci kitetiséget nyijtd befektetésekbe, o

fennmaradé részt pénzpicei alapokba és fkvid eszkézékbe fektefi, Az Alap a sajat t8kéjének hisz szézolékat meghaladd mériékben

fekiethet a ,DBC ~ PowerShares DB Commedity Index Tracking Fund” alopba.

2020 végén az Alap o likvid eszkézdkén (latraszélé szémlén elhelyezett banki betét] felil kizardlag a fenti tab

t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté énékpapirnak mindsiild részvényekbe &s ETF-ekbe {exchange traded fund) fekieteit.

Az Alap a sajat t8kéjének 92,7%t fektetie be 2020 decemberének végén a célpiacokat reprezentdls tozsdei

dzatban szerepld, a

instrumentumokba.

x Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2020 Nagysdagrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 5 598
Kapoit osztalék 10
Folydszamlakamat 59
Arfolyamkiilénbozet 1544
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 3985
Pénziigyi miveletek raforditasai 7 332
Arfolyamkiilénbézet 2152
Erfékpcpir értékesités drfolyam veszteség 5180
Egyéb bevételek o
Befektetési jegyek utdn trailer fee 0
A mukaddési koltségek 7 439
Alapkezelési dij 5717
letétkezelési dij A57
LEl kéd fenntartdsi kiltsége 29
Bankksltség - negativ kamat 21
Keler dij 0
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 519
Feligyeleti dij (MNB} 197
WARP dii 239
Bankforgalmi jutalék 12
Ertékpapir mozgatds kéltsége 248
Egyeb raforditasok 285
Befektetési alapok kil dnadéia 285
Fizetet, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -9 458
Felosztolt jGvedelem 0
Ujra befektetetf jvedelem -9 458
Ertékpapirok értékelési kilonbadzete 51143
Befekietési jegy 55295
- kamatokbél, osztalékbal 0
-egyéb 55295
Részvények <4 152
- kamatokbdl, oszialékbdl 0
-egyéb -4 152

x Roiffeisen 6
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Tokeszdmia valtozasai 2020. december 3 1-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Vagyonelem Megosz)as
Bankbetétek 26 222 31170 7,A43%
Idészak nyitéallomany ld&szok zdrééilomény
Yagyenelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 422 756 o 638 081 92,69%
DBC UsS G 422756 638081 92,69%
Részvények 377 o 321 0 0,05%
ORASCOM CONT 221 250 0,04%
NBK GEE . 86 71 0,01%
{dszak nyitédilomany Idészak zarddllomdany
Vagyonelem Megoszids
Kévetelések o 10 174 0,03%
Aktiv idebeli elhatarolas 0 4748 32 0,00%
Kételezettségek
€s passziv iddbeli elhatarclasok 0 -1 062 -1 344 -0,20%
Osszesen 377 452 674 321 688 113 100,00%

VI. Szérmaztatoft Ggyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2020. december 31-4én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem éntékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkaimazott sem ériékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2020-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kiboesatst, illetve ezzel kapesolatos szerzddé &l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabélyzatdnak médositasdl, amelyet a Feliigyelet HKEHIL355/2017. szémi
hatarozatial hagyott jové. A 2017.07.1048| hatdlyos véltozdsok oz Eurépai Pariament és a Tandes [EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpapirfinanszirozési iigyletek és oz Gjrafelhaszndlas éfldthatésdgarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasard| sz6lé jogszabalynak vals megleleiést szolgdltak. A valtoziatés kizdrja a fenti igyleiek alkalmazdsat az Alap kezelése soran

{azzal eflentétes médositas hatélyba 1épéséig).

VII. Az Alapkezelé mijkédésében bekévetkezett viltozasok

Az Alopkezeld tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezelében vdliozés kévetkezet be 2020-ban: a kordbban 20%os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgalaté az Alapkeze!she tartént beolvadasat kévetden az Alapkezeld o Raiffeisen Bank Zrt, 100%-0s
kézveflen tulajdondba keriilt. Uj tzletégat vagy szolgéliatast nem inditott az Alapkezels. Az Alapkezels: 2020. coktdber 1481 G
vezérigazgald irdnyitia Simon Péler személyéhen.

Az év elsé felében az Alopkezeld befektetési alapokban kezelt &lloméanya megérezie a jarvany miati megvéltozoft t6kepiaci és
megtakaritési hefyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos dllemdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 millidrd forintra csdkkent.
Az év mdsodik fele erdieljes névekedést hozott a kezelt vagyonban, ami december végén 1824 Mrd forinton &lit. Az emelkedéshez o
bedramlasck mellett a jovuls teliesitmények is érdemben hozzajérultak.

A nyilvénos befektetési alapok piucén a BAMOSZ adatai clapidn az Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra csokkent o 2019, év
végi 3,00%rdk

Az Alapkezeld 2020-ban Gj alapot nem inditoft, t&bb alep esetében azonban sor kerilt a befektetési politika médositasara, illetve 13bb 4

deviza {euro, ifletve dolldr) sorozat inditdsara. Az Alapkezelé az év végén 15 befekietési alapot kezelt.

ﬁ Raiffeisen 7
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VIIL. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozdsok

A koronavitus jarvany nemcsak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott 2020-ban. Marcius kézepére a vildg
legtébb orszagéhan karantén intézkedsseket vezetiek be, ami migt o gazdasdgi aklivitds draszfikusan visszaeseft, ami rdnyomtia o
bélyegét az olaj érfolyamdanak alakulésara. Exzt tetézte, hogy a szaidi és orosz veretés az OPEC csiicson nem fudott megadllapodni o
kitermelési kvétakrdl, melynek folyomanyaként a szatdiak, o kordbbi kerldlozésckat figyelmen kiviil hagyva maximdlis kitermelésre alltak
. Ebben persze szerepet jdtszhatott az is, hogy meglelelének lgtszolt az idépont az amerikai paloolaj fermeldk picerdl #rténd
Kiszoritdsara. A gyenge kereslet és o kézben megugrd kindlat elegye jelentds esést hozott, aminek a csicspontia a WTI tipusi nyersclaj
dsszeomldsa volt 2020 daprilis 20-an. Ekkorra ugyanis a hatdridds vételi pozicidban Ul piaci szerepldk szinte bérmi dron szobadulni
akartek o fizikai divételi kdtelezettségiiktél, fgy akdr fizemi is hajlanddak voliak azer, hogy valaki étvegye t8lik o poziciét. Ennek
hatédséra @ WTI fipusi olaj aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagy esést, hasonldan o részvénypiacokhoz, itt is egy gyors korrekeid
kvette, majd az év tovabbi részében folyamalos erdsédést Iathattunk, ahogy egyrészt az amerikai paloola termelés csokkenése és az
OPEC termeléskorlatozé lépései a kereslethez igazitotidk a kindlatot, mésrészt az év végén g pozitiv vakcinahirek a lezdrdsok belathats
idén belili feloldasat és igy o kereslet visszadilaséat vetitetick eibre.

A nemesfémek arfolyamdra o fiskdlis lazitasok gyckoroltak ielentds hatdst. Mivel a meghatérozé kormanyek a hdboris idéket idézé,
gyors és agressziv laziidsba kezdtek, o fegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegiétsszag emeléssel sieftek a kormdnyok
segitségére, a pofencidlis késébbi inflécid esélye jelenibsen megnét. A piaci szereplék kérében igy egyre inkdbb nétt az aggodalom
amiatt, hogy elinfldljak o megtakaritasaikat. Ennek megfelelden a redl értelemben &rigkérzd eszkdzdk, mint az arany, felértékelédiek, az
ipari keresleftel is megtémogatott eziist pedig az egyik legjobban teljesits drupiaci termék lett.

Az ipari fmek az év elején rosszul teljesitetiek, de o kinai gazdasag djrainduldséval o kereslet visszodlls, és inkabb a kindlat les
problémésabb, ami a mésodik félévben mar szémyald drfolyamokat eredményezett t5bbek kézdtt o vasércben és a rézben. A
mezdgazdasdgi termények &rdban is volt egy mérsékelt csdkkends oz &v elsd felében, azonban a pénznyomiatds és a siabil kereslet

hatéséra folysmatos emelkedés kezdddit, ami az év végéig kitartott.

2. A befektetési politika alakulasdara haté egyéb tényezék

A befekietési politikara haté egyéb tényezd nem meriilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorér nem fizet hozamot, a befekieiésein elért nyereséget Ujra befekieti, A hozam @ befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén kereszilil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netts eszkézértéken 16riéns visszavdsaridsi kotelezettség
véllalésaval biztositic o befekietsk szdmdra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszéleges idSpentban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020-ban.

x Raiffeisen 8
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IX.

a)

b)

Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes dsszege a 2020-as
évre széloéan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2020. év
Régzitett jSvedelem Ssszesen: 234
Véltozd [Gvedelem Ssszesen*: 18
Kedvezményezetiek szédme: 29
Kszvellentil oz AEKBY dlial kifizetett bérmely Ssszeg, beleérive a jutalékekat 0 Ft

* A viltozé idvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millio Ft
2020, év

Felsd vezetés é4
Kockazaivalialdsén és ellendrzésért felelds alkalmazeottak 126
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel s a kockazatvallaldsést felelss
alkalmazotickkal azonos javadalmazasi kategéridba tarlozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges haldst gyakorol a kockézati profiliukra vagy o kezelésikben |évé befekietési atap
kackdzati profiligre 0

d)

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds ésszege tartalmezza az alabbi elemeket: Bérjeliegis kifizetések lalapbér, szabadsdg idejére jéré kifizetés stb.),
Pétiék jellegl kifizetések, Munkakéri jutatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatésck [ol. gépkocsi juitatds ériéke, iskolokezdési
témogatds, munkdba jéras kéltségiériiése], valomint o kilépéshez kapcsoldds 1Brvény szerinh kételezd kifizetéseket,

A Véltozd javadalmozds ésszege tartalmazza oz aldbbi slemeket: Eves bénusz &sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o
i6rvény dltal eldfriakon felili kifizetések.

A Javadalmazési Polifika 2020. december 11-én effogadeti médositasa o Munkakéri juttatdst o fix jovadalmazasi elemek kézil a

vélozd javadaimazést elemek kézé sorolia &t

Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikajat 2020:ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul meglelelien o

médosult csoport szintii szabdlyoknak, o jogszabdlyi elvérasoknak, flletve az MNB 3/2017-es ajdnlésénak.

A mddositott Javadalmazdsi Politikét o Reiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsaga 2020. december 11-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médeosult 2020 sordn. A médositas sordn az aldbbiak véloztatasok triéntek @ dokumentumban:

@ csoport szintl javadalmazdsi politika véltozdsai dtemelésre keriltek, ezek kdzil legfontosabb
az Ugynevezett munkakéri jutiatdsnak a véltozd bér egyéb specidli formai kézé sorolasa

a végkielégitéssel kapcsolaios rendelkezések médositésa

szervezeli egység specifikus mérészdmaok (KPI) nevesitése a szabélyzat mellékletében

az Alapkezelé megfelelési (compliance) teriilete javadalmazdssal kapesolatos szerepkirének pontositdsa

Raiffeisen 9
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X.

b)

* oz igynevezefl mentesiiési kijszbériék 30,000 EUR-rdl 20,000 EUR+a 15riénd csdkkentés

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

Az ABA nem likvid eszk&zeinek ardanya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkzsket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikaiéban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2020.12.31-4n nem voliok illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld érékelési politikéja 2015-ben megvéliozott,
malynek érelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizotiséga dént az értékeléshez alkalmazands

eljarasrsl.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirasoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, azaz likviditaskezelés!
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott ef annak biziositasa érdekében, hogy nyoemon kévethesse alapiainak likviditasi kockézaidt,
valamint, hogy az Alap befekietéseinek fikviditasi profilic megfeleljen az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosifja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktuadlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 6

Az Alop befektetési polifikdjanak 2016. jiniusi véltozésa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd
kiszémitasahoz haszndit miltbeli adatek, @ jogszabaly elsirasainak megtelelden, egy mesterséges referencia portfolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap keckézat/nyereség profil szerinfi 6. kategéridba isrténd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

dltal eszkdzolt befekietések ériékét a nyersanyagpiacok gyakran felentds mozgdsai negativan befolydsolhatidk.

Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kkt Variron programiét haszndlia a piaci kockézai mérésére, a kockdziotont énék

mutaték szémitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében dalkalmazhaté tékedttétel mériékében bekévetkezs
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyUjtolt garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5kedtiétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerini - szarmaziatott iigyletek figyelembevételéve! - szamitott teljes netidsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatia meg oz Alap Netid eszkdzértékének 200%-at,

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 96 35%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolng a 2020. izleti vet, a mérleg forduldnapjdt kdvetéen nem volt.

Budapest, 2021. &prilis 22
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Simon Péter  Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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