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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Erste Alapkezel Zrt. részére
Vélemény

Elvégeztik az Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja (a tovabbiakban: ,,az
Alap™) mellékelt 2020. évi éves beszamoldjdnak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves
beszamol6 a 2020. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végodsszege 19.335.143 USD, a targyévi eredmény
18.811 USD nyereség -, az ezen idBponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozé
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
0sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint az éves beszamolé megbizhato és valds képet ad az Alap 2020.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal
végzB8dE Uzleti évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl szél6 2000. évi C.
torvényben (,,szamviteli térvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentéstink , A kényvvizsgalénak az éves beszamold
konyvvizsgdlatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Erste Alapkezeld Zrt-t6l (a
tovabbiakban: ,az Alapkezel8”) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatalyos
jogszabadlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldoi Kamardnak a konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szélé szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informacidk az Alap 2020. évi lzleti jelentésébdl és éves jelentésébdl alinak.
Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért, ideértve az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentéslink
. Vélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.
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Az éves beszadmold Adltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése,
hogy az egyéb informdacidk [ényegesen ellentmondanak-e az éves beszamoldnak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli térvény alapjan a mi felelsséglink
tovabba az lizleti jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozd elBirdsaival
0sszhangban készllt-e.

Véleményilnk szerint az Alap 2020. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban 0sszhangban van az Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozé elbirdsaival.

Mivel egyéb mads jogszabaly az Alap szdmdra nem ir el az Uzleti jelentésre vonatkozo
tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kérnyezetérdl a kbnyvvizsgalat soran megszerzett
ismereteink alapjan jelentést kell tennilink arrdl, hogy tudomdsunkra jutott-e barmely
lényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (Iényeges hibds allitds) az egyéb informdacidkban,
és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelentenivaldénk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamold elkészitéséért és a valds bemutatasaért a
szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibds allitasoktdl mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak
a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en
kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel éves beszamoldban vald
alkalmazadsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenyséqg folytatasanak ellentmondé tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az Alapkezel8nél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlonak az éves beszamold kényvvizsgdlataért valé feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdél, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
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konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalék adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre keriild konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik az éves beszdmold akar csaldsbdl, akdr hibabdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas koényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magdban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdagdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenységének folytatdsara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoléban |év6 kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitenink kell
véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentéslink
datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
tevékenységét folytatni.

D Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgadlé lgyletek és
események valés bemutatasa.
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Kommunikdljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn &ltalunk azonositott jelent8s
hidnyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 28.

Dr. Hruby Attila Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 005313

Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165

Jelen kdnyvvizsgdloi jelentést megfelelSen alairva is kibocsatottuk.
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Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Mérleg
adatok dollarban
A tétel megnevezése 2020.09.07 2020.12.31
Eszkozok (aktivak):
A. |Befektetett eszkozok - -
I. |Ertékpapirok - -
1. {Ertékpapirok - -
2. {Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) tkamatokbol, osztalékokbol - -
b) fegyéb - -
B. {Forgoeszkozok 700 000 19 335 143
I. {Kdvetelések - -
1. iKovetelések - -
2. iKovetelések értékvesztése (-) - -
3. [Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. {Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
1I. {Ertékpapirok - 13254 972
1. {Frtékpapirok - 12 553 583
2. |Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - 701 389
a) ikamatokbol, osztalékokbol - -
b) iegyéb - 701 389
111. { Pénzes zkozok 700 000 6080171
1. iPénzeszkozok 700 000 6077 593
2. iValuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - 2578
C. {Aktiv idébeli elhatarolasok - -
1. {Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. {Aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. {Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete - -
FEszk6zok (aktivak) osszesen: 700 000 19 335 143
A tétel megnevezése 2020.09.07 2020.12.31

Forrasok ( passzivik):
E. |Sajat toke 700 000 19321 830
. iInduld t6ke 700 000 18 435 448
1. iKibocsatott befektetési jegyek névértéke 700 000 19 152936
2. {Visszavasarolt befektetésijegyek névértéke (-) - 717 488
3. {El6z6 évek forgalma alapjan az év eleji induld toke - -
1. {Toékevaltozas (t6kendvekmény) - 886 382
1. {Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete - 438
2. iEladott befektetésijegyek értékkiilonbozete - 164 042
3. {El6z6 évek befektetésijegy értékkiillonbozete - -
4. |Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 703 967
S. {El6z6 évek eredménye - -
6. {Targyévieredmény - 18 811
F. |Céltartalékok - -
G. Kotelezettségek - 11281
I. iHosszu lejaratu kotelezettségek - -
1I. {ROvid lejarati kotelezettségek - 11281
111 [ Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. {Passziv id6beli elhatarolasok - 2032
Forrasok (passzivik) dsszesen: 700 000 19 335143

Budapest, 2021. aprilis 27.

Erste Alapkezel Zrt. 1

2020. december 31.




Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Eredménykimutatas
adatok dollarban
Megnevezés 2020.09.07 2020.12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 48 760
1. {Pénziigyi miiveletek raforditasai 1785
. Egyéb bevételek -
IV. iMikodési koltségek 25 660
V. |Egyéb raforditasok 2504
VI. |[Fizetett, fizetendd hozam -
VII. [ Targyévi eredmény (I-11+111-1V-V-VI) 18 811
Budapest, 2021. aprilis 27.
Erste Alapkezel§ Zrt. 2 2020. december 31.




Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2020. december 31.

Erste Alapkezel6 Zrt. 1 2020. december 31.



Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

1. Az Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) rovid
bemutatasa

Az Alap neve
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Az Alap roviditett elnevezése
Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, nyiltvégii befektetési alap.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte
Lajstromszadm: 1111-812

Feliigyeleti hatarozat szama: H-KE-111-434/2020.
Feliigyeleti hatarozat kelte: 2020. szeptember 07.

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje az Alap nyilvantartasba vételétol (2020. szeptember 07-t61) hatarozatlan ideig terjed.

Befektetési jegyek eléallitasa
A befektetési jegyek alapcimlete 1 USD, azaz Egy amerikai dollar. A befektetési jegyek névreszoldak és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai kikérésiikre nincs lehetdség.

A portfolié lehetséges elemei
Az Alapkezel az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:

- Kollektiv befektetési értékpapirok

- EGT-éallam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok és az MNB, az Eurdpai Kdzponti
Bank, illetve az OECD vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, valamint ezen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb hatralevd
futamidejli visszavasarlasi megallapodasok (repo tligyletek)

- EGT-allam vagy az OECD tagallama altal garantalt, illetve az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, az OECD
vagy az EGT mas tagallamanak jegybankja altal garantalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, valamint
ezen értékpapirokra vonatkozd egy évnél nem hosszabb hatralevd futamideji visszavasarlasi
megallapodasok (repo iigyletek)

- OECD vagy EGT tagallamban székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
- OECD vagy EGT tagallamban kibocsatott egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Részvények

- Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra sz616 €s lekotott betétek

- Szarmaztatott tigyletek

Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbol, a portfolié hatékony kialakitasa érdekében, illetve a befektetési célok
megvalositasa érdekében alkalmazhat.

Erste Alapkezel6 Zrt. 2 2020. december 31.



Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Alapkezeld

Erste Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-044157

Letétkezelo

ERSTE Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Forgalmazo

Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Konyvvizsgalo

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalatardl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szo16 2014. évi X VL. torvény XX. fejezete rendelkezik.

Az Alap kdnyvvizsgaldja: Ernst & Young Kft.

Székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Cégjegyzékszama: 01-09-267553

MKVK nyilvantartasi szam: 001165; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: T-001165
Hitelesité konyvvizsgald neve: Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna

Lakcime: 1149 Budapest, Becko u. 23-25.

MKVK tagsagi szam: 005313; Pénziigyi intézményi mindsitési szam: E-005313

Az Alap képviseletére jogosult, az éves beszamolot alairo személyek

Dr. Mesterhazy Gyorgy Tibor
Erste Alapkezeld Zrt. igazgatosagi tag, vezérigazgatd
Lakcime: 1052 Budapest Bécsi utca 5. 1. em. 7. A.

Pazmany Balazs
Erste Alapkezel6 Zrt. igazgatosaganak elndke
Lakcime: 1135 Budapest Csata utca 30 2. em 2.

A konyviteli szolgaltatasok korébe tartozo feladatok ellatasaval megbizott személy
Szén Mariann

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Liszt Ferenc utca 7/A.
PM regisztracios szam:190006

Erste Alapkezel6 Zrt. 3

2020. december 31.
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2. A szamviteli politika f6 vonasai

2.1. Konyvvezetési és beszamolasi kotelezettség

Az Alap szamviteli rendszerét a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, valamint a 215/2000.
Korméanyrendelet eldirasai alapjan alakitottuk ki.

Az Alap konyveit, nyilvantartasait a kettds konyvviteli rendszerre vonatkozé eldirasok szerint vezetjitk. Az
adatrogzités €s a nyilvantartdsok vezetése soran biztositjuk az eszkdzokben, illetve forrasokban
bekovetkezett valtozasok mérését és Osszesitését, tovabba biztositjuk az éves beszamolo készitési
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informéaciokat.

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke amerikai dollarban keriilt meghatarozasra, azok forgalmazasa
amerikai dollarban torténik, tovabba az Alap bevételeinek, koltségeinek, raforditasainak, valamint pénziigyi
eszkozeinek és pénziigyi kotelezettségeinek legalabb 75%-a amerikai dollarban mertil fel, igy az Alap tizleti
¢és szamviteli nyilvantartasait amerikai dollarban vezetjiik, éves beszamolojat amerikai dollarban készitjiik
el.

Az Alap iizleti éve megegyezik az adott naptari évvel.

A mérleg fordulonapja: 2020. december 31.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 31.

2.2. Ertékelési modszerek

Az Alap eszkozeit és kotelezettségeit a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyl targya torvények modositasarol szoldo 2014. évi XVI. térvény, valamint 215/2000. évi
kormanyrendelet alapjan kialakitott kezelési szabalyzatban foglalt értékelési szabalyok szerint értékeljiik.

Even tuli lejaratra lekotott betét: a mérlegben a befektetett eszkozok kozott, bekeriilési értéken keriil
kimutatasra, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken.

Kovetelések: bekeriilési értéken, illetve annak értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt 0sszegében
keriilnek kimutatésra.

Ertékpapirok: a mérleg forduldnapjan érvényes piaci értéken keriilnek a mérlegbe, kiilon soron feltiintetve
ezen eszkdzok beszerzési értékét és az - értékelés napjara meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték
kiilonbozetébdl adodo - értékelési kiillonbozet Gsszegét.

Az értékelési kiillonbozet megbontasra keriil kamatokbol, osztalékokbol, valamint egyéb piaci értékitéletbol
adodo értékelési kiillonbozetre.

Az Alap portfolidjaban szerepld értékpapir készlet elszamolasanal, értékelésénél a FIFO modszert
alkalmazzuk.

Pénzeszkozok: latra szolo betétben vagy éven beliili lejaratra lekotott betétben tartott likvid eszkozok
értékét mutatjuk ki, a banki szamlakivonatokkal egyezd értéken

Aktiv idobeli elhatarolasok: Az aktiv idébeli elhatarolasokon beliil a pénzeszkdzokre iddaranyosan jard
kamat Osszegét a 215/2000. Kormanyrendelet eldirasaitdl eltérden, élve a Szamviteli torvény 4. §. (4)
bekezdésében biztositott lehetdséggel — az Alap kdnyvvizsgaldjanak egyetértése mellett - nem szamoljuk el
értékvesztésként. Meggy6z6désiink szerint ezen elszamolasi mdd biztositja az idébeli elhatarolas, az
Osszemérés ¢€s a valodisag elvének érvényesiilését.

Kotelezettségek: szerz6dés szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.

Passziv idobeli elhatarolasok: kdnyv szerinti értéken mutatjuk ki a mérlegben.
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3. Mérleghez kapcsolodoé kiegészitések

3.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan kdvetelé€se nincs.

3.2. Ertékpapirok

Az értékpapirok mérlegsor a fordulonapon az Alap tulajdondban levd értékpapirok bekeriilési értékeét,
valamint ezen értékpapiroknak a mérleg fordulonapjan érvényes piaci értéke és a bekeriilési értéke kozotti

kiilonbozetét (értékelési kiilonbozet) tartalmazza.

Hazai nyiltvégii befektetési jegyek

adatok dollarban

o ) . Beszerzési Ertékkiil. arf. kiil.- . ., Fordul6napi piaci  Ertékpapir
Ertékpapir megnevezése Darabszim érték (USD) b6l (USD) Piaci érték (USD) arf, devizaneme
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat 619 343 719 998 85581 805579 1.3007 UsD
Erste Nyiltvégii Dollar Bazis Befektetési Alap 4300 000 4997 580 - 550 4997 030 1.1621 USD
Osszesen 5717578 85031 5802 609
Kiilfoldi nyiltvégii befektetési jegyek
adatok dollarban
;o . . . Beszerzési Ertékkiil. arf kill.- . ., Fordul 6napi piaci Ertékpapir
Ertékpapir megnevezése Darabszim érték (USD) b61 (USD) Piaci érték (USD) arf. devizaneme
Erste Responsible Stock Global EUR D02 T 7319.73 1087 045 75180 1162 225 12931 EUR
Erste Stock Global EUR D02 VTIA 6 142.45 1092 444 75107 1167 550 154.80 EUR
Erste Stock Global HUF D02 VTIA 149483 267 688 11981 279 669 55633.10 HUF
Erste Stock Techno HUF R01 VTA 452881 617 796 72725 690 521 45 339.32 HUF
Erste WWF Stock Environment EUR D02 T 3909.96 831031 153 661 984 693 205.10 EUR
Fidelity World Fund Y-ACC-USD 81993.38 1470000 119 852 1589 852 19.39 usD
JPM Global Focus Fund C ACC USD 6 304.35 1470000 107 853 1577 853 250.28 USD
Osszesen 6836 004 616 359 7452 363
Euro arfolyama 2020.12.31-én 365.13
USD arfolyama 2020.12.31-én 297.36
Osszesen 12 553 582 701 390 13254 972

3.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozként kertiltek kimutatasra a latra szol6 forint és devizaszamlak 2020. december 31-i egyenlege
(6.077.593 $), valamint a forint és devizas bankszamlak értékelési kiilonbozete (2.578 $)

3.4. Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan nincs aktiv idébeli elhatarolasa.
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3.5. Szdrmazékos tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan nyitott hataridés tigylete nem volt.

3.6. Sajat toke

3.6.1. Indulo téke
Az induld téke mérlegsor a mérleg fordulénapjan forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét

tartalmazza (18.435.448 $), kiilon részletezve a targyévben eladott, kibocsatott (19.152.936 $) és
visszavaltott befektetési jegyek névértékét (717.488 $).

3.6.2. Tokevaltozas

3.6.2.1. Befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriil6 értékkiilonbozetbol szarmazo tékevaltozas

A befektetési jegy forgalmazasa soran felmeriild értékkiilonbozet a befektetési jegy eladasakor, illetve
visszavaltasakor keletkezd, a befektetési jegy arfolyamértéke és névértéke kozotti kiilonbozet. A targyévben

visszavaltott befektetési jegyek értékkiilonbozetébdl eredd tékecsokkenés 438 $, az eladott befektetési
jegyek értékkiilonbozetébol eredd tékendvekmény 164.042 $.

3.6.2.2. Tokevaltozas értékelési kiilonbozet miatt

kiilonbozetét mutatja. Az értékpapirok értékelésébdl eredd értékelési kiilonbozet 701.389 $, pénzeszkozok
értékelésébdl eredd értékelési kiillonbozet 2.578 $.

3.6.2.3. Tokevaltozas a targyévi eredmény miatt

A targyév eredménye 18.811 $ nyereség.

3.7. Céltartalék

Az Alapndl a targyévben céltartalékot nem szamoltunk el.

3.8. Kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek mérlegsor tartalmazza szallitokkal szembeni tartozasokat (8.913 $), a
feltigyelettel szemben kotelezettséget (1.265 $), a kiilonado kotelezettséget (1.103 $).

3.9. Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként mutatjuk ki a 2020. évi audit dij nem szamlazott 6sszegét (2.032 $).
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4. Eredménykimutatassal kapcsolatos kiegészitések

Az Alap 2020. évi be\Btelei

adatok dollarban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes bevétel i
bevétel
Pénziigyi miiveletek bevétele dsszesen 48 760 48 760
- Kamatbevétel pénzintézettdl 57 57
- Ertékpapirok kamatbevétele, hozama 11757 11757
- Ertékpapirok arfolyamnyeresége - -
- Realizlt deviza arfolyamnyereség 36 946 36 946

- Hatarid0s miiveletek nyeresége

- Osztalék bevétel

Egyéb bevételek

- Egyéb bevétel

Az Alap 2020. évi koltségei, raforditasai

adatok dollarban

Ebbél pénziigyileg realizalt

Megnevezés Osszes kolts ég, raforditas Kilts égek, riforditisok
Pénziigyi miiveletek raforditasa osszesen 1785 1785
- Pénzintézetnek fizetett kamat - -
- Ertékpapirok kamatveszteség 1617 1617
- Ertékpapirok arfolyamvesztesége - -
- Realizlt deviza &rfolyamveszteség 168 168
- Hatarid6s miiveletek vesztesége - -
Miik 6dési koltségek Gsszesen 25 660 14714
- Alapkezel6i djj 2845 1692
- Letétkezel6i dij 3034 1805
- Bank és nyomtatvany koltség - -
- Negativ kamat 114 114
- Kényvvizsgaldi dij 2032 -
- Forgalmazasi dij 16 121 9589
-Megbizési dij - -
- Eljarasi dij 1354 1354
- Egyéb szolgaltatas 160 160
Egyéb réforditas 0sszesen 2 504 137
- Felugyeleti dij 1354 89
- Kulénado 1149 47
- Kllféldon megfizetett ado - -
- Egyéb réforditas 1 1
[Az Alap targyévi eredménye 18 811
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5. Cash-flow kimutatas

adatok dollarban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.09.07 2020.12.31
1 I. Szokasos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas - 726 009
2 1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) + - 8729
3 2. Elszamolt amortizacio + - -
4 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - -
5 4. Elszamolt értékelési kiilonbozet + - 703 967
6 5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + - -
7 6. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsdnak eredménye + - -
8 7. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + - -
9 8. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + - -
10 9. Rovid lejarath kotelezettésgek allomanyvaltozasa + - 11 281
11 10. Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + - -
12 11. Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - -
13 12. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + - 2032
14 13. Szarmazékos tigyletek értékelési kiillonbozetének valtozasa - -
15 II. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - - 13 244 890
16 14. Ertékpapirok beszerzése - - - 13 626 120
17 15. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + - 371 148
18 16. Kapott hozamok + - 10 082
19 11l Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 700 000 17 899 052
20 17. Befektetési jegy kibocsatas + 700 000 18 616 978
21 18. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 19. Befektetési jegy visszavasarlasa - - - 717 926
23 20. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - -
24 21. Hitel, illetve kolcson felvétele + - -
25 22. Hitel, illetve kolcson torlesztése - - -
26 23. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - - -
27 V. Pénzeszkoz valtozas 700 000 5380171
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6. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

1111-812
Erste Alapkezelé Zrt
Erste Bank Hungary Zrt.

Targynapi eszkozérték Targy +1 napon késziil

Targynapi eszkdzallomany
Targynapi arfolyam adatok

Targynapi befektetésijegy forgalmi adatok felhasznalasaval

Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 19321 875.76
Egy jegyre jutd NEE: 1.0481
Darabszam: 18 435 448
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozasa:
A teljes
l. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték portfolid
aranyaban(%)
1/1 Hitelallomany (dsszes): Hitelezé | Futamid6 - 0.00%
- 0.00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 13 266.95 0.07%
Alapkezel6i dij miatt 1152.57 0.01%
Letétkezeli dij miatt 122941 0.01%
Bizoméanyosi dij miatt - 0.00%
Forgalm. ktg. miatt 6 531.26 2.00%
Feliigyeleti dij miatt 1237.28 0.01%
Konyvvizs galati dij miatt 2032.00 0.01%
Indulassal kapcsolatosan felmeriilt dijak - 0.00%
Kiilonado dij miatt 1084.43 0.01%
Egyéb - nemKkoltség alapt - kotelezettség - 0.00%
1/3. Céltartalékok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
Kotelezettségek sszesen: 13 266.95 0.07%
A teljes
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték portfolié
aranyaban(%)
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 6080 170.74 31.47%
Erste Bank Zrt. EUR szamla 926.14 0.00%
Erste Bank Zrt. HUF szamla 55 486.52 0.29%
Erste Bank Zrt. USD szamla 6 023 758.08 31.18%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé - 0.00%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/3.2 3 honapnal hosszabb lekdtésii (0sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/4 Ertékpapirok (6sszes): | Megn. Devizanem Névérték 13254 971.97 68.60%
11/4.1 Allampapirok (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11411  |Kotvények (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
11/4.1.2. |Kincstarjegyek (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
1/4.1.3. |Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): - 0.00%
[ | - 0.00%
11/4.1.4. |Kilfoldi allampapirok (6sszes): - 0.00%
| | - 0.00%
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11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: - 0.00%
11/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (5sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/4.2.2. |Kiilfoldi kotvények (6sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/4.2.3. | T6zsdén kiviili (3sszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.3.  |Részvények (6sszes): - 0.00%
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.3.2. |Kiilfoldi részvények (0sszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.3.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.4.  |Jelziloglevelek (6sszes): - 0.00%
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Osszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.4.2. | T8zsdén kiviili (§sszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/4.5. Befektetésijegyek (6sszes): 13254 971.97 68.60%
11/45.1. |Tozsdére bevezetett (5sszes): - 0.00%
[ - 0.00%
11/45.2. | Tzsdén kiviili (sszes): 13254 971.97 68.60%
Erste DPM Megatrend Alapok Alapja USD sorozat USD 619 343 805 579.44 4.17%
Erste Nyiltvégili Dollar Bazis Befektetési Alap USD 4300 000 4997 030.00 25.86%
Erste Responsible Stock Global EUR D02 T EUR 7320 1162 224.58 6.02%
Erste Stock Global EUR D02 VTIA EUR 6142 1167 550.45 6.04%
Erste Stock Global HUF D02 VTIA HUF 1495 279 668.64 1.45%
Erste Stock Techno HUF R01 VTA HUF 4529 690 521.22 3.57%
Erste WWF Stock Environment EUR D02 T EUR 3910 984 692.78 5.10%
Fidelity World Fund Y-ACC-USD USD 81993 1589 851.64 8.22%
JPM Global Focus Fund C ACC USD USsD 6304 1577 853.22 8.17%
11/4.6.  |Karpotlasijegy (8sszes): - 0.00%
- 0.00%
11/5. Szarmaztatott ligyletek (6sszes): - 0.00%
11/5.1. Forward iigyletek (6sszes): - 0.00%
11/5.2. Opcidk (dsszes): - 0.00%
| - 0.00%
11/6. Aktiv id8beli elhatarolasok (6sszes): - 0.00%
| - 0.00%
Eszkozok 9sszesen: 19 335142.71 100.07%
7. Vagyoni és pénziigyi helyzet értékelése
adatok dollarban
Mutato Szamitas modja Erték Arény 2020.12.31
megnewvezese
Tékestruktara (L.) sajdt tbke 19321830 99.93%
forrasok 19335 143
T6kestruktira (IL) idegen forrds 13313 0.07%
forrasok 19335 143
Likviditas forgdesZozok 19335 143 171395.65%
rovid lejarath kotelezettség 11281
Bevételaran :
’ yos eredmény 18 811 38.58%
eredmény bevételek 48 760
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8. Egyéb kiegészitések

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat, tovabba nem adott,
illetve nem kapott ovadékot, fedezetet.

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettod eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérheto.

Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarlasi kotelezettség vallaldsaval
biztositja a befektetok szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltidsaval tetszoleges
idépontban hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a jelentésben szerepld multbeli teljesitmények, hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap jovObeni teljesitményére, hozamara.

9. Forduléonap utani események

Erdsen kezdték az uj évet a részvénypiacok. Az optimizmust féként az taplalta, hogy megindultak a tomeges
oltasok a koronavirus-vakcinakkal, az Egyesiilt Allamokban a demokratik szenitusi hatalomatvételével
megnott a tovabbi koltségvetési gazdasagélénkités esélye, a makrogazdasagi adatok pedig jellemzéen a
vértnal jobban alakultak. Atmeneti megingast okoztak az @1j virus-mutaciokkal kapcsolatos hirek, riadasul
néhany részvény piacan massziv turbulencia alakult ki egyes kisbefektetdi csoportok 6sszehangolt akcioja
nyoman, ami tobb intézményi befektetot is eladasokra kényszeritett. A Federal Reserve vezetéi ugyan
kialltak az eszkodzvasarlasi program folytatasa mellett, de a kotvényhozamok meredeken emelkedni kezdtek
a gyors nodvekedéssel, a megugrdo koltségvetési deficittel és az inflacidos kockazatokkal kapcsolatos
aggodalmak miatt. A 10 éves kincstarjegy hozama februar végén mar 1,5% kornyékén mozgott. Ez
jelentdsebb korrekcidt inditott be a tézsdéken, de a legnagyobb cégek részvényeit tomorité S&P 500 index
még ennek ellenére is enyhe nyereséget mutatott az év elejéhez képest.

A magas szinten beragadd virusfertézési adatok, illetve a vartnal lassabban halad6 oltasi programok miatt
eleve kedvezOtlenebb volt a hangulat Eurdpaban. A legfontosabb eldrejelzé indikatorok kozé sorolt
kompozit beszerzési menedzserindex visszasiillyedt az 50-es kiiszobérték ald, ami a gazdasag ujabb
lassulasara utal. Ekozben Olaszorszagban ismét kormanyvalsag borzolta a befektetok idegeit. A gazdasagi
adatok viszont tobbségében itt is kedvezOen alakultak, raadasul megnyugtatta a piacokat az is, hogy
Olaszorszagban végiil nagy tobbséggel elfogadtak Mario Draghi, az Europai Kozponti Bank (ECB) korabbi
elndkének 1j kormanyat. Ennek koszonhetden az eurdpai tozsdék is szerény nyereséget tudtak elérni februar
végéig. A kotvénypiacokat Eurdpaban is a hozamok emelkedése jellemezte, bar az ECB vezet6i
nyilatkozataikkal probaltak tompitani a kilengéseket. Az eurd januartol lassu gyengiilésbe kezdett az
amerikai dollarral szemben.

A feltorekvo piaci részvények atlagosan kozel 4 szazalékkal keriiltek magasabbra februar végére, ami
jelentds részben az erds kinai gazdasagi adatoknak volt koszonhetd. A feltorekvo piaci kotvényeknek nem
kedvezett az amerikai hozamemelkedés és veszteséggel zartak az év els6 két honapjat. A kockazatosabb
vallalati kotvények (high-yield) viszont még igy is jol tartottdk magukat, és enyhe nyereséggel zartak. Az
inflacios kockazatokat tovabb ndvelve az arupiacokon massziv aremelkedés volt: az olaj 27 szazalékkal, az
ipari fémek atlagosan 11 szazalékkal, az agrartermékek 7 szazalékkal dragultak februdr végéig. Az arany
viszont csaknem 9 szazalékot esett.

A hazai tézsde jobban szerepelt a nemzetkozi atlagnal, a BUX index tobb mint 4 szazalékkal kapaszkodott
feljebb februar végére. Ez foként a Richternek koszonhetd, a gyogyszercég részvényei tobb mint 15
szazalékkal dragultak, miutan jo hirek érkeztek egyik készitménye amerikai értékesitésérol.
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A jegybanki kamatkondiciok tovabbra sem valtoztak, a Magyar Nemzeti Bank 0,75 szazalékon tartotta az
egy hetes betét kamatat. A globalis kotvénypiaci hozamemelkedés a hazai piacon is éreztette hatasat. A
hosszabb futamidejii kotvények hozama az év elejétdl 50-60 bazisponttal ugrott magasabbra februar végére,
de a rovid papiroknal is 10-20 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. Az MNB nagyobb tételeket
vasarolt a masodpiacon, mikozben repd-tenderein visszafogta a mennyiségeket. A forint januarban
er6sodott, de februarban ismét gyengiilni kezdett, az eurd jegyzése visszatért 360 folé. A februarban
kozzétett adatok szerint a tavalyi utolsé negyedévben a vartnal sokkal jobban teljesitett a gazdasag, a GDP
csak 3,7 szazalékkal volt alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A januari inflacié a vartnak megfeleléen 2,7
szazalékos volt.

Budapest, 2021. aprilis 27.
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1. A gazdasagi folyamatok rovid attekintése, az Alap befektetési politikajara hato tényezok

I. negyedév

A globalis koronavirus-jarvany és a vilagszerte életbe Iéptetett korlatozd intézkedések miatt szinte biztossa valt, hogy a
vilaggazdasag nagy része komoly recesszioba siillyed 2020-ban. Ez panikszerii reakciokat okozott a piacokon az elsé
negyedévben, mely igy rendkiviil kedvezotlenill zarult a befekteték tobbsége szdmara. A részvénypiacokon 25-30
szazalékot zuhantak az indexek, de 1ényegében minden eszkdz veszteséget termelt, csak az amerikai allampapirok és az
arany nyujtottak menedéket.

Pedig az év viszonylag optimista hangulatban indult, mivel januarban Washington és Peking aldirta a megallapodast,
miszerint az amerikaiak elnapoljak a tervbe vett uj vamokat és a meglévoket csokkentik, a kinai fél pedig 200 milliard
dollaros importnovelésre kotelezte magat. A piaci kockazatvallalasi kedvet azonban csokkentette, hogy egyre
aggasztobb hirek érkeztek Kinabol az 1j koronavirus terjedésérél. A jo vallalati és makrogazdasagi hireknek
koszonhetden a tézsdeindexek februarban még egyszer 0j rekordra emelkedtek, a befektetok tobbsége arra szamitott,
hogy a koronavirus korlatok kozott lesz tarthaté. Miutan azonban a virus gyors globalis terjeszkedést mutatott és tobb
uj gocpont alakult ki (Olaszorszag, Korea, Irdn), a hangulat villimgyorsan elromlott és massziv arfolyamzuhanas
kezd6dott.

Marciusra lényegében egyértelmiivé valt, hogy a bevezetett korlatozasok nyoman legalabbis atmenetileg mély recesszid
vérhato a fébb gazdasagokban. Az Egyesiilt Allamokban azonnal torténelmi rekordra ugrott a munkanélkiili segélyért
folyamodok szama. A Federal Reserve két lépésben nulla kozelébe vagta az iranyadd kamatot és korlatlan
eszkozvasarlasi programot hirdetett meg, az amerikai kormanyzat pedig a GDP 10 szazalékat eléré mértékli rendkiviili
programot jelentett be. Az Eurdopai Kozponti Bank (ECB) a helyzet gyors romlasa miatt a bankoknak sz616 szdmos
konnyités mellett az eszkozvasarlasi programja 750 millidrd eurds bovitésérél dontétt. Ekézben az eurdzona
tagorszagai egymas utan tettek k6zzé massziv koltségvetési élénkitd programokat a megugréo munkanélkiiliség és a
visszaes6 fogyasztas negativ hatasainak enyhitésére.

Bar a massziv jegybanki és kormanyzati stimulusnak koszonhetéen a negyedév végén némi stabilizacio jelei
mutatkoztak, a legnagyobb amerikai cégek részvényeit tomoritd S&P 500 index 20 szdzalékos veszteséggel zarta az év
els6 harom honapjat. A globalis kereskedelem visszaesésének jobban kitett eurdpai részvénypiacokat még erdsebben
megyviselte a koronavirus-panik, az eurdzona legnagyobb cégeit tomoritd EuroStoxx50 index kozel 26 szazalékot
zuhant. Ugyan Kinabol és Dél-Koreabol marciusban mar pozitivabb hirek érkeztek a virus megallitasardl, a feltdrekvo
piaci részvények dollarban szdmolva atlagosan igy is 24 szdzalékos veszteséggel zartak. A hazai tézsde sem tudta
kivonni magat a globalis eladasi hullambol, a BUX index 28 szazalékot esett, foként az OTP-részvények 38 szazalékos
zuhandsa miatt.

A kiiszobonallo recesszio és a Federal Reserve massziv kamatcsokkentései hatasara zuhantak a hozamok az amerikai
allampapirpiacon: a 10 éves kdtvény hozama 125 bazispontot esett €s marcius végén minddssze 0,67% volt. Mivel az
eur6zonaban mar nem maradt tér a kamatok tovabbi csokkentésére, a német 10 éves allamkotvény hozama ennél joval
kisebb mértékben, minddssze 29 bazispontot siillyedt. A rendkiviil stilyos jarvanyhelyzet miatt az olasz allamk&tvények
hozama meredeken felugrott, de az ECB intézkedéseinek sikeriilt némi stabilizaciot vinnie a piacra. A kockazatosabb
vallalati és feltérekvo piaci kotvények arfolyama kivétel nélkiil csokkent.

A devizapiacokon a kockazatvallalasi kedv eltlinése a hagyomanyos menedékdevizaknak kedvezett: az amerikai dollar,
a japan jen és a svajci frank er6sodott a tobbi devizaval szemben. A keresleti oldal &sszeomlasaval kapcsolatos
aggodalmak mellett az olaj helyzetét az is nehezitette, hogy Szaud-Arédbia és Oroszorszdg nem tudott megegyezni a
kitermelés csokkentésérdl. Az olaj emiatt elképeszté mélyrepiilést produkalt, a Brent jegyzése tobb mint 65 szazalékot
zuhant a negyedév végére. A likviditas iranti elsoprd igény atmenetileg még az arany arfolyamat is megtépazta, de az
els6szami menedékeszkdznek tekintett nemesfém végiil 4 szazalékkal magasabban zarta a negyedévet.

Az Osszes feltorekvé piaci devizat sujto eladasi hullam mellett a rekord-alacsony realkamatok is megnehezitették a
forint helyzetét, a hazai fizetéeszkoz torténelmi mélységbe esett az eurdval szemben. Az eur6 jegyzése atmenetileg 370
kornyékén is jart. A Magyar Nemzeti Bank hosszi futamideji allampapir-repo tenderek bejelentésével és 0,9
szazalékos kamatozasu egyhetes betéttel igyekezett stabilizalni a piacot, aminek hatasara a rovid kamatok marcius
végén mar 80-90 bazisponttal magasabb mozogtak az év eleji szinteknél. A hosszabb futamidejii allamkotvények
piacan jelentdsen lecsokkent likviditas mellett masszivan ingadoztak a hozamok, a negyedévet végiil 50-60 bazisponttal
magasabban zartdk. A kormany hiteltdrlesztési moratoriumot €s tovabbi intézkedéseket igért a gazdasagi nehézségek
enyhitésére.
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I1. negyedév

A globalis jarvany altal okozott marciusi piaci sokkot massziv visszapattanas kovette a masodik negyedévben a
piacokon. A befektet6i optimizmust eleinte a virus terjedésének lassulasardl szolo hirek és a korlatozo intézkedések
kozelgd feloldasanak reménye fuitottek. Ezek mellett sokat segitett, hogy a Federal Reserve korlatlan allampapir-
vasarlast, valamint vallalati kdtvény vasarlasokat jelentett be, az Europai Kozponti Bank tovabb lazitotta a bankok
finanszirozasanak feltételeit, valamint rugalmassagot igért az eszk6zvasarlasi program keretében a leginkabb raszorulo
orszagok — elsdsorban Olaszorszag és Spanyolorszag — kiemelt kezelésére.

Bar az aprilisi makrogazdasagi adatok elképesztden gyengék voltak, a gazdasag ujranyitasaval és a vakcina gyors
kifejlesztésével kapcsolatos varakozasok tovabb ropitették a tdzsdéket. A hangulatot az amerikai-kinai fesziiltségek
ki¢lezodése sem tudta elrontani, raadasul egyre biztosabba valt, hogy a gazdasagi mutatdk is gyors javulasnak indulnak.
Az eurdzona legnagyobb tagorszagai 750 milliard eurds gazdasagélénkito tervet terjesztettek eld, az Europai Kozponti
Bank pedig 600 milliard euréval megnovelte az eszkozvasarlasi programjat. A negyedév vége felé a hangulatot némileg
bearnyékolta, hogy az Egyesiilt Allamok szdmos régiéjaban tjra massziv novekedésnek indult a fertézottek szama és
néhany korlatozo intézkedést ismét életbe kellett 1éptetni.

Bar a piaci felmérések arrol tanuskodtak, hogy a nagyfokt bizonytalansag miatt a befektetdk tdbbnyire pesszimistak a
részvényekkel kapcsolatban, az elsdszamt amerikai t6zsdeindex, az S&P500 végiil 20 szdzalékot emelkedett a masodik
negyedévben. Ezzel kozel keriilt a virusvalsag kirobbanasat megel6z6 szintjéhez. Mivel a technoldgiai szektor
részvényei az atlagosnal is sokkal tobbet dragultak, az iparagot nagy sullyal reprezentdlé Nasdaq index 0j torténelmi
rekordokat dontott. Az eurdpai indexek egy ideig lemaradtak, de aztan a negyedév végén felzarkdztak, és a német DAX
példaul 24 szazalékos nyereséggel zarta a negyedévet. A feltérekvd piaci tézsdék atlagosan 17 szazalékot, a japan
Topix pedig 11 szazalékot emelkedett. A hazai tézsdeindex, a BUX lemaradt a nemzetkdzi mezényben, csak 8§
szazalékos nyereséget produkalt. Ez is féleg csak az OTP-nek volt kdszonhetd, a bankpapirok 16 szdzalékkal dragultak,
mikozben a Mol jegyzése példaul alacsonyabbra keriilt.

A szinte kockazatmentes allamk&tvények piacan kevés érdemi mozgas volt: a német 10 éves kotvény hozama nagyrészt
-0,50% és -0,40% kozott ingadozott, a hasonlo futamidejii amerikai kincstarjegy jegyzése pedig 0,60-0,70% kdzott. Az
olasz kdtvénypiac a negyedév eleji turbulenciat kdvetden stabilizalodott az ECB intézkedéseinek kdszonhetden, junius
végére mar 1,20% kornyékére siillyedt vissza a 10 éves hozam. A kockazatosabb vallalati kdtvények és a feltorekvo
piaci kdtvények komoly nyereséget hoztak a befektetoknek a negyedév folyaman, mivel a tamogatd jegybanki politikak
miatt a kockazati hozamfelarak visszatértek az év eleji szintek kozelébe.

A devizapiacokon ismét er6s6désnek indult az eurd a dollarral szemben, a k6zds eurdpai deviza a negyedév végére
kozel 2 szazalékkal kapaszkodott feljebb. Az olaj jegyzése a negyedév elején példatlan médon a negativ tartomanyba
zuhant, miutan lényegében beteltek a taroloi kapacitasok a kereslet massziv visszaesése miatt. Majusban és jiniusban
aztan fokozatosan normalizalodott a helyzet, és a Brent jegyzése visszatért a 40 dollar korili szintekre. A nagyfoku
piaci bizonytalansagbol az arany egyértelmiien profitalni tudott, a jegyzése 13 szazalékot emelkedett a negyedév
végére.

A Magyar Nemzeti Bank aprilisban allamkotvény és jelzaloglevél-vasarlasi programot jelentett be, ami a korabban
inditott hosszulejarata repo-tenderekkel megtamogatva massziv hozamcsokkenést eredményezett a hosszabb lejarath
hazai kotvényeknél. Igaz, negyedév végére a lendiilet kissé megtorpant, mivel az MNB felfliggesztette a masodpiaci
vasarlasait. Viszont a forint jelentds er6sddésének kdszonhetéen a rovid kamatok is siillyedni kezdtek, igy az MNB a
kedvezobb piaci hangulatot kihasznalva 15 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be, és a bank vezet6i juliusra
tovabbi vagast helyeztek kilatdsba. Az lizemanyagarak zuhanasanak koszonhetden az inflacid jelentésen lassult a
negyedév elején, de juniusban némi gyorsulas latszott és 2,9 szazalékkal néttek az arak. A negyedév soran kozzétett
adatok szerint az els6 negyedévben csak 2,2 szazalékra lassult a GDP névekedése, ami nemzetkdzi 6sszehasonlitasban
egyértelmiien jonak mondhato.

I11. negyedév

A harmadik negyedév nagyon vegyes hirekkel indult a piacokon. Megérkeztek az elsé adatok az amerikai és az eurdpai
gazdasagok el6z6 negyedévi teljesitményérol, amik azt mutattak, hogy a masodik vilaghaboru 6ta nem latott mértéki
GDP-visszaesés kovetkezett be a koronavirus miatt. Raadasul az 0j fert6zések szama ismét névekedésnek indult,
elsésorban az Egyesiilt Allamokban, de augusztustol az eurépai szamok is kezdtek felzarkézni. Ugyanakkor a heti és
havi gyakorisagl adatok a gazdasagi aktivitas gyors normalizalodasat mutattak, a tézsdei cégek masodik negyedéves
eredményei pedig tobbségében a vartnal kevésbé voltak rosszak. Az is javitotta a hangulatot, hogy az amerikai
kongresszus megkezdte a targyalasokat a lakossdgi tamogatd intézkedések ujabb korérél, a munkanélkiili
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kedvezmények meghosszabbitasarol. Az Eurdpai Unid vezetdi pedig el6zetes megallapodasra jutottak a 750 milliard
eur6os mentdcsomag részleteirdl.

Mindezek nyoman a részvénypiacok meredek emelkedése folytatodott, augusztus végére az amerikai t6zsdeindexek —
elsésorban a technologiai szektor részvényeinek vezetésével — 0j rekordra ugrottak. Az eurdpai indexek — részben az
eltéré szektor-Osszetétel miatt — visszafogottabb emelkedést produkaltak, raadasul az eurd jelentds er6sodése sem
kedvezett az itteni részvényeknek. A befektet6ket mindenesetre megnyugtatta, hogy az amerikai Federal Reserve
rugalmasabba tette inflacios célkitlizését. Ez azt vetitette elére, hogy a kamatok még sokaig nagyon alacsonyak
maradhatnak. A potencialis vakcina-fejlesztésekrdl is tobb pozitiv hir érkezett, ami segitett alatimasztani a gyors
gazdasagi kilabalasba vetett reményeket.

A negyedév végén viszont jelenetésebb korrekcié bontakozott ki. A befektetok foként amiatt aggddtak, hogy az
Egyesiilt Allamokban harmadik korben is emelkedni kezdett az @1j koronavirus-fertézottek szama, Washingtonban
pedig a demokratdk és a republikdnusok nem tudtak megallapodni a munkaerdpiaci extra tdmogatasok
meghosszabbitasarol. A bizonytalansdg egyre nagyobb lett a novemberben esedékes elndkvalasztasok kimenetele miatt
is. Ekdzben Europaban még kedvezOtlenebbiil alakultak a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos szdmok, szamos
orszagban ismét korlatozo intézkedések bevezetésére keriilt sor. Raadasul egyre biztosabba valt, hogy a nyaron tetd ala
hozott 750 milliard eurés EU-mentdcsomag jelentds késedelmet fog szenvedni a folyositasi feltételek koriili vitak miatt.

Az els6szamu amerikai t6zsdeindex, az S&PS500 végiil igy is kozel 9 szazalékos emelkedéssel zarta a negyedévet.
Hasonlo iitemi dragulast produkaltak a feltorekvo piaci részvények, ami részben annak kdszonhetd, hogy Kinaban a
hivatalos adatok szerint tovabbra sincs nyoma a jarvany Gjraindulasanak, a gazdasagi aktivitas szinte visszatért a valsag
elotti szintekre. Az eurdpai indexek viszont tobbségében minimalis veszteséggel fejezték be a negyedévet. Kiugroan
gyengén szerepeltek a kozép-eurdpai tézsdék, a BUX 8 szazalékot esett, ami foként az OTP és a Mol gyenge
szereplésének irhat6 a szamlajara.

A nemzetkdzi kotvénypiacokon ehhez képest kevés mozgas volt. Az amerikai 10 éves kincstarjegy hozama egy sziik
sadvban végig 0,60 szazalék koriil ingadozott, a hasonld futamidejii német allamkétvény hozama pedig -0,50 szazalék
kornyékén. Az olasz kotvények hozamfelara viszont — az Eurdpai Kozponti Bank ¢és az EU bejelentéseinek
koszonhetéen — meredeken csokkent szeptember végére. A kockazatosabb vallalati kotvények és feltorekvd piaci
kotvények 2-4 szazalékos nyereséget hoztak a befektetoknek a harom honap folyaman.

Bar a szeptemberi piaci korrekcidoban a dollar atmenetileg er6s6dni kezdett, a negyedév egészét tekintve az eurd tobb
mint 4 szazalékkal felértékelodott az amerikai devizaval szemben. Az olaj jegyzése a negyedév elején még felfelé
tartott, de szeptember végére 1ényegében visszatért a juniusi szintekre. Az arany viszont tovabbi 6 szazalékkal dragult.

A Magyar Nemzeti Bank jaliusban jabb 15 bazispontos kamatcsékkentést jelentett be, de a forint meredek gyengiilése
miatt a negyedév végén lényegében visszakozott, és az egy hetes betéti kamatot Gjra 0,75 szazalékra emelte. A
jegybanki 1épést az is indokolta, hogy az inflacié augusztusban 3,9 szazalékra emelkedett, a maginflacié pedig 4,7
szazalékos volt. Az MNB ekdzben kibdvitette kdtvényvasarlasi programjat és jelentésen rontotta a ndvekedési
elérejelzéseit, kdzelebb keriilve ezzel a piaci varakozasokhoz. A negyedév soran az allampapirpiaci hozamok 30-50
bazisponttal emelkedtek, részben a forint mélyrepiilése, részben a megugro koltségvetési hidny miatt, utdbbi ugyanis
megndvelte a finanszirozasi igényt. A masodik negyedéves gazdasagi novekedés a vartnal rosszabbul alakult, a GDP
13,6 szazalékkal csokkent.

IV. negyedév

2020 utolsé negyedéve viszonylag kedvezé hangulatban indult a piacokon, de oktdber végére kissé megcesappant a
befektetok optimizmusa, elsésorban a gyors romlasnak induld koronavirus-adatok, masodsorban az amerikai
elndkvalasztassal kapcsolatos bizonytalansag miatt. Az eurdpai orszagok tobbségében rekordmagassagba emelkedett az
Uj virusfert6zottek szama, emiatt a kormanyok egymas utan jelentették be az ujabb korlatozé intézkedéseket. Ennek
nyoman a mobilitasi adatok és a fogyasztoi bizalmi indexek is Gjra romlani kezdtek.

November elején viszont szinte felrobbantak a részvénypiacok azokra a hirekre, hogy harom koronavirus-vakcina is
magas hatékonysagot mutatott a teszteken, igy éles bevetésiik elérhetd kozelségbe keriilt. Féként az év eddigi részében
lemarado szektorok (energetika, pénziigy, idegenforgalom) részvényei szarnyaltak. A vételi hullamot az is segitette,
hogy az amerikai elndkvalasztason a mérsékeltebbnek tartott Joe Biden szerezte meg a szavazatok tobbségét. A jo
hangulat az év végéig kitartott, mikozben megkezdddott a tomeges oltas az 0 vakcindkkal. Az utolsé pillanatban azt is
sikertilt elkeriilni, hogy az Egyesiilt Kiralysag megallapodas nélkiil 1épjen ki az EU-bol.

A legnagyobb amerikai cégeket tomoritd S&P 500 index végiil dsszességében 11 szdzalékot emelkedett a negyedév
folyaman, folyamatosan 0j rekordokat dontve meg. Ezzel a teljes tavalyi évet tobb mint 16 szézalékos nyereséggel
zéarta. Bat az eurdzona részvényindexe, az EuroStoxx50 harom honap alatt ugyancsak 11 szdzalékot emelkedett, még
igy is 5 szazalékkal elmaradt el6z6 év végi szintjétdl. Az eurdpai t6zsdék lemaradasa elsdsorban az eltérd szektor-
Osszetétellel magyarazhato, foként a technologiai cégek kisebb sulyaval. A japan részvényindex 5 szdzalékos hozamot
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produkalt 2020-ban, a feltdrekvd piacok viszont — kdszonhetden az utolsé honapokban mutatott szarnyalasnak — az
amerikaihoz hasonlo, 16 szazalékos teljesitménnyel rukkoltak elé az év egészét tekintve.

Az amerikai kotvénypiacon kisebb hozamemelkedés bontakozott ki az utolsé negyedévben, amit a vakcina
megjelenésén kiviil a novemberi amerikai valasztasok eredménye is tdmogatott: megndtt az esélye, hogy a demokratak
atvehetik az iranyitast, ami varhatdan magasabb koltségvetési deficiteket fog hozni. A 10 éves kincstarjegy hozama az
év végén megkozelitette az 1 szazalékot. Europaban ezzel szemben inkabb lefelé mozogtak a hozamok, amit az Eurdpai
Koézponti Bank is megtamogatott az eszkdzvasarlasi program tovabbi 500 milliard eurds kibdvitésével. A
kockazatosabb kotvények piacain folytatodott a hozamfelarak sziikiilése.

A devizapiacokon egyértelmiien az amerikai dollar gyengiilése volt a {6 trend. Az eur6 a teljes tavalyi évet tekintve
kozel 9 szazalékkal értékelodott fel a dollarhoz képest. Az arany nem tudott érdemben tovabblépni a negyedik
negyedévben, de még igy is 25 szazalékos dragulassal zarta a tavalyi évet. Nagyon erds volt viszont az olaj, a kereslet
gyors visszatérésébe vetett remények kozel 27 szazalékkal toltdk feljebb a jegyzést harom honap alatt, igy a Brent
hosszu id6 utan ujra 50 dollar f61¢é keriilt.

A Magyar Nemzeti Bank nagy volumenti repétendereinek és kotvényvasarlasi programjanak koszonhetéen 30-50
bazispontos hozamcsokkenés kovetkezett be az allampapirpiacon, ezzel a hozamgdrbe szinte visszatért az egy évvel
korabbi szintre. A piaci hangulatot az is javitotta, hogy az inflaci6 a varakozasoknal is gyorsabban mérséklédott, és az
év végén mar 2,7 szazaléknal allt. A forint arfolyama meglehetdsen volatilis maradt, de trendszerlien nem gyengiilt
tovabb az eurdval szemben.

2. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Erste Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Tarsasdg) — ERSTE Bank Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Rt.
elnevezéssel — 1999. szeptember 13-an alakult meg az ERSTE Bank Alapkezelé Kft. jogutédjaként. A jogeldd
tarsasagot 1993. augusztus 4-én alapitotta a GiroCredit Rt., 100%-os lednyvallalatként. A tarsasadg tulajdonosi
szerkezetében 2004. november 19-ig, a Portfolio Kft. 0,5%-0s részesedés szerzéséig nem tortént valtozas, csupan a
tulajdonos elnevezése valtozott meg tobb alkalommal. A tdbbségi tulajdonos elnevezése 1997. december 18-an Erste
Befektetési Magyarorszag Rt-re, majd 2006. szeptember 08-an Erste Befektetési Zrt.-re valtozott.

Torvényi kotelezettségbol eredden 2006. junius 26-an a Tarsasag elnevezése ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Rt.-r61 ERSTE Bank Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Erste Alapkezeld Zrt.
elnevezés 2006. november 14-én keriilt bejegyzésre a Cégbirosagon.

Az Erste Alapkezelé Zrt. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) (korabban: Allami
Ertékpapir Feliigyelet) 100.017/93. szamu hatarozata alapjan végez befektetési alapkezel6i tevékenységet. A Feliigyelet
2003. januar 10-én kelt I11/100.017-18/2003. szamu hatarozataval engedélyezte a Tarsasag szamara a portfoliokezelési,
befektetési tanacsadasi, értékpapir-kdlcsonzési, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996.
évi CXII. (a tovabbiakban: Hpt.) 3. §-a (1) bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott 6nkéntes kdlcsonods biztositd
pénztar részére torténd vagyonkezelési és a Hpt. 3. §-a (1) bekezdésének n) pontjdban meghatarozott
magannyugdijpénztar részére torténd vagyonkezelési tevékenység iizletszerli végzését.

A Tarsasag 1999. szeptember 13-an 100.000.000 Ft &sszegii alaptékével alakult meg. A teljes alaptéke befizetésre
kertilt oly modon, hogy a Tarsasag jogelddjének torzstokéjét az atalakulasi vagyonmérleg tervezet alapjan az Alapité a
Tarsasag rendelkezésére bocsatotta. A részvények kibocsatasi értéke megegyezett azok névértékével.

Az Alapité 2002. majus 30-an 100.000.000 Ft 6sszegli alaptoke-emelésrdl dontott, az alaptoke-emelés Gsszegét 2002.
janius 26-an bocsatotta a Tarsasag rendelkezésére. A részvények kibocsatasi értéke a névérték 150%-kal egyezett meg.
Az alaptke-emelést a Cégbirosag 2002. julius 15-én jegyezte be.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezetében 2004. november 19-én tortént tovabbi valtozas, amikor a Portfolio Kft. 1 db
1.000.000 Ft névértéki részvény tulajdonosi jogait szerezte meg.

A Térsasag 2008. junius 27-én tartott kozgytlése az alaptéke 1.000.000.000 Ft-ra torténd felemelésérdl dontott, amely
részben toketartalék terhére (50.000.000 Ft), részben 11j részvények (750.000.000 Ft) kibocsatasaval valosult meg. Az
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alaptdke felemelését a Cégbirdsag 2008. augusztus 5-én jegyezte be, a részvények teljes névértékének befizetésére
2008. november 13-an keriilt sor. A tobbségi tulajdonos Erste Befektetési Zrt. 2008. november 17-én megvasarolta a
Portfolio Kft. részesedését, ezzel a Tarsasag egyszemélyes tarsasagga valt.

A nemzetkozi Erste Csoport holdingga alakulasanak ijabb allomasaként Tarsasag tulajdonosa, az Erste Befektetési Zrt.
a Tarsasagban fennallé 100%-os tulajdonrészét 2009. januar 21. napjan eladta az Erste Asset Management GmbH-nak
(tovabbiakban: EAM GmbH). Az egyediili részvényes személyének megvaltozasa 2009. februar 9-én keriilt
bejegyzésre a cégjegyzékbe, ezért a Tarsasag a 2009. évi beszamoloban az Erste Befektetési Zrt.-t még mint kapcsolt
vallalkozast tiintette fel. Az EAM GmbH az egyediili részvényessé valasa idépontjaban az ERSTE Bank Group AG
100%-o0s kozvetett tulajdondban allo tarsasig, mely stratégiai irdnyitasi feladatai mellett biztositotta az alap-, és
vagyonkezelési iizletag infrastruktirajat. A tulajdonosvaltozas a Tarsasdg mukdodését, tizletpolitikajat, az tigyfelekkel
kialakitott kapcsolatot nem befolyasolta, ugyanakkor tulajdonos valtozas kovetkeztében a Tarsasag kikeriilt az ERSTE
Bank Hungary Zrt. konszolidaciés korébél.

A Tarsasag kizardlagos tulajdonosanak (EAM GmbH) székhelye A-1100 Vienna, Belvedere 1. Ausztriara valtozott
2016. marcius 7-ével.

A Tarsasag tulajdonosa (EAM GmbH) és a RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (RINGTURM) 2016. janius
13-an ugy hataroztak, hogy a Ringturm Alapkezel6t beolvasztjak az EAM GmbH-ba. A RINGTURM tulajdonosa volt
az EAM GmBH. (95%) és VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) Wiener Versicherung Csoport (5%) 2009.
januar l-je Ota. A beolvadas kovetkeztében a VIENNA INSURANCE GROUP AG (VIG) 1.16%-os részesedést
szerzett az EAM GmbH-ban.

A fentiecknek megfelel6en a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a tulajdonosa 2017. december
31. napjan az ERSTE Group Bank AG (98,84%) valamint a Vienna Insurance Group AG (1,16%).

Az ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (ESPA) beolvadt a Tarsasag tulajdonosaba (EAM GmbH)
2017. december 31. napjan. A beolvadast kovetden a Tarsasag kizarolagos tulajdonosanak, az EAM GmbH-nak a
tulajdonosai 2019. december 31. napjan az Erste Group Bank AG (64,67%), az Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (22,17%), a Steiermérkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30%), a Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74%), a DekaBank Deutsche Girozentrale (1,65%), a Sieben Tiroler Sparkassen
Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (1,65%), a "Die Kérntner" Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m.b.H. & Co KG
1,65%), a Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65%), a VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener
Versicherung Gruppe (0,76%), valamint a NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (0,76%) tarsasagok.

A Tarsasag tevékenységi korében jelentGs valtozas nem kovetkezett be. A Tarsasag 2014. julius 21-én a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 203. § (1) bekezdése alapjan nyilatkozatott tett, hogy a Tarsasag, mint befektetési
alapkezel6 a Kbftv. rendelkezéseinek minden tekintetben megfelel.

A Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a cg. 01-10-044157/168. szamu végzésével 2012. aprilis 12-t6l hatalyosan a
cégjegyzékbe bejegyezte az alabbi valtozasokat:

A Tarsasag angol nyelvii elnevezése Erste Asset Management Limited.

A Tarsasag német nyelvii elnevezése torlésre kertilt.

A Tarsasag székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26. 9. em.
Weblapja: www.erstealapkezelo.hu

A Tarsasag alaptékéje 1.000.000.000 Ft (egymilliard forint), amely 100.000 darab egyenként 10.000 Ft névértékii névre
sz016 részvénybol all. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a névértékkel. Az alaptéke 100.000 db 10.000 Ft
névértékli torzsrészvényre oszlik, amelyek mindegyikéhez 1 (egy) darab szavazat tartozik. A részvények a
névértékiikhoz igazodo szavazati jogot biztositanak.
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Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2020. december 31-¢én:
Erste Asset Management GmbH

A-1010 Vienna, am Belvedere 1.

Austria

Tulajdonosi arany: 100%

Szavazati arany: 100%

Az Alapkezel6 a 2020-as évben befektetési alapjainak valasztékat a kovetkezd alapokkal bovitette:
Erste Arany Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging USD Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging 2 Alapok Alapja

Erste Megatrend Cost Averaging Alapok Alapja

Erste Stock Cost Averaging EUR Alapok Alapja

Az Alapok tekintetében az év soran a kdvetkezd név és/vagy befektetési politika valtozasok torténtek:

e Erste DPM Arany Alapok Alapja HUF sorozat - Erste Arany Alapok Alapja HUF sorozat

e  Erste Eurdpai Részvény Alapok Alapja - Erste DPM Megatrend Alapok Alapja HUF sorozat

e You Invest Stabil Alapok Alapja - Erste Stock Cost Averaging Alapok Alapja

e  Erste Nyiltvégli Kozép-Eurdpai Részvény Alapok Alapja - Erste Feltorekvé Eurdpa Részvény Alapok Alapja
Az Erste befektetési alapokban kezelt allomanya 90,5 milliard forinttal nétt a tavalyi évhez képest, és igy decemberre
elérte a 1126,5 milliard forintos kezelt vagyont, 8,74%-os ndvekedést produkalva.

A Covid-19 virus terjedésével és id6tartamaval kapcsolatos bizonytalansagok, marcius honapban markans eladasi
hullamot generalt a befektetési alapok piacan. Aprilistol inkabb csak a kockazatos alapok (értékeltségi okok miatt),
majd juliustol Iényegében az 6sszes fobb eszkdzosztaly iranyaba komoly vételi érdeklodést tanusitottak a befektetok. A
2020-as évben a kumulalt nettd vételek tekintetében a részvényalapok értékesitése jelentdsen meghaladta a tobbi
eszkdzosztaly nettd sales eredményét. A

Az Alapkezeld 18,06%-0s piaci részesedéssel zarta az évet a nyilvanos befektetési alapok piacan, ez 0,38
szazalékpontos emelkedés a 2019-es évhez képest.

A vagyon és portfoliokezelési iizletag csokkenéssel zarta az évet, koszonhetdéen annak, hogy a VIG az eddig az
portfoliokbol szamottevd kiaramlas volt tapasztalhatd. Az Onkéntes nyugdijpénztari vagyonkezelés 8,57%-Kal
novekedett, mig a DPM portfolidkban szamottevd valtozas nem tortént. Egyéb portfoliokban tovabbra is 6 milliard
forintot kezeltek az év soran.

Az Alapkezel6 altal kezelt teljes vagyon 2020-ban 5,11%-kal novekedett, és igy 1238,5 milliard forinton zarta az évet.

3. Fordulénap utani események

Erdsen kezdték az uj évet a részvénypiacok. Az optimizmust foként az taplalta, hogy megindultak a tomeges oltasok a
koronavirus-vakcindkkal, az Egyesiilt Allamokban a demokratdk szenitusi hatalomatvételével megnétt a tovabbi
koltségvetési gazdasagélénkités esélye, a makrogazdasagi adatok pedig jellemzéen a vartnal jobban alakultak. Atmeneti
megingast okoztak az 0j virus-mutacidokkal kapcsolatos hirek, raadasul néhany részvény piacan massziv turbulencia
alakult ki egyes kisbefekteti csoportok dsszehangolt akcidja nyoman, ami tdbb intézményi befektetdt is eladasokra
kényszeritett. A Federal Reserve vezetéi ugyan kialltak az eszkozvasarlasi program folytatdsa mellett, de a
kotvényhozamok meredeken emelkedni kezdtek a gyors ndvekedéssel, a megugré koltségvetési deficittel és az inflacios
kockazatokkal kapcsolatos aggodalmak miatt. A 10 éves kincstarjegy hozama februar végén mar 1,5% kornyékén
mozgott. Ez jelentdsebb korrekciot inditott be a tézsdéken, de a legnagyobb cégek részvényeit tomorité S&P 500 index
még ennek ellenére is enyhe nyereséget mutatott az év elejéhez képest.

A magas szinten beragad6 virusfertézési adatok, illetve a vartnal lassabban haladd oltasi programok miatt eleve
kedvezbtlenebb volt a hangulat Eurdpaban. A legfontosabb eldrejelzé indikatorok kdézé sorolt kompozit beszerzési
menedzserindex visszasiillyedt az 50-es kiiszobérték ald, ami a gazdasdg ujabb lassulasara utal. Ekozben
Olaszorszagban ismét kormanyvalsag borzolta a befektetOk idegeit. A gazdasagi adatok viszont tobbségében itt is
kedvezden alakultak, rdadasul megnyugtatta a piacokat az is, hogy Olaszorszagban végiil nagy tobbséggel elfogadtak
Mario Draghi, az Eur6pai Kozponti Bank (ECB) korabbi elndkének 0j kormanyat. Ennek koszonhetéen az eurdpai
t6zsdek is szerény nyereséget tudtak elérni februar végéig.
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A kotvénypiacokat Eurdpaban is a hozamok emelkedése jellemezte, bar az ECB vezetdi nyilatkozataikkal probaltak
tompitani a kilengéseket. Az eur6 januartdl lasst gyengiilésbe kezdett az amerikai dollarral szemben.

A feltorekvo piaci részvények atlagosan kozel 4 szazalékkal keriiltek magasabbra februar végére, ami jelentds részben
az er6s kinai gazdasagi adatoknak volt kdszonhetd. A feltdrekvod piaci kotvényeknek nem kedvezett az amerikai
hozamemelkedés és veszteséggel zartak az év elsé két honapjat. A kockazatosabb vallalati kotvények (high-yield)
viszont még igy is jol tartottdk magukat, és enyhe nyereséggel zartak. Az inflacids kockazatokat tovabb novelve az
arupiacokon massziv aremelkedés volt: az olaj 27 szazalékkal, az ipari fémek atlagosan 11 szazalékkal, az
agrartermékek 7 szazalékkal dragultak februar végéig. Az arany viszont csaknem 9 szazalékot esett.

A hazai tézsde jobban szerepelt a nemzetkdzi atlagnal, a BUX index tobb mint 4 szézalékkal kapaszkodott feljebb
februar végére. Ez f6ként a Richternek koszonhetd, a gydgyszercég részvényei tobb mint 15 szazalékkal dragultak,
miutan jo hirek érkeztek egyik készitménye amerikai értékesitésérol.

A jegybanki kamatkondiciok tovabbra sem valtoztak, a Magyar Nemzeti Bank 0,75 szdzalékon tartotta az egy hetes
betét kamatat. A globalis kotvénypiaci hozamemelkedés a hazai piacon is éreztette hatasat. A hosszabb futamidejli
kotvények hozama az év elejétél 50-60 bazisponttal ugrott magasabbra februar végére, de a révid papiroknal is 10-20
bazispontos emelkedés volt megfigyelhets. Az MNB nagyobb tételeket vasarolt a masodpiacon, mikdzben repo-
tenderein visszafogta a mennyiségeket. A forint januarban erdsodott, de februarban ismét gyengiilni kezdett, az euro
jegyzése visszatért 360 folé. A februarban kozzétett adatok szerint a tavalyi utols6é negyedévben a vartnal sokkal jobban
teljesitett a gazdasag, a GDP csak 3,7 szazalékkal volt alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A januari inflacio a
vartnak megfeleléen 2,7 szazalékos volt.

Budapest, 2021. aprilis 27.

Erste Alapkezelo Zrt.
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