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RESZVENYALAP

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap az Accorde Alapkezeld termékpalettajanak
meghatérozé épitdeleme, amely az ligyfelek szamara,
szamos devizaban egy diverzifikalt, kdltséghatékony
megoldast kinal a fejlett vilag részvénypiacainak elérésére.
Egy hatékony portfélio hosszu tavu épitéelemének, mint
amilyen az Accorde World Nemzetkdzi Részvényalap,
legfontosabb kritériuma a mogéttes piacok stabilitasa, éppen
ezért az alap allokacioja tikrozi a fejlett tékepiacok méretbeli
kiildnbségeit. Ennek megfelelden Eszak-Amerika kozel
hetven szazalékban domindlja a portféliot, mig Eurdpa tizenot
sz&zalékos sulyt képvisel és a maradék nagyagrendileg
tizendt szézalék oszlik meg olyan fejlett piacok kdzott, mint
Japan, Kanada vagy épp Ausztralia. Az alap deklaraltan nem
fektet fejlédé piacokba, igy kinai kitettséggel sem rendelkezik.

KOCKAZATI SZINT
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Az alap négyes besorolasnak megfeleld, kozepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozasabdl kertilt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektetk
szamara, akik két éven bellil akarjak kivonni t6kéjliket az
alapbol.

ACCORDE WORLD RESZVENYALAP ARFOLYAM ALAKULASA

2026 -0.97% 0.06%  -1.88%

A tablazatban szereplé adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -1.19%  -1024% -1867%  7.47%  0.36%  480% -3.07%  7.80%  145%  -149%  572%  3.46%  -6.88%
2021 -0.80% 271%  588%  -0.08% -250%  4.35%  1.80%  0.19%  076%  411%  129%  4.31%  2398%
2022 -6.69% 059%  296% -0.96%  1.79%  -505%  9.39%  -0.92%  -324%  126%  073% -643%  -7.43%
2023 1.58% 233%  146% -1.35%  1.10%  365%  532%  -243%  1.15%  -581%  5.14%  442%  11.84%
2024 3.52% 516%  418%  -368%  137%  588%  017%  -1.19%  2.11%  4.04%  794% -168%  30.84%
2025 3.01% 429%  -7.46% -360%  6.71%  -049%  427%  -084%  032%  307% -1.52%  0.80%  -0.88%
-2.78%
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmult harom honap -2.78 %  Indulastol (évesitve) 5.48 % Egy éves szoras 15.56%
Elmult hat honap -0.53 %  Indulastol (nominalis) 70.93 % Egy éves Sharpe-rata -0.02
Elmult tizenkét honap 562 %  Atlagos havi hozam 0.52 % Harom éves széras 13.98%
Elmalt harom év (évesitve) 11.89%  Legmagasabb havi hozam 9.39 % Harom éves Sharpe-rata 0.23
Elmult 6t év (évesitve) 8.45%  Legalacsonyabb havi hozam -18.67 % Sortino-rata -0.0198
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde World Nemzetkozi Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folyoszamla 10.75%
Alap tipusa nyilvanos, nyiltvég, Bankbetét 0.00%
. feszve nytulgulyos alap Hitel 0.00%
Stratégia kizarolag fejlett Hitelvi —
részvénypiacokon vallal i 't? wszgnyt megtestesito
kitettséget ertekpaplrok ' .
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Magyar allampapir 0.00 0/°
Portfoliomenedzser ~ Madlovits Daniel Kuifoldi allllalmrl)lalpw ; 000 0/°
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. I\l.emze'tkoz[pu'-l szewezetek altal 0.00%
kibocsatott értékpapir
, T me 2 0,
Befektet6i kapcsolatok VaIIe}Ian Kotvények 0'000/0
Telefon +36 1489 2200 Jelzaloglevelek N 0.00%
Email accorde@accorde.hu '!'ul’audonylszonyt megtestesitd
Hon deh értékpapirok
oniap Www.accorde.nu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Blog www.concordeblog.hu részvények
Kollektiv befektetési formak
. s - 0
Nettdé kockazati kitettség: 106.08% Befekietési jegy 0.00%
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 91.46%
ETF-ek
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szé&rmaztatott Ugyletek eredménye -0.83%
Kovetelés 0.52%

ALAP SOROZATOK

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézék: CSPX LN - iShares Core S&P500 UCITS
ETF, IDUS LN-iShares Core S&P 500 UCITS ETF, SPXS LN - Invesco S&P 500 UCITS ETF

, VUSD LN - Vanguard S&P UCITS 500 ETF
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Devizanem HUF EUR usb HUF HUF

ISIN-kod HU0000716436 ~ HU0000722467  HU0000722475  HU0000730726 ~ HUO0000734504

Bloomberg azonosit6 ACCSEQH HB ACCWIEB HB ACCWINC HB ACCWINH HB ACCWIEI'HB

Equity Equity Equity Equity Equity

Indulas éve 2016 2019 2019 2022 2024

Nettd eszkdzérték 4,726,327,159 7,553,412 5,605,510 4,458,857,908 265,083,714

HUF EUR usb HUF HUF

Egy jegyre jutd netto 1.709268 1.297704 1.583946 1.767775 1.171590
eszkozérték

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektet6knek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapkezelési dij tekir ben térhetnek el egymastél, minden egyéb jellemz6 vonatkozdsaban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Az alap dollaros sorozata 7,1 sz&zalékkal emelkedett a hénapban, mig a forintos sorozat 1,8 szazalékos emelkedést tudhat maga
mogott. Tandemben estek a részvénypiacok marciusban koszonhetéen az USA és Izrael altal Irén ellen inditott
tamadassorozatnak, melyre az irani fél a kdrnyezé GCC orszagok energiainfrastruktiréjanak tamadasaval és a Hormuzi-szoros
lezérasaval reagalt. A szoroson halad keresztill a vilag olaj-, és gazkeresletének 20-20 szézaléka, igy egy komoly kinalati sokkal

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



talalta szembe magat a vilag, mely nagyon elmélyiilhet egy hosszan tarté konfliktus esetén. A hénap nagy részét risk-off hangulat
jellemezte: a megugrd olajarak, az emelkedd kotvényhozamok és az Ujra elétérbe kerild stagflacios félelmek egyszerre
nehezedtek a részvénypiacokra, mikdzben az elmult b6 két év sztarja, a sokszor menekiiléeszkdzként kezelt arany is 14,5
szazalékot esett, igy kdzel semmilyen eszkdz nem tudott menedéket nyUjtani az esés el6l. A Brent ara 60 szazalék feletti

ponton triplaztak. Ezzel parhuzamosan a dollar er6sodétt a fébb devizakkal szemben, az euréval szemben 3 szazalékot
emelkedett.

Az indexekben erésen lecsokkent jentdségli energiaszektoron kivil minden mas alszektor negativ teljesitményt mutatott a
hénapban, igy az S&P 500 esetében az egyenl6 slyozasu index a piaci kapitalizacioval stlyozotthoz hasonld mértékben esett:
elébbi 7,8 sz&zalékot, utdbbi 7,6 sz&zalékot. A Nasdaq 8 szézalékot, mig a Russell 2000 index 8,3 sz&zalékkal kerilt lejiebb az
el6z6é honapvégi zard arfolyamahoz képest. Eurépaban sem volt sokkal fényesebb a helyzet a kontinens energiafliggdsége miatt
részvényeladasi hullam sépdrt végig a hdnap soran, féleg a ciklikus szektorokon. A Stoxx 600 magas kitettsége ezekre a
szektorokra 8,3 sz&zalékos eséssel jutalmazta az indexet. Az alap amerikai részvénykitettségei 7 szézalékot estek a hdnapban.
Dollarban denominalva a leggyengébbnek a svéd kitettség bizonyult, amely arfolyama 14 szazalékot csokkent, ezt kovette a
német és a francia 13,5 sz&zalékos, valamint 12,3 szézalékos csokkenéssel. Legerésebbnek a norvég kitettségunk bizonyult 4,4
szazalékos emelkedéssel.

A kézel-keleti helyzetre vald tekintettel az alap nettd részvénykitettségét hataridés poziciok segitségével a hénapban
csokkentettik.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



