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BEFEKTETESI POLITIKA KOCKAZATI SZINT

Az alap elsésorban hosszabb tavi makrogazdaséagi trendek

és geopolitikai események alapjan keresi befektetési 1 2 e 4 6 7

célpontjait, elsésorban a vilag részvénypiacain, de

opportunisztikus jelleggel az aru- és devizapiacokon is Az alap harmas besorolasnak megfeleld, kézepesen alacsony
vallalhat kitettséget. A hosszabb tavu (stratégiai) poziciok a kockazati szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekinté

portfoliomenedzser altalanos vilagképét tiikrozik és akar tobb szintetikus mutat6 az alap heti hozamainak ingadozasabol
évig is a portfolio részét képezhetik, a révidebb tavu (taktikai) kerlt kiszamitasra.
poziciok az aktudlis piaci eseményekbdl generalddnak, féként

hataridds poziciok ltal. Az alap a lehetd legszélesebb AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
eszkoztarral dolgozik és a mindenkori tékepiaci folyamatok
tikrében térekszik long és short iranyba is poziciokat 3 6 1 3 4 5

kiépiteni. Az alap nett6 kockazati kitettsége szélséséges

esetekben nulla vagy negativ is lehet, igy negativ piaci
kornyezetben is jol teljesithet. Az alapot kdzéptavon gondolkodd, mérsékelt kockazattir6

hajlandosaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befektetdk szamara, akik
két éven belul akarjék kivonni tékéjiket az alapbdl.

ACCORDE SHARP ALAP ARFOLYAM ALAKULASA
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HAVI HOZAMOK

Jan Feb Mar Apr Maj Jin Jul Aug  Szep Okt Nov Dec YTD
2020 -051% -2.88% -2.86% 0.09% 120% 3.28% -3.19% 320% -1.93% -253% 439% 3.75% 157%
2021 -113% 168% 4.67% -039% -094% 098%  1.15% 1.01% 147% 011% 023% 090% 10.05%
2022  -0.78% -1.10%  2.55% -1.64% 1.08% 0.04% -046% -007% -585% 0.75% 440% -249% -3.85%
2023  476% 098% -022% 1.00% 282% 265% 3.66% -0.37% -0.06% 1.13% 2.89% 263% 24.01%
2024 115%  245% 087% -0.26% 0.62% -0.16% 2.24% 047% -081% -1.07% 1.72% 1.06%  8.53%
2025 229% 216% 052% 1.76% 2.79% 0.07% 1.21% 0.64% 208% 128% 1.04% 1.04% 18.21%
2026 353% 1.92% -2.11% 3.29%

A tablazatban szerepld adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
Elmdlt hérom hénap 329%  Induléstol (évesitve) 6.16 % Egy éves szoras 6.58%
Elmult hat hénap 6.80 %  Indulastol (nominalis) 78.01 % Egy éves Sharpe-rata 1.58
Elmalt tizenkét honap 16.24 %  Atlagos havi hozam 0.52 % Harom éves széras 5.61%
Elmalt harom év (évesitve) 15.90%  Legmagasabb havi hozam 4.76 % Harom éves Sharpe-rata 1.29
Elmalt 6t év (évesitve) 10.56 %  Legalacsonyabb havi hozam -5.85 % Sortino-rata 2.0759
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Sharp Abszolut Eszk6zok Eszko6zok aranya
Hozamu Alap Foly6szamla 33.89%
Alap tipusa nyilvéngs, nyiltvég(, abszolut Bankbetét 0.00%
Soatea hozamaalap Hite 0.00%
ratégia globélis makro stratégia top- S o
down megkézelitéssel I;Iltglwsz?nyt megtestesitd
Alapkezeld Accorde Alapkezel6 Zrt. értékpapirok
s S Magyar allampapir 1.711%
Portfoliomenedzser  Tunkli Daniel o :
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt. KlfGld allampapir 5.70%
Nemzetkozi pli-i szervezetek altal 0.00%
kibocsétott értékpapir
.?efektem' kapcsolatok Vallalat kbtvénygkp 16.35%
elefon +36 1489 2200 , .
Email accorde@accorde.hu Jelzefloglev.elek — 0.00%
Honlap www.accorde hu '!'ulgjdonylszonyt megtestesitd
értékpapirok
Blog www.concordeblog.hu Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 22.23%
részvények
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 3.55%
Netto kockazati kitettség: 115.2% Eé?:béll(yozott piacra/tézsdére bevezetett 6.52%
-€
Egyéb kollektiv befektetési formék 0.00%
Egyéb
Szarmaztatott Ugyletek eredménye -0.06%
Kovetelés 0.13%
Nett6 eszkozérték 100%
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok: HUF Szamla
ALAP SOROZATOK
A sorozat B sorozat | sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000717590 HU0000725460 HU0000725452
Bloomberg azonositd ACCSHDV HB Equity ACCSHDB HB Equity ACCSHIF HB Equity
Indulas éve 2016 2020 2020
Netto eszkozérték 33,256,097,204 HUF 61,712,934 EUR 1,271,449,111 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozértek 1.780077 1.376582 1.868099

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektet6knek felszamitott jutalékok, valamint az alkalmazott alapk

HAVI AKTUALITAS

ési dlj intotah Arh k el egy

4stol, minden egyéb jellemzG vonatkozasaban megegyeznek.

A honap soran két szazalékkal esett az alap arfolyama, de idei forintos hozama meghaladja a 3,3 szazalékot, mig eurés hozama
a 2,4 szazalékot. A honap elso fele leginkabb a massziv védekezésrdl szdlt. Kockazati kitettségiinket opcidkkal, valamint index
futures shorttal és egy massziv olaj longgal Iényegében nulla kézelében tartottuk, igy bar eurdpai stratégiai
részvénykitettségeinken érdemi esést szenvedtlink el, ez az alapon csak mérsékelten latszott meg. A hénap soran profitot
realizaltunk két évvel ezelétt kiépitett aranybanya részvényeinken, noveltik tovabba korabbi uran poziciénkat és vasaroltunk
kedvenc kanadai olaj- és gazkitermelénk részvényeibél is. A honap végéhez kdzeledve Ugy gondoltuk, egyre nagyobb a
valoszinlisége, hogy johet egy atmeneti tlizszlinet és a friss TACO, vagy rosszabb esetben az allott TACO forgatdkényviink

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).


https://www.con.hu/concordeblog/kanada-az-elnyomasnak-vege/
https://www.con.hu/concordeblog/iran-a-veszcsengok-dala-hozza-a-fordulatot/

valosul meg. A vilaggazdasag szempontjabol elébbi remek, de utobbi miatt sem szomorkodunk, amennyiben a szoroson
biztositott az athaladés. Amiben bizonytalanok voltunk, az a fordulas id6zitése. Ezért rekonstrualtuk és sajat izléstinkhoz
igazitottuk a Deutsche Bank Trump fajdalomindexét. A honap utolsd napjaiban az index bejelzett, mikézben a szoroson egyre
tobb hajo haladt at be- és kikapcsolt jeladoval egyarant, igy tobb Iépésben fordultunk a portfélidval is. Elséként olaj long
pozicionkat zartuk vaskos nyerében és helyette a szanaszét vert aranyban vettlink fel long poziciét tébb Iépésben. Szintén
szakaszosan zartuk futures shortjainkat: elsékdrben az EM, majd a DAX shortot csuktuk ki és USA shortra cseréltlik, majd ezt is
csokkentettik. Az opcidkat és a kanadai olajcégiinket megtartottuk, arra gondolva, mi van, ha tévediink. Aprilis elején az alap
nettd kockazati kitettsége 30-35 szazalékra emelkedett a honap eleji nullas szintrél, mikdzben devizakitettséget érdemben nem
tartunk az alapban. A hénap soran sokat foglalkoztam korabbi vessz&paripammal: a kritikus nyersanyagokkal. Ennek hatasara az
6cskan dsszerakott, de nagy bétaju ETF poziciétdl megvaltam, és inkabb kanadai és ausztral egyedi pozicidk kiépitésébe
kezdtem. A kézéphatalmak koraban éliink, fantasztikus lehetéségeket kinalnak ezek a piacok szamunkra.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jévbeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, koltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).


https://www.con.hu/concordeblog/ezt-a-harom-abrat-figyeli-az-accorde-alapkezelo-az-irani-haboru-kapcsan/

