BEFEKTETESI POLITIKA

1. AzELMU Nyugdijpénztir ( tovabbiakban : Pénztir ) befektetéseinek célja, alapelvei

1.1 Altaldnos rendelkezések

A Pénztar befektetési politikdja a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések, kiilondsen az Onkéntes
Kdlesénds Biztosité Pénztarakrél sz616 1993. évi XCVI. térvény ( tovabbiakban : Opt. ), valamint az
onkéntes kolesonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairél sz616 281/2001. ( XIL
26. ) Korményrendelet ( tovabbiakban : Obr. ) 4ltal meghatérozott hatalyos eldirasok alapjan késziilt.

A befektetési politika dsszhangban van a pénztar belsé szabalyzataival.

A befektetési politikaban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztar egészére érvényesek.

$

1.2 A Pénztdr befektetéseinek célja, alapelvei, pénztdrtagi és pénztari érdekek

A 16 cél a t6ke és a bevételek realértékének gyarapitdsa, szem elétt tartva a pénztartagok legfobb
erdekét, a biztonsdgot. A kockazatmegosztds érdekében a Pénztir jelenleg négy vagyonkezel6t
alkalmaz.

A befektetési tevékenységét a Pénztar nigy alakitja, hogy a Pénztir folyamatos likviditaséanak
fenntartdsa mellett a tag ( ill. kedvezményezett ) kérésére a szolgltatast biztositani tudja.

A Penztar a miik6dési és a likviditasi tartalékot kiilon portfolidban kezeli ( Concorde II. portfoli6 ).
Az alacsony kockdzat miatt az Pénztar az egyéni és a szolgiltatasi szamlékat egységesen, ugyanugy
kezeli.

‘A Pénztar a vagyont elsdsorban magyar allampapirokba, értékpapirokba, Magyarorszagon kibocsétott

és forgalomba hozott részvényekbe, kiilfoldi és belfoldi - betétbe, befektetési alapok jegyeibe,
kotvényekbe, ingatlanbefektetési alapjegyekbe, jelzaloglevelekbe és egyéb eszkozokbe fekteti, a 4.
pontban felsorolt megkdtésekkel és sulyokkal . Az elébbi befektetési formak ésszerti kombinaldsa,
valamint a befektetési formakon beliili szektorialis, teriileti és instrumentilis megosztds révén a
Pénztér igyekszik kihasznélni a piaci tendenciakbél fakadé elényoket, mikozben a befektetések
kockézatat csokkenti.

2. A befektetési politika meghatirozisa, ellenérzése, médositasa

A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa hatirozza meg.

A befektetési politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljesiiléséért az IT elnok
felelés. A befektetési politika teljesiilését az Ellenérzé bizottsag kijelolt tagja ellenérzi.

Az Igazgatotanics a dontéseknél figyelembe veszi az Osszhangszabélyt (281/2001. Korm.rend. 2. sz.
mell. (1) bek. €) pontja ).



A vagyonkezelok a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran kotelesek biztositani az
Osszhangszabaly betartasat.

A Pénztar Igazgatétanécsa a befektetési politika végrehajtasat, eredményeit folyamatosan értékeli, az
értékelésrol az éves beszamoldt elfogado kozgyulesen ad szamot.

A Pénztar Igazgatétanicsa évente, a pénziigyi tervet elfogadd kozgyulest megelézéen dontést hoz a
befektetési politika fenntartdsa vagy mddositasa kérdésében, és errdl a kozgylilést tdjékoztatja . A
befektetési politikdt az Igazgatotandcs indokolt esetben barmikor egyhangi dontéssel
megvaltoztathatja, illetve a Pénztir vagyonkezel6i is tehetnek javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a Pénztar vagyonkezelSit irdsban értesiteni kell. A
vagyonkezel6knek az értesités kézhezvételét kéveté 90 napon beliil biztositaniuk kell a befektetési
politikdnak valo megfelelést.

3. A Pénztar szolgaltat6i

A Pénztar a vagyonénak kezelését kozvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg.

A Pénztér a jogszabalyi eldirasoknak megfelelden egy letétkezel6t alkalmaz. A Pénztar letétkezel6je
az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Pénztéar vagyonkezelbinek szama harom.

A Pénztér a szolgéltatoi kivalasztasahoz palyazatot ir ki.

A palyazatok elbiralasanak szempontjait az Igazgatétanics a palydzat kiirdsakor rogziti ( 4r,
referencidk, garancilis kérdések, stb. ), és azoknak &sszhangban kell 4llniuk a pénztirtagok
érdekeivel.

A vagyonkezel6 kivalasztisa esetén elsddleges szempont a szakmai tapasztalat, valamint a
vagyonkezel$ kordbban elért eredményei hasonlé befektetési politikat alkalmazo6 pénztarak esetében.

Letétkezeld valasztés esetén az Igazgatétandcs a szolgaltaté piaci j6 hirét, megbizhatdsagat tartja szem
elott.

Cég neve, cime Eléiranyzott megosztas
Eurizon Asset Management H. Zrt. 40%
(1027 Budapest, Medve u. 4-14.) '
Generali Alapkezel Zrt. ( 1066 Bp., Teréz krt. 42-44 ) 23%

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (1011 Bp, F6 u. 14.) 37%

Az elbiranyzott megosztas az egyenld ardny a vagyonkezel6k kozott, de a vagyonkezel6i teljesitmény
és a dijazas alapjan az Igazgatéotanacs ezt feliilbiralhatja.

A Generali Alapkezel6 abszolut hozamra torekvo befektetési stratégiat folytat.

A Generali referenciaindexe: 5%BUX+10%S&P500+5%EuroStoxx50+10%CETOP+5%MSCI
EM+(65% RMAX + 100 bazispont).

Az Eurizon Alapkezel6 Zrt. és az Amundi Alapkezel6 Zrt. benchmark kivetd vagyonkezelést folytat.



Az Amundi Alapkezel6 referenciahozama: 75% MAX+ 10% CETOP+ 10% MSCI World+ 5% MSCI
EM

Az Eurizon Alapkezel referenciahozama: 60% RMAX+ 15% MAX+ 2% BUX+ 4% CETOP+ 10%
MSCI World+ 6% MSCI EM+ 3% DBLCDBCT

A Penztar letétkezelGje és vagyonkezeldi a hatalyos jogi szabalyozas és a megkétott szerzédések
alapjan végzik tevékenységiiket, melyet az IT elnok folyamatosan ellenériz.

A vagyonkezeld a szerz8désben, illetve a jogszabalyban meghatdrozott kereteken beliil sajat
hatéskorben jogosult dénteni a befektetési tevékenységrol.

A vagyonkezel6i dij megallapitasa a hatdlyos szerzédések szerint torténik, a vagyonkezelOk a sajat
kezelésben 1év6 befektetési lloményra nem szdmithatnak fel dijat.

A vagyonkezel® az iigyleteirdl a szamviteli torvénynek megfelel6 bizonylatot készit, melyet legalabb
heti gyakorisaggal kiild meg a Pénztarnak. Emellett koteles a szerzédésben meghatérozott havi és évi
beszamolokat hataridére eljuttatni. ’

A vagyonkezel6 munkajét az Igazgatétanacs akkor tartja elfogadhaténak, ha a szolgaltaté hat4riddre
cleget tesz a fenti kotelezettségeinek, a tudomasukra jutott adatokat és informdacikat bizalmasan
kezeli, és a masik fél elbzetes irdsos felhatalmazasa nélkiil nem szolgaltatja ki ( kivéve a hatdsagi
megkeresést ), valamint a piaci viszonyhoz mérten az elvarhaté hozamot eléri az Igazgat6tanacs altal
kialakitott befektetési keretszabalyok betartisa mellett.

A Pénztar a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6tdl kapott adatok, kimutat4dsok
figyelembevételével értékeli, oly mddon, hogy az egyes vagyonkezeldk altal elért eredmények redlisan
Osszemérhetdek legyenek.

A letétkezeld gondoskodik a letéti 6rzésbe atadott értékpapirok letéti Orzésérol, ellatja az értékpapirok
letéti 6rzésével, valamint az értékpapiriigyletek lebonyolitasaval kapcsolatos technikai teendéket.

A letétkezeld a Pénztarak miikodésérdl és gazdalkodasardl rendelkezd jogszabalyokban eldirt
kotelezettségének eleget téve folyamatosan figyelemmel kiséri a Pénztir vagyonkezelését ellatd
szervezetek tevékenységét, és ellendrzi, hogy a pénztéri vagyon a pénztir gazdalkodésat szabalyoz6
mindenkor érvényben 1év jogszabalyok adta keretek kozott keriiljon befektetésre. .

A letétkezeld a jogszabélyokban eldirt rendszerességgel és médon meghatirozza a pénztari eszkozsk
piaci értékét.”

Az Igazgatotandcs megfelelének értékeli a letétkezelé munkajat, amennyiben a szolgaltat6 az érvényes
Eljarasi rendben foglalt teenddit maradéktalanul teljesiti, a vagyonkezel6i alszamla
készpénzegyenlege utan jaré kamatot jovairja, a pénztirak gazdalkodasat szabalyoz6 kormanyrendelet
alapjan meghatérozza a Pénztar eszkdzeinek piaci értékeét.

A Pénztar Igazgatétanacsa haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel vagy a vagyonkezeldk
jogszabalysértésérol vagy szerzédésszegésérol megbizonyosodik. Enyhébb esctben a Pénztar felhivja
az illet6 szolgaltatot az eldirdsok megszegésének azonnali kikiisz6bdlésére; stlyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatoval kotott szerzédés felbontasarol, illetve sziikség esetén mas jogi 1épéseket
tesz.

A Pénztér a letétkezel6vel, illetve a vagyonkezeltkkel kotott szerzodéseken keresztiil gondoskodik a
piaci atlagnak megfelels, vagy a Pénztar szamdra ennél kedvezdbb dijazids megallapitisara,
amennyiben ez 6sszhangba hozhat6 a biztonsagos szolgéltatéi tevékenységgel.

A sajat kezelésben 1év6 befektetési alapok dijaz4sat az érvényes vagyonkezel6i szerz6dések rendezik.



4.a. A Pénztar befektetéseinek referenciai, keretszabalyai

A Pénztar portfolidjara vonatkozod befektetési aranyok és referenciaindexek a Pénztar likviditasi és
fedezeti tartalékara egyarant érvényesek. A munkaltatoktél befolyd miikodési adomanyokat a Pénztar
bankszamlan tartja, ebbdl fedezve a miikddési kiadasokat, a bér,- és jarulék koltségeket. A tagdijakbol
keletkez6 miikodési bevételek a milkodési tartalékba keriilnek, amelyre ugyanazon befektetési
szabalyok vonatkoznak, mint a masik két tartalékra. Sziikség esetén ( pl. szolgaltatasok teljesitése,
feligyeleti dij kifizetése, stb. ) a Pénztar napi miikddéséhez nélkiilszhetetlen 6sszeget a bankszamlajan
tart.

A teljes pénztari portfoliora vonatkozoé befektetési szabalyok az aldbbiak:

Pénzforgalmi szamla 0% 0% 20%

Befektetési szamla 0% 0% 20%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti

() 0 0
betétszamlan lekotott pénzosszeg Cle tie e

Hitelviszonyt megtestesito eszkdzok,
bankbetét és déntSen ilyen tipusu
eszkozoket tartalmazé befektetési alapok

jegyei

0% 75% 100% | 55%RMAX +20%MAX

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kotvények)

Magyar allampapir 45% 65% 100% 45%RMAX +20%MAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

0% 0% 15%
Kiilféldi allampapir 0% 0% -30%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulféldi allam készfizetd
kezesseget vallal

0% 0% 15%




Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé

szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 16%
hozott kbtvény

Klf6ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet & v 5
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% =
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aital Y Q q
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény e Ol 122
Kilfoldén  bejegyzett  hitelintézet  Altal . o .
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény Rk G 195
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat 4ltal . R N
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény He O e
Kulféldi nkormanyzat altal nyilvanosan % G .
forgalomba hozott kétvény & e 0%
Jelzaloglevél

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-

hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan 0% 0% 15%
forgalomba hozott jelzaloglevél

Kilféldon bejegyzett jelzélog-hitelintézet altal a o n
kibocsatott jelzaloglevel 0% 0% 0%
Kockazati részvényarany dsszesen 3% 20% 40% 15%CETOP+10%BUX

Részvények




A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
ertékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény,

illetve melynek kibocsatéja kotelezettséget
véllalt az altala adott értékpapir fél éven beldli,
barmely tézsdére vagy elismert
ertékpapirpiacra térténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs toérvényi vagy egyéb
akadalya.

0% 0% 40%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfdldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
illetve melynek kibocsatdja kdtelezettséget
vallait az altala adott értékpapir fél éven
beldli, barmely t6zsdére vagy
értékpapirpiacra térténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
0% 0% 10%
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 10%
Kétvényalap 0% 10% 20% 10% RMAX
Kbézép-eurdpai (ideértve a
Részvényalap | hazai) részvényekbe fektett 0% 10% 25% 10% BUX
befektetési alap, ETF
Nemzetk6zi részvényekbe A m 5
fektet befektetési alap, ETF | 0% | 0% | 15%
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolat hozami alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 10%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%




Kockazati tokelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye 0% 15% 30% 16% CETOP
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kotvényalap 0% 0% 5%
Nemzetkozi
Részvényalap | részvénypiacokat célzd 0% 15% 30% 15% CETOP
befektetési alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolt hozam alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 5%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
pl. Tékegarantalt alapok, tékevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyiittesen)
Egyéb eszkozdk -
Ingatlan 0% 0% 0%
::gzg;:)ggyletek (kitettség 0% 0% 50%
Opcids ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
Fet:)%c; ligyletek (szallitasos vagy fgrdltott 0% 0% 10%
Swap ligyletek - 0% 0% 0%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir




A fedezeti céltartalék referenciaindexének dsszetétele:

RMAX 55%
MAX 20%
CETOP20 15%
BUX ’ 10%

A Pénztar a referenciaindexet megkézelitbleg tudja megallapitani, tekintettel arra, hogy a négy
vagyonkezeld teljesen eltérd szerz6dés és befektetési keretrendszer szerint dolgozik.

A szerz6dések harmadik fél (mésik vagyonkezel ) részére titkosak, a konkrét adatok a Pénztar
székhelyén megtekinthet6ek.

Valtozas esetén az Igazgatotanics modositja a befektetési politikat.

A vagyonkezelési szerzédésekben rogzitett minimum €s maximum arényok, illetve referenciaindexek
Osszességében Osszhangban éllnak a teljes pénztari portfolibra vonatkozd aranyokkal, illetve
referenciaindexszel.

A Pénztar Igazgatotandcsa a 3% mértékii referenciaindext6l vald negativ eltérést még elfogadhatonak
tartja, amennyiben a piaci koriilmények ezt indokoltak; ennél nagyobb eltérés esetén az Igazgatotanacs
az érvényben 1év6 vagyonkezeldi szerzodés Gjratargyalasat kezdeményezi.

A miikodési és likviditasi céltartalék referenciaindexe: 100% RMAX.
" 4.b. A Pénztari portfoli6 lejarati szerkezetének meghatirozasa:

A lejérati szerkezet meghatdrozisindl a Pénztar jelenleg kelld szabad mozgasteret biztosit a
vagyonkezel6k szaméra. Nagyobb mértékii pénztari kifizetés esetén a Pénztar a befektetési politika
ezen pontjat modositja a felmeriilt igényeknek megfelelden. A kockazat minimalizaldsa miatt az
Igazgatotanics a hosszabb tavi befektetéseket preferdlja, valamint elvarja a vagyonkezel6ktdl, hogy a
veszteséggel torténod eladas lehetdségével csak indokolt esetben éljenek, és ezt egyeztessék a Pénztar
vezetoségével.

A Pénztér a kiilfoldi részvények teljesitményét az MNB hivatalos deviza-kozépérfolyamanak
segitségével értékeli.

Az egyes vagyonkezel6i szerzédések a fentiektdl eltérd aranyokat tartalmazhatnak, a fenti ardanyoknak
a Pénztar egészére kell érvényesiilnitik.

‘A vagyonkezelési szerz6désekben kikotott korlatokat annak figyelembe vételével kell a Pénztarnak
meghatéroznia, hogy a vagyonkezel6k kizarolag a sajat kezelésben 1évé vagyonrdl rendelkeznek
informéci6val, ugyanakkor a Pénztar egészére vonatkozé befektetési limitnek e ténytél fiiggetleniil
meg kell felelni.

Az egyes vagyonkezelOi szerzodésekben rogzitett €és jelen szabélyzatban meghatarozott aranyokt6l
valo eltérést a Pénztar letétkezeldje jelzi az IT elndk fel€.

A Pénztar egészére vonatkoz6 megfelelést a letétkezel a szdmviteli térvénynek megfeleld konyv
szerinti értéken vizsgalja. A vagyonkezeldi szerzbdésben meghatarozott keretszabalyok betartasat a
letétkezeld a vagyonkezeld altal kezelt portfolidrész piaci értékén ellendrzi.

" Amennyiben a Pénztar portfoli6 Osszetétele a befektetési politikdban, illetve a vagyonkezel6i
szerz8désekben rogzitett hatarokat 4tlépi, a letétkezeld haladéktalanul gondoskodik az IT elnok irdsos
tajékoztatasardl. Ezt kdvetden a Pénztar Igazgatotanicsa meghozza a sziikséges dontéseket.



A letétkezeld az elSirasoknak torténd megfelelésrdl is irasban értesiti a Pénztart.

A befektetési politika tartalmi kivonata a Pénztir Igazgat6tanicsa 4ltal meghatirozott -célokat,
.alapelveket, a szolgéltatok megnevezését, a befektetés fobb keretszabalyait és a referenciaindexeket
tartalmazza, amelyet a Pénztar az uj belépékkel ismertet.

5. SFDR rendelet

Az SFDR rendelet hatdlya kiterjed az ELMU Nyugdijpénztarra is (tovabbiakban: Pénztar), mint
pénziigyi piaci szereplére és az altala kezelt portfolié(k)ra, mint pénziigyi termékre.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénziigyi termékek esetében a kévetkezd besorolasok az iranyaddak:

6. cikk

Az adott pénziigyi termék nem mozdit elé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve
ezek kombinacidjat és nincsen meghatirozott fenntarthatésdgi céljia. Ebben a kategoériaban az
ESG integraciordl — azaz a fenntarthatosagi kockazatok befektetési folyamatokba vald
integrélasarol, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasardl, szintjérél — kell tajékoztatast nydjtani.

8. cikk :

Az adott pénziigyi termék - egyéb jellemzok mellett - kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket,
illetve ezek kombindciéjat mozditja elé, és a befektetési célbél kivalasztott vallalkozasok
helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk

Az adott pénziigyi termék célkitiizése a fenntarthaté befektetés, és ehhez megfelelé indexet
jeldltek ki referenciamutaténak. Amennyiben nincsen kijelslt referenciamutaté, akkor pedig
magyarazat sziikséges célkitlizés elérése érdekében alkalmazandé médszertanrol.

Az egyes besorolasok megértéshez néhany definicié kiemelése sziikséges az SFDR Rendelet 2.
cikke és (20) preambulumbekezdése alapjéan:

* Fenntarthatdsdgi tényezdk: komyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi
jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel
kapcsolatos kérdések.

* Fenntarthatdsdgi kockdzat: olyan komyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy
korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

* Fobb kdros hatds: abefektetési dontések azon hatésai, amelyek negativ kovetkezményekkel
jamnak a fenntarthat6sagi tényezokre nézve.

Az egyes besorolési kategéridk kiilonbozé mélységii informacidk kozzétételét jelentik a Pénztar
szamara az adott portfoli6 tekintetében. Az informaciok kozzétételi szintjét ( a Portfolickezeld
részérdl ) pedig a kovetkezd 6sszefoglalé abran mutatjuk be:



A pénziigyl termékeket (Portfolidk, Alapek) érinté nyilvanossagra hozatali kotelezettség
harom szinten jelenik megaz SFDR alapjan

Szerzddeskotes el Weboldalon torténd Iddszakos jelentesekben
kozzetéte! kozzetétel torténd kozzetétel

{B. cikk) (10. cikk) {11. cikk)

A Pénztir Portfélickezelé altal kezelt portfélioja az SFDR 6. cikke ali tartozik.
Ez azt jelenti, hogy a Portféliokezelé a Pénztar elvarisa szerint
= ESG dimenzidk figyelésével a fenntarthatosagi kockazatokat integrélta a bels6é
befektetési folyamataiba,
=  Altalanos kizarasi politikakat alkalmaz,
* megalkotta a sziikséges Fenntarthatdsagi politikéjat.

Jelen szabalyzat az elfogadas napjan 1ép hatélyba.

Budapest, 2022. aprilis 25. 1%—2”:3?1 g;YUG;DIJPE'NZr R
“apest, Vaci ut 7o.
A . 2-74.
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