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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A PannErgy Nyrt. részvényeseinek
Jelentés a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarol

Vélemény

Elvégeztiik a PannErgy Nyrt. (a ,Tarsasag”) 2021. évi pénziigyl kimutatasainak kdnyvvizsgalatat,
amely pénziigyi kimutatisok a 2021. december 31-i fordulénapra készitett pénziigyi helyzet
kimutatasbdl — melyben az eszkézok dsszesen 10.982.873 E Ft —, az ezen idSponttal végz4dd évre
vonatkozé eredménykimutatasbdl, egyéb atfogé jévedelem kimutatisbol ~ melyben a targyévi nettd
eredmény 36.692 E Ft nyereség —, sajat tOke valtozas kimutatdsbol és cash-flow kimutatisbol,
valamint a szamviteli politika jelents elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazé megjegyzésekb6l
{(jegyzetekbdl) allnak.

Véleményiink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatasok megbizhat6 és vals képet adnak a Tarsasag
2021. december 31-én fennallé pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzado tizleti évre
vonatkozd pénziigyi teljesitményérél és cash-flow-irél az Eurdpai Unié éltal befogadott Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal (az ,EU IFRS”) dsszhangban, valamint azokat minden lényeges
szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénynek (a ,szdmviteli
térvény”) az EU IFRS-ek szerint éves beszdmoldt készité gazdilkodokra vonatkozod elirasaival
Osszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelSsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgald pénziigyi kimutatdsok kdnyvvizsgilataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban ¢s a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A konyvvizsgal6i hivatis magatartasi (etikai) szabdlyairol és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex
kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii
kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméikban
szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy&z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Kulesfontossagii konyvvizsgalati kérdések

A kulesfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint
a legjelentGsebbek voltak a targyid@szaki pénziigyl kimutatisok altalunk végzett konyvvizsgélata
soran. Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatisok egésze altalunk végrett konyvvizsgilatdnak
tsszefiiggésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitisa sordn vizsgéltuk, és ezekrdl a
kérdésekrsl nem boesatunk ki kiilon véleményt.
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Kulcsfontossagi kinyvvizsgalati kérdés | Kapesolédé konyvvizsgélati eljarasok |

Arbevétel elszamolisa
(Részletek a pénziigyi kimutatds 4.21. és | Az altalunk végrehajtott konyvvizsgalati
6. jegyzeteiben) eljardsok a kovetkezGket tartalmaztik:

A Tarsasag arbevétele 2021-ben 96.020 E Ft. A | - az drbevételre vonatkoz6 szamviteli politika
Téarsasag nagy hangsilyt fektet az arbevételre, | megfeleldsségének vizsgélatat,
mint kules teljesitménymutatéra, mely arra

Osztonbzhet, hogy a szokasost6l eltérd | - a vezetés és az irdnyitdssal megbizott
szerzOdéses feltételekkel rendelkezd | személyek kikérdezését,

tranzakcidkba lépjen a Tarsasag.
- a bevételek elszamolasaval kapesolatos

Ez alapjin ugy értékeltiik, hogy a teriilet | alapvetd belsé kontrollok ellen6rzését,

kulesfontossagu konyvvizsgéalati kérdés.
- egyenlegkozl§ levelek bekérését és

kiértékelését a vevikovetelésekre
vonatkozoban,

- fordulénap utani események vizsgalatat.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciok a Tarsasdg 2021. évi lizleti jelentésébdl allnak, amelyeket a konyvvizsgaloi
jelentés datuma el6tt megkaptunk, valamint az éves jelentésbél allnak, amelyet varhatéan a
kényvvizsgaléi jelentés datuma utdn bocsatanak rendelkezésiinkre, de nem tartalmazzék a pénziigyi
kimutatisokat és az arra vonatkozé fiiggetlen kényvvizsgildi jelentésiinket. A vezetés felelds az egyéb
informaciokért, tovabba az iizleti jelentésnek a szimviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozd elGirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
,Vélemény” szakaszdban a pénziigyi kimutatisokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra.

A pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink a fent
azonositott egyéb informécidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e a pénziigyi kimutatasoknak vagy a konyvvizsgilat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabbé annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban van-¢, beleértve,
hogy az iizleti jelentés megfelel-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban foglaltt
kivetelményeknek, és errdl, valamint az izleti jelentés és a pénziigyi kimutatisok Gsszhangjirol
vélemény nyilvanitisa. A szamviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell tovabbé arrdl, hogy az lizleti
jelentésben rendelkezésre bocsatottik-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h)
pontjaban meghatérozott informaciokat.

Véleményiink szerint a Tarsasig 2021. évi izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Tarsasag 2021. évi pénziigyi kimutatisaival és a szamviteli torvény vonatkozo
eléirasaival. Az iizleti jelentésben rendelkezésre bocsitottak a szamviteli térvény 95/B. § (2) bekezdés
a)-d), g) és h) pontjdban meghatirozott informacidkat. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
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szamara nem ir elé tovabbi tartalmi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Amikor atolvassuk az éves jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az irdnyitissal megbizott személyek felé.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a pénziigyi kimutatasokért
A vezetés felel@s a pénziigyi kimutatidsoknak az Eurépai Unid altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolési Standardokkal Ssszhangban torténd és a valds bemutatas kovetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csalasbol, akir hibibél ered6 lényeges hibas éllitist6l mentes pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasignak a
véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozéis
folytatasaval kapcsolatos informaci6kat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatasdnak elvén
alapulé szamvitel pénziigyi kimutatasokban vald alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 41l megsziintetni a TArsasagot vagy besziintetni az iizletszert tevékenységet, vagy amikor
ezen kiviil nem 4ll el6tte més redlis lehetdség.

Az irAnyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasdg pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalé pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valo felelssége

A kinyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a pénziigyi kimutatasok egésze
nem tartalmaz akAr csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossig magas fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon hatélyos — torvényekkel és egyéb
jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébkent 1étezd lényeges
hibés allitist. A hibés allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott pénziigyi kimutatisok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akar csalisbol, akéar hibabol eredd Jényeges
hibés Allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csalasbél eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabodl ered3é, mivel a csalas magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjébol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
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megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozban
véleményt nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek észszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazéisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyitek
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetSen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi
kimutatasckban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. KGvetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink dAtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozést
folytatni.

v Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyl
kimutatésokban teljesiil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irinyftissal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a filiggetlenségre
vonatkozé relevans etikai kivetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapesolatokat és
egyth kérdéseket, amelyekrdl észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapesolddo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgélata sordn a legjelentdsebb
kérdések, és ennélfogva a kulesfontossigi konyvvizsgilati kérdések voltak. Konyvvizsgéloi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabalyozas kizrja az adott
kérdés nyilvanos kézzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka kériilmények kézott — azt dllapitjuk meg, hogy
egy adott kérdést a kdnyvvizsgiloi jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszerii
varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacio
kozérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kévetelményekrol
Az Eurépai Parlament és a Tanacs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban

az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok ltal eldirt jelentéstételi kitelezettségeken feliil:

A konyvvizsgal6 kijelolése és a megbizas idtartama

A 2021. aprilis 16. napi kdzgytilésen hatarozattal jelolte ki cégiinket a Tarsasag konyvvizsgiléjanak és
megbizasunk a megvalasztisunk 2017. aprilis 28. 6ta tart megszakitas nélkiil.

A kényvvizsgdaléi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészits jelentés sszhangja

Megerdsitjiik, hogy a jelen kdnyvvizsgaldi jelentésben foglalt, a pénziigyi kimutatasokkal kapesolatos
konyvvizsgaldi véleményiink 6sszhangban van a Tarsasig auditbizottsagihoz cimzett kiegészits
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jelentéssel, amelyet 2022. marcius 17-én adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 537/2014/EU
rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Nem kényvvizsgdlati szolgaltatdsok nyijtasa

Kijelentjiik, hogy a Csoport részére nem nydjtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament ¢s a Tanacs
537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem konyvvizsgaloi
szolgltatast. Ezen tilmenden kijelentjiik, hogy a Tarsasig és az altala kontrollalt vallalkozisok
részére nem nytjtottunk olyan egyéb, nem kényvvizsgalati szolgaltatasokat, amelyek nem szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban vagy az iizleti jelentésben.

A jelen fiiggetlen kényvvizsgloi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelds
partnerének a jelentés alair6ja mindsiil.

Budapest, 2022. marcius 22.

/ Venilia Vellum Kényvvizsgal6 és Adétanacsado Kft.
.'r Cgjysz: 01-09-566797
| Nyilvantartasi szam: 000340
IFRS mindésités: IFRSoo00115
Kibocsatéi mindsités: Koooog4s
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
A képviseletre jogosult neve: Bukri Rdzsa
a Venilia Vellum Kft. képviseletében illetve mint kamarai tag knyvvizsgalo
Kamarai tag kényvvizsgal6i tagszam: 001130
IFRS mindsités: IFRSooo042
Kibocsatéi mindsités: Kooooo2
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PENZUGYI HELYZET KIMUTATAS
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EU IFRS-ek szerint

eFt eFt
Immaterialis javak 15 1.134 1.482
Targyi eszkozok 16 21.817 13.292
Befektetési célu ingatlanok 16 113.148 158.620
Ertékesitési célii ingatlanok 16 - -
Tartos befektetések 17 4.604.949 4.604.948
Halasztott ad6 kovetelés 32 8.131 10.965
Hosszu lejarata kovetelések 18 - 2.294
Befektetett eszkdzok dsszesen 4.749.179 4.791.601
Vevék 21 21.113 16.893
Adott kdlcsonok 22 5.795.143 6.278.000
Egyéb kovetelések 23 119.716 94.130
Ertékpapirok 24 20 217.612
Pénzeszkozok 34 297.702 60.145
Forgdeszkozok 6sszesen 6.233.694 6.666.780
ESZKOZOK OSSZESEN 10.982.873 11.458.381
Jegyzett téke 25 421.093 421.093
Tartalékok 27 14.047.868 13.293.165
Targyévi netté eredmény 36.692 3.315
Vl.sszz.ivasartzlt sajat részvények 2 -3.872.379 2.473.623
miatti tartalék
Sajat toke osszesen 10.633.274 11.243.950
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 28 9.499 4.026
Céltartalék 29 - -
Hosszi lejarata kotelezettségek 6sszesen 9.499 4.026
Szallitok 35 86.204 89.166
Rovid lejarata hitelek 30 230.000 100.000
I:Iosszu l?]:flra}tu hitelek, lizingek 30 9.417 6.829
éven beliili része
Fizetendd nyereségadok 31 - -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 31 14.479 14.410
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 340.100 210.405
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 10.982.873 11.458.381

i -
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EREDMENYKIMUTATAS
Jegyzet 2021. 2020.
szama

eFt eFt
Ertékesités arbevétele 6 96.020 94.209
Ertékesités koltsége 8 -91.770 -81.386
Brutto fedezet 4.250 12.823
Brutté fedezet hanyad % 4,4 % 13,6 %
Brutto cash-flow 16.222 19.215
Brutté cash-flow hanyad % 16,9 % 20,4 %
Igazgatasi és altalanos koltségek 7 -167.643 -142.667
Egyéb bevételek 11 29.188 219
Egyéb raforditasok 10 -11.133 -97.487
Miikédési eredmény -145.338 -227.112
Miikédési eredmény hanyad % -151,4 % -241,1%
EBITDA -113.348 -202.417
EBITDA hanyad % -118,0 % 2149 %
Pénziigyi miiveletek eredménye 12-13 185.556 237.591
Adézas el6tti eredmény 40.218 10.479
Nyereségado 32 -3.526 -7.164
Targyévi netté eredmény 36.692 3.315
Egyéb atfogé jovedelem - -
A targyiddszaki teljes atfogo jovedelem 36.692 3.315

Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap 33 2,12 0,19
Higitott 33 2,12 0,19

i -
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EGYEB ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

eFt eFt

Targyévi netté eredmény 36.692 3.315

Egyéb dtfogo jévedelem
Kiilf6ldi leanyvallalatok beszamolo6inak forintositasabdl ad6dé
arfolyamkiilonbozet

TArsult- és kozos vezetési vallalatok beszdmolbinak
forintositasabol adodé arfolyamkiilonbozet

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok halasztott adéval egyiitt - -
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyiitt - -

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogo jovedelmébdl - -

Idészaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -

Targyévi teljes atfogo jovedelem 36.692 3.315

ebbdl: A Tarsasag részvényeseire juto teljes atfogo6 jovedelem 36.692 3.315

RN
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Megnevezés

Jegyzett toke

Tartalékok

Eves beszamol6 2021.12.31.

EU IFRS-ek szerint

Visszavasarolt

sajat

Sajat toke

Egyenleg 2019.
december 31-én

421.093

13.215.785

részvények

-1.665.098

11.971.780

2020. évi eredmény
Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékok

Egyéb, t6két érintd
tranzakcidk attérés
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés

3.315

-52.713

130.093

-808.525

3.315

-52.713

-678.432

Egyenleg 2020.
december 31-én

421.093

13.296.480

-2.473.623

11.243.950

2021. évi eredmény

Részvénykibocsatas
miatti novekedés
Osztalékok

Egyéb, t6két érintd
tranzakcidk attérés
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés

36.692

-252.647

1.004.035

-1.398.756

36.692

-252.647

-394.721

Egyenleg 2021.
december 31-én

421.093

14.084.560

-3.872.379

10.633.274
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CASH-FLOW KIMUTATAS

e 2021. 2020.
Miikédésb6l szarmazo pénzeszkozok eFt eFt
Adozas elotti eredmény 40.218 10.479
Kiigazitdsok az adozds eldtti eredmény és az lizleti tevékenység pénzforgalma érdekében
Targyi eszkozok, immaterialis javak értékcsokkenése 15-16. 31.990 24.695
Halasztott ad6 hatasa 32 2.834 1.533
Nyereségadd raforditas 32 -3.526 -7.164
Hitelek arfolyamvesztesége /nyeresége 14 - -
Targyi eszk6zok, goodwill terven feliili leirasa 10,16 - -
Ingatlanok valos érték valtozas 11,16 - -
Fizetend&/kapott kamatok 12-13 - 3.691
Targyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo eredmény 11 -23.500 -
Részvényopcids program raforditas 37 - -
Vdltozds a miikédé téke elemekben
Fizetett osztalék 25 -252.647 -
Kovetelések csokkenése /novekedése 21,22 -22.763 73.444
Kotelezettségek csokkenése/novekedése 30,31,35 -2.893 3.620
Elére fizetett nyereségadok csokkenése /novekedése 23 -4.750 -9.201
Kapott kamatok 6,12 - -
Fizetett kamatok 13 - -3.691
Mukf)d(fm teveliel-l-ysegbol szarmazd/ felhasznalt -235.037 97.406
netté pénzeszkozok
Befektetésbol szarmazo pénzeszk6zok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban 17 - -
Meglévo befektetések novelése/ csokkenése 17 - 1.000
Targyi eszkozok és immateridlis javak beszerzése 15-16 -20.134 -53.257
Targyi eszkozok és immaterialis javak eladasa 15-16 57.000 2.756
Kapcsolt feleknek adott kdlcsonok 433 -398.438 -243.500
Kapcsolt felek kolcson torlesztései 43.3 881.295 1.243.747
Kapcsolt felektdl kélcson folydsitasok 43.3 - -
Kapcsolt felek felé kolcson torlesztések 43.3 - -
Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozok 519.723 950.746
Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/ novekedése 28 - -5.540
Rovidlejaratu hitelek csokkenése /novekedése 30 130.000 -103.415
Sajat részvény beszerzése/eladéasa 26 -394.721 -678.432
Ertékpapir-allomany csokkenése /novekedése 24 217.592 -217.589
Pénziigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszk6zok -47.129 -1.004.976
Pénz és pénzegyenértékesek nett6 csokkenés/novekedés 237.557 43.176
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 60.145 16.969
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 297.702 60.145

Pl -
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovdbbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutodjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkez6 Tarsasag. A Tarsasag 1991. majus 31-
én nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakulasarél sz6l6 1989. évi XII.
torvény elbirasai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert
magyar geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentés mennyiségli hé- és elektromos energiat
allitson elg, értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy
részvényesei szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelel6en a korabbi mlianyagipari gyartas
helyett 2007-t6l f6 tevékenysége a meguijuld-, azon beliil a geotermikus energia hasznositasa. A
PannErgy Nyrt. lednyvallalatai 2021. december 31-i allapot szerint Miskolcon, GyOrben,
Szentl6rincen és Berekfiirdon lizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznosité projektet.

A leanyvallalatok felsorolasa a 40. fejezetben talalhatd.

A PannErgy Nyrt. - mint egyedi tarsasag - f6 tevékenysége a PannErgy Csoport holding
iranyitasa, ehhez kapcsolddé vagyonkezelés, illetve ezen tilmendéen a stratégiavaltas elotti
id6szakb6l szarmazd, a mianyagipari gyartashoz kapcsolddé ingatlanjait hasznositja,
els6sorban értékesitési céllal, illetve az értékesités megvaldsulasaig bérbeadas jellegii
hasznositassal.

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamviteli jogszabalyoknak megfelelGen torténik.

A PannErgy Nyrt. szamara, mint az Eurépai Gazdasagi Térség barmely szabalyozott piacan jegyzett
tarsasag 2017. januar 1-t8l kotelezd jelleggel el6 van irva az Eurdpai Unié altal befogadott
nemzetko6zi szamviteli standard-ok, azaz az EU IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténé
alkalmazasa. Ez alapjan a PannErgy Nyrt, mint egyedi tarsasag az EU IFRS-ek szerint
osszeallitott konszolidalt beszamol6ja mellett az egyedi beszamoldjat is IFRS-ek szerint
allitja ossze 2017. januar 1-to6l.

A PannErgy Nyrt. éves beszamoldja a bekeriilési érték elv alapjan késziilt, a pénziigyi
instrumentumokat, bizonyos pénziigyi eszkozoket, forrasokat, valamint értékesitésre tartott
eszkozoket kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a pénziigyi helyzet kimutatasban. A
PannErgy Nyrt. az éves beszamoldjdban szereplé adatokat magyar forintban, ezer forintra
kerekitette, a kivételek a kimutatasokban kiilon jelzésre kertilnek.

A PannErgy Nyrt. éves beszamoldja a Tarsasag pénziigyi helyzetét és tevékenységének, valamint
pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat téke valtozasat mutatja be.
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3. A PANDEMIA (CovID-19) HATASA A TARSASAG BESZAMOLOJARA

A PannErgy Nyrt. az el6z6 id6szakhoz hasonldan a targyidészakban is az Eurépai Ertékpapir-piaci
Hat6sag (ESMA) ajanlasainak megfelel6en jart el a COVID-19 virus okozta vilagjarvany Tarsasagra,
a pénziigyi kimutatdsokra gyakorolt hatasainak bemutatasara vonatkozoéan. Ez alapjan a Tarsasag
nagy hangsulyt fektet az lizleti folytonossag tervezésére, minden kritikus miikodési tertileten
rendelkezik vészhelyzeti tervvel. A Tarsasag készen 4ll arra, hogy szilikség esetén alkalmazza
vészhelyzeti tervét, ideértve az lzletmenet-folytonossagi intézkedések meghozatalat és
implementalasat a tarsasagok miikodési folyamatossaganak biztositasa érdekében, a jogszabalyi
kotelezettségeknek valo megfeleléssel 6sszhangban.

Az ESMA nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 ajanlasaival 6sszhangban a Tarsasag, mint nyilvanos
értékpapir-piaci kibocsaté a piaci visszaélésrél sz6ld rendeletek szerinti atlathatdsagi
kotelezettségeikkel Osszhangban a lehet§ leghamarabb kozzétesz minden olyan lényeges
informaciot, amely a pandémia altal okozott, a Tarsasag vagyoni, jovedelmi, pénziigyi helyzetére,
miikodési tevékenységére és kilatasaira, terveire vonatkozik. A Tarsasag biztositja a piaci szereplék
felé a COVID-19 virus okozta vilagjarvany tarsasagra gyakorolt, legjobb becslés szerinti tényleges
és lehetséges hatdsaira vonatkozé informacidkat, az lizleti tevékenység, pénziigyi helyzet és
gazdasagi teljesitmény kvalitativ és mennyiségi értékelése alapjan.

A PannErgy Nyrt. az ESMA ajanlasanak megfelelve az alabbi informaciékat publikalja a 2021. évre
vonatkoz6 konszolidalt pénziigyi kimutatisaban:

A COVID-19 virus okozta vilagjarvany a Tarsasag 2021. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasdban
szerepl$ adatokat materialisan nem befolyasolja. Ezt alatdmasztja az a tény, hogy a targyidészak
egészére jellemzo, vilagjarvany okozta bizonytalan és nehezitett gazdasagi és egyéb koriilmények
kozott a Tarsasdg sikerrel vette a kihivasokat. Egyrészt a jelzett id6szakban is magas
lizembiztonsaggal szolgaltatott a h6atvevd partnerek felé, masrészt az operativ miikdodés egyik
legfébb mérdszamanak tekintett EBITDA szintjét sikeriilt meg6rizni, s6t terveit meghaladéan
novelni az el6z6 évi értékkel 6sszehasonlitva.

A Téarsasag a COVID-19 virus magyarorszagi megjelenése 6ta szamos vészhelyzeti intézkedést
léptetett életbe az aktudlis informdcidk alapjan az iizletmenet-folytonossag érdekében. Az aktudlis
jarvanyfejlemények monitoringja mellett intézkedési terveket készit és aktualizal az esetleges
Ujabb kedvezétlen fejleményekre reagalva. Ennek is koszonheten sikeriilt mind a fiitési szezonban,
mind a f{itési szezonon kiviil elkeriilni a pandémia helyzet negativ hatasait.

A Tarsasag fétevékenysége, a geotermikus hétermelés és értékesités arbevételtermels képessége
az alabbi szempontok mentén kitett a COVID-19 negativ hatasainak:

A Térsasag kis szamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységeit. Kozvetlen partnerei
tavhdszolgaltatok, illetve ipari termel6 tarsasagok. A targyid6szakban nem tortént olyan esemény
a héatvevo partnereknél, amely a COVID-19 jarvany miatt a 2021. évi arbevétel szint materialis
csokkenését eredményezte volna.

A fenti, Csoport szintii hatdsokon tul elmondhato, hogy a COVID_19 virus okozta viladgjarvany a
PannErgy Nyrt.,, mint egyedi tarsasag 2021. évi egyedi pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 adatokat
sem befolyasolta materialisan.

.
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4. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
4.1. Altaldnos ismertetés

Az [FRS-ek szerinti éves beszamol6 Osszedllitdsa sordn alkalmazott legfontosabb szamviteli
politikdk az aldbbiakban keriilnek bemutatdsra. A PannErgy Nyrt. az itt bemutatott és részletezett
szamviteli elveket valamennyi bemutatott iizleti évre vonatkoz6an kovetkezetesen alkalmazza,
azaz a 2021. januar 1-i alkalmazassal egyidejlileg az Osszehasonlitds érdekében az éves
beszamoldban szerepld el6z6 évi adatokat is IFRS-ek szerint szerepelteti.

Ezek a szadmviteli politikdk 6sszhangban vannak a 2020. évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi
kimutatasok osszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikakkal, kivéve a 4.22.
Kamatbevétel és osztalékbevétel fejezetben részletezett valtoztatast.

4.2. Az IFRS standardok 2021. janudr 1-jétél érvényes modosulé szabadlyainak, illetve uj
standardok bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatdsra

A jelen beszamolasi id6szaktol hatalyba 1ép6, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott Gj és
modositott standardok és értelmezések:

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 standardok médositasai — kamatlab benchmark reform
- 2. fazis - az EU Altal elfogadva 2021. januar 13-t6l (hatalyba 1ép a 2021. januéar 1-jével, illetve az
azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi id6északokban),

IFRS 4 ,Biztositasi szerzédések” standard moddositasai IFRS 9 halasztassal - az EU altal
elfogadva 2020. december 15-t8l (hatdlyba 1ép a 2021. januar 1-jével, illetve az azt kdvetSen
kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 16 ,Lizingek” - 2021. janius 30-an tuli Covid-19-cel kapcsolatos bérleti koncesszidok
(hatalyba 1ép a 2021. aprilis 1-jével, illetve az azt kévetden kezd6db beszamolasi id6szakokban).

A Csoport ugy véli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglév6 standardok modositasa nem
lesz jelentds hatassal a Csoport pénziigyi kimutatasaira.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatdlyos 1ij és mddositott
standardok és értelmezések

IFRS 3 “Uzleti kombinaci6k”; IAS 16 “Ingatlanok, gépek és berendezések”; IAS 37
“Céltartalékok, fiiggo kotelezettségek és fiiggo kovetelések” standardok moédositasai - Eves
fejlesztések (hatalyba 1ép 2022. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi
id6szakokban),

IFRS 17 “Biztositasi szerz6dések” standard, beleértve az IFRS 17 standard mddositasait
(hatalyba lép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban).

Az IASB altal kibocsatott és az EU dltal nem elfogadott standardok és értelmezések

Az EU altal elfogadott IFRS-ek jelenleg nem kiilonb6znek jelentésen a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal elfogadott rendeletektd], kivéve az alabbi 4j standardokat, a meglévé
standardok modositasait és 4j értelmezéseket, amelyeket az EU-ban még nem fogadtak be a

pénziigyi kimutatasok kozzétételének napjaval.
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IAS 1 ,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard mdédositasai - A rovid és hossz lejarata
kotelezettségek besorolasa (hatalyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezd6dd
beszamolasi id6szakokban),

IAS 1 ,Pénziigyi kKimutatasok prezentalasa” standard mddositasai és IFRS Practice Statement 2
- Szamviteli politikdk kozzététele (hatalyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt kovetben
kezd6d6 beszamolasi idészakokban),

IAS 8 “Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak” standardok
modositasai — Szamviteli becslések definicidja (hatalyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IAS 12 ,Nyereségadok” standard mddositasai - Egyetlen tigyletb6l szarmaz6 eszkozokhoz és
kotelezettségekhez kapcsolddo halasztott add (hatadlyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovet6en kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 17 “Biztositasi szerzédések” standard modositasai - az IFRS 17 és az IFRS 9 kezdeti
alkalmazasa - Osszehasonlité informaciék (hatalyba 1ép a 2023. januar 1-jével, illetve az azt
kovetben kezd6d6 beszamolasi id6szakokban),

IFRS 10 "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok” és IAS 28 “Tarsult vallalkozasokban és k6zos
vallalkozasokban 1évoé befektetések” standardok mddositasai - Eszkozok eladasa, illetve
atadasa a befektet6 és annak tarsult vagy kozos vezetés(i vallalkozasa kozott (a hatdlybalépés
idépontjat bizonytalan id6ére elhalasztottdk, amig a kutatdsi projekt konklaziéra jut a
t6kemodszerrel kapcsolatban),

IFRS 14 “Szabalyozdi elhatarolasok” standard (hatalyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt
kovetden kezd6d6 beszamoldsi idészakokban) - az Eurépai Bizottsdg dontést hozott, mely
értelmében a jovahagyas folyamatot a jelenlegi koztes standardra nem fogja alkalmazni, és
megvarja a végsd standardot.

Ezek a modositasok, Uj standardok és értelmezések implementaciéja nem befolyasolna
szamottevéen a Csoport konszolidalt/egyedi pénziigyi kimutatasait.

4.3. Funkciondlis pénznem

A funkcionalis pénznem az IAS 21 ,Atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai” cimi standard
szerinti pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodo6 miikodik, és amely eltérhet a prezentalas pénznemétdl.

A Tarsasag funkciondlis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges miikodési kornyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kornyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttdl eltér6 funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfeleléen az
atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasa a beszamoléban nem keriil kifejtésre.

4.4. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizam{iveletek a tranzakci6, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
keriilnek atszamitadsra magyar forintra. Az ilyen tranzakciok rendezésébdl szarmazo, illetve a
devizaban nyilvantartott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébil
adddo arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatdsban keriilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy

,Pénziigyi tevékenység raforditdsa” soraban keriilnek bemutatasra.
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A Tarsasag a devizatételeket MNB arfolyamon valtja at és azon is értékeli az id6szak végén.
4.5. Valos értékelés

Valés értékelést az ,Held to collect” esetében alkalmaz a Tarsasag. A valds érték megallapitdsahoz
az aldbbi hierarchiat kell alkalmazni:

- level 1: szabalyozott piacion jegyzett arfolyam,

- level 2: szamitott arfolyam lényegében szabalyozott piacon elérhetd input adatok alapjan,

- level 3: szamitott arfolyam jelentds szabalyozott piacon nem elérhet6 input adatok
felhasznalasaval

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csak ,level 1” jellegli értékpapir szerepel.

A Tarsasag a valés érték valtozasat az egyéb atfogo jovedelemben mutatja ki, pénziigyi eszk6zoknél
a pénziigyi raforditdsok/bevételek kozott, az értékesitési célu befektetett eszkozoknél az egyéb
raforditasok/bevételek kozott.

4.6. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolas koncepciondlis keretelvei szerinti eszkoz fogalom, illetve az IAS 38
Immateridlis javak standard alapjan a Tarsasdg immateridlis eszkozként mutatja ki azokat a
multbeli események eredményeképpen a Tarsasag ellendrzése alatt all6 eréforrasokat, amelyek
révén a Tarsasag varhatdan jovébeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekeriilési értékiik
megbizhatéan mérhetd, azonosithato forrasbol szarmaznak (szerzédéses vagy egyéb jogon alapul,
vagy elkiilonithetd), és fizikai megjelenését tekintve nem létez8, nem monetaris eszkozok.

Az immateridlis javakat a beszamoldban bekertilési értéken tartja nyilvan a Tarsasag (a goodwill
kivételével), mivel ezeknek az eszkdzoknek a specidlis jellege miatt az aktiv piac nem értelmezheté.
Ez a bekeriilési érték kertiil csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak megfelel6en elszamolt
amortizacioval és esetleges értékvesztéssel.

A Tarsasagndl az immateridlis javak kozott a miikodéshez hasznalt szoftverek, valamint a
geotermikus tevékenységhez kapcsol6dd vagyoni értéki jogok talalhatdéak.

A szoftverek alapvet6en kiils6, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitégépes szoftverek a beszerzéshez és lizembe helyezéshez kapcsolddé koltségek
alapjan szamitott bekeriilési értéken keriilnek aktivalasra. A bekertilési érték 3-5 éves becsiilt
hasznos élettartam alatt keriil lefrasra, a szoftver jellegének megfelelGen.

A védjegyek, licencek, vasarolt know-how-k hatarozott hasznos élettartammal rendelkeznek és
halmozott amortizacioval csokkentett bekeriilési értéken kertilnek kimutatasra. A védjegyek és
licencek bekeriilési értéke linearis moédszerrel keriil amortizalasra 15-25 éves becsiilt hasznos
élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tarsasag kimutatdsaiban és kivezetésre kellene kertiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a
Tarsasag. Ennek az elkertiilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés tjrabecslését végzi el a

.
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Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az tjrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
modositaskor a fordulénapig elszamolt amortizacié és az ujrakalkulalt hasznos élettartamnak
megfelel6 amortizaci6 kozotti killonbozet az eredményben vagy té6kében keriil elszamolésra, annak
fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatasa targyidGszakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést érint.

Ez a hasznos élettartam Ujrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszkoz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag
nem tekinti materidlisnak, ezen 0sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatasban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet roluk a Tarsasag.

4.7. Nem pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a hasznalatra még nem alkalmas immaterialis eszkézokre
a Tarsasag nem szamol el amortizaciot, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.

Azok az eszk6zok, amelyekre a Tarsasag amortizaciot szamolt el, szintén feliilvizsgalatra keriilnek
értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kdnyv szerinti érték nem teljesen fog megtériilni.

Amennyiben a Tarsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi
eszkozok és immaterialis javak realizalhaté értéke a konyv szerinti érték ala keriilhet, akkor
értékvesztés fellilvizsgalatra keriil sor. Amennyiben a realizalhato6 érték a konyv szerinti érték ala
kertil, a bekertilési értéken kezelt eszkdzok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére
elszamolni. A realizalhato érték az eszkoz hasznalati értéke és piaci értéke koziil a magasabb. A piaci
érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kozotti tranzakcid soran az eszkozért megkaphat6, mig a
haszndlati érték az eszkoz folyamatos hasznalatbdl és hasznos élettartamanak végén torténd
értékesitésbdl szarmazo cash flow-k nett6 jelenértéke.

4.8. Kutatas Fejlesztés elszamoldsa

P

A sajat eléallitasd immaterialis eszk6zok megjelenitésének vizsgalata sordn a Tarsasag az eszkoz
eléallitasanak folyamatat felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immaterialis
eszkoz sajat elballitdsara irdnyuld projekten belill a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt
megkiilonboztetni a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolddé raforditast gy kezeli, mintha
az kizarolag a kutatasi szakaszban keletkezett volna. A kutatasbdl (vagy egy bels6 projekt kutatasi
szakaszabol) szarmaz6 immateridlis eszkozt nem lehet kimutatni, igy a kutatashoz felmeriil6
raforditast a Tarsasag annak felmeriilésekor raforditasként szamolja el.

A fejlesztésbdl vagy belso projekt fejlesztési szakaszabol szarmazé immaterialis eszkézt a Tarsasag

a befektetett eszkozok kozott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kévetkezdket:

- az immaterialis eszkoz eldallitdsanak olyan miiszaki kivitelezhet§ségét, hogy az felhaszndlasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;

- azegység szandékat az immateridlis eszkoz befejezésére, és felhasznalasara vagy
értékesitésére;

- azegység képességét az immateridlis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére;

- azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszkoz jovébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;

.
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- egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immaterialis eszk6zbdl szarmazo
terméknek, vagy maganak az immaterialis eszk6z piacdnak a 1étezését, vagy amennyiben az
belséleg kertil felhasznalasra, az immaterialis eszkoz hasznossagat;

- megfelel miszaki, pénziigyi és egyéb forrasok elérhetdségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immateridlis eszkoz felhasznaldsahoz vagy értékesitéséhez;

- azegység képességét az immaterialis eszkoz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithatd
raforditds megbizhaté mérésére.

4.9. Ingatlanok, gépek és berendezések

A Téarsasag a beszadmol6jaban nem rendelkezik olyan ingatlannal, amelyet az IAS 16 standard
el6irasai alapjan kell bemutatnia, ugyanakkor a fétevékenységhez nem kapcsolédéan, értékesitési
célu (és az értékesitésig befektetési jelleggel hasznositott) iroda épiiletekkel és termelésre,
szolgaltatasra alkalmas ipari létesitményekkel rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszkozok mindsitése kapcsan élesen elkiiloniti az értékesitésre szant, tartott
befektetett eszkozoket, a befektetési céli ingatlanokat és az ezeknek a specidlis mindsitési
kategdriaknak nem megfeleld, IAS 16 ala tartozé ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.

4.9.1 Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 standard alapjan ingatlanoknak szadmitanak a telkek, épiiletek (épiiletrészek),
épitmények. A Tarsasag befektetési céld ingatlanként kezel és tart nyilvdn minden olyan ingatlant,
amelyet bérbeadads céljabdl vagy értéknovekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok eléallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhaszndlasra vagy igazgatasi
célokra, illetve a szokasos lizletmenet keretében torténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag a tulajdonaban 1év6, még a PannErgy Csoport szintli stratégiai profilvaltast megel6z6
miianyagipari gyartas fétevékenységhez kapcsolddo iddszakban beszerzett, csepeli és debreceni
telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épiiletek, épitmények) befektetési céla
ingatlanokként tartja nyilvdn az eszkozok kozott, mivel ezeket a PannErgy Csoport f6
tevékenységéhez, a geotermidhoz nem kapcsoldd6 ingatlanokat bérbeadassal hasznositja, a
meglévd szerz6déses hattér alapjan valdszinlisithet6, hogy a befektetési célu ingatlanhoz
kapcsol6do jovébeni gazdasagi hasznok befolynak a Tarsasaghoz és a befektetési célu ingatlanok
bekertilési értéke megbizhatéan mérheté.

A Tarsasag tulajdonaban all6 befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu
ingatlan, ahol a bekeriilési érték részei a bekeriilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithatd, ahhoz
kapcsolodo raforditas.

A Tarsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 szerinti bekeriilési érték modell alapjan
értékeli, ez alapjan az IAS 16 standard el6irdsai szerint keriil sor a Tarsasag hasznos élettartamanak
megfeleld értékcsokkentés elszamolasara és az értékvesztésre utalo jelek esetén az értékvesztés
elszamolasara. A bekeriilési érték modell valasztasatdl fliggetleniil is sziikséges valds értékének
kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi helyzet kimutatasban kiilon
soron szerepelnek. Az ilyen jellegli ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbdl
kivonaskor a befektetési célt ingatlan kivezetésre keriil az IFRS-ek szerint 6sszedllitott pénziigyi
kimutatasbol, azzal 6sszhangban, hogy mar nem varhatéak jovébeni hasznok. A kivezetéskor a
konyv szerinti érték és az értékesités nettd arbevételének kiillonbozetét nettd elszamolassal vagy
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bevételként az értékesités arbevétele, vagy raforditasként az értékesités Kkoltsége
eredménykimutatas soron kell megjeleniteni.

4.9.2  Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkozt értékesitésre tartottnak, amennyiben
az eszkdz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos
hasznalata soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard el6irasaival 6sszhangban olyan allapotban kell
lennie, amely alapjan Kkijelenthet6, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités
valoszinliségének nagynak kell lennie. A Tarsasag az értékesités valdsziniliségét nagynak mindsiti,
és ezaltal értékesitési célu eszkozként torténd nyilvantartas alapfeltételének tekinti:

- haa Tarsasag legf6bb szerve/vezetdsége igazoltan elkdtelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevo megtalalasara vonatkozé terv;

- haaTarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kovetden aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkoz értékével 6sszhangban 1év6 aron, a minél révidebb idétavon és minél
kedvezd&bb feltételekkel torténd értékesités céljabol;

- hanem valdszin(i, hogy az értékesitési terven jelentds valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavonasara valészintileg nem kertl sor;

- haaz értékesités a tervek alapjan a mindsités idépontjat kovetd egy éven beliil varhatd.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb id6szakra Kkeriil
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellen6rzési korén kiviil es6 események vagy
koriilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegend6 bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozoan, hogy a gazdalkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz

eladasanak terve mellett.

A Tarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott, értékesitési célu befektetési
eszkozzé mindsit egy eszkozt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkoz értékcsokkenését, a
mindsitéskori értékelés alapjan az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéken torténik az

s

atértékelés, ez az elv a kés6bbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasag az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkozoket a tobbi eszkoztdl
elkilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénziigyi kimutatdsaiban. Az
atmindsitéshez, kés6bbi értékelésekhez kapcsolddod, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
elszamolt halmozott bevételek vagy raforditasok dsszegét elkiilonitetten mutatja be a Tarsasag.

4.9.3 Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozd tdrgyi eszkbz6k

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard el6irasaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartés eszkozt, amely nem tartozik a befektetési céld ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszk6zok kategoéridba. Ezek olyan tartés (tobb, mint egy iizleti periéduson at
hasznalt) targyiasult eszkozok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellenérzése alatt all6 erdforrasok, amelyek révén a Tarsasdg varhatéan jovébeni gazdasagi
haszonra tesz szert, a bekertilési értékiik megbizhatéan mérhetd, és amelyeket a termelés vagy
szolgdaltatas nyujtasa érdekében, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekeriilési értéken

” 7

keriilnek kimutatasra. A targyi eszkozok bekertilési értéke az el6allitas, bekeriilés modjatol fiigg.
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Egyedi beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekertilési érték, lizleti kombinacié soran térténd
akvizicié esetén a valds érték, sajat el6allitasi eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmertilt
raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetleniil kapcsolodo koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utan a késébbi koltségek csak akkor kertilnek az eszkoz konyv szerinti
értékét novel6 vagy kiilon eszkdzként megjelenitésre, ha a Tarsasag valdszintileg részesiil a tételbdl
szarmazd jovébeni gazdasagi hasznokbol és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkozok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keriil. A targyi eszkdz lizembe
helyezése utdn felmertlt koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket az

eredmény terhére szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmertiltek.

A bekeriilési érték modell segitségével értékelt targyi eszk6zoknél a bekeriilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitidsra keriil az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekertilési érték értékcsokkenése torténik a hasznos élettartam
alatt, amely a targyévi IFRS-ek szerint osszeallitott eredménykimutatasban keriil kimutatasra. A
Tarsasag maradvanyértékként veszi figyelembe azt az Osszeget, amelyet az eszkdz hasznos
élettartamanak a végén, a varhato elidegenitési koltségek levonédsa utan varhatdan realizal.

Minden targyi eszkoz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti feliilvizsgalata, sziikség esetén Gjrabecslése sziikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkoz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tdarsasdg kimutatdsaiban és kivezetésre kellene keriiljon, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is haszndlja a
Tarsasag. Ennek az elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés tjrabecslését végzi el a
Tarsasag évente, minden fordulénapon. Az tjrabecslést kovetd esetleges hasznos élettartam
modositaskor a fordulénapig elszdmolt értékcsokkenés és az Gjrakalkulalt hasznos élettartamnak
megfeleld értékcsokkenés kozotti kiillonbozet az eredményben vagy té6kében keriil elszamoléasra,
annak fliggvényében, hogy az Gjrabecslés hatasa targyid6szakot vagy azt megel6z6 értékcsokkenést
érint.

Ez a hasznos élettartam djrabecslés nem vonatkozik a 100 ezer forint alatti bekertilési értékkel
rendelkez6 immaterialis eszkdz beszerzésekre, az ilyen 6sszeghatar alatti beszerzéseket a Tarsasag
nem tekinti materialisnak, ezen 6sszeghatar alatti beszerzések nem keriilnek aktivalasra. Az ilyen
beszerzések értéke értékcsokkenésként jelenik meg a targyévi eredménykimutatdsban, asset
management szempontokat figyelembevéve kiilon nyilvantartast vezet roluk a Tarsasag.

A Tarsasag a telkekre értékcsokkenést nem szamol el.
A Tarsasag az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenését linearis modszerrel szamitja ki,

melynek soran az eszkozok bekeriilési értékét vagy atértékelt 0sszegeit az aldbbi becsiilt hasznos
élettartamok alatt a maradvanyértékig csokkenti:

Ingatlanok 20-50év
Termel6 gépek 3-25¢év

Egyéb berendezések 2 -8 év
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Jarmiivek 5 év

Egy eszkoz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra keriil a megtériil6 értékre, ha a konyv szerinti
értéke meghaladja a becsiilt megtériil6 értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkozoket a sajat tulajdonu targyi eszkozokkel
azonos maddon a varhat6 hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tarsasag, de csak abban az
esetben, ha ésszeri bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidé végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével keriil megallapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
kertil elszamolasra.

A hatdrozatlan hasznos élettartamud vagy a hasznalatra még nem alkalmas targyi eszkozokre a
Tarsasag nem szamol el amortizacidt, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.
Azok a targyi eszk6zok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén feliilvizsgalatra
keriilnek értékvesztés szempontjabdl minden olyan esetben, amikor az események vagy a
megvaltozott koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos,
hogy bekovetkezik. Amennyiben a megtériilé érték a konyv szerinti érték ala keriil, a bekertilési
értéken kezelt eszkozok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A
megtériil6 érték az eszkoz hasznalati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke
koziil a magasabb. Az értékesitési koltségekkel csokkentett valos érték az az oOsszeg, amely
fiiggetlen felek kozotti tranzakcié soran az eszkozért megkaphat6, csokkentve az elidegenités
koltségeivel, mig a hasznalati érték az eszkoz folyamatos hasznalatdbol és hasznos élettartamanak
végén torténd értékesitésbdl szarmazd cash flow-k nettd jelenértéke. A megtériil6 érték
meghatdrozasa eszkozonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, pénztermeld
egységenként torténik.

A Tarsasag a beszamol6 fordulénapjan megvizsgalja, hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai
fennallnak-e még. Az értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet8ség, ha az utolsé értékvesztés
megallapitasa soran figyelembe vett koriillményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés
visszairasara csak olyan szintig van lehetdség, hogy az eszkoz konyv szerinti értéke nem haladhatja
meg annak megtérild értékét, vagy - amennyiben ez kisebb - az eszkoz értékcsokkenéssel
csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem
keriil sor.

4.9.4 Beruhdzdsok

A beszamolo6ban a targyi eszkozok értéke tartalmazza a beruhazasok értékét is, ezek a folyamatban
1évé beruhazasok, felujitasok aktualis bekeriilési értékei, az értékcsokkenés elszamolasa a
beruhazas iizembehelyezését kovetben torténik.

Az IAS 11 Beruhdzdsi standard el6irasait figyelembe veszi a Tarsasag a tobb beszamolasi id6szakot

érint6 projekteknél, a szerz6déses ilitemezések ugy keriilnek megallapitasra, hogy az 6sszhangban
legyen a megvaldsitas koltségeinek felmertilésével és a szamlazas litemezésével.

.
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4.9.5 Komponens szamvitel alkalmazdsa

A Térsasag nem alkalmazza az IAS 16 standard komponens szamvitelre vonatkozé elemeit, mivel
nem rendelkezik ilyen eszkozokkel. A standard el6irasai szerint a jelentds értékli eszkozoknél, ha
f6bb Osszetevli, gazdasagi jellemz6i nagyon eltérék, akkor a f6 komponensek kiilon keriilnek

nyilvantartasba vételre, kiillon amortizacios id6tartamokkal.
4.10. Befektetések

A Tarsasag az IAS 27 standard &ltal a befektetések értékelésére vonatkozéan meghatarozott
modszerek koziil a bekertilési érték modszert alkalmazza valamennyi részesedésére vonatkozoan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatarozott idészakonként torténd értékvesztés
vizsgdlat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irasai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti éves
beszamol6 dsszedllitdsakor a részesedések értékvesztésének vizsgalatat. Amennyiben arra utalo jel
mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a részesedés megtériild
értékét. A megtériild érték a hasznalati érték (jellemzden a Tarsasag jovére vonatkozd, részletes
pénziigyi tervei alapjan diszkontalt cash-flow modszerrel meghatarozott érték), illetve az
elidegenités koltségeivel csokkentett valés érték (ha ez egzakt mdédon meghatarozhaté piaci
benchmark informaciék alapjan) kozill a magasabb érték. Amennyiben a megtériilé érték
alacsonyabb, mint az eszkéz bekertilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi
eredménykimutatas egyéb raforditdsok soraban keriil bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszdmolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek
szerint dsszeallitott beszamol6 fordulénapjan a konyv szerinti érték a varhatéan megtériil6 értéket
meghaladja. A Tarsasag értékvesztésre utald jelként definidlja, ha birtokaba kertil olyan informacio,
amely a lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerz6 képességének bazisaul szolgalé vevoi
szerz6dések megszlinésérdl, a lednyvallalat szamara el6nytelen Aatalakitdsarél, a kilsé
finanszirozasi struktira a lednyvallalat szdmara el6nytelen atalakitasarol, egyéb cséd veszélyrol
szol.

4.11. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immateridlis eszkozoket, amelyek valamilyen
eszkoz vasarlashoz kapcsolédnak, oly médon, hogy a goodwillt a megvasarolt eszkdzbdl szarmazo
jovébeni gazdasagi hasznokra vonatkozd varakozasai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem

azonosithatok, azaz nem kothetéek egyértelmiien, kozvetlenill a meglévd, eszkéz vasarlassal
érintett targyi eszkozok, immateridlis eszkozok koziil egyre sem.

A goodwill bekertilési értéke az az dsszeg, amennyivel az iizleti kombinacidért fizetett 6sszeg
meghaladja az azonosithatd eszk6zok, kotelezettségek és fliggd kotelezettségek valos értékébol a
Tarsasagra, mint felvasarlora juté részt.

A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell alavetni, amely soran a Tarsasag megvizsgalja
a goodwill értékének megtériilését, amely sordn a Csoport goodwill-lal érintett, a goodwill
biztositotta kombinaci6kbdl ered6 szinergidkbdl részesedd pénztermeld egységeinek jovobeni
diszkontalt pénzaramainak a pénztermeld egységekhez kapcsoldd6 eszkozokon feliili része és a
goodwill értéke kertil 6sszehasonlitasra.

.

26

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; o +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



Eves beszamolé 2021.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

4.12. Készletek

A készletek bekertilési értéken, vagy netté realizalhato értéken kertilnek bemutatasra, a kett6 koziil
az alacsonyabb értéken. A készletek bekeriilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit
és azokat a koltségeket foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helyiikre és allapotukba
keriiléséhez sziikségesek. A bekeriilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és
marketing koltség, értékesités koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet
beszerz6jénél annak érdekében mertiltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti
magat a készletért fizetett ellenértéket, az importhoz kapcsol6dé terheket, a vissza nem igényelhetd
addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket, minden egyéb Kkifizetést, amely kozvetleniil az adott
készlet beszerzéséhez kothetd. A beszerzési koltséget csokkentik a kapott engedmények és
rabattok. A nett6 realizalhaté érték alatt a varhat6 — normal iizleti korilmények kozotti - eladasi
arat definialja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még felmeriilé befejezési és értékesitési
koltségekkel. A nett6 realizalhat6 értéket minden fordulénapon tjra kell becsiilni és a leirast évente
ujra meg kell hatarozni. Ha a készlet nett6 realizalhaté értékében olyan valtozas all be, amely
alapjan a kordbban elszamolt készlet értékvesztés visszairdsa sziikséges, az a Tarsasagnal
megvaldsithato, de csak a korabban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirast és visszairast is az
egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirasat (visszairasat) abban az id6szakban
kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.

A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard el6irasai altal felsorolt értékelési
modszerek kozil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

4.13. Pénziigyi instrumentumok

Az Eurdépai Uni6 2016/2067. szdmu rendeletével 2016. november 22-an adoptalta, befogadta az
IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standardot, amelynek alkalmazasa 2018. januar 1-jén és ezt
kovet6en kezd6dé iizleti évekre hatalyos. A Tarsasdg a standard korai alkalmazasaval nem élt,
2018.januar 1-t6l alkalmazza.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok cim{ standard a pénziigyi eszkozok és pénziigyi
kotelezettségek besoroldsaval, értékelésével és megjelenitésével foglalkozik, a korabbi IAS 39
standard pénziigyi instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozo részeit valtja fel. Az
IFRS 9 standard a pénziigyi eszkozok valos értéken értékelt és amortizalt bekeriilési értéken
értékelt kategdriakba torténd besorolasat irja eld. A pénziigyi eszkdzoket a kezdeti megjelenitéskor
kell ezekbe a kategoriakba besorolni.

Az IFRS 9 standard 2018. januar 1-i bevezetése nem okozott valtozast a Tarsasag altal alkalmazott
besorolasi elvekben, azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyek eddig is valés értéken
szerepeltek a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaiban, tovabbra is igy keriilnek bemutatasra, és ugyanez
igaz az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi instrumentumokra is. A "Held to
maturity” kategériaba sorolt eszkdzokbdl a Tarsasag amortizalt bekeriilési értékdi kategoriat
alakitott ki, alapvet6en azért, mert a Tarsasag lizleti modelljében nincs értékesitésre tartott,
értékesitési célu kovetelés. Az "Available for sale" kategéria alapvet6en csak értékpapirokra
vonatkozik és a "Held for trading” kategdria pedig csak a szarmazékos ligyletekre.

A Tarsasagnal a kovetelések kizarélag ,Held to collect” kategdriaba tartoznak.
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Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint osszeallitott konszolidalt
pénziigyi kimutatdsaiban kimutatott adott kolcsonok, kapott kolcsonok, vasarolt, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részesedések mas
Tarsasagban, vevik, szallitdk, hataridds ligyletek és swap tlgyletek.

A pénziligyi instrumentumok (beleértve az 0Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul
szolgald szerzédéses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forras- vagy
t6keelemmé, kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkozoket a Tarsasag. A pénzigyi
instrumentum valds értéke az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tarsasdg, illetve a
kotelezettség atruhazasakor kifizetne a Tarsasag normadl piaci szerepl6i viszonyokat, normal
lizletmenetben létrejott ligyletet feltételezve az értékelés id6pontjaban.

A valos érték meghatarozasa torténhet egzakt piaci arak alapjan vagy, ennek hidnyaban, értékelési
modellekkel. A modellek kivalasztasa és kialakitasa soran az instrumentum jellemzdinek megfelel6
modellt kell alkalmazni és a valos érték meghatarozasanak altalanos alapelveit kell figyelembe
venni.

4.13.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az ligyletkotés id6pontjdban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget
vallal az eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetleniil a pénziigyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatasahoz kapcsolddnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
kezdetben valés értéken Kkeriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az
eredménykimutatasban kertilnek elszamolasra.

A pénzigyi instrumentumok besoroldsat a pénziigyi eszkozok beszerzésének célja, a pénziigyi
instrumentumok jellemzd&i és az IFRS 9 pénziigyi instrumentum kategériakra vonatkoz6 definicioi
hatarozzak meg. A pénziigyi eszkozok besorolasat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskor hatarozza
meg. A kés6bbi megjelenités szempontjabél a pénziigyi instrumentumokat a kovetkezd
kategdriakba lehet sorolni:

4.13.2. Kévetelések

A Tarsasdg az értékvesztés elszamolasara bevezette az IFRS 9 konform, varhatd hitelezési
veszteségeken alapulé modelljét, felvaltva az IAS 39 standard felmeriilt veszteség modelljét. Ez az
IFRS 9 standard valtozas az értékvesztés teriiletén a targyid6szakban nem gyakorolt hatast a
Tarsasdg pénzigyi kimutatasaira a kovetelések értékvesztése terén, a Tarsasag kovetelés
portfolidja és tevékenységének, szerz6déses kapcsolatainak jellege miatt.

A veviGkovetelések a vevOktSl a szokasos iizletmenet soran eladott arukért vagy nyujtott
szolgaltatasokért jar6 osszegeket tartalmazzak. Ha az 6sszegek varhatdéan egy éven beliil befolynak,
akkor a forgoeszkozok kozé keriilnek besorolasra, egyéb esetben a befektetetett eszkdzok kozott
keriilnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A Tarsasag vevOkovetelései szinte kizaroélag belfoldi vallalkozasokkal allnak fenn, hosszu tavu
szerzbdéses kapcsolat alapjain. Az eddigi tapasztalatok alapjan a 2020-as iizleti évre vonatkozo
mindsitésnél megallapitasra keriilt, hogy a Tarsasag vevéi koveteléseivel kapcsolatban nincs
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sziikség standard beszedési folyamatra, mivel a vevd partnerek a fizetési hataridét figyelembe véve,
minden esetben hataridében, fizetési késedelem nélkiil utalnak. Ettdl fliggetleniil, a Tarsasag a
,varhaté hitelezési veszteség” modell alapjan hatarozza meg a varhato értékvesztést, azaz a jovébe
tekint6 informdciokat is figyelembe vevé multbeli adatok alapjan felépitett értékvesztés matrixot
alkalmaz, kiilon vev6 tipusonként, a vevd partnerrel meglévd kapcsolat jellege (szerz6dés hossza,
szerzb&dés stratégiai jellege) alapjan. A Tarsasag altal valasztott értékvesztés modszertan a Staging
modszertan, amely soran egyértelmlien meghatdrozasra Kkeriilnek a stage mindsitések (1-3)
portfoli6 értékvesztési szempontok figyelembevételével, a mindsités mogotti egzakt indokok. Ezen
tulmenden a Tarsasag mérete, kis szama vevd partnere lehet6vé teszi az egyedi mindsités
szabalyrendszerének alkalmazasat.

A Térsasag nem folytat retail tevékenységet, amely indokolna a szegmensenkénti SPPI tesztek
alkalmazasat, ugyanakkor a Tarsasag alkalmazza a portfolid értékvesztési modult, amely soran
kiilon kategoridban kezeli a kdvetelések mindsitését.

A Tarsasag a gyakorlatban nem alkalmazza a faktoralds intézményét, ha el6fordulna ilyen, akkor
valos értékeléssel torténne az ilyen kovetelések bemutatasa.

4.13.3. Adott kélcsénék

A Tarsasag csak eseti jelleggel nyujt kdlcsont mas vallalkozasnak, amelyek szinte minden esetben
kapcsolt konszolidaciés korbe bevont vallalkozasok. A kapcsolt jelleg miatt, és mivel ezeknek a
kolcsonoknek a visszafizetése a csoport szintli cash-flow tervezéstdl fiigg, a Tarsasag ezekre az
adott kdlcsonokre nem szamolt el értékvesztést. Ezeket a lejaratig tartandé pénziigyi eszkozoket
amortizalt bekertlési értéken értékeli a beszamoldban. A Tarsasag elvégezte és dokumentalta az
un. SPPI besorolasi teszteket/ benchmark teszteket a nem kapcsolt, konszolidaciés korbe nem
bevont félnek nyujtott kolcsonokre, figyelembe véve, hogy a hitelek valtozé kamatozasiak-e. A
tesztek soran a kolcsonok amortizalt bekeriilési értéke megfeleld volt, igy wvalés érték
meghatarozasa valik sziikségessé.

A Tarsasag az amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott adott k6lcsénoket, hiteleket a varhatd
hitelezési veszteség modell alapjan 1-t8l 3-ig terjed6 kategoériakba sorolja, és ennek megfelel6en
keriill megallapitdsra az értékvesztés. A Tarsasdg az értékvesztés vizsgalat sordn nem veszi
figyelembe egyedi mindsitésként az egyes Kitettségeket, egyben kezeli, mivel a kapcsolt
vallalkozasoknak nyujtott kolcsonoknél a kitettségek kiilon kezelésének értékelésre gyakorolt
hatdsa nem relevans. A teljeskorli dokumentalasi kotelezettség miatt a kapcsolt, konszolidacids
korbe bevont tarsasagra is elvégzésre keriiltek az SPPI tesztek, ezekben azonban a kapcsolt jelleg
miatt a tovabbi vizsgalat és hatdselemzés nélkiil is 1-es kategoria keriil meghatdrozasra, azaz
értékvesztéssel nem érintett kategoria.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakciés koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a
hitel amortizalt bekeriilési értékének és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell ket
venni), amennyiben valészinisithet6, hogy a rendelkezésre all6 hitel adott része lehivasra kertil.
Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhataroldsra keriil. Ezzel szemben, amennyiben
nem val6szin{, hogy a hitel adott része lehivasra kertil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak
id6szaka alatt keriil elszamolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra kertilnek, melyek kézvetleniil olyan
mindsitett eszkoz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy eldallitdsahoz kapcsolédnak, amely eszkoz
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esetében jelentds id6 sziikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhat6 vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig névelik az adott eszkoéz bekeriilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhaté vagy értékesithetd nem lesz. A
mindsitett eszkdzh6z kapcsoldéddan még fel nem hasznalt egyedi hitelek d&tmeneti befektetésébdl
szarmazd bevétel levonasra kertil az aktivalhatd hitelfelvételi koltségek 0sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmertilés id6szakaban az eredményben keriil megjelenitésre.

4.13.4. Fedezeti- és szdrmazékos ligyletek

A Tarsasag alkalmazza az IFRS 9 standard altal a fedezeti ligyletekre és szarmazékos ligyletekre
vonatkoz6 szabdlyokat, valds értéken szerepelteti az ilyen jellegii tigyleteket, kiillon dokumentalva
és adminisztralva.

A Tarsasag az IFRS-ek szerint Osszedllitott beszamold Osszedllitdsa sordn alkalmazza a fedezeti
szamvitelt. A cégcsoport egyes tarsasagai eseti jelleggel kotnek olyan hataridés deviza tligyleteket,
amelyek fedezeti jelleglinek mindsithet6k, mivel direkt kapcsolat van a hataridés iigylet és a
tarsasagok jovébeni deviza vasarlasa kozott. Ezeket az eseti jellegii tigyleteket a Tarsasag a jelentds
értékii, egyedi devizds beszerzései esetén alkalmazza az eszkdzbeszerzésre vonatkozo
szerz6désben szerepld konkrét fizetési hataridére, mint hataridére vonatkozban. Nem fedezeti
jellegli hatarid6s devizaiigyleteket nem kot a cégcsoport. A cégcsoport alkalmazza az ilyen
tigyletekre az IFRS 9 fedezeti elszamolasat, azaz december 31-én, a beszamold fordulénapjan a
nyitott hataridés tgylet varhatdé nyeresége/vesztesége a valds értékelésnek megfeleléen
meghatarozasra keriil és a pénziigyi instrumentumokkal (eszkozokkel) szemben egyéb pénziigyi
bevételként/veszteségként elszdmolasra keriil. Az tligylet kovetkezd évi zardsakor ennek a
fordulénapi értéknek a figyelembevételével torténik a tényleges realizalt eredmény és a december
31-én elszamolt eredmény kiilonbozetének kdnyvelése.

A hatarid6s deviza tgyleteken kiviil a Tarsasdg hosszu tavra rogzitett, beruhazasi hiteleihez
kapcsol6d6 kamatswap tigyletekkel rendelkezik, itt a pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan
nyitott ligyletekre vonatkozo6an szintén elszamoldasra keriil az adott kamatperiédus végén rogzitett
varhat6 veszteség 0sszege, a pénzintézeti igazolas alapjan. Ezekben az esetekben a fedezeti ligylet
és fedezett lgylet kozotti gazdasagi kapcsolat egyértelmd, fedezeti ardnyként az eddigi, a
kockézatkezelés soran hasznalt aranyszam alkalmazando6, az eddigiekhez hasonléan tovabbra is
valos értéken szerepelteti majd ezeket az ligyleteket.

A fentieken tul elmondhat6, hogy devizakockazat fedezésére a Tarsasag natural hedge stratégiat
céloz meg, azaz devizaban (jellemz6en euréban) felmeriilt bevételei szinte teljes egészében fedezik
az adott idészakban devizdban felmeriil6 szallitéi kotelezettségeit, devizas beruhazasi hiteleihez
kapcsol6do ad6ssagszolgalatat.

4.13.5. Pénzeszkbzok

Mivel a pénzeszkozok megfelelnek az amortizalt bekeriilési értéken val6 megjelenités
kritériumainak, ezért a “varhato hitelezési veszteség” modell alapjan a Tarsasag nem alkalmazza az

o

értékvesztés elszamolasat, mivel alap Kkritérium, hogy csak magas hitelmindsitli, azaz
kockazatmentes pénzintézetnél tartja pénzeszkozeit.

4.13.6. »Held to collect” pénziigyi eszk6z6k

A Tarsasag ,Held to collect” pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a tézsdén és t6zsdén nem jegyzett
tarsasagban fennalld, értékesitési célu részesedéseit, értékpapirokat, ezeket valds értéken értékeli
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a pénziigyi kimutatdsokban. A t6ézsdén nem jegyzett tarsasdgban fennalld részesedések
értékelésénél a valds érték meghatarozasahoz fliggetlen szakért6t von be a Tarsasag.
A Térsasag a valos érték valtozasabol eredd kiillonbozeteket az eredménykimutatasban jeleniti meg.

4.13.7. Hitelek

A hitelek a rovid lejarati kotelezettségek kozott keriilnek besorolasra, ha torlesztésiik egy éven
beliil esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejarati kotelezettségek kozé keriilnek bemutatasra. A

hitelek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv
kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken kertilnek értékelésre.

4.13.8. Szallitéi kételezettségek

A szallitéi kotelezettségek a szokdsos lzletmenet sordn a szallitoktél kapott arukért és
szolgaltatasokért fizetendd Osszegeket foglaljdk magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid
lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven beliil esedékes. Egyéb
esetben a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé keriilnek bemutatasra. A szallitéi kotelezettségek
kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv kamatlab
modszerével meghatdrozott amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

4.13.9. Egyéb pénziigyi kételezettségek

A Tarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvin minden mas, nem az eredménnyel
szemben val6s értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek
értékét a Tarsasdg amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszeallitott
pénziigyi kimutatidsokban. A valds érték valtozasat csak a beszamolé jegyzeteiben kell bemutatni.
Az egyéb pénzligyi kotelezettségek jellegii pénziigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az
effektiv kamatldbbal torténd értékmeghatarozast.

A Kkotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédé kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamolasra a
pénziigyi miveletek raforditdsa soron. Az dsszetett pénziigyi instrumentumok esetében el6szor
azok kotelezettség része kertil értékelésre, a tokerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

4.13.10. Halasztott bevételek

Az eszkoéz beszerzéshez kapcsolddé allami tdmogatdsokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszkoz hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetenddvé valo dllami tAmogatast a szamviteli becslés médositasaként kell elszdmolni.
Ez alapjan a Tarsasag konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatidsaban kiilon soron szereplé hosszu
lejaratd halasztott bevételek a geotermikus projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem
téritend6 tAmogatasok éven tuli részét tartalmazzak Tarsasag szinten. A halasztott bevételek rovid
lejaraty, éven beliil felmertld része a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepel, szintén kiilon
soron megjelenitve.

Az egyes palyazati projekthez, az ennek keretében kapott tAmogatasokhoz kapcsol6dé fenntartasi
id6szak lejarata nem befolyasolja a halasztott bevételként nyilvantartott tamogatas visszairasok
litemét, mert azok a tdmogatott eszkozok hasznos élettartamdhoz kapcsolédnak, a hasznos
élettartam alatt a tdmogatott eszkozok targyidészakot érint§ értékcsokkenése és a tamogatas
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intenzitasa alapjan kerll meghatarozasra a halasztott bevétel targyid6szaki, a konszolidalt
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott elszamolt visszairasa.

4.13.11. Effektiv kamatldb meghatdrozdsa

A Tarsasag effektiv kamatlabként, amellyel a jovSbeli, varhaté cash-flow-k diszkontalasra keriilnek
- azt a szerzOdéses forint és eur¢ alapu fix kamatlabat tartja, amelyre tarsasagai kamat csere tigylet
korében lecserélték valtozé kamat terheiket. Az effektiv kamatlab jelent6s valtozasa az eredeti
bekeriilési érték valtozasat eredményezi, ilyen valtozasra nem Kkeriilt sor. A Tarsasag esetében
alkalmazott effektiv kamatlab 2,4%, ami a hossz lejaratii beruhdazasi, forintban nominalt hitelek
tényleges kamata és az eurdban nominalt hiteleknél a kamatcsere tigyletekkel elért kamata. A
Tarsasag ezt az effektiv kamatladbat hasznalja diszkontrataként azokban az esetekben, amikor
diszkontalt cash-flow szamitdst végez, pl. immateridlis javak, targyi eszkozok, goodwill
értékelésénél. A Tarsasagnal nincs olyan eszkoz, amely esetében diszkontdlasra van sziikség. A
hosszu hitelek esetében az effektiv kamatlab megegyezik a szerz6dés szerinti kamatlabbal, ezért
nem szikséges a diszkontdlas. A tAmogatashoz kapcsolddo, hosszu lejaratu halasztott bevételeket
azért nem sziikséges diszkontdlni, mert ezekhez minden esetben mar megtoértént pénziigyi
rendezés kapcsolodik és csak a tdmogatassal érintett eszkozok hasznos élettartamara vald

s

szétterités miatt szerepelnek kotelezettségként eldirva.
4.13.12. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek akkor Kkeriilnek kotelezéen nettositasra és a konszolidalt
pénziigyi kimutatasban nettd Osszegként szerepeltetésre, ha a megjelenitett Osszegek netto
elszamolasa jogilag megengedett és a Tarsasag az dsszegeket netté modon kivanja rendezni, vagy
egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

4.14. Pénz és pénzeszk6z-egyenértékesek

A Tarsasag IFRS-ek szerint 6sszedllitott beszamoldjaban a pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a
Tarsasag forint és valuta pénztaraiban fordulénapon taldlhat6é pénzeszkoz allomanyt, a Tarsasag
altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus szamlakon taldlhaté szabadon felhasznalhato
bankszamla egyenlegeket, a Tarsasag altal pénzintézeteknél elkiilonitett szamldkon vezetett,
korlatozottan felhasznalhaté bankszamla egyenlegeket, a pénzintézeteknél lekotott betétszamlan
taldlhat6 egyenlegeket, valamint a latra sz6lé bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek szerint
Osszedllitott beszamoldban a pénzintézeteknél vezetett folydszamlakon taldlhaté negativ
egyenlegek, azaz folyoszamlahitelek a rovid lejarata kotelezettségek kozott, a rovid lejaratu hitelek
soron jelennek meg.

4.15. Sajat toke, jegyzett toke

A Tarsasag IFRS-ek szerinti beszamoldjanak sajat t6kéje az eszkozok és kotelezettségek
kiilénbozete. Az IFRS-ek szerinti jegyzett téke a 1étesit6 okiratban meghatarozott jegyzett téke,
amennyiben az tékeinstrumentumnak mindsiil. A Tarsasag cégjogi formdja nyilvanos
részvénytarsasag, a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti
jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az 1 torzsrészvények kibocsatasdhoz kozvetleniil
hozzarendelhetd jarulékos koltségek a sajat tékét csokkentd tételként jelennek meg.
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A t6ketartalék a sajat téke minden olyan elemének dsszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett toke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az
adozott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, kordbbi évek halmozott -
és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a
felhalmozott eredmény javara vagy terhére elszamolt 6sszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi
kimutatasok prezentalasa cimii standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az Aatsorolasi
modositasok kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csokkenteni kell a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszk6zként kimutatott 0sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési
tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12 Nyereségadok cimii standard alapjan szamitott halasztott
adoval csokkentett dsszegével.

Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentaldsa cimii standard szerinti egyéb
atfogd jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb
atfog6 jovedelmet is tartalmazé 6sszege.

Az ad6zott eredmény az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdldsa cimii standard szerinti egyéb
atfogd jovedelemkimutatds eredmény szakaszdban vagy a kiilonallé eredménykimutatdsban
szerepld, a folytatddo és a megsziint tevékenységekre bemutatott ad6zas utani netté eredmény
egylittes dsszege.

A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 0sszege,
novelve a fel nem haszndlt fejlesztési tartaléknak a kapcsol6dé, az IAS 12 Nyereségaddk cimil
standard alapjan szamitott halasztott ad6val csokkentett 6sszegével.

4.16. Visszavdsdrolt sajat részvény

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén vasarolhat az aktualis kozgytlési
felhatalmazassal 6sszhangban és az IFRS-ek szerint dsszedllitott éves beszamoldban sajat tékét
csokkent6 tételként, elkiilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye, illetve valds értékre torténd
fordulonapi értékelésének hatasa kozvetleniil a sajat t6kében, a visszavasarolt sajat részvények
miatti tartalék soron kertil elszamolasra.

A fentiek biztositjdk, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem
nyereség, sem veszteség a Tarsasidg eredményében, a sajat részvények barmilyen valtozasa
(vasarlasa, értékesitése, kibocsatasa vagy torlése) esetén.

4.17. Az egy részvényre juté nyereség

A Tarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott idészakra vonatkozé
eredményt és az adott iddszaki atlagos, visszavasarolt sajat részvénnyel csokkentett részvény
darabszam hanyadosat hasznalta.

A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal minden higité tényezot figyelembe vesz.
A Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasdg kibocsatott részvényeinek szamat jelenti,
kibévitve a warrantokkal (a Tarsasag altal kibocsatott opcidkkal), menedzsmentopcidkkal és
atvaltoztathatd kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény darabszammal.
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Ezen tulmenden a Tarsasag a higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal a
targyid6szakban aktudlis részvényopciés programban szerepld részvények darabszamat is
figyelembe veszi, mint sajat részvényt csokkentd tétel, abban az esetben, ha részvényopcios
programban meghatarozott opcid lehivasi feltételrendszer a beszamold készitésének id6pontjaban
teljesiil, és az adott sajat részvények még nem kertiltek lehivasra.

A higitott egy részvényre jutd nyereség a fent emlitett korrekciéknak koszonhetéen figyelembe
veszi a részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizalhato felhigulasat, ezaltal csokkenti
az egy részvényre juto részvényesi vagyon mértékét.

4.18. Tényleges és halasztott nyereségado

Az TAS 12 Halasztott adé standard el6irdsai alapjan a jovedelemadodk tényleges és halasztott
addokbél allnak. A beszamoléban szerepl6 nyereségadd raforditds a tényleges addfizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditas 6sszege. Ennek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint
Osszedllitott éves beszamol6jdban az évente fizetendd tarsasdgi adé mértéke a magyarorszagi
jogszabalyok alapjan meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely korrigalasra keriil a
halasztott ad6 raforditas 6sszegével.

A tényleges ad6, az adott idG6szakra vonatkoz6 addkoteles nyereséggel (negativ adodalappal)
kapcsolatban fizetend6 (realizalhat6) nyereségadé 6sszege. A jovedelemadodk k6zé minden olyan
hazai és kiilfoldi adé beletartozik, amely az ad6kdteles nyereségen alapul. A targyid6szakra és
korabbi idészakokra vonatkozdan a Tarsasag a tényleges adokotelezettségeket (adokoveteléseket)
az ad6hatdsag felé varhatoan fizetend6 (vagy az adohatdsagtol varhatdan visszatériil6) mértékben
értékeli, azon adokulcsok és adojogszabalyok felhasznalasaval, amelyeket a beszamolasi id6szak
végéig jogszabalyba foglaltak.

A tényleges ad6 (kotelezettség/eszkoz) a fizetend6/levonhaté add Osszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetendd/levonhatd ad66sszegek kiilonbozhetnek a tényleges addk kozott kimutatott
Osszegektdl. Ezek a mddositadsok a becsiilt fizetendd/levonhatd addosszegek valtozasait tiikrozik.
Hacsak nincs arra utalé jel, hogy a médositas hibabdl fakad, ezek a tényleges adé valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett valtozdsként kezelend6k. Ezek a modositasok az
addraforditasok/bevételek kozott keriilnek kimutatasra, abban az idészakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelelen torténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes ligylet, esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozo adéjogszabalyok szerint helyi ipartizési ad6 és innovacios jarulék fizetésére
is kotelezett, amely jelentds hatassal van a Tarsasag eredményére. A Tarsasag az IAS 12 standard
addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipartizési ad6 és innovacios jarulék
adénemek kapcsan fizetend6 adokat nem nyereségaddként kezeli, hanem miikodési raforditasként,
az egyéb raforditasok kozott kimutatva.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard el6irdsaival 6sszhangban a jovébeni id6szakok
vonatkozasaban fizetend6/megtériil6 nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtériilése biztositott
és felmeriilésiik multbeli iigyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz adbalapja az
eszk6zhoz adé szempontjabol hozzarendelt 6sszeg, amely az eszkdz megtériilésekor levonhato.

.

34

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; o +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



Eves beszamolé 2021.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

Amennyiben a gazdasagi hasznok nem adékoételesek, az ad6alap megegyezik a konyv szerinti
értékkel.

Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez ad6 szempontjabol hozzarendelt dsszeg, azaz
a kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabol a kés6bbiekben levont
barmilyen 6sszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csokkentve a
jovébeni nem addkoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az &tmeneti kiillonbozet a szamviteli
konyv szerinti érték és az addalap kiillonbsége, mely vagy adokoteles vagy levonhato 6sszeg a
megtériilést, rendezést kovetéen. Amennyiben adokoteles az dtmeneti kiilonbozet halasztott
addkotelezettségrol, mig levonhatd atmeneti kiilonbozet esetén halasztott adékovetelésrél
beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrasai a levonhat6 atmeneti kiilonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem haszndalt ad6jévairasok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovébeni adokoteles nyereség és az addkoteles dtmeneti kiillonbozetek.

Halasztott addkotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adot megjeleniteni.
Ezzel szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben
lehetséges, ha rendelkezésre all majd olyan jovébeni addkoteles nyereség, amellyel szemben a
levonhaté atmeneti kiilonbozetek felhasznalhatok. A halasztott adé megjelenitése ugyanott
torténik, ahol a mogottes ligyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott adokotelezettség egymassal szembeni beszamitasa
kotelez6, ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges addkovetelések és
kotelezettségek beszamitdsara és ugyanarra az adéhatosagra vonatkozoé nyereségaddkrol van szo.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adatorvény szerinti elszamolasa kozott id6beli kiilonbség jelentkezik. A halasztott ad6 kovetelés és
kotelezettség megdallapitdsa azon évek adokoteles bevételére vonatkozé addkulcsok
felhasznalasaval torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak.
A halasztott adé kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkozok és
kotelezettségek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatds forduldnapjan fenndllé adévonzatat.
Halasztott ad6 kovetelés csak akkor szerepeltethet6 a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban,
ha valészintisithet6, hogy a Tarsasag jovébeni tevékenysége soran adodalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott add eszk6z érvényesitést fog nyerni.

A beszamol6 forduldnapjan a Tarsasag szamba veszi a meg nem tériilt halasztott ad6 kovetelését és
kotelezettségét, valamint ezek megtériilését jovébeni nyereségeire vonatkoz6 diszkontalt cash-
flow szamitassal ellendrzi.

A halasztott adok szamitasandl a Tarsasag az IAS 12 el6irdsaival dsszhangban nem alkalmaz
diszkontalast.

4.19. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan iitemezésfi, vagy 6sszegli kotelezettséget mutatja
ki, amelyeknél:

- akapcsol6do kotelem multbeli eseménybdl ered;

- apénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan fennall;

- jogi vagy vélelmezett kotelem;
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- varhatéan gazdasagi hasznossaggal bir6 javak kiaramlasaval jar a rendezése és;
- akotelem nagysaga megbizhat6an becsiilheto.

A Tarsasag fiigg6 kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek 1étezését csak
egy vagy tobb, nem teljesen a Tarsasag ellendrzése alatt allo, bizonytalan jovébeli esemény
bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;

- olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszin(, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesitd
er6forrasok kidramlasat fogja igényelni; vagy a kotelem dsszege nem mérheté megfelel6
megbizhatdsaggal.

A pénziigyi helyzet kimutatas fordulénapjan torténd fennallas és multbeli eseményhez kapcsolédas
fontos szempont, céltartalék nem képezhet6é olyan koltségekre, amelyek a jovébeni miikodés
érdekében meriilnek fel.

Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kotelmet a Tarsasag szamara, ha az esemény rendezésére
vonatkozo6an nincs mas realis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi,
hogy a kételem egy szerz6désbdl, jogszabalybodl vagy egyéb jogi miiveletb6l szarmazik. Vélelmezett
kotelem esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli
gyakorlat, nyilvdnossagra hozott politikdk vagy egy megfelel6en részletezett targyiddszaki
bejelentés altal a Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felel6sségeket vallalni fog és ily
modon olyan jogos varakozasokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi
kotelmét.

Annak eldontésére, hogy a céltartalék potencidlis alapjat képezd esemény, kotelem teljesitése
jarhat-e gazdasagi hasznokat megtestesité er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekovetkezés
valészinliségét vizsgalja. Valdszinilinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekdvetkezés
valészinilisége nagyobb, mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem
valoszin(, hogy az esemény bekovetkezik, akkor a Tarsasag fiiggd kotelezettségként tartja nyilvan
az adott kotelmet és filiggd kotelezettségként teszi kozé a jegyzetekben, de a pénziigyi helyzet
kimutatasban nem szerepelteti.

A Tarsasag a céltartalékokat a kapcsol6dd Osszes kotelem rendezéséhez sziikséges Osszegben
mutatja ki, ez az 0sszeg a sziikséges 6sszes raforditas fordulénapi informaciék alapjan megallapitott
legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel
kapcsolatban felmertilhet.

Amennyiben a pénz idGértéke jelentésen befolyasolja a kapcsolédé kotelem rendezéséhez
szlikséges Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiadasok
jelenértékének Osszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6 mulasat jelent6 diszkontfeloldassal a
céltartalék értéke évrdl évre né a diszkonthatdssal, a névekmény pedig a targyévi eredmény
terhére, kamatraforditasként kertiil elszamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtériil.
Ezt figyelembe véve kizarolag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha 1ényegileg biztos, hogy
megkapja a Tarsasadg a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A
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megtériilésként kapott Osszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtériilést
elkiilonitett eszkozként Kkell megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditas az
eredménykimutatdsban a megtériilés dsszegével nettdsitva is kimutathato.

A Tarsasagot nem terheli rekultivacids, kornyezetvédelmi kotelezettség, ezzel kapcsolatban
céltartalék képzésére nem Keriil sor.

4.20. Részvényopcios program, részvényalapu kifizetések

A Tarsasag részvényopcids programot miikddtethet, igazgatdsagi felhatalmazas alapjan, amely
tobbéves ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény tézsdei arfolyam meghatarozott
szintjeinek elérése esetén a részvényopciés program jogosultja meghatarozott darabszamu
részvények megvasarlasara jogosult a szintén meghatarozott opcids aron.

A Tarsasag a részvényopcids program értékelésének osszegét rovid lejaratu kotelezettségként
mutatja ki a t6ketartalékkal szemben, az adott fordulénapon a PannErgy részvény aktudlis piaci
arfolyama, volatilitasa és a részvényopciés programban meghatarozott részvény arfolyam szintek
elérésének valoszinlisége alapjan, Black-Scholes moédszerrel torténd értékelés eredményétol
fiiggben.

A részvényopciés program értékelése sordn tortént tényleges részvényalap kifizetések
elszamolasara vonatkozdan a Tarsasag az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések standard el6irasait
alkalmazza. Abban az esetben, ha a részvényalapu kifizetések t6keinstrumentumban toérténnek,
akkor a Kkifizetésekkel kapcsolatban felmeriilt koltségek a sajat tékével szemben, mig
pénzeszkozben torténd teljesités esetén, a pénziigyi kotelezettségekkel szemben kertilnek
elszamolasra, személyi jellegii raforditasként.

A részvényopci6s programon tuli egyéb részvényalapu Kifizetésekre is a IFRS 2 Részvény alapu
kifizetések standard elGirasait alkalmazza a Tarsasag, bar ezek nem jellemz6k a Tarsasag
gyakorlatdban, és nem fordult el6 jelen beszamold idGszakdban ilyen jellegli részvényalapu
kifizetés. Ez alapjan amennyiben valasztasi lehet6ség biztositott a teljesités modjarol a Tarsasag
részérdl, akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténd
rendezésre, akkor pénzeszkozben teljesitendd tranzakcioként kezelend6. Ha a szerzddés
megkotésekor nem keletkezik kotelem pénzeszkozben torténé rendezésre, akkor a megallapodas

t6keinstrumentumban rendezendd tranzakcioként kezelendd.

Ha a valasztasi lehet6ség a masik fél (jellemz6en a Tarsasag munkavallaloja lehet) részére
biztositott, akkor a Tarsasag részérol dsszetett pénziigyi instrumentum Keriil kibocsatasra, amely
szétvalasztandé tékeinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben teljesitendd részre, és
ennek megfelel6en jelenitendd meg a konszolidalt eredménykimutatasban és pénziigyi helyzet
kimutatasban.

A munkavallal6k szamara nyujtott részvényalapu juttatdsok nem azonnal keletkeztetnek kotelmet
a Tarsasag szamara, hanem a juttatasok koveteléséhez kapcsolédo jog egy meghatarozott idészak
(in. megszolgalasi id6szak) alatt teljesitett megszolgalasi és esetleges nem megszolgalasi feltételek
teljesitése utan lép életbe. A megszolgalasi id6szak altalaban tobb éves peridédus, ennek megfelel6en
a varhatoéan felmertiil6 koltségeket idéaranyosan kell elszamolni a megszolgalasi id6szak alatt.

.
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A részvényalapu Kkifizetések értékének meghatarozasa direkt és indirekt modszerrel torténhet. A
direkt modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgaltatas valds értéke
alapjan keriil meghatéarozasra a részvényalapt kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer hasznalata
esetén a nyujtott tékeinstrumentum valds értéke szolgdlhat alapul a kifizetés Osszegének
meghatarozdsdhoz. A tdékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a
részvényalapu juttatas nyujtasanak idépontjaban érvényes tékeinstrumentum valds értékének
hasznalata a teljes megszolgalasi id6szak alatt, a valds érték valtozasok elszamolasa a sajat t6kével
szemben torténik. A pénzeszkozben teljesitett részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatas
nyudjtasdnak idépontjdban érvényes tékeinstrumentum valds értékének ujraértékelése minden
fordulénapon, a valos érték valtozasok elszamolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu Kkifizetésekhez kapcsolédé koltségek minden esetben annak a Tarsasagnak az
eredményében Kkeriilnek elszamolasra, amely Tarsasag a juttatdsra jogosult munkavallalékkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kothet részvényalapu juttatasrol
sz6l6 szerzddést, amely partnerek nem a Tarsasdg munkavallaldi. A megjelenitési és értékelési
elvek ebben az esetben is megegyeznek a munkavallaldi, részvényalapu juttatdsok esetében
alkalmazott elvekkel.

A Tarsasagnal a targyiddszakban nincs érvényben 1év6 részvényopcios program, az el6z6 a bazis
id6szakban befejez6dott.

4.21. Arbevétel elszdmoldsa

A pénziigyi kimutatasok elkészitésére és bemutatasara vonatkozé keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszamolasi idészakban eszkozok befolydsa, novekedése vagy
kotelezettségek csokkenése formajaban bekovetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a
sajat t6ke a tulajdonosok hozzajarulasatdl eltéré6 okbdl nd, a gazdalkodd egység szokdasos
lizletmenetébdl (aru értékesitésébdl, szolgaltatas nyujtasabol, egyéb eszkdz hasznalatbol)
szarmazik, a jov6beli gazdasagi hasznok bedramlasa valdszint, a bevétel megbizhatéan mérheto, a
(felmeriilt és varhato) koltségek megbizhatoan azonosithat6k és mérhetdk.

Az Eurdpai Uni6 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-an adoptalta, befogadta az
IFRS 15 Ugyfelekts] szarmazo bevételek standardot, amelynek alkalmazéasa 2018. januar 1-jén és
ezt kovetden kezd6dé tlizleti évekre hatalyos, korai alkalmazasa megengedett. A Tarsasag nem élt
a standard korai alkalmazasaval, beszamolo6jara 2018. januar 1-t6l alkalmazza.

A standard szerint az arbevétel akkor jelenitheté meg, ha a javak vagy szolgaltatasok feletti kontroll
atszall a vevdre, azaz a vevl képes a felhaszndlas irdnyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy
szolgaltatasokbol eredd hasznokra.

A standard alapjan a Tarsasag ot 1épéses modellt alakitott ki a bevételek megjelenitésére
vonatkozoan:

- Ertékesitési szerz6dés azonositasa

- Ateljesitési kotelezettségek azonositasa

- Tranzakcids &r meghatarozasa

- Tranzakcios ar allokacidja

- Bevétel megjelenitése
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Az IFRS 15 standard fokozottabb iranymutatast ad a termékek vagy szolgaltatasok elkiilonitésére
vonatkozoan, egy termék vagy szolgaltatas akkor tekinthetd elkiilonithet6nek, ha az 6nmagéaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthat6é mas tételektol. Valos értékelés helyett az ellenérték ugy
keriil meghatarozasra, mint az az 0sszeg, amelyre a Tarsasag varakozasai szerint jogosult lesz. A
valtozd ellenérték hatasat a Tarsasag szamitasba veszi a tranzakcids ar meghatarozasakor. Emellett

amennyiben jelentds finanszirozdsa komponense van a bevételnek, a pénz iddértéke is
figyelembevételre kertil.

A kockéazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell helyett a bevétel akkor jelenik meg a
Tarsasagnal, amikor a vevl megszerzi az ellen6rzés jogat, kontrollt a szolgaltatds/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljestilésével, illetve egy id6pontban keriil at, ha a feltételek nem
teljestiltek.

A Tarsasag azokat a targyi eszkoz eladasait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos iizletmenet
soran realizalddnak, nem mutatja ki arbevételként.

A Térsasag nem rendelkezik olyan vevdi szerz6désekkel a jelen beszamolé vonatkoz6 iddszakéaban,
amire az IFRS 15 standard elszamolasat kellene alkalmazni, az alabbi indokok mentén:

1) nincsenek olyan vevéi szerz6dések, amelyek megkotésével kapcsolatban olyan jelentds
Osszegl koltségek meriilnének fel, ami ezen koltségek onallé eszkozként torténd
aktivalasat és késébbi amortizalasat indokolna;

2) minden vevdi szerz6dés megfelel annak a standard el6irasnak, hogy az elad6 az arbevételt
csak akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast atadja a vevének és olyan
0sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatdsnyudjtasért jogosnak tart. A Tarsasag
vevOi szamlazasai hosszutavi szerzédéseken alapulnak, amelyekben az atadott
termék/szolgaltatas ara, jellege, atvételi pontja is egyértelmiien definidlasra keriil. Ezekkel
a szerz6désekkel kapcsolatban az elmult 6t évben jelentds késedelem nem meriilt fel,
egyetlen, elhanyagolhat6 arbevételt general6 tlizleti kapcsolattol eltekintve értékvesztés
képzése nem volt indokolt;

3) azarbevételek elszamolasa megfelel az 5 1épéses modellnek, azaz a vevéi szerzddések
minden esetben irasbeliek, lizleti tartalommal birnak, azaz gazdasagi hasznot
tartalmaznak a Tarsasag szamara, érvényesithets jogokat és kotelezettségeket
tartalmaznak egyértelmien, a felek elfogadtak a szerz8dést és elkotelezettek a teljesitésre,
nagy a valészintlisége, hogy a Tarsasag megkapja az atadott aru/teljesitett szolgaltatas
ellenértékét;

4) a Tarsasag a szerzddés teljesitésével kapcsolatos kotelmeket kiilon kezeli, az esetleges
kedvezményeket (el6re vagy utélag meghatarozott) kiilon kotelemként kezeli. A teljesitési
kotelem minden esetben megallapithaté egyértelmiien a szerz6désben, az igy szamlazott
arbevétel elszamolhato;

5) azugylet dra a Tarsasag vevdi szerz6déseiben egyértelmien definialt, konkrét teljesitési
id6szakhoz/id6ponthoz rendelt, a bevétel elszamolas igy egyenletes. A Tarsasag
teljesitményi 0sztonzdt alkalmaz egyes hdszallitasi szerz6déseinél a vevo partner
héatvétel novelési vallalasahoz kapcsolddoan, itt a kedvezménnyel érintett id6szak
arbevétele kertil csokkentésre minden esetben az adott id6szakra vonatkozd
kedvezménnyel. Az ligyletek arbevétele minden esetben megegyezik a szamlazott
Osszeggel, nincs eltérés. Az emlitett kedvezménynél egyértelmiien meghatarozasra kertl a
felek kozott szerzédésben rogzitett szamitasi formula alapjan az adott idészak arbevételét
csokkentd, igy ott elszamolt (helyesbit6 szamlaval a targyid6szakot kdvetéen elszamolt)
kedvezmény 6sszege, becslésekre, valdszinliségszamitasokra nincs sziikség;

.
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6) a Tarsasag vevoli szerzédéseiben egyértelmi hozzarendelés van az ligylet ara és az tigylet
kozott, nincsenek olyan részteljesitések az tigyleten beliil, ahol az drak megosztasara lenne
sziikség. Ha a Tarsasag esetleg utélagosan altalanos kedvezményt adna, akkor az IFRS 15
el6irasaival 6sszhangban, szétallokdlna a kedvezménnyel érintett iddszak teljesitéseire,
ligyleteire;

7) az arbevételt akkor szamoljak el a Tarsasag tarsasagai, amikor az eladott eszkdz vagy
nyujtott szolgaltatas feletti kontroll atszall a vevére, és a veve partner képes irdnyitani az
eszkoz hasznalatat, jogosult hasznai szedésére;

8) a Tarsasag nem értékesit visszavasarlasi joggal eladott termékeket, nem nyujt ezekhez
kapcsolddoan garanciakat, nem alkalmaz vevéi opcidkat, tigynoki dijazasokat.

4.22. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasdg a holding miikédéséhez, irdnyitdsdhoz kapcsolédéan nyujtott kolcsonei utan
kamatbevételt is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utan osztalék bevételt is realizalhat,
ezeket a holding irdnyitas jellegii f6tevékenységhez kapcsolédéan a korabbi években az
arbevételként kezelte, azonban 2021. januar 1-t8l az IFRS 15 Ugyfelektdl szdrmazé bevételek
standard el6irasai alapjan ezeket nem a szokasos lizletmenetbdl szarmazo bevételnek mindsiti, igy
a kapcsolt felektdl szarmazo6 kamat és osztalék bevételek a pénziigyi miiveletek bevételei kozott
keriilnek kimutatasra.

A Tarsasdg a nem kapcsolt féltdl szarmaz6 kamat és osztalék bevételeit nem a szokdsos
tizletmenetbdl szarmazé bevételnek mindsiti, nem arbevételként kezeli, a pénziigyi miiveletek
bevételei kozott keriilnek kimutatasra.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab moédszerrel keriil megjelenitésre. A kolcsonok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtériil6 értékre csokkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval diszkontalt, becstilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdél ad6dé kiilonbozet kamatbevételként jelenik meg.

Az értékvesztett kolcsonokbdl és kovetelésekbdl szarmazdé kamatbevétel az értékvesztés
szamitadsahoz hasznalt effektiv kamatlab alkalmazasaval keriil megjelenitésre, a pénziigyi eszkoz
nettd értékére szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosultta valik az osztalékra.
4.23. Lizingek

A beszamolo készitésekor a Tarsasag az IFRS 16 ,Lizing” standard korai alkalmazasaval nem élt, az
Uj lizing standard el6iradsait 2019. januar 1-i hatdllyal alkalmazza. Az IFRS 1 el6iradsaival
Osszhangban mar az el6z6 évre vonatkozé 6sszehasonlit6 id6szakot is ugy kell bemutatni, mintha a
Tarsasag mindig is [FRS 16 standardot alkalmazta volna, figyelembe véve az IFRS 1 altal lehet6vé
tett mentességeket.

A Tarsasag nem végez lizingbead6i tevékenységet, igy az IFRS 16 standard rendelkezésit kizardlag,
mint lizingbevevd kell alkalmaznia. Az IFRS 16 standard alkalmazasaval, az operativ és pénziigyi
lizingek kozotti kiilonbségtétel a Tarsasag, mint lizingbevevd esetén megsziinik, ehelyett minden
esetben egy a lizinghez kapcsol6do, az eszkoz haszndlati jogat megtestesitd eszkozt és egy
lizingdijak fizetésére vonatkozé kotelmet megtestesitd lizingkotelezettséget kell megjeleniteni a
pénziigyi helyzet kimutatasban. IFRS 16 rendelkezései alapjan egy szerzddés lizingnek mindsiil,
vagy lizinget tartalmaz, ha egy id6szak tekintetében ellenérték fejében atadja ajogot egy azonositott

eszkoz hasznalatianak ellendrzése felett.
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Az eszkoz hasznalatdhoz kapcsolddo koltségek — amelyek magyar szamviteli szabalyok, valamint a
korabbi IAS 17 lizing standard szerint operativ bérleti dijként jelentek meg - az IFRS 16, 4j lizing
standard alkalmazasat koévet6en a hasznalati jog eszkoz értékcsokkenéseként és a
lizingkotelezettség kamat jellegli raforditasaként kertiilnek kimutatasra. A lizingbevevdnek emellett
bizonyos események (példaul a lizing futamidejének valtozasa, a lizingfizetéseket meghatarozo
indexek vagy kamatlabak valtozasa miatt a jovébeli lizingfizetések valtozasa) bekovetkezése esetén
ujra kell értékelnie a lizingkotelezettséget. A lizingbevevd a lizingkotelezettség atértékelésének
Osszegét a hasznalati jog eszkoz modositasaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket
fogalmaz meg a rovid futamidejii lizingekre és olyan lizingekre vonatkozo6an, amelyek esetében a
mogottes eszkoz kisértékdi.

A Tarsasag az attéréskor nem rendelkezik allizing, visszlizing tigyletekkel, és nem rendelkezik
beruhazasi célu ingatlannak mindsiilé hasznalati jog eszkdzokkel.

A Tarsasag élt az IFRS 1 standard altal biztositott aldbbi mentességekkel:

- Alizingkotelezettséget a hatralévd lizingdijak jelenértékén értékeli, az IFRS attérés
id6pontjdban érvényes jarulékos lizingbevev6i kamatlabbal diszkontalva;

- Az els6 alkalmazas id6pontjaban megjelenitett hasznalatijog-eszkozt a lizingkotelezettséggel
azonos értéken értékeli, kiigazitva az adott lizing kapcsan a pénziigyi helyzetre vonatkoz6
kimutatasban kozvetleniil az els6 alkalmazas id6pontjat megel6z6en megjelenitett el6re
kifizetett vagy elhatarolt lizingdijak értékével;

- A Tarsasag a meglehetdsen hasonl6 jellemzdkkel (példaul hasonl6 fennmaradé
lizingfutamid&vel, hasonl6 kategdriaju mogottes eszkozzel, hasonlé gazdasagi kornyezettel)

- A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszertisitést azon lizingek esetében,
melyek hatralév futamideje az attérés napjan kevesebb, mint 12 hdnap. Ezen lizingeket a
Tarsasag ugy szamolja el, mint rovid futamidejii lizingek;

- A Tarsasag alkalmazza a standard altal megengedett egyszertisitést azon lizingek esetében,
melyek esetében a mogottes eszkoz kis érték;

- A Tarsasag az els6 alkalmazas id6pontjaban a hasznalatijog-eszkoz értékelésénél nem veszi
figyelembe a kezdeti kdzvetlen koltségeket;

- A Tarsasag visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamid6 meghatarozasakor, ha a
szerz6dés a lizing meghosszabbitasat vagy megsziintetését lehet6vé tevd opcidkat tartalmaz.

Az Tarsasag az attérés soran a IFRS 16 standard alkalmazasanak halmozott hatasat a felhalmozott
eredmény nyitéegyenlegének kiigazitasaként jeleniteni meg az elsé alkalmazas id6pontjaban, nem
tortént ilyen kiigazitas.

4.24. Osztalékfizetés

A Tarsasag részvényeseinek fizetend6 osztalék a beszamoldban kotelezettségként Keriil
bemutatdsra abban az id6szakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jdvahagytak. A fizetend6
osztalék a sajat téke kozvetlen csokkentéseként keriil elszamolasra.

4.25. Allami témogatdsok

Az allami tAmogatasok valds értéken kertilnek elszdmolasra, ha ésszer(ien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tAmogatast, mivel teljesiteni fogja a timogatashoz kapcsolodé feltételeket. A jovedelem-
megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tdmogatast bevételként azokra az

.
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id6szakokra szamolja el az 6sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolédd raforditasok is
felmertltek. Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdAmogatas utélagos elszamoldson alapul, azaz a
tdmogatas célja a mar felmertlt raforditasok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jovébeli,
kapcsol6do koltség nélkiil adott azonnali pénziigyi tamogatasok. Ezeket a tAmogatasokat a Tarsasag
akkor szamolja el bevételként, amikor lehivhatova valnak.

Az eszkoz beszerzéshez kapcsolddd allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a
Tarsasag, és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

Egy visszafizetenddvé valo dllami tAmogatast a szamviteli becslés médositasaként kell elszdmolni.

4.26. Osszehasonlito id6szaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a beszamoldban azonos értékeléssel torténtek, kivéve a bazis adatokban
tortént atsorolasokat, amelyek a 40. jegyzetben Kkeriiltek Kkifejtésre. Annak érdekében, hogy a
Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott éves beszamoldja megfeleljen az IAS 1 standardnak, a
Tarsasag pénziigyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy 6sszehasonlit6 id6szakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Tarsasag az adott iizleti év beszdmoldjahoz kapcsoléddan az iizleti
évet megel6z6 lizleti évre vonatkozdan készitett éves beszamol6 targyiddszaki adatait érti.

Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell§ részletezettséggel kell kozolni, hogy az éves beszamold
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a pénziigyi helyzet kimutatast és eredménykimutatast
érint6 fontosabb modositasokat.

4.27. Szegmens jelentések

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikodési szegmenseket kell bemutatnia, azonban a
vizsgalat soran nem Keriiltek beazonositasra szegmensek. A tarsasag f6 tevékenysége a
vagyonkezelés és holding iranyitas, ehhez kapcsoléddan a PannErgy Nyrt. a Pannonplast Nyrt.
jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal mlianyag gyartasi célt szolgalo, Budapest XXI.
keriiletében (Csepelen), illetve Debrecenben taldlhaté ipari létesitmény és kapcsolodd
irodahelyiség jellegli ingatlanokat hasznositotta, amely ingatlan hasznositas elsGsorban villamos
energia és egyéb kozmi dijak tovabb szamlazasat és kisebb mértékben irodabérleti dijak
beszedését jelentette, illetve ezen tilmenden a vallalatcsoport pénziigyi holding jellegii és t6zsdei
kibocsatoként valo kezelésére és vezetésére irdnyuld koltségek meriiltek fel.

A miikodési szegmentalas sziikségtelenségén tul megallapithatd, hogy a Tarsasag tevékenységét
kizarolag Magyarorszagon végzi, hasonlé jogszabalyi, technikai, gazdasagi és demografiai
kornyezetben, ezért tertileti szegmentalas sem indokolt.

4.28. Brutto cash-flow és EBITDA definicio

A Tarsasag a kordbbi idészakokhoz hasonldéan a miikddési teljesitmény mérésére az aldbbi f6bb
mennyiségi és mindségi mutatokat, alternativ teljesitmény-mérészamokat definialja:
Ertékesitett konszolidalt hémennyiség (GJ), Brutté cash-flow, EBITDA.

Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasdg mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatoként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt koveto,
az értékesitést el6készitd miikodési folyamatok mindségét a hGértékesités mennyisége megfelel6en

reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény minéségi mutatét nem prezental.
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A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld brutté cash-flow és EBITDA kategoéridkat a
Tarsasag a kovetkezdk szerint definidlja:

A brutté cash-flow az értékesités darbevételének és értékesités kozvetlen koltségeinek
kiillonbségeként szadmolt brutté fedezet és a pénzmozgassal nem jaro, értékesités kozvetlen
koltségei kozott kimutatott értékcsokkenés Osszege. Ezt az alternativ teljesitmény-mérdszamot
azért alkalmazza a Tarsasag, mert megfelel6en Kkifejezi a kozvetleniill az arbevétel termeld
tevékenységhez kapcsoldddan keletkezett pénzaramot és igy reprezentativ a Tarsasag miikodésére
vonatkozoan, hasznos informacidként szolgal a befektet6k szamara.

Az EBITDA (kamatok, addzas és értékcsokkenési leiras el6tti eredmény) a miikodési eredmény, a
kozvetett értékcsokkenés oOsszege (Igazgatasi és altalanos Kkoltségek kozott), a kozvetlen
értékcsokkenés osszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkozok, immaterialis
javak terven feliili selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

Ezt az alternativ teljesitmény-mérészamot azért alkalmazza a Tarsasag, mert az eltéré ad6zasbol,
finanszirozasi hattérbdl (kamatfizetésbol) és beruhazasokbdl szarmazé kiilonbségek kiszlirésével
megfeleld képet ad a Tarsasag pénztermeld képességérol, cégértékérol, illetve dsszehasonlitéva
teszi a miikodést az Energetika szektor mds vallalkozasaival. Az EBITDA ez alapjan kiemelten
reprezentativ mérdészam a Tarsasag miikodésére vonatkozoan a nyilvanossag szamara.

Mind a brutté cash flow, mind az EBITDA, mint alternativ teljesitmény-mérészam szamitasa soran
hipotézisek, feltételezések alkalmazdsara nem keriil sor, a mérdszamok egyik eleme sem
kapcsol6dik multbeli vagy jovébeli beszdmolasi idészak (vart) teljesitményéhez, nem tartalmaz
jovore vonatkozo becsléseket, extrapolaciokat.

A fent emlitett alternativ teljesitmény-mérészamok (APM) alkalmazasa soran a Tarsasag
maradéktalanul figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank 5/2017. (V.24.) vonatkoz6 ajanlasat,
amely biztositja az ESMA (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) altal az APM-ekrél sz6lo
irdnymutatdsnak (ESMA/2015/1415) tortén6 megfelelést.

5.  LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI
POLITIKA ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfeleléen a Tarsasag IFRS-ek szerint oOsszedllitott éves
beszadmoldjanak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljak a pénziligyi kimutatdsokban szereplé Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezdk, igy az adott koriilmények kozott
ésszerlinek gondolt jovébeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 Szamviteli Politika, a szamviteli becslések valtozésai és hibdk standard,
valamint az IAS 10 Mérlegforduléonap utani események standard el6irasainak megfelelen
alkalmazza a korabbi id6szaki 1ényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositasara, illetve a
mérlegfordulénap utani események kezelésére vonatkozoan.

5.1. Beszamolo fordulonap utdani események

A beszamol6 fordulénapja és a beszamolo jovahagyasanak id6pontja kdzotti események kapcsan a
Tarsasdg megvizsgalja, hogy az érintett esemény a beszamolé fordulénapjan fennéllt

.
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koriilményeket igazol-e, ebben az esetben az éves beszamol6 mddositasara van sziikség. Ha az
esemény a beszamold forduldnapja utan felmeriilt kovetelményekre utal, akkor csak kozzétételre
van sziikség, de csak 1ényeges esetekben.

5.2. Lényeges hiba

Az éves beszamol6 készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazasa soran elkovetett
matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagyasabdl vagy helytelen értelmezésébdl adddhat.
A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitasara vonatkozoan azt vallja, hogy amennyiben lehetséges,
technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idészaki 1ényeges hibakat visszamendleg kell
helyesbiteni a hiba feltarasat kovetd elsd, kozzétételre jovahagyott pénziigyi kimutatasban, éves
beszadmoldban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja alkalmazni, ha
minden tdle ésszerlien elvarhatot megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kovetkezdk szerint definialja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatdsai akkor lényegesek, ha azok egyenként vagy egylittesen képesek a felhasznaloknak a
beszamolé alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A 1ényegesség a kihagyas vagy téves bemutatas
tétel nagysaga és jellege, vagy a ketté kombinacidja a donté tényezd, altalanos elvként az IFRS-ek
szerint osszedllitott pénziigyi helyzet kimutatas f66sszegének 1%-at meghalad6 6sszegli hibakat
definialja a Tarsasag lényeges hibaként.

5.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint Osszedllitott szamviteli politika alkalmazdsa sordn a Tarsasag a jovore

vonatkozoan bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl ered6 szamviteli becslések, bar

a Tarsasag jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, - a definiciébél ad6ddan

- csak ritkdn egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek

azoktol. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben modosulhat az

eszkozok és forrasok beszamoldban szerepld értéke a kovetkezd pénziigy év sordn, az alabbiakban

keriilnek bemutatasra. Ezen feltételezések a megfelel6 megjegyzésekben részletesen Kkifejtésre

keriilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Adokedvezmények a jov6ben, illetve megfelel6 mértékli addalapot képz6 jovébeni nyereség
realizalasa, amellyel szemben a halasztott adéeszkozok érvényesithetdek;

- Bizonyos fiiggd kotelezettségek kimenetele,

- Pénziigyi instrumentumok valés értékének meghatarozasa;

- Targyi eszkozok hasznos élettartamanak és értékvesztésének, goodwill értékvesztésének
megallapitasa;

- A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertanaban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések
valtozasa alatt azt érti, amikor valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy
az eszkoz id6szaki felhasznaldsa osszegének modositdsa sziikkséges. A szamviteli becslés
megvaltoztatdsa az eszkdzok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az
azokhoz kapcsol6dd varhaté jovébeni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A
szamviteli becslések valtoztatasait valamely Uj informaci6é vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek
megfelel6en ezek nem mindsiilnek hibajavitasnak.

.
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6. ERTEKESITES ARBEVETELE

6.1. Azdrbevétel megoszidsa f6 tevékenységenként

2021. 2020.

eFt eFt

Vagyonkezelés 35.717 35.191
Ingatlankezelés 60.303 59.018
Osszesen 96.020 94.209

6.2. Azdrbevétel foldrajzi megoszidsa

2021. 2020.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 92.525 92.382
EU-n beluli értékesités arbevétele 3.495 1.827
EU-n kivuli értékesités arbevétele - -
Osszesen 96.020 94.209

6.3. Azadrbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti részletezése

2021. 2020.

eFt eFt

Kapcsolt félnek nyujtott szolgaltatasok 32.223 32.750
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatas 38.056 36.492
Epiiletek és targyi eszkozok bérleti dija 22.507 22.763
Villamos energia tovabbértékesités - 5
Termék, arua értékesités 3.234 2.199
Osszesen 96.020 94.209

Az arbevétel targyidészaki 2%-os novekedését a kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatasok
magasabb szintje okozza.
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6.4. Azdrbevételhez kapcsolodo befektetett eszkdzok foldrajzi megoszidsa

2021. 2020.

eFt eFt

Belfoldi termelésben hasznalt eszk6zok 4.741.048 4.789.984
EU-n beliili termelésben hasznalt eszk6zok - -
EU-n kiviili termelésben hasznalt eszk6zok - -
Osszesen 4.741.048 4.789.984

6.5. Az drbevétel koncentrdcidja, a f6bb vevékre vonatkozo informdciok

A Tarsasag két olyan partnerrel rendelkezik, amelyekt6l a Tarsasag 6sszes arbevételének legalabb
10%-a szarmazik:

2021. 6sszes 2020. 6sszes
2021. arbevételhez 2020. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
Jelentds vevoktol szarmazo
., PR 58.975 61,42 % 56.886 60,38 %
arbevétel 6sszesen
Ertékesités arbevétele 96.020 100,00 % 94.209 100,00 %

A Tarsasag arbevételének dont6 része a debreceni telephellyel kapcsolatos kozvetitett
szolgdaltatasokbdl és bérleti szolgaltatasokbdl ered.

7.  IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2021. 2020.

eFt eFt

Szakért6i, konyvvizsgalati dijak 72.087 66.499
Nyilvanos és tézsdei jelenléti koltségek 25.516 15.150
Kozvetett értékcsokkenés 20.018 18.303
Kozvetett személyi jellegli raforditasok 16.723 16.163
Biztositasi dijak 12.599 10.705
Irodai és lizemeltetési koltségek 15.001 10.268
Bankkoltségek 5.623 5.574
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 76 5
Osszesen 167.643 142.667
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A PannErgy Nyrt. kozvetett miikodési koltségeinél a targyidészakban az el6z6 évihez képest 18%-
os novekedés mutatkozik. Ezek koziil a legjelent6sebb tétel a nyilvanos és tézsdei jelenléti
koltségeknél tapasztalhato, az osztalék fizetéshez kapcsol6dé szolgaltatasok koltségei okoztak.

8.  ERTEKESITESI KOLTSEGEK (KOZVETLEN KOLTSEGEK)

2021. 2020.

eFt eFt

E;?)?gétltt::;f beszerzési értéke, kozvetitett 69.836 68.672
Kozvetlen értékcsokkenés (ingatlanok) 11.972 6.392
Létesitmény fenntartasi, bérlési koltségek 4.427 4.873
Villamos energia koltségek 460 399
Fenntartasi anyag koltségek 1.892 0
Egyéb kozvetett koltségek 3.183 1.050
Osszesen 91.770 81.386

A PannErgy Nyrt. értékesitési, kozvetlen koltségei els6sorban a debreceni ingatlanok
hasznositasaval kapcsolatos, tovabbszamlazasra kertiild koltségeket tartalmazzak. A targyidészaki
novekedést a targyi eszkozok, azon belil is a debreceni ingatlanok bazisid6szaki
értéknovekedésének amortizacidja okozza, amelynek hatdsa a targyidészakban mar teljes
egészében jelentkezett.

9, LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2021. 2020.
Atlagos statisztikai létszam (f6) - -
Bérkoltség (eFt) 12.958 12.820
Személyi jellegli egyéb kifizetés (eFt) 1.379 885
Bérjarulékok (eFt) 2.386 2.458
Osszesen 16.723 16.163

A PannErgy Nyrt. a targyidészakban nem rendelkezett munkavallaléval. A személyi jellegii
raforditadsok az igazgatotanacs tagjai szdmara szamfejtett tiszteletdijakat és kapcsol6dé jarulékokat
tartalmazzak.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; o +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

47
Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



Eves beszamol6 2021.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

10. EGYEBRAFORDITASOK

2021. 2020.

eFt eFt

Koltségek ellentételezésére adott tamogatas 2.800 650
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 1.915 2.232
Helyi addk, illetékek, birsagok 1.550 2.085
Kovetelésekre képzett értékvesztés 1.096 238
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 40 57
Tulajdonosi kélcson elengedés leanyvallalatnak - 88.000
Egyéb 3.732 4.225
Osszesen 11.133 97.487

Az egyéb raforditadsok targyévi 11.133 ezer forintos értékén belill a legjelentdsebb tételek a
targyidészakban adott tAmogatasok, amelyek 2.800 ezer forint értékben jelentkeztek.

11. EGYEBBEVETELEK

2021. 2020.

eFt eFt

Targyi eszkoz értékesités nyeresége 23.500 -
Kareseménnyel kapcsolatos bevétel 130 -
Egyéb 5.558 219
Osszesen 29.188 219

A Tarsasag a targyidészakban értékesitette a debreceni, befektetési célu ingatlanjai koziil az egyik
foldteriilet jellegii ingatlant, az értékesitésen 23.500 ezer forint nyereséget realizalt.
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12. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE

2021. 2020.

eFt eFt

Kapcsolt félt6] szarmazé kamatbevétel 189.228 218.414
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 1 295
Szarmazékos tligyletek nyeresége 3.620 2.408
Realizalt és nem realizalt arfolyamnyereség 2.066 21.155
Egyéb pénziigyi bevételek 64 118
Osszesen 194.979 242.390

13. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI

2021. 2020.

eFt eFt

Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 5.856 3.691
Realizalt és nem realizalt arfolyamveszteség 2.400 1.102
Egyéb pénziigyi raforditasok 1.167 6
Osszesen 9.423 4.799

14. PENZUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2021. 2020.
Nyit6 EUR/HUF arfolyam 365,13 330,52
EUR/HUF arfolyam december 31-én 369,00 365,13
EUR/HUF éves arfolyam valtozas 3,87 34,61

Az év végi devizas atértékelésekhez kapcsoloddan elszamolt, ténylegesen pénziigyileg nem realizalt
arfolyameltérés 6sszeségében 1.301 ezer forint veszteség, ez a Tarsasag euro alapu koveteléseihez,
kotelezettségeihez kapcsolodik.
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15. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték

2020. januar 1.

Beszerzés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2020.december 31.

Beszerzés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2021. december 31.

Halmozott értékcsokkenés

2020. januar 1.
Novekedés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2020. december 31.

Novekedés

Ertékesités
Ertékvesztés, selejtezés
Atsorolas

2021. december 31.

Netté érték
2021.januar 1.

2021. december 31.

Eves beszamol6 2021.12.31.

kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

adatok ezer forintban

Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értékii jog termék

- 523 70 - 593

- - 1.475 - 1.475

- - -70 - -70

- 523 1.475 - 1.998

- 523 1.475 - 1.998

Goodwill Vagyoni Szellemi Egyéb Osszesen
értékii jog termék

- 410 70 - 480

- 52 54 - 106

- - -70 - -70

- 462 54 - 516

- 53 295 - 348

- 515 349 - 864

- 61 1.421 - 1.482

- 8 1.126 - 1.134
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16. TARGYIESZKOZOK

Eves beszamol6 2021.12.31.
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Adatok ezer forintban

Brutto érték Ert. céli  Befekt. céli Gépek és Beruhazas Osszesen
ingatlanok Ingatlanok jarmiivek

2020. januar 1. 2.565 115.279 54.491 - 172.335
Beszerzés - - - 51.782 51.782
Aktivalas - 50.949 833 -51.782 -
Ertékesités, apport -2.756 - - - -2.756
Atsorolas, selejtezés - - - - -
Valés értékelés hatasa - - - - -
Atsorolas 191 - - - 191
2020. december 31. - 166.228 55.324 - 221.552
Beszerzés - - - - -
Aktivalas - - 28.506 - 28.506
Ertékesités, apport - -33.500 -53.782 - -87.282
Atsorolas, selejtezés - - - - -
Val6s értékelés hatasa - - - - -
Atsorolas - - - - -
2021. december 31. - 132.728 30.048 - 162.776
Halmozott Ert. célii  Befekt. célu Gépek és Beruhazas (Osszesen
értékcsokkenés ingatlanok Ingatlanok jarmiivek
2020.januar 1. -191 1.322 23.729 - 24.860
Novekedés - 6.286 18.303 - 24.589
Ertékesités - - - - -
Atsorolas, selejtezés 191 - - - 191
2020. december 31. - 7.608 42.032 - 49.640
Novekedés - 11.972 19.981 - 31.953
Ertékesités - - -53.782 - -53.782
Atsorolas, selejtezés - - - - -
2021. december 31. - 19.580 8.231 - 27.811

Netto érték

2021.januar 1. - 158.620 13.292 - 171.912

2021. december 31. - 113.148 21.817 - 134.965

A Tarsasag 2021. december 31-én mar nem tart nyilvan értékesitési célu ingatlanokat.

A PannErgy Nyrt. Debrecenben taldlhat6 ipari ingatlanjait a befektetési céld ingatlanok kozott tartja
nyilvan, aktiv értékesitési tevékenységet nem folytat ezekkel kapcsolatban, alapveten
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bérbeadassal kerililnek hasznositadsra. A targyid6szaki csokkenést amortizacié és az egyik,
foldtertilet jellegli ingatlan értékesitése okozta. A targyi eszk6zok targyiddszak végi 21.817 ezer
forintos értékének nagy része olyan gépjarmiivekre vonatkozé tartés bérleti szerz6désekhez
kapcsolddik, amelyeknél a Tarsasag az IFRS 16 standard el6irasaira épiil6 szamviteli politikaja
alapjan a beszamoléban megjelend lizingtételek (eszkoz és kotelezettség) elszdmolasara vonatkozo
szabalyokat alkalmazza.

A targyi eszk6zokhoz kapcsoléddan nincsenek jogcimkorlatozasok és elzalogositasok, tovabba év
végén nem keriilt sor értékvesztés elszamolasara.

17. BEFEKTETESEK

2021. 2020.

eFt eFt

PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt. 4.604.949 4.604.948
Osszesen 4.604.949 4.604.948

18. HOSSZU LEJARATU KOVETELESEK

2021. 2020.

eFt eFt

Egyéb kovetelések - 2.294

A PannErgy Nyrt. 2021. december 31-én nem tart nyilvan hosszu lejarata koveteléseket az éves
beszamoldban.

19. LIZINGKOVETELESEK
A targyidészakban és a bazis idszakban a PannErgy Nyrt-nek lizing kovetelése nem all fenn.
20. KESZLETEK

A Tarsasag készletekkel nem rendelkezik a targyid6szak végén.

21. VEVOKOVETELESEK

2021. 2020.

eFt eFt

Vevikovetelések 21.113 16.893
Osszesen 21.113 16.893

A PannErgy Nyrt. kisszamu vevd partner felé végez értékesitési tevékenységet, altaldban hosszu
tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevdi kapcsolatok stabil jellege alapjan a PannErgy Nyrt-nél
nem tortént a vevoi kovetelésekre vonatkozo értékvesztés. A vevokovetelések nem kamatozoak, és
altalaban 30 napos futamidejiiek. A vevokdvetelések az el6z6 id6szakhoz képest 25%-kal n6ttek.
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22. ADOTT KOLCSONOK

2021. 2020.

eFt eFt

Leanyvallalatnak nyujtott tulajdonosi k6lcsonok 5.795.143 6.278.000
Osszesen 5.795.143 6.278.000

A PannErgy Nyrt. a PannErgy Csoport szakmai irdnyitasat ellato, a geotermikus projekttarsasagok
kozvetlen tulajdonosi feliigyeletét ellaité PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-nek nyujtott a
targyidészakban és azt megel6z6 évben tulajdonosi kdlcsont.

23. EGYEBKOVETELESEK

2021. 2020.

eFt eFt

Kovetkez6 iddszak tételei 100.124 59.575
Egyéb adé kovetelések 13.615 31.412
Hosszu lejarata kovetelés éven beliili része 2.357 3.143
Szarmazékos tligylettel kapcsolatos kovetelés 3.620 -
Osszesen 119.716 94.130

A kovetkez6 id6szak tételeinek 0Osszegébdl 90.823 ezer forint bevételekhez, els6sorban
kamatbevételekhez, mig 9.301 ezer forint koltségekhez kapcsolodik. Az egyéb add kovetelések
koziil a tarsasagi adé kovetelés 11.265 ezer forintos értéke a legjelentdsebb tétel.

24. ERTEKPAPIROK

2021. 2020.
eFt eFt
Lejaratig tartand6 értékpapirok 20 217.612

A Tarsasagnak a targyiddszakban jelentésen csokkent az értékpapir dllomanya, mivel a korabban
vasarolt befektetési jegyek és kotvények visszavaltasra kertiltek.

25. JEGYZETT TOKE

2021. 2020.
eFt eFt
Jegyzett téke 421.093 421.093

2021. december 31-én a jegyzett té6ke 421 093 ezer forint volt, amely 2020-hoz képest nem
valtozott. A pénziigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig a
részvény darabszdm a visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keriil
kimutatasra.

.
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A jegyzett t6ke 21.054.655 darab, egyenként 20 forint névértékd szavazati jogot biztositd
részvénybél all, a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények ISIN azonositéja: HU0000089867.

2007. november 21. el6tt a Tarsasag (Pannonplast Manyagipari Nyrt.) HU0000073440 ISIN
azonositoju, 100 forint névértéki torzsrészvényekkel rendelkezett.

26. VISSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2021. 2020.
Visszavasarolt sajat részvény (db) 3.723.441 3.254.767
Névérték (eFt) 74.469 65.095
Bekeriilési érték (eFt) 3.872.379 2.473.623

2021.december 31-én 3.723.441 darab PannErgy Nyrt. sajdt részvény volt a Tarsasag tulajdondban,
amely 468.674 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-én birtokolt sajat részvény allomany. A
valtozas a targyiddszakban érvényben 1évd sajat részvény visszavasarlasi programok keretében
tortént sajat részvény vasarlashoz kapcsolddik, sajat részvény csokkenés nem tortént a
targyidészakban. A sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2021. els§ félévében
188.313 darab, mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara keriilt
sor.

A PannErgy részvény tézsdei zar6 arfolyama a targyid6szak végén 1.040 forint volt, szemben a
2020. december 31-i 760 forintos tézsdei zar6 arfolyammal, ez 37%-o0s novekedésnek felel meg.

A targyidészakban hatalyos sajat részvény visszavasarlasi programok részletei az Uzleti jelentés 9.
Osztalékfizetés, sajdt részvény vdsdrlds fejezetben Keriilnek kifejtésre.
A sajat részvény tranzakciok tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot.

27. TARTALEKOK

A PannErgy Nyrt. pénziigyi helyzet kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kovetkezdk:

2021. 2020.

eFt eFt

Téketartalék 11.374.916 10.306.500
Eredménytartalék 2.672.952 2.986.665
14.047.868 13.293.165

Osszesen

A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett vagyoni kimutatdsaban kiilon soron szerepel a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék és az altalanos tartalékok dsszevont dsszege. Az
elszamolas és a bemutatas mddja az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds standard és IAS
33 Egy részvényre juté eredmény standard el6irasoknak felel meg.

A t6ketartalékok targyid6szak mozgasai a sajat részvényekhez kapcsolodnak. Az eredménytartalék
soron tortént csokkenés egyrészt a targyidészakban tortént eredmény atvezetésekhez (el6z6 év

.
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eredményének atvezetése, fejlesztési tartalék képzés) kapcsolodik, masrészt a targyiddszaki
osztalékfizetéshez.

2021-ben a 2020. évre vonatkozdéan a Tarsasag ugy hatarozott, hogy az osztalékra jogosult
részvényesek részére részvényenként ténylegesen brutté 15,15 forintot fizet, azaz a
részvényeseknek 6sszesen 253 milli6 forint osztalék fizetésére Kkeriilt sor 2021. julius 14-i kezdd
id6ponttal. 2021. december 31-ig 53.912 forint kivételével az el6irt 253 milli6 forint teljes
egészében kifizetésre keriilt. A targyévben tortént osztalékfizetésnek koszonhet6en a Tarsasag
eredménytartaléka 253 milli6 forinttal csokkent.

Az osztalék tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bdévebb informaciot, illetve jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatisok alapjan készitett Uzleti és Vezetdségi jelentés 10.
Osztalékfizetés fejezetében keriilnek bemutatasra a targyidészakban tortént osztalékfizetés
részletei.

A sajat téke valtozasairdl késziilt konszolidalt kimutatas , Visszavdsdrolt sajdt részvények” oszlopa
az aktuadlis sajat részvény allomanyok és mozgasok konyv szerinti, bekertilési értékét mutatja, mig
a,Sajat részvény eladds” sor , Tartalék” oszlopahoz tartozé 6sszeg az értékesitéshez tartozé - konyv
szerinti értékhez képest elszamolt - arfolyam kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas
esetén eredmény nem mertil fel, igy a sajat t6kén beliil a tartalékok k6zé nem keriil érték.

28. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag a targyidGszak végén 9.499 ezer forint Osszegben rendelkezik hosszu lejaratd
kotelezettségekkel. Ezek gépjarmiivek tartds bérleti szerzddéseihez kapcsoldédd, lejarat
szempontjabdl egy éven tul felmeriil6 fizetend6 dijak, amelyeket a Tarsasag az [FRS 16 standarddal
0sszhangban 1év6 szamviteli politikaja alapjan kotelezettségként mutat ki.

29. CELTARTALEKOK

A Tarsasagnak targyidészakban nem volt céltartalék képzéssel kapcsolatos gazdasagi eseménye. A
PannErgy Nyrt. targyévi és megel6z6 évi konszolidalt beszamoléjdban nem szerepeltet
céltartalékot kornyezetvédelmi, rekultivacios jellegli kotelezettségekre, tovabba nem képez
fedezetet a 1étszamleépitéshez kapcsolodo koltségekre, a munkavallalok nyugdijara és nincs ilyen
kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

30. ROVID LEJARATU HITELEK, HOSSZU LEJARATU HITELEK EVEN BELULI RESZEI

A Tarsasag az alabbi rovid lejaratu hitelekbdl ered6 kotelezettséget tartja nyilvan 2021. december

31-én:
2021. 2020.
eFt eFt
Rovid lejarata banki hitel 230.000 100.000
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 9.417 6.829
Zaro egyenleg december 31-én 239.417 106.829

A targyiddszakban rovid lejaratd hitelként egy finanszirozd pénzintézet altal folydsitott kiilsd
finanszirozas Kerilt kimutatasra.

.
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A Tarsasag a 28. fejezetben emlitett, a szamviteli politikaja alapjan kotelezettségnek mindsitett,
gépjarmii tartés bérletéhez kapcsolédd szerzddéseinél az éves beszamold forduldnapjatol
szamitott egy éven beliil felmeriil6 fizetend6 bérleti dijak 6sszegét 9.417 ezer forint értékben a
rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepelteti 2021. december 31-én.

31. EGYEBROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2021. 2020.

eFt eFt

Kovetkezd iddszak tételei 7.345 6.512

Részvényekhez kapcsolodo kotelezettség 4.420 4.420

Ado- és jarulék kotelezettségek 1.423 209

Bérek és tarsadalombiztositas 1.237 1.019

Osztalékhoz kapcsolodo kotelezettség 54 -

Sajat részvény visszavasarlasi programhoz - 2.250
kapcsolddo kotelezettség

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 14.479 14.410

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott a legjelentdsebb tételként a kovetkezd id6szak
tételei jelentkeznek 7.345 ezer forint értékben, ezek a kovetkez6 idészakhoz kapcsol6do, nem
kamat jellegii koltségek.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott 4.420 ezer forint 6sszegben a részvények korabbi,
dematerializalt értékpapirrd torténd atalakitdsakor keletkezd kotelezettséget tart nyilvan a
Tarsasag.

Atargyid6szak végén a Tarsasag 54 ezer forint osztalékhoz kapcsol6dé kotelezettséget tart nyilvan,
amely a targyid6szakban tortént osztalékfizetést koveten fennmaradt, még ki nem fizetett osztalék
0sszege.

32. ADOZAS, NYERESEGADO

32.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2021. 2020.

eFt eFt

Targyévi adokotelezettség 692 5.631
Halasztott ad6 hatasa 2.834 1.533
Osszesen 3.526 7.164
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A targyévi tarsasagi adofizetési kotelezettség a magyarorszagi, tarsasagi adora vonatkozo
szabalyok szerint megallapitott ad6zand6 nyereség alapjan keriilt meghatarozasra. Az alkalmazott
tarsasagi nyereségado kulcs a targyid6szakban 9%, azonos az el6z6 évi tarsasagi adoé mértékkel.

A Tarsasag az 6nkormdanyzatok felé fizetendd helyi ipartizési addt és az ipartizési add alapjara épiild
innovacids jarulékot a szamviteli politikajaval 6sszhangban nem a nyereségadok kozott, hanem az
egyéb raforditasok kézott mutatja ki.

32.2. Halasztott ado kévetelés

A halasztott adé eszkozok és kotelezettségek értékelése soran az eszkozok kozott kimutatott
halasztott add kovetelés a kovetkez6k szerint keriilt meghatarozasra:

2021. 2020.
eFt eFt
Elhatérolt veszteségek miatti megtériilés 8.872 8.956
Szamviteli  torvény és  adotorvény  eltérés 789 2.009
értékcsokkenés kiilonbozet
Halasztott add kdvetelés (bruttd) 9.661 10.965
Fejlesztési tartalék képzés 1.530
Halasztott adé kételezettség (bruttd) 1.530 -
Elszamolando halasztott ad6 (nettd) 8.131 10.965
E16z6 évben elszamolt halasztott adé 10.965 12.498
Halasztott adé elszamolds/visszairas -2.834 -1.533
Halasztott ado kovetelés december 31-én 8.131 10.965

A befektetett eszkozok kozott kimutatott 8.131 ezer forint halasztott adékdvetelés egyrészt a
PannErgy Nyrt. fel nem hasznalt negativ adéalapjaira, masrészt egyéb IFRS halasztott adé mo6dosito
tételekre vonatkozd 9% Tarsasagi add vonzatat foglalja magaban. Az elhatarolt veszteségek miatti
halasztott adé kdvetelés a halasztott adé megtériilésén alapul. A Tarsasag dontése alapjan az
elhatérolt veszteségek megtériilésénél o6t éves id6tartamot vesz figyelembe, az IAS 12 standard
ajanlasaival 6sszhangban.

A brutt6é halasztott adé kovetelés dsszege 9.661 ezer forint, a fejlesztési tartalék képzéséhez
kapcsolodo atmeneti ad6elényh6z kapcsolddo6 brutté halasztott ado6 kotelezettség 1.530 ezer forint.
Ezek nettositott értékeként 8.131 ezer forint halasztott adokovetelés szerepel az éves
beszamoldban.
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32.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Nyrt. atfogd jovedelemkimutatdsdban szereplé egyedi addzas el6tti eredmény és a
Tarsasagra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségadd,
valamint az atfogd jovedelemkimutatasban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadd kozotti
kiilonbség levezetése a kovetkezo:

2021. 2020.
eFt eFt
Adoézas elotti eredmény 40.218 10479
Eredményre juto, adékulcs (9%) alapjan szamitott ado 3.620 943
Nem levonhat6 raforditasok adéhatasa, adéalap
csokkentd és novelo tételek hatasa ~2:236 10.318
Korabbap ,evek negativ adéalapjanak targyévi -692 5631
felhasznalasa
Targyévi ado kotelezettség 692 5.631
Korabban képzett halasztott adokovetelés leirasa 2.834 1.533
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 3.526 7.164
33. AZEGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2021. 2020.
Adoézott eredmény (eFt) 36.692 3.315
A ) kibocsato'lct, :sajat reszverzyek darabszamaval 17.331.214 17.799.888
csokkentett részvények darabszama
Az egy részvényre juto nyereség/veszteség (Ft) 2,12 0,19
Hisitott P U6 .
igitott egy részvényre jutd nyereség/ 212 0,19

veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre juté nyereség/veszteség
kozott a targyidészak végén nincs eltérés, mivel a Tarsasag a higitott, egy részvényre juté nyereség
meghatdrozasanal a bazis id6szakhoz hasonléan nem vesz figyelembe korrekcios tényezét. Ennek
oka, hogy a Tarsasagnal nincs hatalyban 1év6 részvényopcios program.

34. PENZESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

2021. 2020.
eFt eFt
Bankszamla és pénztar 297.702 60.145
Elkiilonitett, zarolt pénzeszkozok - -
Pénz és pénzegyenértékes 297.702 60.145
PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; o +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
58

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



Eves beszamol6 2021.12.31.

PannErgy Nyrt.

35. SZALLITOK

kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

2021. 2020.
eFt eFt
Belfoldi és kiilfoldi szallit6i kotelezettségek 86.204 89.166
Osszesen 86.204 89.166
A targyid6szakban kismértékii novekedés tortént a szallitoi kotelezettségeknél.
36. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
A PannErgy Nyrt. pénziigyi instrumentumai a kovetkez kategériakba sorolhatok:
2021. 2020.
eFt eFt
Pénziigyi eszkozok 10.540.941 11.213.877
Ertékesithetd pénziigyi eszkézék (Available for Sale, AFS) 4.604.969 4.822.560
Tartos befektetések 4.604.949 4.604.948
Ertékpapirok 20 217.612
Kolcsonok és kévetelések (Loans and Receivables, LAR) 5.932.352 6.389.023
Adott kdlcsonok 5.795.143 6.278.000
Vevikovetelések 21.113 16.893
Egyéb ] réyidlejaratu kovetelések, elére fizetett 116.096 94.130
nyereségadok
Lejaratig tartando pénziigyi eszk6zok (Held to Collect) - 2.294
Hosszu lejaratu pénziigyi kovetelések - 2.294
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi 3.620 i
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL) ’
Szarmazékos ligyletek 3.620 -
Pénziigyi kotelezettségek 349.599 214431
Egyéb pénziigyi kételezettségek 349.599 214.431
Szallitoi kotelezettségek 86.204 89.166
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 9.499 4.026
Rovid lejaratd hitelek 230.000 100.000
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek éven beliili része 9.417 6.829
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 14.479 14.410

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
kételezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)

Szarmazékos tligyletek - kotelezettségek - -

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; o +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

59
Befektetdi kapcsolattartd: Gyimdthy Dénes o +36 1 323-2383 » e-mail: info@PannErgy.com



Eves beszamolé 2021.12.31.

PannErgy Nyrt. kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

A Tarsasag az értékesithetd pénziigyi eszk6zok kozott szerepelteti elsddleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat és mas Tarsasagban 1évé részesedéseket.

A Tarsasag a kolcsonok és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vev6 kdveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kolcsondket a forgdeszkozok kozott tartja nyilvan a Tarsasdg. A kolcsonok és
kovetelések értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kévetéen amortizalt bekeriilési értéken
mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszedllitott éves beszamoléban a Tarsasag, effektiv kamatlab
modszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartandd pénziigyi instrumentumként (Held to Collect) tartja nyilvan a fix vagy
meghatarozhat6 Kkifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szarmazékos pénziigyi eszkodzoket,
amelyeket a Tarsasag pozitiv szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A
Tarsasag lejaratig tartand6 pénziigyi instrumentumként szerepelteti egy 2015. évi ingatlan
értékesitéshez kapcsolodd vételarhatralék kovetelését, amely hosszu tadvd, meghatarozott
utemezési kifizetéseket jelent a Tarsasag szamara, a kovetelés a lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi eszkozként tartja nyilvan a
hatérid6s tigyletekhez, swap ligyletekhez kapcsol6dd koveteléseket, mig a hasonlé iigyletekhez
kapcsol6odd kotelezettségeket eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségként tartja nyilvan.

A Téarsasag egyéb pénziigyi kotelezettségként tart nyilvan minden mads, nem az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetSen szallitoi kotelezettségeket,
kolcson és hitel kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratd kotelezettségeket. A szallitoi
kotelezettségek kezdetben valos értéken keriilnek megjelenitésre, a késébbiekben pedig az effektiv
kamatlab mddszerével meghatarozott amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre.

37. RESZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasagnal a targyid6szakban nincs hatalyban 1évo részvényopcids program és egyéb részvény
alapu juttatdsra sem Kkerilt sor. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag pénziigyi kimutatdsai sem
tartalmaznak kotelezettséget részvény alapt juttatasokkal kapcsolatban.

38. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
38.1. Szerzédéses és beruhdzasi kotelezettségek

A targyidészakban megval6sult beruhdzasok osszege 2021-ban 28.195 ezer forint, szemben a
targyévet megel6z6 évben megvaldsult 53.257 ezer forint beruhazasi O0sszeggel. A targyévi
beruhazasok dontéen az IFRS 16 alapjan lizingnek mindsitett bérelt eszk6zok nyilvantartasba
vételét jelentették.

A Tarsasag nem rendelkezik beruhazasi elkotelezédéssel.

38.2. Vagyonkezeléi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvallalasok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegli tranzakciok (részesedés-, egyéb eszkoz adasvétele) soran
ésszerl garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositdsara. A vallalt garanciakbol
eredGen a Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem

valdszinsit.
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38.3. Egyéb fiiggb kotelezettségek
38.3.1. Pénzintézeti finanszirozds eszkéz jogcimkorldtozdsai

A PannErgy Nyrt. tagvallalatai altal kotott kiilsé finanszirozasi szerzddés kapcsan torténtek
kiilonboz6 tipusu biztositéknyujtasok (zalogjog, kezességvallalas) a finanszirozé pénzintézetek
felé, a konszolidalt pénziigyi kimutatds vonatkozo, 16. jegyzetében részletezettek szerint. A
PannErgy Nyrt, mint egyedi vallalat a rovid lejaratd hiteléhez 300.000 ezer forint értékben
értékpapir 6vadékot biztosit.

38.3.2. Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddo jogszabalyok alapjan az Eurépai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbdl és a Kohéziés Alapb6l szarmazé tdmogatasoknal
2015.januér 1-t6l nem koteles biztositékot nyudjtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb
egy lezart, teljes tizleti évvel és szerepel a NAV koztartozdsmentes ad6z6i adatbazisaban. Ez alapjan
a PannErgy Csoport mentesiil az ilyen, palyazathoz kapcsol6dé biztositéknytjtasoktol valamennyi,
projekt fenntartasi id6szak szakaszaban 1évé palyazatanal.

38.3.3. Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendd Osszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az alabbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategorianként:

2021. 2020.

eFt eFt

1 éven beliil 9.417 9.698
1 éven tul, de 5 éven beliil 9.499 6.272
5 éven tul - -
18.916 15.970

Osszesen

A Tarsasag a targyiddszak sordn a gépjarmiivek operativ lizing/tartds bérleti szerz6déseibdl eredd
jovébeni dijfizetési kotelezettségeit az IFRS 16 standarddal o6sszhangban 1évé lizingek
elszdmolasara vonatkozé szamviteli politikdja alapjan a pénziigyi helyzet kimutatdsban, mint
kotelezettség mutatja ki, a bérleti szerz6dés targyaul szolgalé gépjarmi eszkozként torténd
bemutatasaval parhuzamosan.

Az IFRS 16 Lizingek standard el6irasaival 6sszhangban a Tarsasag felmérte a lizing szerz6dések
részleteit, és megallapitotta, hogy a fenti lizing dijak nem tartalmaznak megszerzett vagyoni értéki
jog értéket, teljes egészében lizing kotelezettségek.

A Tarsasag nem ad bérbe olyan eszkozt, amely lizing jelleg(i, és ez alapjan az IFRS 16 rendelkezéseit
kellene alkalmazni ra.
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39. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES
39.1. Pénziigyi kockazati tényez6k

A PannErgy Nyrt. tevékenységei altal az alabbi pénziigyi kockazatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockazat,
tovabba a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

39.2. Piaci kockazat
39.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerzédéses vevo partnerei,
akik felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozo megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon
szintén rendelkezik eur6 alapu kotelezettségekkel. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett eszk6zok
és kotelezettségek magukban hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozasabdl ad6dé kockazatat, amelyet a lehetd legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Nyrt.
lecsokkenteni, els6sorban azzal, hogy az emlitett eurd alapt bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriild hitel kotelezettségeket. A Tarsasag a targyidészakban eseti jelleggel
kotott hataridds deviza iigyletet, amellyel mérsékelte a jovOben devizdban felmeriild
kotelezettségeire vonatkoz6 pénziigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség kockazatat. Ezek
az ugyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az ligyleteken keletkezett
nyereségek és veszteségek az éves beszamold pénziigyi bevételeiben, illetve pénziigyi
raforditasaiban keriilnek bemutatasra, kiilon részletezve.

39.2.2. Arkockdzat
A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
39.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A Tarsasagnal elhanyagolhaté mértékben meriil fel kamatkockazat, mivel kiils6 finanszirozotél
nem vesz igénybe olyan hosszu lejaratu hitelt, igy nincs a futamidé hossza miatti kamatkockazat. A
Tarsasag csak rovid lejaraty, kapcsolt féltél szarmazo hitelekkel rendelkezik.

39.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmaz6 pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag vevd
partnere nem teljesit valamilyen szerzédéses kotelmet, ez elsésorban a vevék esetleges nem
fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu tigyfél
részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

Avev6k mindsitésénél a Tarsasag a vevd hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénziigyi
adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Nyrt. Pénziigy
és Treasury csoportja hatarozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek felhasznalasat rendszeresen
figyelemmel kiséri, a vevék minden esetben atutalassal fizetnek vasarlasaikért. A beszamolasi
id6szak alatt hitelkeret-tallépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem
varhatd veszteség. A vev0i tartozasok (kinnlevéségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele
egyenként, vevénként torténik.

.
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39.4. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd eréforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditAsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
koriilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a
Tarsasag hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusdhoz igazodo alakitdsa 1évén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Nyrt.
Pénziigy és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordils elbrejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag ne
lépje tal hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalt addssagszolgalati
mutatészamokat. Ezek a szallitéi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerz8déses és egyéb bevételek tervezésére épiil6 cash flow elérejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Nyrt. pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatészamok betartdsat, a kiils6

P

szabalyozoi vagy jogi el6irasokat.

A szallitoi tartozasokon tdl az egyéb rovid lejarati kotelezettségek a jellegiiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow elérejelzésekben, azaz ado6- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegii kotelezettségek a

mogottes szerzédéses, dokumentacids tartalomnak megfelelé idépontban, de legkés6bb egy éven
beliil keriilnek pénziigyileg rendezésre.

39.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megérizze a folyamatos miikodés képességét,
annak érdekében, hogy részvényeseinek hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet
tartson fenn a tékekoltség csokkentése érdekében. A Tarsasag a tékeszerkezet fenntartasa vagy
korrigalasa érdekében dont a tulajdonosoknak kifizetett osztalék 6sszegérdl, a tulajdonosoknak
torténd téke visszafizetésérdl, illetve szintén a t6keszerkezethez kapcsoléddéan donthet uj
részvények kibocsatasardl vagy eszkozok értékesitésérol. A vezetés megerdsiti, hogy a Tarsasag
megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag ennek értékelése soran a
Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény elbirasait koveti figyelemmel. A sajat tékét,
illetve annak jegyzett t6kéhez viszonyitott aranyat az aldbbi tdblazat mutatja. A sajat téke pozitiv, a
targyidészakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladja a jegyzett t6két.

2021. 2020.

eFt eFt

Jegyzett téke 421.093 421.093
Sajat t6ke 6sszesen 10.633.274 11.243.950
Sajat toke / Jegyzett t6ke aranya 25,25 26,70

.
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39.6. Pénziigyi eszk6zbk és pénziigyi kdtelezettségek nettositdsa

A kotelez6 érvény( nett6 elszamolast megallapodas vagy hasonlé megallapodas targyat képezo
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tarsasadg és a masik fél kozott létrejott
megallapodasok az adott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd elszdmoldsat abban az
esetben teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszdmolds mellett dont. A PannErgy Nyrt-nél ilyen
jellegli megdallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnydban a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek elszamolasa brutté alapon torténik.

39.7. Jarvany kockazat

o

A 2019-es évben kitort és 2020-ban vilagjarvannya mindsitett COVID-19 virus okozta pandémia
kiilonb6z6 varidnsai altal okozott human és gazdasagi varhatd hatasok a tarsadalom és gazdasagi
élet kiillonbozo teriileteire és részvevdire kovetkezményekkel jarnak, ezeknek a hatasa teljes
mértékben nem megbecsilhetd, igy jelent6s kockazatot hordoz magdban. A Tarsasag
tevékenységét - annak jellegébdl adddoan - varhatéan korlatozottan befolyasoljak a jarvany
jovében varhato esetleges negativ kovetkezményei, ez bévebben jelen éves beszamol6 3. Pandémia
(Covid-19) hatdsa a Tdrsasdg beszdmoldjdra fejezetében kertilt kifejtésre.

39.8. Orosz-ukran hdboruhoz kapcsolodo kockdzat

2022. februar 24-én haboru tort ki Oroszorszag és Ukrajna kozott. Az Eurdpai Unid és egyéb
nemzetko6zi felek valaszul kiilonb6z6 teriileteken széleskor(i, atfogd gazdasagi és egyéb jogi
szankciokat léptetett életbe Oroszorszaggal szemben. Mind a hdborunak, mind az életbe 1éptetett
és a jovében elrendelt szankcidknak érezhetd kozvetlen és kozvetett gazdasagi kovetkezményei
lehetnek a PannErgy miik6dési kornyezetére. Ezek meghatarozésa a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasok készitésekor még nem megbecsiilhetd. A Tarsasag miikodését - a rendelkezésre all6
informacidk alapjan - varhatéan csupan korlatozottan befolyasoljak a haboru esetleges negativ
kovetkezményei. A Tarsasdg orosz vagy ukran vevdi, szallitéi, finanszirozo6i kitettséggel nem
rendelkezik.

A fentieken tul fontos kiemelni, hogy a Tarsasag geotermikus h6termeld tevékenysége kozvetleniil
hozzéjarul Magyarorszag kiilsé piaci szerepléknek és koriilményeknek Kkitett energiafiiggdsége
csokkentéséhez.
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40. RESZESEDESEK (KOZVETLEN ES KOZVETETT)
40.1. A tdrsasdg konszoliddcioba bevont leanyvdllalatai

A Téarsasag, mint anyavéllalat konszolidacidba bevont leanyvallalatai és az azokban fennalld
kozvetlen és kozvetett tulajdoni aranyok a kovetkez6k 2021. december 31-én:

Tulajdoni Tulajdoni Szavazati

Tﬁrz(slf;.g hanyad (%) hanyad (%) jog l;(:‘llsoz:;isd::;ﬁl;:
Kozvetlen Kozvetett (%)

E;‘g;%i%{%er‘t’.termikus 2.072,70 100,00 - 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 - 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 - 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 - 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 - 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 - 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 - 100,00 100,00 100,00

A tulajdonosi és szavazati jog aranyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erém{ivek Zrt.
lednyvallalatokban fenndll6 koézvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjadk. A
konszolidaciéba bevonds ardnya és a tulajdonosi arany koézott nincs eltérés. Az anyavallalat
PannErgy Nyrt. 100%-os részesedéssel rendelkezik a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt-ben, a
Csoport szakmai iranyité tarsasagaban, amely a kozvetlen, 100%-os tulajdonosa valamennyi
PannErgy projekttarsasagnak, tagvallalatnak.

40.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A targyid6szakban az alabbi, befektetéseket és részesedéseket érint6 tranzakciok torténtek:

A PannErgy Csoport konszolidacioba bevont tarsasagai koziil a Well Research Kft. 2021. junius 30-
i datummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be. A beolvaddas soran a Well Research Kft megsziint,
altalanos jogutddja a Miskolci Geotermia Zrt. (jelenleg Kft) lett.

A Berekfiird6é Energia Kft-nél a targyidészakban jegyzett téke leszallitas tortént. 2021. szeptember
13-i hatallyal a korabbi 24 milli6 forintos jegyzett téke 3 milli6 forintra leszallitasra keriilt.

A Miskolci Geotermia Kft. és Szentl6rinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt. dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidacios korébe tartozo
Miskolci Geotermia Zrt. és Szentlérinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i ddtummal cégformat
valtottak oly moédon, hogy az addig a zartkorlien miikodé részvénytarsasag helyett korlatolt
felel6sségii tarsasagként miikddnek tovabb. A Szentldrinci Geotermia Kft. esetében az atalakulas
cégbirdsagi bejegyzésére 2022. januar 25-i ddtummal keriilt sor, a Miskolci Geotermia Kft. esetében
2021. december 31-i daitummal.

.
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kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

41. SZEGMENS BESZAMOLO

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban miikddési szegmenseket kell bemutatnia. A PannErgy
Nyrt. egyedi, EU IFRS-ek szerint készitett beszamoléjaban egy miikodési szegmens (Vagyonkezelés)
azonosithato, ebbdl kifolyélag a Tarsasagnak a gazdalkodo egység egészére vonatkozé kozzétételi
kovetelményeknek sziikséges megfelelnie.

A Tarsasag esetében ez azt jelenti, hogy a Vagyonkezelés szegmens targyévi és bazis adatai
megegyeznek a gazdalkod6 egység egészére vonatkozo pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen
Eves beszamoléban megfeleléen bemutatasra Keriilnek.

42. BAZISIDOSZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Nyrt. a 2020. évi éves beszamoldban szereplé adatokon a lenti tételek kivételével
valtoztatott, a jelen beszamold bazis adatai ezenkiviil megegyeznek a 2020. évre vonatkozé éves
beszamol6ban szerepld adatokkal.

Alenti bazisadat valtoztatasokra a 4.22. Kamatbevételek és osztalékbevételek fejezetben részletezett
szamviteli politika valtoztatas miatt keriilt sor. A valtoztatas az értékesités arbevétele és pénziigyi
miiveletek bevétele kozotti 218.414 ezer forint 0sszegli atsorolast jelentett, 6sszességében a
Tarsasag targyévi adozas elotti és netté eredmény bazis adatok, valamint a pénziigyi helyzet
kimutatasban szerepld bazis adatok nem valtoztak.

2020. Modosult 2020. Eredeti

EREDMENYKIMUTATAS eFt oFt
Ertékesités arbevétele 94.209 312.623
Brutté fedezet 12.823 231.237
Brutté cash-flow 19.215 237.629
Miik6dési eredmény -227.112 -8.698
EBITDA -202.417 15.997
Pénziigyi miiveletek eredménye 237.591 19.177

6.1. Az arbevétel megoszlasa

2020. Modosult

2020. Eredeti

f6 tevékenységenként eFt eFt
Vagyonkezelés 35.191 253.605
Osszesen 94.209 312.623

6.2. Az arbevétel foldrajzi megosztasa

eFt eFt
Belfoldi értékesités arbevétele 92.382 310.796
Osszesen 94.209 312.623
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6.3. Az arbevétel tevékenységek-
szolgaltatasok szerinti részletezése

Vagyonkezelés kamatbevételei kapcsolt félt6l

Osszesen

6.5. Az arbevétel koncentraciéja, a f6bb vevokre
vonatkozo informaciok

Jelent6s vevoktol szarmazd arbevétel 6sszesen

Ertékesités arbevétele

12. Pénziigyi miiveletek bevétele

Kapcsolt féltdl szarmazo6 kamatbevétel

Osszesen

43. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

2020. Modosult

kiegészité melléklete EU IFRS-ek szerint

2020. Eredeti

eFt eFt
- 218.415
94.209 312.623

2020. Modosult

2020. Eredeti

eFt eFt
56.886 261.014
94.209 312.623

2020. Modosult

2020. Eredeti

eFt eFt
218.414 -
242.390 23.976

43.1. A Tdrsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A PannErgy Nyrt. menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasagokkal, amelyek
folyamatos, tizletviteli tanacsadas jelleg, illetve gépjarmi tartés bérlet jellegii szolgaltatasokat
nyudjtanak a PannErgy Nyrt-nek. Ezeknek a szolgaltatasoknak a 2021. évi értéke 66.397 ezer forint
volt, ebbdl az tlizletviteli tandcsadas szolgaltatasok 51.101 ezer forint 6sszegben, mig a gépjarmii
tartds bérleti szolgaltatasok 15.296 ezer forint értékben mertiltek fel.
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43.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A Tarsasagnal a kovetkez6 kapcsolt felekkel lebonyolitott tranzakcidik jelentkeztek a 2021. évben:

. ‘. . 2021. 2020.

Kapcsolt féllel folytatott tranzakciok adatai eFt eFt

Ertékesités kapcsolt félnek 1 214.789 253.559

- Ebbél kapcsolt lednyvdllalattoél 211.295 251.732

- Ebbbla Csopor:t rtler,ledZSCner}tjevel tulajdonosi 3494 1827
kapcsolatban dllé tdrsasdgtol

Beszerzés kapcsolt féltdl 75.160 93.793

- Ebbél kapcsolt lednyvdllalattdl 8.763 33.279

- Ebbdla Csopor,t rtler,zedzstner}tjevel tulajdonosi 66.397 60.514
kapcsolatban dllé tdrsasdgtol

Kovetelés kapcsolt féltdl 5.896.850 6.288.953

Kotelezettség kapcsolt féllel szemben 20.531 24.090

- Ebbdl kapcsolt lednyvdllalat felé 20.531 20.293

- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi i 3797

kapcsolatban dllé tdrsasdg felé

1Ebb6l 179.073 ezer forint arbevételként kimutatott, kapcsolt féltél szarmazo kamat.

43.3. Kapcsolt feleknek adott kélcséndk, kapcsolt féltél kapott kélcsonok

A PannErgy Nyrt. 2021-ban és 2020-ben az alabbi, kapcsolt feleknek nytjtott kolcsont. A vezetdség
részére nem tortént kdlcson folyodsitas.

2021. 2020.

eFt eFt

Adott kdlcson nyitd dllomany 6.278.000 7.278.248
Kolcson folyositas kapcsolt félnek 398.438 243.500
Kapcsolt fél torlesztése 881.295 1.155.748
Kapcsolt félnek kdlcson elengedés - 88.000
Adott kdlcson zaro allomany 5.795.143 6.278.000

Atargyidbszak végén kapcsolt félt6] szarmazo, a Tarsasagnak nyujtott kdlcsondket nem tart nyilvan
a PannErgy Nyrt, ilyen jellegii tranzakcidk (kolcson felvétel, torlesztés) évkozben sem torténtek.
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43.4. A vezetdség kompenzdcioja

A kulcspozicioban 1év6 vezet6k, a Tarsasag Igazgatotanacsanak tagjai, valamint a Tarsasag és a
jelent6sebb  leanyvallalatok  stratégiai  dontéshozatalaban részvevé  alkalmazottainak
kompenzacidja az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kézzétételek standardban foglalt kompenzacié-
kategdériadknak megfelel6en az aldbbiak szerint alakult (a tdbldzat az adott évben Kkifizetett
Osszegeket tartalmazza):

2021. 2020.

eFt eFt

Rovid tavd munkavallaléi juttatasok 12.958 12.820
Osszesen 12.958 12.820

A tiszteletdijon kiviil egyéb hosszu tavu juttatds, részvény alapu kifizetés a vezet4ség felé nem
tortént a targyidG6szakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem.

A Tarsasag 2021.04.16./5. szdmu Igazgatétanacsi hatarozataval az Igazgatdtandcs elndkének
tiszteletdijat 195.000 forint/ho 6sszegben, a tobbi igazgatétanacsi tag dijazasat 155.000 forint/hé
Osszegben allapitotta meg 2021. aprilis 17. napjatol kezdédden, azaz nem tortént valtozas az el6z6
évi vezetGségi dijazashoz képest. Az Igazgatdtanacs a veszélyhelyzet sordn a személy- és
vagyonegyesit6 szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd rendelkezésekrdl szolé 102/2020.
(IV.10.) Kormany rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgytilési hataskorben jart el.

A tiszteletdijon kiviil egyéb hosszu tavu juttatds, részvény alapu kifizetés a vezet4ség felé nem
tortént a targyidG6szakban és az azt megel6z6 bazis id6szakban sem.

44, A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

Az éves beszamolé forduldénapja utan tortént események hivatkozasat tartalmazza a tablazat, a
teljes informacié hozzaférhetd a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom

A PannErgy éves rendes kozgyiilése napirendjének
kiegészitése
2022. marcius 20. Rendkiviili tdjékoztatds  Sajat részvény tranzakcidk

2022. marcius 21. Rendkiviili tajékoztatas

2022. marcius 11. Rendkiviili tajékoztatds  Sajat részvény tranzakciok
2022.marcius 11. Rendkiviili tdjékoztatdas Kozgy(ilési meghivéd

2022. marcius 6.  Rendkiviili tajékoztatds  Sajat részvény tranzakciok

2022.marcius 3.  Rendkiviili tdjékoztatdas Részvény-visszavasarlasi program végrehajtasanak
modositasa

2022. februar 28. Rendkiviili tajékoztatas ~ Szavazati jogok, alaptike

2022. februar 25. Rendkiviili tdjékoztatds  Sajat részvény tranzakciok

2022. februar 23. Egyéb tajékoztatas Rangos ESG dijat nyert a PannErgy
2022. februar 17. Rendkiviili tdjékoztatds 2022-es EBIDTA terv médositasa
2022.januar 31.  Rendkiviili tdjékoztatas  Szavazati jogok, alaptéke
2022.januar 14.  Rendkiviili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés
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45. AKOZZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2022. marcius 22-én hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételiiket.

Gyimothy Dénes
Igazgatdétanacs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.;  +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373

70
BefektetGi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes o +36 1 323-2383 o e-mail: info@PannErgy.com



Uzleti jelentés

PannErgy Nyrt.

. Y
PANNERGY

WW. PATNETgY.Com

PannErgy Nyrt.
Uzleti jelentés
2021
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1. VEZET6I 6SSZEFOGLALO (PANNERGY CSOPORTRA VONATKOZOAN)

2021-es EBITDA tervek elérését biztositd targyiddészaki hdtermelés, tovabbi EBITDA
novekedést lehetévé tevd operativ és beruhazasi tevékenység

A 2021-es lizleti év a korabbi évben Kkitort, de a targyévet is dontéen meghatarozé pandémia miatt
jelent6sen megvaltozott gazdasagi és tdrsadalmi kornyezetet hozott minden piaci szerepld
szamara. A targyidészakban kiélesedett energiapiaci (els6sorban villamosenergia, gaz)
aremelkedések és volatilitds nagy kihivast jelent és jelentett szinte minden gazdasagi szerepl6, de
kiiléndsen az energetikai tarsasagok szamara. A Tarsasag a nehezitett koriilmények kozepette is
sikerrel vette az akaddlyokat, teljesitette a geotermikus energiatermelé és hasznosito
id6jarasi viszonyokhoz és tigyféligényekhez illeszked6 leghatékonyabb kihasznaldsara, igy az ezt
legjobban tamogaté lizemallapot dinamikus kivalasztdsara irdnyul. A stratégia teljesitése nem
csupan a Tarsasag lzleti eredményeit tamogatja, hanem a karosanyagkibocsatas jelentds
csokkentését, igy a fenntarthat6 és kornyezetbarat energiaellatast is.

Azoldhbéértékesités 2021. évi 1.699 T] éves h6mennyisége 6%-kal meghaladja a bazisid6szak 1.602
TJ-os teljesitményét. Mégis a 2021-es évre vonatkozo6, 1.733 TJ-os hémennyiség értékesitési
tervétdl a Tarsasag kismértékben, 2 %-kal elmaradt. A Tarsasag 6.439 millié forintos konszolidalt
arbevétele a bazisidészakhoz viszonyitva 9%-os novekedést jelent, ezen beliil a geotermia iizletag
arbevétele hasonld mértékd, pozitiv valtozast mutat. A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja
2.878 millio forintot ért el, 5%-kal meghaladva az el6z6 év eredményét, 1ényegében elérve a 2021-
es uzleti év EBITDA tervtartomanyanak felsé értékét (2.800 - 2.880 millié forint). A terveknek
megfelel, tovabbra is magas szintli EBITDA teljesitmény egyrészt a hatékonysagra,
fegyelmezettségre torekvd operativ miikodés és gazdalkodas, masrészt az el6z6 években elkezdett
és a targyévben folytatott kapacitasb6vits, hatékonysag- és lizembiztonsagnovel§ beruhazasok
2021-ben jelentkez6 pozitiv hatdsanak az eredményeként jelentkezett.

250 000

200 000

150 000

100 000

- ‘ ‘| II I I I III
0 I I I II I II
p XS ) "o ° ° © < £ < <
R R N & N &S <& S N2 2 & N
¢ & W s N R S
L ® 9

m2017 = 2018 w2019 w2020 m2021

Ertékesitett konszolidalt hémennyiség GJ-ban
A grafikon a miskolci, gydri, szentldrinci és berekfiirddi projektek dsszesitett értékesitett hbmennyiségét tartalmazza havi
bontdsban
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2017 2018 2019 2020 2021 2021 TERV | 2022 TERV
Januar 172758 205199 209999 209678 221966
Februar 177533 174300 203484 213 855 194173
Marcius 194 634 199090 215693 189195 211762
1. negyedév 544 925 578 589 629176 612728 627 901 660 769 646 020
Aprilis 171294 104033 160548 130407 192 053
Majus 79700 56 758 129300 89190 96 333
Janius 45936 41641 50780 53394 38595
2. negyedév 296 930 202432 340628 272991 326 981 290438 315 549
Jalius 44 865 51247 52406 45297 42919
Augusztus 36 709 36794 42415 39205 48 023
Szeptember 61502 53650 63731 64 096 53870
3. negyedév 143 076 141691 158 552 148 598 144 812 160 683 163 654
Oktéber 141270 119652 159888 136 460 180427
November 204 045 180263 206 686 205417 197 872
December 205251 213267 221248 225688 221198
4.negyedév 550566 513182 587 822 567 565 599 497 620679 626 790
EV OSSZESEN 1535497 | 1435894 | 1716178 | 1601882 1699 190 1732569 1752012

Ertékesitett tény és terv konszolidalt hmennyiség GJ-ban

A Tarsasag konszolidalt arbevétele 9%-kal, mig az értékesités kozvetlen koltségei 8%-kal
novekedtek. A Tarsasag konszolidalt brutté fedezete és a konszolidalt brutté cash-flow a fentiek
ered6jeként egyarant javult, a konszolidalt brutt6 cash-flow 4%-ot meghalad6an, nominalisan 115
millié forinttal névekedett.

Az igazgatdsi és altaldnos koltségek, valamint az egyéb bevételek és raforditasok egyiittes
hatasaként -297 milli6 forintkézvetett koltség keletkezett, alulmuilva a bazisidészak 369 milli6
forintos értékét. Ezek ereddjeként 1.283 millié forint Osszegli, az el6z6 évi szintet 19%-kal
meghalad6 milikodési eredményt ért el a Tarsasag a targyidészakban.

A PannErgy Csoport 2021-es konszolidalt EBITDA értéke 2.878 milli6 forint, mely az el6z6 évi 2.735
milli6 forintos teljesitményéhez képest 143 millié forintos novekedés. A targyidészaki EBITDA a
bazissal kozel azonos szint(i, 45%-o0s EBITDA hanyad mellett alakult.

A Tarsasag -319 milli6 forint pénziigyi veszteséget szenvedett el kozel fél milliard forinttal javitva
a bazisid6szakhoz képest, elssorban a targyidészakban kedvezébben alakulé euré/forint deviza
keresztarfolyamnak koszonhet6en. A pénziigyi eredmény elsésorban a kiilsé finanszirozashoz
kapcsol6do fizetett kamat raforditasok és a devizaarfolyam mozgasok pénziigyi helyzet kimutatas
tételeit atértékel hatasat takarjak.

A Tarsasag 897 milli6 forint konszolidalt nettdé nyereséget, mint ad6zott eredményt ért el 2021-
ben, jelent6sen meghaladva a bazisiddszak 237 milli6 forintos konszolidalt nyereségét.
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F6bb eredményadatok (millid forint)

Ertékesités arbevétele 6.439 5.923
Ertékesités kozvetlen koltségei -4.859 -4.479
Brutto fedezet 1.580 1.444
Brutto cash-flow 3.174 3.059
Brutté cash-flow hanyad 49% 52%
Igazgatasi és altalanos koltségek -512 -501
Egyéb bevételek és raforditasok 215 132
Miikédési eredmény (EBIT) 1.283 1.075
EBITDA 2.878 2.735
EBITDA hanyad 45% 46%
Pénziigyi miiveletek eredménye -319 -813
Adozas elotti eredmény 964 262
Konszolidalt, targyiddszaki netté eredmény 897 237
Sajdt téke ardnyos nyereség (ROE) % 8,99 2,42
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) % 13,93 3,99
1 térzsrészvényre juté eredmény (Higitott EPS) (forint) 54,71 14,01

A Tarsasag vezetése a 2022. iizleti évre vonatkozo6an, a 2022. februar 17-én aktualizalt és
publikalt 3.150 - 3.250 millié forintos konszolidalt IFRS szerinti EBITDA terv tartomanyat
fenntartja.

A fenti 2022-es terv EBITDA tartomany mintegy 12-13% kozotti boviilést képvisel a bazisid6szak
céltartomanyahoz képest, els6sorban a végrehajtott és folyamatban 1év6 kapacitasb6vité és
hatékonysag novel6 beruhazasok, masodsorban az energiapiaci kornyezet és kondicidok
valtozasanak hatasara.

A Tarsasag a 2023-as év EBITDA el6rejelzése tekintetében a 2022-re vonatkozé
modositassal 6sszhangban aktualizalja a korabban publikalt 3.150 - 3.250 millié forintos
konszolidalt IFRS szerinti el6zetes EBITDA terv tartomanyat 3.350 - 3.450 milli6 forintos
konszolidalt EBITDA terv tartomanyra. Ennek a moédositott 2023-as EBITDA tervnek az
elérésénél egyik lényeges el6feltétel a Miskolci Projekt harmadik termel6 kutjanak foly6 évi
lemélyitése és ilizembe helyezése. A kuat lemélyitésének elmaradasa esetén a 2023-as év
tekintetében 3.300 - 3.400 milli6 forintos tervszint jelenleg az irdnyado.

Sajat részvény visszavasarlasi programok

2021.december 31-én 4.658.644 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdonaban,
amely 468.674 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-én birtokolt 4.189.970 darab sajat
részvény allomany. A valtozas a targyidészakban érvényben 1évd sajat részvény visszavasarlasi
programok keretében tortént sajat részvény vasarlashoz kapcsolodik.
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A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2021. els6 félévében 188.313
darab, mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara kertlt sor. A
targyid6szakban sajat részvény csokkenésre nem Kkeriilt sor, részvényopciés program nem volt
hatalyban.

A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyidészak végén 1.040 forint volt, szemben a
2020. december 31-i 760 forintos t6zsdei zar6 arfolyammal, azaz a targyidészak utolsé napjan az
arfolyam 37%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

Targyiddszaki finanszirozasi megallapodas

A PannErgy Csoport tagvallalatai 2,85 milliard forintos beruhdazasi hitelkeretmegallapodast
kotottek 2021. szeptember 27-én a CIB Bank Zrt. és UniCredit Bank Hungary Zrt. alkotta
finanszirozadi konzorciummal. A hitelkeret részeként, els6sorban a jelenleg folyamatban 1év6 és az
elkovetkezendd kozel két éves idGszak tervezett kiemelt fejlesztési- és bovitési beruhazasai
keriilhetnek finanszirozasra.

A hitelkereten beliil a Tarsasag és a finanszirozé felek a Magyar Nemzeti Bank altal inditott "NHP
Hajra!" hitelprogramja, a Magyar Export-Import Bank Zrt. hitelprogramjai és piaci hitelek koziil
valaszthatjak ki az adott beruhazashoz legjobban illeszkedd és aktudlisan elérhet6 hitelterméket. A
hitelkeret részeként lehivandé hitelek legkésébbi lejarata 2030. A hiteleket a finanszirozok,
megfeleld onerd felhasznalasat és egyéb szokvanyos feltételek teljesiilését kovetGen bocsathatjak a
hitelfelvevék rendelkezésére.

A hitelek javarészt forintban, mig kisebb részt euréban keriilnek denominalasra. A hitelek atlagos
effektiv rogzitett éves kamatlaba 2,00% és 2,50% kozotti tartomanyban varhato.

Targyidészakban tortént, tagvallalatokat érinté atalakulasok, tranzakcidk

A targyiddszakban a PannErgy Csoportban az aldbbi, portfoli6 racionalizalasi atalakulasok, jegyzett
tékét érint6 tranzakciok torténtek:

A Well Research Kft. 2021. janius 30-i ddtummal beolvadt a Miskolci Geotermia Zrt-be. A beolvadas
soran a Well Research Kft megsz{int, ltalanos jogutddja a Miskolci Geotermia Zrt. (jelenleg Kft) lett.

A Berekfiird6é Energia Kft-nél a targyid6szakban jegyzett téke leszallitas tortént. 2021. szeptember
13-i hatallyal a korabbi 24 millié forintos jegyzett téke 3 milli6 forintra leszallitasra keriilt.

A Miskolci Geotermia Kft. és Szentl6rinci Geotermia Kft. esetében a tulajdonos PannErgy
Geotermikus Erémiivek Zrt. targyidészaki dontése alapjan a PannErgy Csoport konszolidaciés
korébe tartoz6 Miskolci Geotermia Zrt. és Szentl6rinci Geotermia Zrt. 2021. december 31-i
datummal cégformat valtottak oly mdédon, hogy az addig a zartkoriien miikodo részvénytarsasag
helyett korlatolt felel6sségli tarsasagként miikodnek tovabb. A Szentl6rinci Geotermia Kft.
esetében az atalakulas cégbirdsagi bejegyzésére 2022. januar 25-i datummal Keriilt sor. A
tavhdszolgaltatasrol sz6lo 2005. évi XVIII. térvénnyel d6sszhangban, a Miskolci Geotermia Zrt-t és
Szentldrinci Geotermia Zrt-t, mint tdvhdtermeldi engedélyest érint6 fenti atalakuldsok cégbirdsagi
bejegyzéséhez a Magyar Energetikai és Kozmii-szabdlyozasi Hivatal el6zetes jovahagyasa

kapcsolodott.
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E16z6 iizleti évet lezard kozgyflilés, osztalékfizetés

A Tarsasag 2021. 4prilis 16-an tjékoztatta a befektet6ket az Igazgatdtanacs 2021. dprilis 16. napjan
- a veszélyhelyzetre vonatkozé felhatalmazas alapjan - a Tarsasag Kozgytilése hataskorében
meghozott hatdrozatokrol. Ezek kozott szerepelt az Igazgatétanacs 2021.04.16./1. szadmu
hatarozata, amellyel - a veszélyhelyzet miatt a Kozgy(ilés hatdskorében eljarva - tudomasul vette és
elfogadta a Tarsasag EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2020. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az el6terjesztéssel és a konyvvizsgaloi jelentéssel egyezden 11.458 millio
forintos egymassal egyez6 eszkoz- és forrdsértékkel, valamint 3 milli6 forintos ado6zott
eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezen kiviil elfogadasra keriilt PannErgy Nyrt. csoport 2020. évi
gazdalkodasarol sz616, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoléja 26.733 millié forintos eszkoz-
és forrasértékkel (mérleg-f6osszeggel) és 237 millio forintos adoézott eredménnyel, azaz
nyereséggel.

A Kozgylilés hataskorében eljarva, az Igazgatotanacs elfogadta az Igazgatotanacs elGterjesztését,
miszerint a Tarsasag Alapszabalya 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult részvényesek
részére torzsrészvényenként 15 forint, 6sszesen legfeljebb 253 millié forint osztalékot fizet a
targyévi nettd eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkodasa soran képzddott, pozitiv
egyenlegli eredménytartalék terhére. A targyévi netté6 eredmény teljes mértékben felhasznalasra
kertil az osztalékfizetésre. Az elGterjesztés alapjan az osztalék kifizetésének els6 napja 2021. julius
14., az osztalékfizetésre vonatkozo tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja 2021. jinius 30.

A Tarsasag 2021. junius 23-i nyilvanos, a 2020-as izleti év utan jaré osztalék Kkifizetésének
rendjérdl szo6lé kozleményében kozzétette az osztalékfizetés részleteit. Ezt kovetéen 2021. junius
29-én publikalta a tényleges osztalék 0sszegét, amely alapjan a Tarsasag 2020. évi osztalékként
részvényenként brutté 15,15 forintot, azaz a részvényeseknek 0sszesen 252.768.236 ezer forint
osztalékot fizet.

Az osztalékfizetésre 2021. jalius 14-i kezd6 idéponttal keriilt sor, 2021. december 31-ig
252.714.324 forint osztalék kifizetésére keriilt sor. 53.912 forint, mint ki nem fizetett osztalék
kotelezettség az id6szak végén a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel.
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2. A PANNERGY NYRT., MINT EGYEDI TARSASAG 2021. EVI EREDMENYE,
GAZDALKODASANAK LEGFOGBB MUTATOI

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 96.020 94.209
Ertékesités kozvetlen koltségei -91.770 -81.386
Brutto fedezet 4.250 12.823
Bruttod cash-flow 16.222 19.215
Igazgatasi és altalanos koltségek -167.643 -142.667
Egyéb bevételek 29.188 219
Egyéb raforditasok -11.133 -97.487
Miikédési eredmény (EBIT) -145.338 -227.112
EBITDA -113.348 -202.417
Pénziigyi miiveletek eredménye 185.556 237.591
Adozas elotti eredmény 40.218 10479
Tdargyévi netto eredmény (adézott eredmény) 36.692 3.315
Sajdt téke ardnyos nyereség, % (ROE) 0,35 0,03
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 38,21 3,52
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 2,12 0,19

A higitott, egy részvényre jutd nyereség 2,12 forint, az el6z6 id6szakhoz hasonl6an nincs eltérés a
higitott, egy részvényre jutd nyereség meghatarozasanal, mivel a targyid6szak végén nincs nyitott
részvényopcios program, le nem hivott részvényekkel.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tdrsasdg 2021. évi gazddlkoddsdnak részletes ismertetése:

A PannErgy Nyrt. 96.020 ezer forint konszolidalt arbevételt ért el 2021. évben, amely a 2020. év
94.209 ezer forintos értékét 2%-kal meghaladja. A Tarsasag a kiegészit6 melléklet 42. fejezetében
részletezettek szerint modositotta a bazisidészak adatait. A valtoztatas az értékesités arbevétele és
pénziigyi miiveletek bevétele kozotti 218.414 ezer forint Osszegli Aatsorolast jelentett,
Osszességében a Tarsasag targyévi adozas el6tti és nettd eredmény bazis adatok, valamint a
pénziigyi helyzet kimutatasban szerepl6 bazis adatok nem valtoztak.

Az arbevétel dont6 része a debreceni ingatlanok kapcsan elmeriil6 bérléi energiafogyasztasok és

egyéb, ,kozvetitett szolgaltatas” jellegli koltségek tovabbszamlazasanak bevétele, mig kisebb
hanyada bérleti dij.
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A targyidészakban a bérleti dij bevétel 22.507 ezer forint, amely 1%-kal kevesebb, mint az el6z6 évi
22.763 ezer forintos bérleti dij bevétel, ezek a debreceni ingatlanokra vonatkozo6an kotott bérleti
szerz6désekbdl ered bevételek.

Az egyéb bevételek az el6z6 évhez képest 28.969 ezer forinttal emelkedtek, ez egy debreceni
ingatlan (foldteriilet) targyében tortént értékesitéséhez kapcsolodik.

A Tarsasag holding iranyitashoz kapcsol6dé koltségei 18%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest,
targyidészaki értékiik 167.643 ezer forint.

A fentiek alapjan a Tarsasag a targyidészakban -145.338 ezer forint miikodési eredményt és -
113.348 ezer forint EBITDA-t realizalt.

A Tarsasag az EU IFRS-ek szerinti konyvvezetés alapjan a kapcsolt féltdl szarmazo kamatbevételeit
pénziigyi bevételként mutatja ki a targyiddszaktodl. A targyidészakban a Tarsasag 179.073 ezer
forint kamatbevételt realizalt a vagyonkezelés, holding iranyitasi tevékenysége soran, szemben az
el6z06 évi 218.414 ezer forint kamatbevétellel szemben.

Ennek kdszonhet6en a pénziigyi miiveletek eredménye 185.556 ezer forint lett a targyid6szakban.

A Tarsasag a fentiekben részletezett indokok mentén, 3.526 ezer forint nyereség ado6 raforditast
kovetden 36.692 ezer forint targyévi netté eredményt realizalt.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban) 2021.év 2020. év
Befektetett eszk6z6k 4.749.179 4.791.601
Forgobeszkozok dsszesen 6.233.694 6.666.780

Ezen beliil Pénzeszk6zok 297.702 60.145
Eszkozok 6sszesen 10.982.873 11.458.381
Sajat toke osszesen 10.633.274 11.243.950

A targyid6szakban a befektetett eszkdzok csokkenését egyrészt a targyi eszkozok és immaterialis
javak értékcsokkenése, illetve értékesitése okozza.

Az eszk6zok kozott 8.131 ezer forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek
értéke csokkent a bazisiddszakhoz képest, a PannErgy Nyrt. halasztott adé megtériilés szamitasai
alapjan. A forgo6eszkozok allomanyanak 6%-os csokkenését els6sorban a kapcsolt félnek nyujtott
kolcsonok torlesztései, illetve az értékpapirok visszavaltasai okoztak.

A Térsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 5%-kal csokkentek, ez elsésorban a targyidészakban
visszavasarolt sajat részvények sajat t6két csokkent6 hatasanak tulajdonithato.

A targyid6szakban roévid lejarata hitelként egy finanszirozé pénzintézet altal folydsitott, sajat
részvény visszavasarlasi programhoz kapcsol6dé kiils6 finanszirozas keriil kimutatasra, az el6z6
évi 100.000 ezer forint helyett 230.000 ezer forint értékben.
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Fobb mutatok 2021. év 2020. év

Jovedelmez6ségi mutatéok

Eszkdzaranyos nyereség, % (ROA) 0,33 0,03
Sajat téke aranyos nyereség, % (ROE) 0,35 0,03
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) 38,21 1,06
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6zok aranya, % 43,24 41,82
Sajat téke aranya, % 96,82 98,13
Eladdsodottsag mértéke, % 3,29 1,91
Pénziigyi mutaték

Likviditasi mutato 1.832,90 3.168,55
Likviditasi gyorsrata 1.832,90 3.168,55
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft 2,12 0,19

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Nyrt. fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasag, a BUX
kosar tagja, Prémium kategdriaba tartozoé részvény kibocsato, a PannErgy Csoport iranyitasa, amely
csoport f6 tevékenysége Eurdpa egyik legjelentésebb hévizi aktivitasanak, azon beliil is a megujulé
geotermikus energianak az energetikai céld hasznositasa, kitermelése és értékesitése. A
geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsolddoan a Tarsasag Miskolcon, Gydrben,
Szentl6rincen és Berekfiirddn folytat termel&tevékenységet. A PannErgy Nyrt. 2021. december 31-
én nem rendelkezik munkavallal6val, vezetdi tisztségvisel6i nem munkaviszony keretében végzik
tevékenységiiket. A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56.
alatt talalhato.

3.2. Ingatlanok hasznositdsa

A targyid6szak végén a fOtevékenységet jelentd geotermikus hoétermelésen és értékesitésen
(Energetika) kiviill a Tarsasag Debrecen teriiletén rendelkezik a ,Pannonplast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kb6l szarmazé ipari ingatlanokkal, irodakkal.

A PannErgy Nyrt. Debrecenben talalhat6, a Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus
h6termeléshez és értékesitéshez kozvetleniil és kozvetve sem kapcsolodo ipari ingatlanokat a
befektetési célu ingatlanok kozott szerepelteti, melyeket bérbeadassal szandékozik hasznositani.
Ezek az ingatlanok a targyidészak végén 113.148 ezer forint értékben, mint amortizaciéval
csokkentett bekeriilési értéken szerepelnek a Tarsasadg konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasaban. Valos értékiik 121.000 ezer forint az id6szak végén.

A targyid6szaki csokkenést amortizacio és az egyik, foldteriilet jellegii ingatlan értékesitése okozta.
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4, A PANNERGY NYRT. 2021. Vi FO CELJAINAK TELJIESITESE ES KOCKAZATOK

A Térsasadg, mint a PannErgy Csoport anyavallalata 2021. évi f6 célja a holding irdnyitasi
tevékenységéhez, mint {6 tevékenységéhez kapcsoldéddan a hGtermelés novekedés elérése és ehhez
kapcsol6doan, az el6zetesen megfogalmazott csoport szintd brutt6 fedezet, cash-flow és EBITDA
javulas elérése volt. A PannErgy Csoport a 2021-es lizleti évében is sikerrel teljesitette a
geotermikus energiatermeld és hasznositd stratégidjdban megfogalmazott célkitlizését, amely az
egyes projekthelyszineken a Kkapacitasok iddjarasi viszonyokhoz illeszkedé hatékony
kihasznalasara és az ezt legjobban tAmogaté tizemallapot dinamikus kivalasztasara iranyul.

A zoldhoértékesités 2021. évi 1.699 T] éves h6mennyisége 6%-kal meghaladja a bazisid6szak 1.602
TJ-os teljesitményét. Mégis a 2021-es évre vonatkozo6, 1.733 TJ-os hémennyiség értékesitési
tervétdl a Tarsasag kismértékben, 2 %-kal elmaradt. A Tarsasag 6.439 millié forintos konszolidalt
arbevétele a bazisidészakhoz viszonyitva 9%-os névekedést jelent, ezen beliil a geotermia iizletag
arbevétele hasonld mértékd, pozitiv valtozast mutat. A PannErgy Csoport konszolidalt EBITDA-ja
2.878 millio forintot ért el, 5%-kal meghaladva az el6z6 év eredményét, 1ényegében elérve a 2021-
es uzleti év EBITDA tervtartomanyanak felsé értékét (2.800 - 2.880 millié forint). A terveknek
megfeleld, tovabbra is magas szintli EBITDA teljesitmény egyrészt a hatékonysagra,
fegyelmezettségre torekvd operativ miikodés és gazdalkodas, masrészt az el6z6 években elkezdett
és a targyévben folytatott kapacitasb6vit6, hatékonysag- és lizembiztonsagnovel§ beruhazasok
2021-ben jelentkez6 pozitiv hatdsanak az eredményeként jelentkezett.

A PannErgy Nyrt., mint egyedi tarsasag 2021. évi {6 célja a csoportszint(, fent részletezett célokon
tul a nyereséges gazdalkodas volt. Ehhez a Tarsasagnal a feltételek az el6z6 évhez hasonldan ezuttal
is adottak voltak, a targyévi netté eredmény 36.692 ezer forint, amely jelent6sen meghaladja a
bazisiddszak 3.315 ezer forintos eredményét.

5. A TARSASAG STRATEGIAJA, KORNYEZETVEDELMI CELOK

A PannErgy Csoport - mint a térség meghatarozd, geotermikus hoét hasznosité tarsasaga -
stratégidjanak kozéppontjaban szerepel, hogy koérnyezetbarat, magas (izembiztonsagu
szolgdltatasaival jelentds szerepet véllaljon a klimavaltozds megakadalyozasaban, kornyezetkimélo
beruhazasaival jelent6sen csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegii kiadasok. A PannErgy
Nyrt. tiszta és megujul6 energetikai megolddsokkal a jovat épiti, generacioknak ad lehetéséget az
értékteremtésre a kornyezetvédelem és fenntarthatésidg elveinek érvényesitése mentén. A
Tarsasag célként tiizte ki, hogy a geotermikus energia hasznositasaval olyan piacvezetd szerepet
toltson be a kdzép-kelet-eurdpai régioban, amellyel gazdasagi és fenntarthatésagi szempontbol is
jelentds 0koldgiai értéket képvisel most és a jovoben egyarant.

5.1. ESG Menedzsment, ESG jelentés

A PannErgy Csoport szerint rendkiviil fontos informéacid, hogy tevékenysége milyen befolyassal,
hatassal van a kornyezetre, a tarsadalom egészére. Ennek figyelembevételével a vonatkozé
jogszabalyi el6irasokban szerepld hatarid6ket megel6zve, 2022. els6 félévében ki fogja bocsatani
els6 ESG jelentését, amely a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld adatokon tul, a
PannErgy Csoport targyidészaki mitikodésének kornyezeti, tarsadalmi hatdsait mutatja be, a

.
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Tarsasag fenntarthatésagra és kornyezetvédelemre vonatkozd stratégiajanak és cselekvéseinek
bemutatdsa mellett. A kibocsatasra keriilé ESG jelentés azt a célt szolgalja, hogy a befektetdk, piaci
szereplék ezeket az informacidkat részletesebben megismerhessék, ennek érdekében a Tarsasag
mélyebb, informativabb kozzétételeket eszkozo], a klimavaltozast, klimakockézatot, a fenntarthato
fejlédést fokuszba allitva.

A Tarsasag megujul6 energia termel6ként, jelentds karbon megtakaritoként komoly lehet6ségként
tekint az ESG-re, mint egy olyan keretrendszerre, amely olyan nem pénziigyi szempontokat is
azonosit, amelyek lényeges hatassal lehetnek egy adott befektetés teljesitményére, 0j, nem
pénziigyi jellegli kockazatokat is felmérve és bemutatva.

Elismerve a Tarsasag megujuld energiak és igy a fenntarthatdsag terén tett torekvéseit, a Budapesti
Ertéktézsde BET Legek 2021 dijatadéja soran a “Feleldsségvallalas, fenntarthatésag, felel6s
vallalatiranyitas dijat” két masik értékpapirkibocsaté mellett a PannErgy Nyrt. nyerte el.

5.2. PannErgy a klimavdltozds megakaddlyozdsdanak szolgdlatdban, karbonmegtakaritds
jellegii miikédés

Az 5.1. pontban hivatkozott ESG jelentésben tobbek kozott a PannErgy Csoport iiveghazhatasu
gazok kibocsatasanak megtakaritasi egyenlege is szerepel.

A PannErgy alaptevékenysége a minimalis kibocsatasu geotermia alapt megujul6 energiatermelés,
ezért a Tarsasag esetében karosanyag kibocsatas helyett kdrosanyag kibocsatasi megtakaritas van
jelen.

A Téarsasag altaldnos, kornyezetvédelmi stratégiai céljai szempontjabol kulcsfontossaga
mutatéként a kidrosanyag éves megtakaritds mennyiségét és a megtakaritasi ratat definidlta: A
karosanyag éves megtakaritds mennyisége az a tonnaban kifejezett mennyiség, amely kdrosanyag
kibocsatas a Tarsasag az adott lizleti id6szakban a zoldenergia termelési fétevékenységének
koszonhet6en a Tarsasag kozvetlen és kozvetett h6atvevo partnereinél megtakaritasra keriilt. A
karosanyag megtakaritasi rata az az aranyszam, amely kifejezi, hogy a megtermelt geotermikus
energia el6allitasa és értékesitése soran felhasznalt energia iiveghazhatasu gaz kibocsatasa hogyan
aranylik ahhoz a kibocsatashoz, ha ezt a megtermelt energiamennyiség a régiora jellemzé alternativ

P

fosszilis energiaforrasbdl keriilt volna eldallitasra.

A PannErgy konszolidalt tiveghazhatasa gaz karosanyag megtakaritasi rataja a targyévben 81%
volt, azaz a fosszilis energiaval torténé karosanyag kibocsatashoz képest megkozelitéleg 4/5
egységet megtakaritott kornyezetvédelmi szempontbol.

A Tarsasag az energiatermelési tiveghazhatast gaz kibocsatasok alapjan, a kivaltasként figyelembe
vehetd 90% hatasfoku foldgaz alapt energiatermelés UHG kornyezet terhelésének kevesebb mint
0todét, csupan 19,4%-at bocsatotta ki a targyidészakra vonatkozdéan.

A Téarsasag 2021-ben megkozelitéleg 79 ezer tonna CO2 egyenértékes UHG kibocsatast valtott ki
(takaritott meg). A geotermikus hétermelés elektromos aramigényéhez kapcsol6dé CO2 terhelést
a Tarsasag 23.000 MWh elektromos aramtermelést képvisel6 szadrmazasi garancia (Scope 2)
vasarlasaval teljes mértékben kozombositette (5.7.2. fejezet), igy a jelen szamitas sordn az
energiatermeléshez kapcsoléd6 elektromos aram felhasznalasb6l szarmazé UHG kibocsatas

.
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semleges hatasként lett figyelembe véve. Hasonléan neutralis tevékenységként vette figyelembe a
Tarsasag a Berekfiirdon miikod6 geotermikus fluidumbodl levalasztott metangaz elégetésével
elektromos aramot és ho6t termel6 er6mi kibocsatasat, annak kis lizemmérete és a metan
széndioxidda konvertaladsanak kedvezé UHG hatasa miatt.

A Tarsasag biiszke ra, hogy a geotermikus stratégiaja megvaldsitasa 6ta, tobb mint 500 ezer tonna
széndioxid kibocsatasat valtotta ki zo6ld h6termelésével.

6. A PANNERGY NYRT. LEANYVALLALATAI

6.1. A PannErgy Nyrt. lednyvadllalatai, részesedeés és konszoliddcioba torténé bevonds
ardnyai

Torzstoke Tulajdoni Szavazati Konszolidacidoba
(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas aranya

PannErgy leanyvallalatok

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. 2.072,70 100,00 100,00 100,00
DoverDrill Mélyfaré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00
Arrabona Koncesszios Kft. 6,10 100,00 100,00 100,00
TT Geotermia Zrt. 6,00 100,00 100,00 100,00
Szentl6rinci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
Miskolci Geotermia Kft. 5,00 100,00 100,00 100,00
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00
Berekfiird6 Energia Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00

6.2. A PannErgy konszoliddcioba bevont lednyvadllalatainak targyid6szaki adatai

PannErgy leanyvallalatok Sajat toke J ef‘glfztt Arbevétel er:ﬁ:ﬁzny e?:(;,)nzl?;:y

PannErgy Nyrt. 11.243.949 421.093 312.623 -8.699 3.314

g:g;%i%{c;zer‘t’.term‘kus 3224340 2.072.682  97.724 5.342 3.436 8
Arrabona Koncesszids Kft. 1.598.776 6.100 1.947.508 351.253 164.876 2
DD Energy Kft. 1.031.637 3.100 1.820.524 441.089 34.307 2
DoverDrill Kft. 840.358 86.000 462.223 6.325 1.025 3
Miskolc Geotermia Kft. 229.214 50.000 1.499.610 307.844 3.984 6
Kuala Kft. 103.764 3.000 1.101.142 94.407 1.053 2
Szentl6rinci Geotermia Kft. 11.724 5.000 73.032 29.454 -14.882 -
Berekfiird6 Energia Kft. 8.449 24.100 31.887 -14.092 -16.511 -
TT- Geotermia Zrt. 7.250 6.000 796.987 -5.058 -6.324 -
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7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja 2021. december 31-i dllapotnak megfeleléen

Teljes alaptoke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése
% | db | % | db
Belfoldi intézményi 34,70 43,32  7.306.202 29,19 37,49  6.146.577
Kiilfoldi intézményi 8,11 10,13  1.708.161 8,05 10,34  1.695.255
Belfoldi maganszemély 27,00 33,70  5.684.997 30,38 39,01 6.395.910
Kilf6ldi maganszemély 0,41 0,51 85.580 0,32 0,41 66.672
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel 6k 1,93 2,41 407.000 1,94 2,49 409.505
Sajat tulajdon 19,89 0,00 4.186.970 22,13 0,00 4.658.644
Allamhdaztartashoz tartozo tulajdonos 7,96 9,93 1.675.745 7,96 10,22 1.675.745
Nemzetkdzi fejlesztési intézmények - - - - - -
Egyéb - - - 0,03 0,04 6.347
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

7.2. A Tdrsasdagban 5% feletti tulajdonosai 2021. december 31-i dllapot szerint

Mennyiség = Részesedés & Szavazatijog

Befektetdi besorolas

(%)
Benji Invest Kft. / 1 1s P .
FCI Kompozit Kft. Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 3.174.010 15,08 19,36
MVM Energetika Zrt. Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.675.745 7,96 10,22
Soltut Kft. / Belfoldi Gazdasagi Tarsasag 1.151.240 5,47 7,02

Rencsar Kalman

Yyl

7.3. A Tadrsasdg sajat tulajdonban lévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Nyrt. sajat tulajdonban 1év6 részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2021.01.01. 2021.06.30. 2021.12.31.

Sajat részvények 3.254.767 3.443.080 3.723.441

Pyl

7.4. A Tdrsasdg vezetd dlldsu személyei

A Tarsasag vezet6 allasu személyeit az Igazgatotanacs tagjai alkotjak. Az Igazgatétanacs tagjai és a
tulajdonukban 1évé részvények adatai 2021. december 31-i allapot szerint:

Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megsziinése tulajdon (db)

Bokorovics Balazs Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

o, . Tag, alelnok, 2007.08.31. . C

Gyim6thy Dénes meggbizott vezérigazgatdé  (2015.05.05.) hatdrozatlan ideig i

Gyimoéthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -

Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig 100.000

Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

Rencsar Kalman Tag 2020.04.30. hatarozatlan ideig 307.000
Briglovics Gabor Tag 2021.04.16. hatarozatlan ideig

Részvénytulajdon (db) 6sszesen 407.000

A Tarsasag a miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.

o
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A PannErgy Nyrt. EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamolojat és lizleti jelentését Gyimothy
Dénes megbizott vezérigazgatd irja ala.

8. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Tarsasag 2021-ban nem rendelkezett munkavallaléval, hasonléan az el6z6 évhez, mindkét
id6szakban az igazgatétanacsi tagok részére fizetett tiszteletdijak és kapcsol6dé jarulékok alapjan
szerepeltet személyi jellegii koltségeket a Tarsasag a beszamoldban.

9. OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag 2021. 4prilis 16-an tjékoztatta a befektet6ket az Igazgatdtanacs 2021. dprilis 16. napjan
- a veszélyhelyzetre vonatkozé felhatalmazas alapjan - a Tarsasag Kozgytilése hataskorében
meghozott hatdrozatokrol. Ezek kozott szerepelt az Igazgatétanacs 2021.04.16./1. szadmu
hatarozata, amellyel - a veszélyhelyzet miatt a Kozgy(ilés hatdskorében eljarva - tudomasul vette és
elfogadta a Tarsasag EU IFRS-ek szerinti egyedi (anyavallalati) nem konszolidalt 2020. évi mérlegét,
eredmény-kimutatasat, az elGterjesztéssel és a konyvvizsgaléi jelentéssel egyezden 11.458 millié
forintos egymassal egyez6 eszkoz- és forrdsértékkel, valamint 3 milli6 forintos ado6zott
eredménnyel, azaz nyereséggel. Ezen kiviil elfogadasra keriilt PannErgy Nyrt. csoport 2020. évi
gazdalkodasarol sz616, EU IFRS-ek szerinti konszolidalt beszamoléja 26.733 millié forintos eszkoz-
és forrasértékkel (mérleg-f6osszeggel) és 237 millio forintos adoézott eredménnyel, azaz
nyereséggel.

A Kozgylilés hataskorében eljarva, az Igazgatotanacs elfogadta az Igazgatotanacs elGterjesztését,
miszerint a Tarsasag Alapszabalya 56.3 és 58. pontja szerint osztalékra jogosult részvényesek
részére torzsrészvényenként 15 forint, dsszesen legfeljebb 253 millié forint osztalékot fizet a
targyévi nettd eredmény és a korabbi id6szakok eredményes gazdalkodasa soran képzddott, pozitiv
egyenlegli eredménytartalék terhére. A targyévi netté6 eredmény teljes mértékben felhasznalasra
kertiil az osztalékfizetésre. Az elGterjesztés alapjan az osztalék kifizetésének els6 napja 2021. julius
14., az osztalékfizetésre vonatkozd tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja 2021. janius 30.

A Tarsasag 2021. junius 23-i nyilvanos, a 2020-as izleti év utan jaré osztalék Kkifizetésének
rendjérdl szo6lé kozleményében kozzétette az osztalékfizetés részleteit. Ezt kovet6en 2021. junius
29-én publikalta a tényleges osztalék 0sszegét, amely alapjan a Tarsasag 2020. évi osztalékként
részvényenként brutté 15,15 forintot, azaz a részvényeseknek Osszesen 252.768.236 ezer forint
osztalékot fizet.

Az osztalékfizetésre 2021. jalius 14-i kezd6 idéponttal keriilt sor, 2021. december 31-ig
252.714.324 forint osztalék kifizetésére kertilt sor. 53.912 forint, mint ki nem fizetett osztalék
kotelezettség az id6szak végén a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel.

Sajat részvény visszavasarlasi programok

2021. december 31-én 3.723.441 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 468.674 darabbal tobb, mint a 2020. december 31-i sajat részvény allomany. A valtozas a
targyidészakban érvényben 1év sajat részvény visszavasarlasi programok keretében tortént sajat
részvény vasarlashoz kapcsolodik, sajat részvény csokkenés nem tortént a targyiddszakban.
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A fent emlitett sajat részvény visszavasarlasi programok keretében 2021. els6 félévében 188.313
darab, mig 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény visszavasarlasara kertlt sor. A
targyid6szakban sajat részvény csokkenésre nem Kkeriilt sor, részvényopciés program nem volt
hatalyban.

A PannErgy részvény t6zsdei zar6 arfolyama a targyidészak végén 1.040 forint volt, szemben a
2020. december 31-i 760 forintos t6zsdei zar6 arfolyammal, azaz a targyidészak utolsé napjan az
arfolyam 37%-kal meghaladta az el6z6 év végi zaré arfolyamot.

A targyidészakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program részletei:

A Tarsasag Igazgatotanacsa 2020. aprilis 30-an hozott 2020.04.30./5. szdmu hatdrozataval - a
veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit szervezetek miikodésére vonatkozd eltérd
rendelkezésekrdl sz6l6 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése szerinti kozgy(ilési
hatdskorében eljarva - felhatalmazta az Igazgatotanacsot legfeljebb 1.000.000.000,- Ft (azaz
egymilliard forint) értékben sajat részvény vasarlasara részvényenként legalabb 1,- Ft-os és
legfeljebb 750,- Ft-os részvényenkénti arfolyamon. Az elfogadott program Kkeretében az
Igazgatétanacs annyi sajat részvény megszerzésére volt jogosult, hogy a sajat részvények
allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazas hatalya alatt
egy id6pontban se haladja meg. A felhatalmazas a 2020. majus 1-jével kezd6d6 és 2021. aprilis 29-
ig terjed6 id6szakra szolt, azzal a kitétellel, hogy a sajat részvényeket kizarolag t6zsdei forgalomban
lehet megszerezni. A Tarsasag 2020. augusztus 7-én megtartott kozgytilésén a Kozgytilés 3./2020
(VIIL.7.) szam hatarozataval - a veszélyhelyzet megszlinésével 0sszefiiggé dtmeneti szabalyokrol
és a jarvanyiigyi késziiltségrol szol6 2020. évi LVIIIL. torvény 113. § (4)-(6) bekezdése alapjan - az
Igazgatotanacs felhatalmazasa sajat részvény megszerzésére vonatkozd, az Igazgatdtanacs
kozgyiilési hataskorben meghozott 2020.04.30./5. szdmu igazgatétanacsi hatarozatat jovahagyta.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében a Tarsasag 9.813 darab részvényt
vasarolt 2021. aprilis 29-ig, a 2020. évben beszerzett 585.537 darabbal egylitt ennek a 2020. aprilis
27-én lezarult programnak a keretében 595.350 darab sajat részvény vasarlas tortént.

A targyidészakban inditott sajat részvény visszavasarldsi program részletei:

Az Igazgatotanacs - a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd szervezetek miikodésére
vonatkozo6 eltéré rendelkezések ujboli bevezetésérol szolé 502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. §
(2) bekezdése szerinti kozgytilési hataskorében eljarva - 2021. 4prilis 16-i dontésével
felhatalmazta az Igazgatotanacsot legfeljebb 600 millié forint értékben sajat részvény vasarlasara
részvényenként legalabb 1 forint és legfeljebb 950 forint részvényenkénti arfolyamon. Az
Igazgat6tanacs a vonatkozo jogszabdlyi kereten beliil, a Ptk. 3:222. § (1) bekezdésében foglaltak
figyelembevételével legfeljebb annyi 20 forint névértékd torzsrészvény megszerzésére jogosult,
hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott részvényallomanyra vetitve a 25%-ot a
felhatalmazas hatdlya alatt egy id6pontban se haladja meg. A sajat részvény visszavasarlasi
program a 2021. 4prilis 17-vel kezd6d6 és 2022. aprilis 14- ig terjed id6szakra szdl. A részvényeket
kizarolag tézsdei forgalomban lehet megszerezni.
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Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2021. els6 félévében, 2021. aprilis
17. és junius 30. kozott 178.500 darab, 2021. masodik félévében 280.361 darab sajat részvény
vasarlas tortént, egész évre vonatkozdan 842 forintos részvényenkénti atlagaron.

10. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A PannErgy Nyrt. fébb kockazatai az aldbbiakban a kiegészité melléklet 39. Pénziigyi
kockdzatkezelés fejezetében Kkertilnek kifejtésre.

11. NYILVANOSSAG

A Tarsasag honlapjdn (www.pannergy.com) tobbek kozott rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nyujtott publikaciok, nyilvanos informaciok
jelent6sen segithetik a Tarsasag miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését,
igy azok a jelen beszamoldban kozzétett informaciok 1ényeges kiegészitései.

12. A BESZAMOLO FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT FOBB ESEMENYEK

A beszamol6 forduldnapja utan bekovetkezett, a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein publikalt és
hozzéaférhetd események a kiegészité melléklet 44. A beszdmolé fordulénapja utdni események
jegyzetében keriilnek részletesen felsorolasra.

13. A KOzZzETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtandcsa 2022. marcius 22-én hagyta jova és
engedélyezte a kozzétételiiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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PannErgy Nyrt.
Kibocsatodi nyilatkozat

2021

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2022. marcius 22.
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PannErgy Nyrt. Kibocsatoi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Nyrt. 2021. évi EU IFRS-ek szerint készitett éves beszamolohoz és tizleti
jelentéshez kapcsoldéddan, a 24/2008. (VIL.15.) PM rendelet 1. sz. mellékletének 2.4.
pontjdban szereplé jogszabalyi el6irassal 0Osszhangban Gyimdthy Dénes megbizott
vezérigazgatd, az Igazgatétanacs képviseletében nyilatkozom az alabbiakrol:

e az alkalmazhat6 szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
és a 2021. évi EU IFRS-ek szerint készitett egyedi éves beszamold valds és
megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvdnos értékpapirt kibocsato
eszkozeir6l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és
veszteségérdl, tovabba;

e az EU IFRS-ek szerint dsszeallitott éves beszamoléhoz kapcsolddé iizleti jelentés
megbizhaté képet ad a PannErgy Nyrt, mint nyilvadnos értékpapirt kibocsatd

tarsasag helyzetérdl, fejlédésér6l és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Gyimothy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében
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