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K&H valogatott lendilet alapok nyiltvég U befektetési alapja

2020. 2021.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I. Pénziigyi miveletek bevételei 2.931.232 16.493.369

Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.264.254 1.432.957

1ll. Egyéb bevételek 48.321 94.082

IV. Mikodési koltségek 821.543 1.471.264

V. Egyéb raforditasok 15.914 29.714

VI. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 877.842 13.653.516
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

I. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési killénbozet 0 0

Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0

B. Forgbeszkdzok 74.101.352 144.433.595

|. Kovetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiulonbozete 0 0

Il Ertékpapl'rok 73.177.090 142.555.437

1. Ertékpapirok 66.359.687 137.261.396

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 6.817.403 5.294.041

2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 5.096.908 3.565.310

2.2. egyéb értékelési kulonbozet 1.720.495 1.728.731

Il. Pénzeszkdzok 924.262 1.878.158

1.Pénzeszkdzok 924.262 1.878.158

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 14.206 30.739

1. Aktiv id6beli elhatarolas 14.206 30.739

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilbnbozete -40.229 23.600

ESZKOZOK OSSZESEN: 74.075.329 144.487.934
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 73.984.488 144.287.916

I. Indulé téke 30.029.907 51.201.813

1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 57.748.305 84.590.887

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -27.718.398 -33.389.074

IIl. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 43.954.581 93.086.103

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 32.523.013 69.460.552

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 6.777.174 5.317.641

3. El6z6 évek(ek) eredménye 3.776.552 4.654.394

4. Uzleti év eredménye 877.842 13.653.516

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 194 194

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

IIl. Rovid lejaratu kotelezettségek 194 194

1I.KUlfoldi pénzértékre szo6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0

H. Passziv id 6beli elhatarolasok 90.647 199.824

FORRASOK OSSZESEN: 74.075.329 144.487.934

Budapest, 2022. aprilis 28.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fi6ktelepe




Kiegészit 6 melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A K&H valogatott 3 alapok nyiltvégi befektetési alapjat a Felugyelet 2004.10.15-én, 1111-140 lajstromszamon vette nyilvantartasba. Az
Alap 2018.08.02-an bocsatotta ki K&H véalogatott 3 "rendszeres" sorozatl befektetési jegyét, a korabbi normal sorozat mellé.Az alap neve a
tovabbiakban 2022.02.14-t6] K&H valogatott lendulet alapok nyiltvégii befektetési alapja.

Az Alap névre szdl6 befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Gtjan Magyarorszagon létrehozott, hatarozatlan futamidejd, nyilvanos,
nyiltvégli, AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapir befektetési alap.Az Alap futamideje a Feliigyelet altal térténé nyilvantartasba
vételtél szamitva hatarozatlan ideig tart.

A befektetési alap Alapkezeléje 2020.06.30-ig a K&H Alapkezeld Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6l az MNB H-KE-I11-282/2020 szamu 2020.06.12-i
hatarozataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fidktelepe.Ezt kdvetéen a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott
KE-I11-522/2021 szamu hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja 2021.november 01-t6l valt az Alap
kezel6jévé. Az Alap Letétkezeldje és Vezetd Forgalmazdja mindvégig, valtozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6 részérdl kijelolt személyek
( az Alapkezeld nevében és képviseletében meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fibktelepe részérérél) akik a
beszamolot a kézjegyukkel ellatjak :

Bak Tibor Vezetd termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Z6ldfa utca 7.
Kovacsné Dibusz Katalin Pénziigyi vezet6 1131 Budapest , Vélegény utca 66.

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informéciéi a hatalyos Kezelési Szabalyzatdban talalhatéak. A
befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a vagyonat. A befektetési politika azt
is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendé célnak a hozamok terén.

A K&H nyiltvégl alapok nem fizetnek hozamot automatikusan a t6kendvekményiik terhére. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért
nyereséget az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen Ujra befekteti. A befektetési jegy tulajdonosok befektetési jegyilk hozamat a
befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Az Alap Eves Jelentésére vonatkoz6 kénywvizsgélati kételezettséget a KPMG Hungéaria Kft. (Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Ut 31.
Engedélyszama: 000202.) teljesitette . Kijelolt kdnyvvizsgalo: Siité Péter, kamarai tagsag szama: 007332.

Az Alap szamara nyujtand6, a konywviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitaséaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott
tarsasag a Debit & Credit Kft. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felel6és munkatarsa Garamvélgyi Zoltan
(regisztraciés szam: 129785,an:Korcsok Dorottya)

Az Alapkezeld a kovetkezd hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznélja: az Alapkezel6 és a Vezet6 Forgalmaz6 honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivilli eseményrol tajékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken torténd kozzététellel. Az
alap netté eszkozeértékei, tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, roviditett tajékoztatdja, éves és féléves jelentései, havi portfolibjelentései, az
alappal kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kozzétételi helyekrol.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) szamu
Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az Eves Beszamolé a fenti rendelet alapjan kerill 6sszedllitasra.A Cash-Flow szamitas a
215/2000. (XI1.11.) Korm.rendelet 4.sz.melléklete szerint tértént.

Az 'A.Befektetett eszkdzok' dsszesitd mérlegsor aldbontasa kiegészitésre kerilt egy Uj mérlegsorral ‘ll.HosszUlejaratd bankbetétek'
megnevezéssel,mert a Kormanyrendelet nem tartalmaz ilyen sort.

Az Alap eszkozeit képezd értékpapirokat és szarmazékos Ugyleteit az utolsé ismert kereskedési (piaci)-i arfolyamokon értékeltiik. A
mérlegkészités idépontja a fordulénapot kdvetd januar 31-e.

Az alap a devizakészleteket és a kulfoldi pénzértékben kifejezett kbveteléseket és kotelezettségeket a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett:
kotésnapra érvényes hivatalos devizaarfolyamon szamitott forint értéken veszi fel a kdnyveibe. (a forintért vasarolt devizat az érte fizetett
forintdsszegben) A fenti devizaeszkdzok, devizakdvetelések és devizakotelezettségek fordulonapi értékelésekor a konyv szerinti értékhez
viszonyitott arfolyam-kiilénbozetek 6sszegének elszamolasa a pénziigyi miveletek bevételei ill. raforditasai kozott térténik.

Az alap devizas eszkozei és forrasai a fordulénapi MNB arfolyamra keriilnek atértékelésre.
A hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek régzitésre.(SzT. 38 3.bek)
A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT modositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlithatosag:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése:

Portfélio jelentés

A Portfolio jelentés a beszdmold adatai alapjan kerilt 6sszeallitdsra. Az aldbbiakban talalhato egy jegyre jutd nettd

egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szerepld értékkel, az eltérés magyarazata lentebb talalhaté.

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-140
KBC Asset Management NV
K&H Bank Zrt.

eszkodzérték nem

Nett6 Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2020. 2021.
Targynap (T): 2020.12.31. 2021.12.31.
Sajét téke (forint): 73.984.488.935 144.287.917.112
Egy jegyre jut6 NEE: 2,463694 2,818024

Darabszam: 30.029.907.552 51.201.813.218
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2020. 2021.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltsége  k: 90.841 100,00 200.018 100,00
Alapkezeléi dij miatt 75.748 83,39 171.822 85,90
Letétkezeldi dij miatt 3.515 3,87 6.873 3,44
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 7.206 7,93 12.114 6,06
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség 4.372 4,81 9.209 4,60
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id ébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 90.841 100,00 200.018 100,00

Il. ESZKOZOK

II/1. Folyészamla, készpénz (dsszes): Me. -targyév 924.262 1,25 1.878.158 1,32
K&H Bankszamla HUF 752.083 1,02 1.870.591 1,29
K&H Bankszamla EUR 16.525,38 154.018 0,21 6.098 0,01
K&H Bankszamla JPY 33.254,00 0 0,00 94 0,01
. K&H Bankszamla USD 4.223,47 18.161 0,02 1.375 0,01
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekdtott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00
11/13.1. Max. 3 ho lekotés i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem  Névérték-targyév 73.177.090 98,78 142.555.437 98,64
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 3.029.801 4,09 1.903.341 1,32
11/4.1.1. Kétvények (dsszes): 3.029.801 4,09 1.903.341 1,32
REPHUN 5.75% REPHUN 22/11/2023 UsSD 1.784.000 1.057.769 1,43 634.603 0,44
REPHUN 5.375% 21/02/2023 USD 1.820.000 1.030.904 1,39 634.625 0,44
REPHUN 5.375 03/24 UsD 1.766.000 941.128 1,27 634.113 0,44
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kilfoldi &llampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtes  tesit6 ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Toézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2 Killfoldi részvények (6sszes): | Devizanem | Db 0 0,00 0 0,00




K&H valogatott lendiilet alapok nyiltvég G befektetési alapja eFt
(folytatas) 2020. 2021.
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 70.147.289 94,69 140.652.096 97,32
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): Devizanem Db 70.147.289 94,69 140.652.096 97,32
KBC Bonds Corporate EUR EUR 6.504 0 0,00 2.295.004 1,59
KBC Equity Fund Asia Pacific ISB CAP JPY 14.582 0 0,00 3.435.334 2,38
KBC Equity Fund Emerging Markets ISB EUR 5.869 0 0,00 4.863.489 3,37
PLATO Inst.Ind.F. -WORLD Inst. B EUR EUR 0 24.937.428 33,66 0 0,00
KBC Equity Rest Euro -B Eura EUR 9.262 0 0,00 4.607.440 3,19
KBC Equity Fund Eurozone -B EUR 18.437 0 0,00 4.985.424 3,45
K&H nyersanyag USD "F" USD 3.523.169 4,76 0 0,00
K&H allampapir "F" HUF 6.586.808.125 1.090.717 1,47 6.873.940 4,76
K&H Kotvény "F" HUF 34.928.058.319 18.080.407 24,41 36.522.804 25,27
K&H Navigator "F" HUF 15.378.221.163 10.979.751 14,82 21.648.183 14,97
KBC Renta Dollarenta USD 21.210 4.147.350 5,60 8.492.107 5,87
KBC Equity Fund North American Continent USD 45.141 0 0,00 11.310.455 7,82
Plato Institutional Index fund EUR 7.388.467 9,97 0 0,00
KBC Equity Fund North America EUR 0 0,00 11.332.829 7,84
KBC Equity Fund USA Canada ISB EUR 0 0,00 11.310.512 7,83
KBC Equity Fund World -B EUR 0 0,00 12.974.575 8,98
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 14.206 0,03 30.739 0,03
Aktiv elhatarolas - forgalmazoéi dijbevétel 14.201 0,02 30.604 0,02
. Aktiv elhatarolas - jaré kamat 5 0,01 135 0,01
11/6. Szarmazékos Ugyletek értékelési killdbnbdzete -40.229 -0,06 23.600 0,01
Hataridés deviza ugyletek értékkiildbnbozete -40.229 -0,06 23.600 0,01
Eszk6z0k 8sszesen: 74.075.329 100,00 144.487.934 100,00
Ertékpapirok és azok értékkilénbdzetének részletezé  se 2021.12.31 ezer Ft
Me. Beszerzési Arfolyam kiilénbozet
Megnevezés Kamat Piaci érték
Db érték deviza papir
REPHUN 5.75% REPHUN
2911112023 1.784.000 615.158 3.599 43.134 -27.288 634.603
REPHUN 5.375% 21/02/2023 1.820.000 604.386 11.429 42.779 -23.969 634.625
REPHUN 5.375 03/24 1.766.000 607.481 8.285 47.040 -28.693 634.113
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 1.827.025 23.313 132.953 -79.950 1.903.341
KBC Bonds Corporate EUR 6.504 2.267.484 -15.635 43.155 0 2.295.004
éig Equity Fund Asia Pacific IS8 14.582 3.340.010 108.716 -13.392 0 3.435.334)
KBC Equity Fund Emerging 5.869 4.766.466 28.871 68.152 0 4.863.489
Markets 1SB
KBC Equity Rest Euro -B Eura 9.262 4.280.318 247.650 79.472 0 4.607.440
KBC Equity Fund Eurozone -B 18.437 4.743.382 160.750 81.292 0 4.985.424
K&H Kétvény "F" 34.928.058.319 38.543.474 -2.020.670 0 0 36.522.804|
K&H Navigator "F" 15.378.221.163 17.894.135 3.754.048 0 0 21.648.183
KBC Renta Dollarenta 21.210 7.924.876 -66.173 633.404 0 8.492.107|
KBC Equity Fund North American 45.141 10.806.358 312.152 191.945 0 11.310.455
Continent
KBC Equity Fund North America 7.191 10.777.374 366.164 189.291 0 11.332.829
lKSBBC Equity Fund USA Canada 22.300 10.806.167 312.394 191.951 0 11.310.512)
KBC Equity Fund World -8 23.331 12.387.405 376.712 210.458 0 12.974.575
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 135.434.371 3.541.997 1.675.728 0 140.652.096
A piaci érték 0sszesen: 142.555.437
A Nett6 Eszkozérték Szamitasban szerepl 6 piaci érték értékpapirok dsszesen: 142.557.330

Megjegyzés: Az eltérés oka és magyarazata a 6.oldalon részletesebben talalhaté

Az értékpapirok kibocsatoéi: A megnevezésben szereplé név megegyezik a befektetési jegyet kibocsatd befektetési alappal és a Magyar
Allam.




4. Az Alap értékelése és Portfolio jelentése (folytatas):

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon :
Az alap fordulénapi halmozott t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) :

51.201.813 eFt
93.086.103 eFt

Az alap letétkezelSje altal a 2021.12.30-i bazisnappal 2022.01.03-an szamitott 2021.12.30-ra Nettd6 Eszkozérték Jelentés az Alap
szabdlyzatanak megfeleléen kerilt dsszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamolé kozotti eltérés az alabbiak szerint tevédik 6ssze:

- a beszamoldban a mérleg forduldonapjaig kerliltek megallapitasra a koltségek és a kamatok, melyek elhataroldsa linearis modszerrel

tortént,

- az értékpapirok és szarmazékos lgyletek értékelése a beszamoléban az utolsé elismert piaci kereskedési arfolyamon tértént,

- a beszamoldban a kulféldi pénznemre sz6l6 értékpapirok, deviza bankszamlak MNB arfolyamon, mig a Nett6 Eszkozérték Jelentésben a
K&H Bank altal kbzzétett devizaarfolyamokon kertilnek értékelésre.

eFt
Nett6 eszkoz- Eves
érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 142.557.330 142.555.437
Pénzeszkozok 1.878.144 1.878.158
Aktiv idébeli elhatarolasok 9.578 30.739
Szarmazékos lgyletek értékelési kiillonbdzete 24.483 23.600
Eszk6zok 6sszesen 144.469.535 144.487.934
Kotelezettségek 0 194
Passziv elhatarolasok 200.064 199.824
Nettd eszkozérték / Sajat téke 144.269.471 144.287.916

Forgalomban Iévé jegyek (db)
Egy jegyre jutd NEE ( Ft)

51.201.813.218
2,817663

Forgalomban Iévé jegyek (db)
Nettd eszkdzérték / Sajat téke

51.201.813.218
144.269.471

51.201.813.218
144.287.916

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Nettd eszkdzérték jelentés alapjan:

Nettd eszkdzérték

Darabszam

Egy jegyre jutd nettd eszk.érték

"rendszeres" sor.

11.019.942.671

8.168.559.386

1,349068 HUF

"normal" sor.

133.249.528.561

43.033.253.832

3,096432 HUF

5.Likvid eszk6z6k alakulasa havi bontasban (beszerz

Osszesen :

51.201.813.218

ési értéken) :

Forint
Hoénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0|  3.129.740.844 0 1.223.327.462 4.353.068.306
Februar 0|  3.129.740.844 0 1.796.238.372 4.925.979.216
Marcius 0|  3.129.740.844 0 1.845.628.196 4.975.369.040
Aprilis 0|  3.129.740.844 0 1.524.337.293 4.654.078.137
Majus 0|  4.524.947.307 0 1.756.837.788 6.281.785.095
Janius 0|  4.524.947.307 0 1.283.509.971 5.808.457.278
Jalius 0|  4.524.947.307 0 1.488.019.003 6.012.966.310
Augusztus 0|  4.524.947.307 0 823.638.050 5.348.585.357
Szeptember 0|  4.524.947.307 0 2.931.876.503 7.456.823.810
Oktéber 0|  4.524.947.307 0 1.586.587.106 6.111.534.413
November 0|  4.524.947.307 0 2.093.868.101 6.618.815.408
December 0| 1.827.025.504 0 1.878.144.194 3.705.169.698




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak véltozdsa (targyévben havi bontasban), valamint az éves ho  zamok
bemutatasa:
" Nyitd . s ) s Ay - B
normal" sorozat = Kibocsatas Visszavaltas Zaré mennyiség Eves hozam*
_ mennyiséq
Ev Hoénap db db db db

2004. 0 384.860.800 1.598.544 383.262.256 517%
2005. 383.262.256 8.169.562.760 1.711.952.719 6.840.872.297 14,27%
2006. 6.840.872.297 6.997.394.857 6.075.774.173 7.762.492.981 7,74%
2007. 7.762.492.981 310.496.670 2.573.855.198 5.499.134.453 1,84%
2008. 5.499.134.453 25.579.475 2.980.937.517 2.543.776.411 -13,28%
2009. 2.543.776.411 83.513.620 871.853.844 1.755.436.187 22,49%
2010. 1.755.436.187 275.625.988 457.591.024 1.573.471.151 10,60%
2011. 1.573.471.151 121.496.960 474.155.656 1.220.812.455 2,40%
2012. 1.220.812.455 29.503.879 308.715.448 941.600.886 8,88%
2013. 941.600.886 388.145.290 176.918.448 1.152.827.728 7,97%
2014. 1.152.827.728 803.465.335 246.306.549 1.709.986.514 9,42%
2015. 1.709.986.514 1.171.188.414 573.192.240 2.307.982.688 3,11%
2016. 2.307.982.688 1.739.807.847 709.042.245 3.338.748.290 7,52%
2017. 3.338.748.290 6.240.305.600 1.145.953.843 8.433.100.047 2,66%
2018. 8.433.100.047 5.983.993.829 1.471.357.886 12.945.735.990 -1,20%
2019. 12.945.735.990 9.572.571.807 3.097.988.431 19.420.319.366 20,44%
2020. 19.420.319.366 9.420.464.060 4.289.082.846 24.551.700.580 9,04%

2021. Januéar 24.551.700.580 1.289.471.842 526.015.345 25.315.157.077

Februér 25.315.157.077 1.408.678.312 383.554.160 26.340.281.229

Marcius 26.340.281.229 1.531.831.997 454.173.791 27.417.939.435

Aprilis 27.417.939.435 1.691.659.220 339.826.870 28.769.771.785

Majus 28.769.771.785 1.445.175.419 245.302.630 29.969.644.574

Junius 29.969.644.574 1.681.292.841 385.123.157 31.265.814.258

Julius 31.265.814.258 2.154.342.214 485.586.300 32.934.570.172

Augusztus 32.934.570.172 1.830.268.469 284.855.157 34.479.983.484

Szeptember 34.479.983.484 2.141.829.191 497.836.302 36.123.976.373

Oktoéber 36.123.976.373 2.340.113.272 421.978.469 38.042.111.176

November 38.042.111.176 2.712.650.482 432.612.945 40.322.148.713

December 40.322.148.713 3.160.436.814 449.331.695 43.033.253.832

Minddsszesen az Alap indulasatol:

75.105.727.264

32.072.473.432

"rendszeres" sorozat Nyité mennyiség Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
Ev Hoénap db db db db
2018. 170.525.040 260.021 170.265.019
2019. 170.265.019 2.234.517.714 70.153.223 2.334.629.510
2020. 2.334.629.510 3.625.285.269 481.707.807 5.478.206.972
2021. Januar 5.478.206.972 273.027.358 51.104.652 5.700.129.678
Februar 5.700.129.678 255.401.443 43.159.170 5.912.371.951
Marcius 5.912.371.951 280.944.708 61.385.546 6.131.931.113
Aprilis 6.131.931.113 267.475.068 51.341.933 6.348.064.248
Majus 6.348.064.248 268.342.839 51.424.450 6.564.982.637
Jlnius 6.564.982.637 276.526.600 63.694.750 6.777.814.487
Julius 6.777.814.487 282.529.320 63.113.064 6.997.230.743
Augusztus 6.997.230.743 287.824.346 54.675.726 7.230.379.363
Szeptember 7.230.379.363 308.400.989 74.442.425 7.464.337.927
Oktober 7.464.337.927 302.658.086 82.937.877 7.684.058.136
November 7.684.058.136 305.269.788 77.738.302 7.911.589.622
December 7.911.589.622 346.431.234 89.461.470 8.168.559.386
3.454.831.779 764.479.365

Egy forintnyi indulé t  8kére jutd NEE alapjan szamitott éves hozam :

Eves hozam*

2020.

-0,13%

2021.

14,38%

* A hozamok meghatarozasa: a beszamolé alapjan meghatarozott egy jegyre juté nettd eszkdzérték targyévi 6sszegének és az el6z6 évi
hasonlé 6sszeg hanyadosa szorozva szazzal, és az igy kapott szazalékbol kivonva szazat.




7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e Ft-ban) :

Pénzigyi m (iveletek bevételei:

Pénziigyi m liveletek raforditasai :

Eqgyéb bevételek:

Miikodési koltségek :

Eqyéb raforditdsok:

2020. 2021.
Kapott kamatok (betéti és értékpapirok utan) 164.140 234.051
Ertékpapirok értékesitésének arfolyamnyeresége 2.134.837 15.275.211
Hatarid6s ugyletek arfolyamnyeresége 318.545 307.772
Devizamliveletek arfolyamnyeresége 313.710 676.335
Osszesen : 2.931.232 16.493.369
2020. 2021.
Fizetett kamatok (folyészamla hitel) 584 598
Ertékpapir Uizletek utan fizetett jutalék 69.053 197.723
Ertékpapirok értékesités arfolyamvesztesége 791.888 134.097
Hatarid6s tgyletek arfolyamvesztesége 300.485 126.938
Devizamliveletek arfolyamvesztesége 102.244 973.601
Osszesen : 1.264.254 1.432.957
2020. 2021.
Kapott forgalmozéi jutalék KBC N.V: 48.321 94.082
Osszesen : 48.321 94.082
2020. 2021.
Alapkezelési dij 514.411 1.367.158
Letétkezelési dij 36.293 61.812
Forgalmazasi dij 243.916 0
Felugyeleti dij 21.320 36.107
Konyvvizsgalati dij 387 387
Konyvelési dij 1.473 1.651
Bankkoltség 1.402 2.210
Egyéb szolgaltasi dij (GMEI kod) 27 27
Elemzési szolgéltatasi dij 2.314 1.912
Osszesen : 821.543 1.471.264
2020. 2021.
Befektetési alapokat terhel6 kilénad6 15.914 29.714
Osszesen: 15.914 29.714




Ertékpapirok és értékelési kiildnbozetiik:

Ezen mérlegtételsorok tovabbi
értékkulonbozetének részletezése

Pénzeszkdzok:

2020. 2021.
Ertékpapirok beszerzési értéke 66.359.687 137.261.396
Ertékpapirok értékelési kilonbozete -kamatokbol 5.096.908 3.565.310
Ertékpapirok értékelési killénbozete -piaci arf.hatas 1.720.495 1.728.731
Osszesen : 73.177.090 142.555.437

bemutatdsat a Portfolio Jelentés
kimutatas tartalmazza.

valamint az 5.oldalon talalhaté Ertékpapirok és azok

Aktiv id 6beli elhatarolasok

Szarmazékos ugyletek értékelési kiildnbdzete és

Mennyiség 2020. 2021.
Elszamolasi betétszamla HUF 752.083 1.870.591
Elszamolasi betétszamla EUR 16.525,38 154.018 6.098
Elszamolasi betétszamla JPY 33.254,00 0 94
Elszamolasi betétszamla USD 4.223,47 18.161 1.375
Osszesen : 924.262 1.878.158
2020. 2021.
Forgalmazoi dijbevétel - KBC NV 14.201 30.604
Betéti szamla jaré kamata 5 135
Osszesen : 14.206 30.739

a kapcsolodo kotelezettségvallalasok bemutatasa:

Hatérid6s deviza tgyletek bemutatasa:

hatarid 6s ugylet hatarid 6s ugylet
devizanem Dev'.za, szerzdes értek piaci érték eFt eredmény (eFt)
mennyiséq ekt

2020.12.31-én *; EURHUF210302-eladas 6.950.000 -2.484.579 -2.524.808 -40.229
Osszesen: -2.484.579 -2.524.808 -40.229

szerz ?ste; ertek piaci érték USD eredmény (eFt)
EURHUF220228-eladas 5.554.000 -2.066.568 -2.064.468 2.100
USDHUF220228-eladas . . -2. . -2. X 30.070

2021.12.31-6n ** : 6.228.000 2.060.969 2.030.899

USDHUF220228-vétel 6.228.000 2.039.469 2.030.899 -8.570
Osszesen: -2.088.068 -2.064.468 23.600

Az EURHUF210302 lgylet zarasa 25.204 eFt veszteséget eredményezett.
** Az (igyletek zarasa szerz&dés szerinti értékkel tortént.

Az Alap targyid6északban lezart hatéridés Ugyleteken 307.772 eFt nyereséget és 126.938 eFt veszteséget realizalt.Ezen Ugyletek
elszamolasat a I.Pénziigyi miveletek bevételei és Il. Pénziigyi miiveletek raforditasa sorok tartalmazzak.

Sajat t 6ke:

Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezdk szerint :

2020. 2021.
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 57.748.305 84.590.887
Visszavaltott befektetési jegyek névértéke -27.718.398 -33.389.074
Induld t 6ke : 30.029.907 51.201.813
Befektetési jegyek forgalmazasi kiilonbozete 32.523.013 69.460.552
Ertékelési kulonbozet 6.777.174 5.317.641
El6z6 éviek eredménye 3.776.552 4.654.394
Uzleti év eredménye 877.842 13.653.516
Tokevaltozas : 43.954.581 93.086.103
Sajat t ke : 73.984.488 144.287.916
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Rovid lejaratu kotelezettségek

2020. 2021.
Kotelezettség szallitokkal szemben 194 194
Osszesen : 194 194
Passziv id 6beli elhatarolasok
2020. 2021.

Alapkezelési dij 75.748 171.822

Letétkezelési dij 3.515 6.873

Forgalmazasi dij 0 0

Felugyeleti dij 3.102 5.932

Konyvvizsgalati dij 193 194

Konyvelési dij 203 254

Befektetési alapok kilénadoja 3.314 4.372

Elemzési szolgaltatasi dij 452 632

Osszesen : 86.527 190.079
8. Cash flow alakulasa 2020-2021. években

2020. 2021.

|. Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -614.831 42.216.723
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkil)+ 713.702 13.489.376
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 6.777.174 5.317.641
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete £ 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + -1.342.365 28.634.703
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kdvetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok értékelési kilénbozetének véltozasa + -6.817.403 -5.294.041
10. Rovid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa + 194 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -4.205 -16.533
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 17.843 109.177
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa 40.229 -23.600
1. Befektetési tevékenységh 6l szarmazd pénzeszkdz-valtozas -18.264.792 -99.371.673
17. Ertékpapirok beszerzése - -54.611.039 -116.862.685
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 36.182.107 17.326.872
19. Kapott hozamok + 164.140 164.140
IIl. Pénziigyi m liveletekb 61 szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas 16.919.086 58.109.444
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 28.167.829 73.447.900
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -11.248.743 -15.338.455
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 3.870.000
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - (folyészamla-hitel) 0 -3.870.000
26. Hitel, illetve kdlcsdn utén fizetett kamatok - -584 -598
IV. Pénzeszkdzok valtozasa -1.960.537 954.494
Pénzeszkdzok nyitd értéke 2.885.383 924.262
Pénzeszkozok zaré értéke 924.262 1.878.158
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9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kételezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (Atvevé)
részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az atruhazasrol rendelkezé szerzédés
hatalybalépésével) atadasra keriiltek a K&H Alapkezels Zrt. (Atadd) részérél. A MNB H-KE-111-282/2020 szami 2020.06.12-i hatarozataban
foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB &ltal kiadott KE-I11-522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC Asset
Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i 4tadasa kovetkeztében felmeriilé koltség, dij az Alapokra vagy a befektetdkre
nem kerilt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordul6énapon értékpapir-kdlcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, 6vadéki valamint garancia és
kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontdmeg.Ebbdl kdvetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandoségot, hitelt nem folyositott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezetéségi tagokat.

Az Alap 2020.12.31-én 616.305 eFt és 2021.12.31-én 3.021.268 eFt 6sszegl Foly6szamla-hitelkeret jogcimd, valamint a Szarmazékos
Ugyletek sorban bemutatott mérlegen kivdli tétellel rendelkezett.

A befektetési alap befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocséataséaval létrehozott és mikddtetett, jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontdmeg.Ebbél kovetkezéen a befektetési alap munkavallalét nem foglalkoztat, jarandosagot, hitelt nem folyésitott maganszemélyek
részére,ideértve az Alapkezel6nél foglalkoztatottakat és a vezet6ségi tagokat.

10. Fordul6nap utani események :
a,

A 2019. évre vonatkoz6 mérlegkészités idészakaban kitdrt COVID-19 pandémia (koronavirus-jarvany) és annak gazdasagi kbvetkezményei
jelentésen befolyasoltak az alap eszkdzeinek teljesitményét a 2020. év soran, amely éles fordulatokat hozott a részvénypiacokon.

A részvénypiacok 2020. marcius elején gyorsan, utoljara a 2008-as valsag soran tapasztalt médon hajtottak végre egy jelentds (30% kordili)
lefelé iranyul6 korrekciét. A vegyes alap a befektetési stratégianak megfelelé aranyban részesedett ebbdl a visszaesésbol. Marcius méasodik
felére a dontéshozok gyors Iépéseket tettek. A bejelentett nemzetkozi fiskalis és monetaris valsagkezelési-intézkedések, mentécsomagok
hataséara a részvénypiacok megkezdték a visszakapaszkodast. Az alap kezel6je szorosan nyomon kovette a helyzet alakulasat, de figyelembe
visszarendezddése lassabb ttemben ment végbe, mint a kilénb6zé részvény alapok esetében. Az alap a negyedik negyedévben ki tudta
hasznélni a magyar részvénypiaci kitettsége — a vilag részvénypiacihoz képest megkésett — korrekcidjat és Uj csicson zarta az évet. A
deviza eszkdzokon keresztil az alap teljesitményét tamogatta a valsaghelyzetben a forint leértékelédése, ami varhatéan hosszabb tavon is
fennmarad majd.

A 2020. évi jelentés készitési periodusban az alap teljesitményét jelentésen befolydsolta a koronavirus-jarvany. Ezt elsésorban a
vilaggazdaséagi szinten tapasztalhaté rendkivili bizonytalansdg okozta. A jarvanykezeléssel jar6 lezarasok kozvetlen hatasa egyes
agazatokra, a vilagkereskedelem kiszamithatatlanna valasa és az ezeket kiséré keresleti és kinalati asszimetria. Az emlitett rendkivili
bizonytalansagot 2020 masodik felében jelentésen csokkentették a vilagszinten bevezetett gazdasagi valsagkezelési intézkedések és
mentécsomagok. A 2021. évben pedig méar kiszamithatobba valt a gazdasagi kdrnyezet, a jarvanyhelyzet alakuladsa egyre kevésbé gyakorolt
kozvetlen hatast a részvény- és kotvénypiacokra altalaban, a pandémia Gjabb hullamai pedig mar nem okoztak olyan sokkhatast a
vilaggazdasagban, mint a jarvany globalissa valasa 2020 elején.

b,

Az alapkezel6 megvizsgélta a 2022. februar 24-én kezdddott orosz-ukran fegyveres konfliktus és annak potencialis gazdasagi kihatasai
varhatéan hogyan érintik az Alapot, és ezen felmérés alapjan nem azonositott olyan konkrét kérilményt, amely jelentés hatassal lenne az
Alap 2022. évi pénzigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére vagy cash flowra. A helyzet bizonytalansaga és valtozékonysaga miatt azonban
lehetséges, hogy ilyen jelents hatasu koriilmények felmeriilnek.

Az alap 2021.12.31-én nem rendelkezett az arfolyamat érdemben befolyasolni tud6 orosz részvénypiaci kitettséggel.

Budapest, 2022. aprilis 28.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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UZLETI JELENTES — 2021. K&H

K&H véalogatott lendiilet alapok nyiltvégii befektetési alapja

1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: K&H valogatott lendilet alapok nyiltvégl befektetési alapja
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja

Harmonizacio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lUzleti kérnyezet
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi szabalyozasnak és
Felugyeleti eléirasoknak megfelel§ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések —
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilén figyelmet az Alapkezeldnek forditania nem kell.

b) célja és stratégigja

A K&H valogatott lendiilet alap célja, hogy a hazai befektet6k szamara kdnnyen és olcson elérhetévé tegyen egy jol
diverzifikalt portféliét. Az alap eszkdzei kozott elsésorban hazai és kiilfoldi pénzpiaci és kétvényalapok, valamint hazai és
kulfoldi részvény- és ingatlanalapok szerepelnek. Az Alapkezeld szandéka az, hogy az adott kockazati szint mellett a
lehetd legnagyobb hozamot biztositsa. Az alap elsGsorban a vonzdéan magas hozamok elérésének érdekében rovid- és
koézéptavon hozamingadozasokat is elfogadd, dinamikus tipusu befektetéknek ajanlott.

2021. januar 4-i hatéllyal az Alap kezelési szabalyzata kiegészitésre kerllt a referenciamutaté hasznalataval kapcsolatos
informécidkkal és mdédosult azon befektetési alapok listaja, amelyeket az Alap a sajat tékéje 20%-at meghaladd mértékben
vasarolhat.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansdagok

Az Alap netté eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizziik. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati
tényez6 a magyar allampapir piaci hozamgorbe és nemzetkdzi kétvénypiacok alakulasa. A Forgalmazo, a Letétkezeld és
az Alap Kdényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott. A mérleg lezérasa utén lényeges esemény az Alap targyévi
gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. A Magyar Nemzeti Bank (Feltigyelet) 2020. junius 12-én kelt H-KE-
111-282/2020. szamu engedélyezé hatarozata alapjan a K&H Alapkezel6 Zrt. (el6z6 alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01.
napjaval atadta az Alap kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezel6je 2020.
julius 01. napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe. Ezt kovetéen, a Magyar Nemzeti Bank altal
kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja, 2021. november
01-tél valt az Alap kezeljéve.

d) Nemzetkozi és hazai makrogazdaséagi korkép és kilatasok

Nemzetkdzi gazdaségi korkép

1. Gazdasagi és inflacios kdrnyezet

A globalis gazdasag a 2020-as 3,4%-0s zsugorodast kdvetéen 2021-ben rakapcsolt, és tobb mint négy évtizede nem latott
mértékben, 5,5%-kal bévilt. A kiemelkedd teljesitmény mogott féként az erés fogyasztas és a beruhazasok felfutasa allt.
A vilagkereskedelemi volumen is jelentésen nétt, meghaladva a jarvany elétti szinteket.

Ezzel egyltt a ndvekedési dinamika 2021 végére lelassult, ahogy a monetaris és koltségvetési tamogatd intézkedések
pozitiv hatasai enyhiiltek, és jelentés problémak léptek fel a globalis ellatasi lancokban.

A telies évet tekintve a novekedés lendilete a fejl6d6 orszagokban jellemzéen gyengébb volt. Az emelkedd
nyersanyagarak alapvetdéen segitették a nyersanyag-exportér orszagokat, azonban a gyorsan névekvd élelmiszer- és
energia-arak jelentds inflaciés nyomast hoztak ezekben a gazdasagokban is.

A koronavirus 2020-as kirobbanasat kovetéen a lezarasok majd Ujranyitasok komoly egyensulytalansagokat okoztak a
globdlis gazdasag szerkezetében. 2021-ben az Ujranyitast kdvetéen a gazdasagok felpdrogtek, az elhalasztott kereslet
pedig erételiesen megjelent. Az ellatasi lancok problémai miatt azonban a kinalat ezt nem tudta kévetni, amely jelent6s
inflacios nyomast okozott. Az aremelkedés liteme az Egyesiilt Allamokban 4,7%, az Eurdpai Uniéban pedig 2,7% volt
2021-ben.
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2. A monetaris politika alakulasa

Az emelkedé inflacios kornyezetben elséként néhany feltdrekvé piaci jegybank Iépett a kamatemelések utjara, de a nagy,
fejlett piaci jegybankok is felkésziiltek a szigoritasra, elsd lépésként a kdtvényvasarlasi programjaik kivezetésére.

Az Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betolté Fed 2021 decemberében bejelentette, hogy a vartal korabban fejezi
be kétvényvasarlasi programjat, mig a Bank of England volt az elsd jelentés, fejlett piaci jegybank, amely a jarvany kitérése
oOta kamatot emelt.

3. Fo6bb piaci folyamatok

A szaguldo gazdasag, a hatalmas koltségvetési tdmogatd intézkedések, a laza jegybanki politika, az eszkdzvasarlasi
programok és a jelentésen emelkedé vallalati profitok kiilondsen kedvezd hatteret biztositottak a részvénypiacok szamara.
A teljes, globalis részvénypiacot lefedé MSCI All Country World Index 19%-ot emelkedett 2021-ben. Nagy volt a kontraszt
azonban a fejlett és a feltérekvé piacok kdzétt. Mig a fejlett piacokat atfogé MSCI World Index 22%-kal kerdlt feljebb, a
feltorekvé piacokat reprezentald MSCI Emerging Markets Index 2%-kal keriilt lejjebb az év sorén.

A fejlett piaci kdtvényhozamok mar évatosan elkezdték arazni a rekord alacsony kamatszintek és a hatalmas
kotvényvasarlasi programok végét, illetve a kdzelgé monetaris szigoritast. Az amerikai 10 éves allampapir hozamszintek
a 2021 eleji 0,9%-os szintrél 1,5%-ra emelkedtek év végére, mig a német 10 éves hozamok a -0,6%-0s szintrél -0,2% folé
kusztak fel.

Hazai gazdaséagi és piaci korkeép:
4. Gazdasagi és inflacios kornyezet

A 2021-es évet a hazai piac szempontjabdl egyértelmlien az emelkedd inflacio és a Magyar Nemzeti Bank (MNB) erre
adott valaszai hataroztak meg.

A fogyaszt6i arak Magyarorszagon atlagosan 5,1%-kal néttek 2021-ben, ezen belil a legnagyobb mértékben a szeszes
italok, dohanyaruk dragultak: 10,9%-kal. Az egyéb cikkek ara 9,6, a tartés fogyasztasi cikkeké 4,5, az élelmiszereké 4,1,
a szolgaltatasoké 2,9, a haztartasi energiaé 0,5, a ruhazkodasi cikkeké 0,2%-kal emelkedett.

A hazai gazdasag jol teljesitett 2021-ben és 7,1 szazalékkal névekedett 2020-hoz viszonyitva. A ndvekedéshez leginkabb
a szolgaltatasok, az ipar és az épitipar jarult hozza.

5. A monetaris politika alakulasa

Az MNB-nek reagalnia kellett az emelked6 inflaciora, és kordaban kellett tartania az inflaciés varakozasokat is. Ennek
megfeleléen a jegybank 2021 nyaran hatarozott kamatemelési ciklusba kezdett és év kozben atalakitotta eszkdztarat is,
hogy rugalmasabban tudjon alkalmazkodni a gyorsan valtozo piaci helyzethez.

Az alapkamat 2021 elején még 0,6%-on allt és juniusban 30 bazispontos, késbébb 15 bazispontos, majd ismét 30
bazispontos emelésekkel év végére elérte a 2,4%-0s szintet. Ezzel egyiitt az MNB novemberben bejelentette, hogy ismét
elvélasztja egymastol az egyhetes betéti kamat és az alapkamat mértékét, ezzel Ujra az egyhetes kamatszint valt
iranyaddva, amely év végére elérte a 4%-ot.

Ez a valtoztatas lehetéveé tette a jegybank szamara, hogy ha sziikséges, gyakrabban tudja médositani a kamatszintet, és
az év utolsé honapjaiban ezzel élnie is kellett, hiszen az inflacié elleni kiizdelmet a gyenguil6 forint-arfolyam is nehezitette.

6. Forint arfolyam és kotvényhozamok

A forint eurdval szembeni arfolyama a 2021-es év soran nagysagrendileg a 345-370-es savban ingadozott, és az év utols6
hoénapjaiban ismét a sav tetején tartdzkodott az arfolyam. A gyenge forinton keresztul megnovekvé importalt inflacios hatas
aggasztotta a jegybankot, és hozzajarult a hatarozott kamatemelések folytatasahoz.

A jelentés kamatemelések, a felpdrgd inflacio és a fejlett, féként az amerikai kdtvénypiacon megindult hozamemelkedés a
hazai koétvénypiacon is éreztette hatasat, régen latott hozamemelkedést hozva 2021-ben minden lejaraton.

A révid oldalon, a 3 hénapos papirok esetében 200 bazispont, a 6 hdnapos papiroknal 244 bazispont, a 3 éves lejaraton
345 bazispont, 5 éves lejaraton 297 bazispont, mig a 10 éves allampapirok esetében 239 bazispont volt a
hozamemelkedés mértéke 2021-ben.
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e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelzbi
Az Alap ,normdl” 2021. évi hozama: 13,18%.
Az Alap ,R” sorozatanak 2021. évi hozama: 13,18%

A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a
targyidészak soran hozamot nem fizetett.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Bak Tibor Kovéacsné Dibusz Katalin
a KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
a KBC AM N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
elektronikusan alairva
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kézponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében a NISZ Nemzeti
Infokommunikacios Szolgaltatd Zrt. — mint szolgaltatd — elektronikus bélyegzével és idébélyegzével
latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyité erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérheté a szolgaltatdé honlapjan:
https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes.

A szolgaltatdé a Kézponti Azonositasi Ugyndkén (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitdsara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum
GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY ugyféltél szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2022.04.28. 07.53.51

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY
Szilletési hely: BEKESCSABA

Sziiletési datum: 1955.05.18.

Anyja neve: KORCSOK DOROTTYA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

A szolgaltaté elérhetéségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858

Honlap: https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes ~ E-mail: ekozig@1818.hu
Webchat: https://webchat.opennet.hu/ekozigazgatas/?ref=ekozig
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges



https://magyarorszag.hu/szuf_avdh_feltoltes
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