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A pénziigyi kimutatasokban szerepl6 roviditések magyarazata

IAS Nemzetkozi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokhoz
FVTOCI Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt
FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt

EPS Egy részvényre jutd eredmény

AB Audit Bizottsag

ECL Varhato hitelezési veszteség

EBITDA Kamat, értékcsdkkenés és addzas elStti eredmény

KAT Kotelezd atvételi tarifa

A zdrdjelben szerepl6 szamok negativ értéket jeldlnek a pénziigyi kimutatdsokban!
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Konszolidalt atfogd eredménykimutatas

Ertékesités nettd arbevétele (3.1) 17111 20503
Anyagjellegti raforditasok (3.2) (10 633) (11 517)
Személyi jelleg(i raforditasok (3.3) (5 667) (6319)
Aktivalt sajat teljesitmények (3.4) (4) 367
Egyéb bevételek (3.5) 1152 3609
Egyéb raforditasok (3.6) (1 053) (1286)
Ertékcsokkenés (4.1-4.4) (2102) (2 144)
Miksdésieredmény (119 3213
Pénzligyi m(iveletek bevételei (3.7) 8 068 5064
Pénzigyi muveletek raforditasai (3.8) (3316) (3376)
Bioldgiai eszk6zok valos érték kilénbozete (3.9) (40) (40)
Befektetési célu ingatlanok valods érték kilénbozete (3.9) 154 6341
elii;znizenilcéésbgﬁkemédszerrel értékelt vallalatok (3.10) 648 158
Leanyvallalat értékesitésének eredménye (3.11) 327 17

Adéraforditas (3.12) (872) (601)

*el6z46 idBszaki hibajavitds, Idsd 5. kiegészité megjegyzés

(folytatodik a kévetkezé oldalon)
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(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Atvaltasi kiilonbozet (4.20) 156 (26)
Cash-flow hedge tgyleten elért eredmény (4.20) (408) 185

*el6z6 idBszaki hibajavitds, ldsd 5. kiegészité megjegyzés

Az egyéb datfogo eredmény teljes egésze olyan tételhez kapcsolddik, amely a nettd eredménybe késébb
visszasoroldsra kertil.

A konszoliddlt dtfogo eredménykimutatdsban a tételek mind elGjelhelyesek.
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Konszolidalt mérleg

Ingatlanok, gépek és berendezések (4.1) 22 476 25169
Befektetési célu ingatlanok (4.2) 18 050 18 772
KAT jogok és egyéb immaterialis eszkdzok (4.3) 2448 2 669
Haszndlati-jog eszkdzok (4.4) 258 299
Goodwill (4.5) 995 956
Tarsult véllalkozasban vald befektetések (4.6) 7 242 5882
Egyéb befektetések (4.6) 7 823 4757
Ertékpapirok (4.7) 6782 8242
Egyéb tartésan adott kdlcson (4.8) 394 400
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszk6zok (4.9) 402 334
Even tuli kapcsolt kdvetelések (4.10) 3445 2 497
Halasztott add kovetelések (4.11) 22 62
Vev6kovetelések (4.12) 1194 1444
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben (4.13) 3255 3985
Készletek (4.14) 3690 3487
Bioldgiai eszkozok (4.15) 384 375
Derivativ eszk6zok (4.16) - 403
Tényleges nyereségadé kovetelés (4.29) 71 135
Forgatasi célu pénzlgyi eszk6zok (4.17) 11192 9725
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok  (4.18) 4383 2053
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek (4.19) 2446 6942

*el6z46 idBszaki hibajavitds, Idsd 5. kiegészité megjegyzés

(folytatodik a kévetkezé oldalon)
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77 2r

(folytatds az el6z6 oldalrdl)

Jegyzett t6ke (4.20) 9 000 9 000
Téketartalék (4.20) 6224 6224
Visszavasarolt sajat részvények (4.20) (21) (21)
Eredménytartalék (4.20) 35745 32171
Tulajdonosi tranzakciok (4.20) (787) (677)
Cash flow hedge tartalék (4.20) (5) 403
Halmozott atvaltasi kiilénbozet (4.20) 27 (129)

Nem ellen6rzésre jogosito részesedés (4.22) 4349 3158

Kotvénytartozas (4.22) 21433 21498
Céltartalékok varhaté kotelezettségekre (4.23) 80 102
Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek (4.24) 240 240
Halasztott add kotelezettségek (4.11) 1727 1069
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek (4.25) 261 341
Hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok (4.22) 8701 11121
Hosszd lejérat ktelezettségek 32402 34371

Rovid lejaratu kolcsonok (4.26) 2081 1963
Szallitoi kotelezettségek (4.27) 679 1128
Derivativ pénzlgyi kotelezettségek (4.16) 12 -
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben (4.28) 1025 2938
Tényleges nyereségadd kotelezettségek (4.29) - -
Egyél? kéjcelezettségek és passziv id6beli (4.30) 5973 4376
elhatdroldsok

Rovid lejaratu hitelek, kotvénytartozas (4.22) 3161 3642
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek (4.25) 47 41

*el6z46 idGszaki hibajavitds, Idsd 5. kiegészité megjegyzést

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r ra S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl. em. 17.
Beszamolasi idoszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620

Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

Konszolidalt cash flow kimutatas

Adozas el6tt eredmény (4.20) 4 645 11377
Ertékcsokkenések (:j)' 2102 2 144
. , (3.7

Ertékvesztések 3.8) 585 243
Céltartalékok valtozasa (4.23) (22) (10)
Nem realizalt arfolyamkilénboézet (33'87)_ 12 571
Valés értéken torténd értékelés (33'87)' (4 430) (6 617)
Varhaté hitelezési veszteség (33'87)_ (89) (154)
Penzm?zgafss?I nem jarod részesedés tarsult vallalkozasok (3.10) (648) (157)
eredményébdl

Pénzmozgassal nem jaro tételek 6sszesen (2 490) (3 980)
Kamatbevétel (:';)' (856) (1259)
Kamatréforditas (3""87)' 1538 1297
M(ikodé téke valtozasai -
Készletek valtozasa (4.14) (858) (299)
Vevé kovetelések valtozasa (4.12) (324) 243
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa (4.18) (2 943) (1 026)
Bioldgiai eszk6zok valtozasa (4.15) (18) (41)
Szallitdk valtozasa (4.27) 960 (548)
Egyéb rovid kotelezettségek és elhatarolasok (692) 235
Osszes netto forgétéke valtozas (3 875) (1436)
Fizetett kamat (1 525) (536)
Fizetett nyereségadod (110) (624)

folytatds a kévetkezd oldalon

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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folytatds az el6z6 oldalrol

Targyi eszkdozok és immateridlis javak (beszerzése) és

aTeYl S (4.1-4.4) (2339) 2487
értékesitése
Bioldgiai eszk6zok (beszerzése) és értékesitése (4.9) (108) (136)
Befektetési ingatlanok (beszerzése) és értékesitése (4.2) (143) (5539)
Adott kblcsdnok (4f‘f7')1°’ (2 696) (2 483)
Adott kélessnok visszafizetése (4f;f7')1°; 1399 5283
Kapott kamatok 615 570
Ertékpapirok vasarlasa* (4.7;4.17) (508) (12 011)
Ertékpapirok eladdsa* (4.7;4.17) 2514 3160
Részesedések megvasarlasa (4.6;4.20) (1647) (3 450)
Részesedés értékesitése, kivezetése (4.6;4.20) 2908 19
Hitel, kolcson felvétel (4.22) 10015 1972
Hitel, kdlcson visszafizetés (4.22) (11 554) (2 650)
Lizing dijfizetés (4.25) (72) (65)
Osztalék fizetése (200) (200)
Pénzeszk6zok valtozasa (4.19) (4 489) (8 204)
Devizas pénzeszkozok atértékelése (3.7-3.8) (8) 13
Pénzeszkdzokre elszamolt hitelezési veszteség (3.7-3.8) 1 2
Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (4.19) (4 496) (8 189)
Pénzeszkdzok az év elején (4.19) 6942 15131
Pénzeszk6z6k az id6szak végén 2 446 6942

*Ujraprezentdlva — Idsd 5. kiegészité megjegyzést

A konszoliddlt cash flow kimutatdsban a tételek mind eléjelhelyesek
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Konszolidalt sajat toke valtozas kimutatasa

Osztalék
NCI megszerzése

(2024.04.01)-Vall-Ker - - - - - - 25
Kft.

NCI megvasarlasa
(2024.07.05)

NCI valtozas
(2024.07.05)
Targyiddszaki atfogd
eredmény
Tranzakcié azonos
kontroll alatt Iévé - - - - - (426) -
gazdalkoddval.

- - - (26) 185 - 10677

A 14 — 64. oldalakon kéz6lt mellékletek a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részei

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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Osztalék
NCI valtozas (2025.05.15)-
Miklésfai Mg.-i Zrt.

NCI véltozas (2025.11.06)-
Mintinvest -2005 Kft. részesedés - - - - - 47 -
értékesités

NCI véltozas (2025.09.22)- - - - - -

Centermodul-1 Kft.
Leanyvdllalat vasarlasa (Berent
Holding és Belgrad 27 Kft.)
Teljes atfogd eredmény

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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1. Altalanos informacidk

1.1 A Csoport anyavallalatanak bemutatasa

A Csoport anyavdllalatanak neve

Forras Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan
m(ikod6 Részvénytarsasag

A Csoport anyavallalatanak jogi formaja

nyilvdnosan mikods Részvénytarsasag

Bejegyzés szerinti orszag

Magyarorszag

A Csoport anyavallalata

a magyar jog alatt m(ikéd6 gazdasagi tarsasag

A Csoport anyavallalatanak f6 tevékenysége

6421’25 Vagyonkezelés (holding)

A Csoport anyavallalatanak székhelye:

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A Csoport anyavallalatanak mikodései és f6bb

tevékenységei jellegének ismertetése

vagyonkezelés, ingatlankezelés, szabad pénzeszkozok
hatékony befektetése

A Csoport anyavallalatanak mikodési
kdzpontja

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A FORRAS nyRt. Internetes honlapjanak
elérhetbsége

www.forras.hu

A tevékenység elsGdleges helye

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajtd

A FORRAS nyRt. anyavallalata

ARAGO Befektetési Holding Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 15. ajtd)

A cégcsoport végss6 anyavallalata:

Domestore Gazdasagi és Uzletviteli Tanacsado Kft.
(1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 5. ajto.)

A Domestore Gazdasagi és Uzletviteli
Tanacsado Kft. tobbségi tulajdonosa

Leisztinger Tamds maganszemély

A hatalyos alapszabdly kelte

2025. aprilis 29.

Utolso cégbirdsagi bejegyzés helye

Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

Utolso cégbirdsagi mdédositas ideje

2026. januar 27.

Cégjegyzék szam:

01-10-043872

A Kibocsato alaptSkéje az Uzleti év zarasakor

9 000 001 000 Ft

A Kibocsaté m(ikodésének id6tartama

hatarozatlan

A Kibocsato lzleti éve

megegyezik a naptari évvel

A Kibocsato konyvvizsgaldjanak neve és cime

UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft.
kijelolt konyvvizsgdld: dr. Lakatos LaszIé Péter
1093 Budapest, Févam tér 8. Ill. em. 317/3.

A Kibocsato kozleményeinek kozzétételi helye

www.forras.hu, www.bet.hu, www kozzetetelek.hu

A Tdrsasag nevében a megel6z6 beszamolasi idészak vége 6ta valtozas nem tortént.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 e Ad6szam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 e honlap: www.forras.hu e e-mail: forras@forras.hu
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A FORRAS Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptSkére vetitve — 2025. december 31-i
allapot szerint — az alabbi:

Tulaidonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati hanyad Szavazati hanyad
J hényad 2025  hanyad 2024 2025 2024
':E;:I?& - Befektetési 87,48% 87,48% 89,11% 89,11%
Belfldi  és  klfoldi
maganszemélyek, 12,33% 12,33% 10,79% 10,79%
intézmények
e —
; ;i\z’aé‘r’;samt sajat 0.19% 0.19% 0.10% 0.10%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

A Tarsasag operativ iranyitasat az lgazgatdsadg végzi. A Tarsasdg mikodésével kapcsolatos
ellendérzési feladatokat — az Alapszabalyban rogzitett médon — Felligyeld Bizottsag latja el.

A Tdrsasag vezetd tisztségviselbi

Jelleg ! Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
kezdete |vége/megsziinése| részvény
tulajdon (db)
. elnok 2004.09.14. 2029.04.30.
IT, SP| Dr. Hidasi Emese vezérigazgatd 2009.04.29. i
IT Leisztinger Tamas tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
i |Burany-Torck Andrea tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
Hajnalka
FB Granicz Janos elnok 2004.09.14. 2029.04.30. -
FB Dr. Felfoldi Néra tag 2006.08.14. 2029.04.30. -
pg | Niss-Forgacs EVa|  iag(AuditBiz) | 2012.04.27. 2029.04.30. -
Maria
FB Dr. Bo6c Addam tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
FB Dr. Dobi Katalin tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
Sajat részvény tulajdon (db) O SSZESE N: -

! Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP) Igazgatdsagi tag (IT) FB tag (FB)

A Tarsasdg konywvizsgdldja: UNIKONTO Szamvitelkutatdsi Kft. személyében felels
konyvvizsgald: Dr. Lakatos Laszlo Péter (kamarai tagsagi szdma: 007102) 1093 Budapest
Févam tér 8. lll. em. 317/3.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

15


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi iddszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogadds és nyilatkozat a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak valo
megfeleldségrél

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokat az Igazgatdsag 2026. aprilis 07. napjan fogadta el. Ezek
az id6kozi pénzigyi kimutatasok az IAS 34 Id6kozi pénzigyi kimutatasok standardnak
megfelelen készlltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciot, amelyet az év végi
pénzigyi kimutatdsok — az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdlasa standard szerint —
bemutatnak. Ezt az id6kozi pénziigyi kimutatast a 2024. december 31-én végz6dé lzleti évre
vonatkozd pénzigyi kimutatdsokkal (tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatds), egyutt kell
értelmezni.

ii) A beszamolo készitésének alapja

A. menedzsment megerdsiti, hogy a pénzigyi kimutatdsok az International Accounting
Standard Board (IASB) altal megalkotott International Financial Reporting Standard (IFRS)
alapjan késziltek.

Az IFRS-ek magukban foglaljdk az IFRS-eket az IAS-okat az Ertelmezési Bizottsag 4&ltal
megalkotott IFRIC-eket és SIC-eket. Az IFRS-eket Ugy alkalmazta a Csoport, ahogyan azokat az
Eurdpai Unié befogadta.

iii) Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Csoport menedzsmentjének megitélése szerint a
vallalkozas folytatasanak elvével 6sszhangban késziltek. Az IFRS-eknek megfelel§ pénziigyi
kimutatasok elkészitése soran sziikség van arra, hogy a menedzsment szakmai megitélést,
becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon melyek hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli
politikdkra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban
szerepl6 Osszegére. A becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli tapasztalatokon és
szdmos egyéb tényez6n alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott észszerlinek
tekinthet6k és amelyek eredménye képezi azon eszk6zok és kotelezettségek konyv szerinti
értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmden.
A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések fellilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések mddositdsa a becslés mddositasanak idészakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a mddositdas id6szakdban és a jovébeli
id6szakokban, ha a mddositds mind a jelenlegi mind a jov6beni éveket érinti.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu
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1.3 Szamviteli politika valtozasai, a pénziigyi kimutatasok napjan még hatalyba nem
lIépett IFRS-ek és IFRIC-ek varhato hatasa, korabbi alkalmazasok

A Csoport a 2025. Uizleti évben nem valtoztatta meg a 2024. évben alkalmazott szamviteli politikdit. A
targyév soran a Csoport fellilvizsgalta a vevGkovetelések varhatd hitelezési veszteségének (ECL)
meghatdrozadsahoz alkalmazott becsléseit és paramétereit.

Ez aldl kivételt képeznek az Uj standardok bevezetésével és a korabban nem létezd tevékenységekkel
kapcsolatos szamviteli politikak alkalmazasa.

Valtozo standardok

A pénziigyi kimutatdsok jovahagyasanak id6pontjaban a Csoport nem alkalmazta a kdvetkez6
Uj és fellilvizsgalt IFRS szamviteli standardokat, amelyek mar kiadasra kertiltek, de még nem
Iéptek hatalyba.
e |IFRS 9 és IFRS 7 modositasai: A pénzlgyi instrumentumok besoroldsanak és
értékelésének modositasai
e |FRS 9 és IFRS 7 modositasai: Természettél fligg6é villamos energidara hivatkozé
szerz6dések
e Az IAS 21 mdédositasai: A devizaarfolyamok valtozasainak hatasai (a EU befogadds még
folyamatban van a hiperinflacids prezentdcids pénznemre attérés kapcsan)
e Az IFRS Szamviteli Standardok éves fejlesztései — 11. kotet: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS
10 ésIAS 7
o |FRS 18 Pénzligyi kimutatasok bemutatasa és kozzététele
e |FRS 19 Nyilvdnos elszamoldasi kotelezettség nélkiili lednyvallalatok: kozzétételek (a EU
befogadas még folyamatban van)

Az igazgatdsag nem varja, hogy a fenti standardok alkalmazasa jelent6s hatassal lesz a Csoport
jovébeli pénziigyi kimutatasaira, kivéve az IFRS 18-at, amely atalakitja a pénzligyi kimutatdsok
bemutatasat.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositasai — A pénziigyi instrumentumok besoroldsdnak és
értékelésének modositasai

Elektronikus atutaldssal rendezett pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettség kimutatasbal
valé kivezetése

A moddositdsok lehet6vé teszik a gazdalkodd egységek szamadra, hogy az elektronikus fizetési
rendszerrel rendezett pénziigyi kotelezettséget (vagy annak egy részét) a rendezés napja el6tt
teljesitettnek (és kimutatdsbdl kivezethetének) tekintsék, ha meghatarozott kritériumok
teljestilnek. Ha egy gazdalkodo egység ezt a szamviteli politikat alkalmazza, akkor azt minden,
ugyanazon elektronikus fizetési rendszeren keresztiil végzett rendezésre alkalmaznia kell.

Pénzligyi eszk6z0k besorolasa
Az alapvetd hitelezési megallapodassal 6sszhangban |év6 szerzGdéses feltételek

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

17


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi iddszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

A moddositdsok utmutatdst nydjtanak arra vonatkozéan, hogy a gazdalkodd szervezet hogyan
értékelje, hogy egy pénziigyi eszkdz szerz6déses cash flow-ja dsszhangban van-e egy alapvet6
hitelezési megdllapodassal. Ezzel a gazdalkodd szervezetek szdmdra segitséget kivannak
nyudjtani a szerz6déses cash flow jellemz&inek értékelésére vonatkozd kovetelmények
alkalmazasaban olyan pénzlgyi eszkozok esetében, amelyek kornyezeti, tarsadalmi és
irdnyitasi (ESG) szempontokkal kapcsolatos jellemz6kkel rendelkeznek.

Visszkereseti jellemzékkel rendelkez6 eszkdzok

A moddositasok pontositjak a ,visszkereset” kifejezés leirdsat, kiilonos tekintettel arra, hogy
egy pénzligyi eszkdz akkor rendelkezik visszkereseti jellemz&kkel, ha a gazdalkodd szervezet
végs6 jogat a cash flow-k fogaddsdra szerz6désileg a meghatarozott eszk6zok altal generalt
cash flow-kra korlatozzak.

Szerz6désileg kapcsolddo instrumentumok

A moédositasok tisztazzak a szerz6désileg 6sszekapcsolt instrumentumok jellemzgit, amelyek
megkulonboztetik ket mas visszkereseti jellemz6kkel rendelkez6 pénziigyi eszkozoktdl.
Konkrétan a moddositasok kiemelik, hogy az ilyen instrumentumok esetében a tobb
szerz6désileg Osszekapcsolt instrumentumot (tranche-t) hasznalé pénzigyi eszkozok
tulajdonosainak kifizetéseinek prioritasat egy vizesésszer( kifizetési struktura hatdrozza meg,
ami hitelkockazat-koncentraciét és a veszteségek aranytalan elosztdsat eredményezi a
kiilonb6zé tranche-ok tulajdonosai kozott. A mddositasok azt is megjegyzik, hogy nem
minden, t6bb addssaginstrumentummal végzett tranzakcié felel meg a tobb szerzddésileg
kapcsolédo instrumentummal végzett tranzakciok kritériumainak, hanem ehelyett lehetnek
kdlcsonnyujtasi megallapodasok kiterjesztett hitelvédelemmel. Ezen tulmenden a
maodositasok tisztazzak, hogy az alapul szolgalé poolban 1év6 instrumentumokra vald
hivatkozas magaban foglalhat olyan pénzligyi instrumentumokat is, amelyek nem tartoznak a
besorolasi kovetelmények hatalya ala.

Kozzététel

FVTOCI-ként kijel6lt sajat t6ke instrumentumokba torténd befektetések.

Az IFRS 7 kovetelményei mddosulnak, és eldirjdk, hogy a gazdalkodd egységnek kdzzé kell
tennie az id6szakban az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott valds érték nyereségét vagy
veszteségét, kulon feltliintetve az id6szakban kimutatasbdl kivezetett befektetésekhez
kapcsoldédd valds érték nyereségét vagy veszteségét, valamint az idészak végén tartott
befektetésekhez kapcsolddé valds érték nyereségét vagy veszteségét.

A szerz8déses cash flow-k idGzitését vagy 0sszegét megvaltoztathatd szerz6déses feltételek.

A moddositasok el6irjak, hogy a gazdalkodo szervezetnek kdzzé kell tennie azokat a szerz6déses
feltételeket, amelyek megvaltoztathatjak a szerz6déses cash flow-k id6zitését vagy osszegét
egy olyan fliggé esemény bekovetkezése (vagy elmaraddsa) esetén, amely nem kapcsolddik
kozvetlenll az alapvetd hitelezési kockazatok és koltségek valtozdsaihoz. A kbvetelmények az
amortizalt bekerilési értéken vagy FVTOCI-ként értékelhet6 pénziigyi eszkd6zok minden
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osztalydra és az amortizalt bekerilési értéken értékelhetd pénziigyi kotelezettségek minden
osztdlyara vonatkoznak.

A moddositasokat az IAS 8 szerint visszamendlegesen kell alkalmazni, bizonyos kivételekkel.

Az IFRS szamviteli standardok éves fejlesztései
Az IASB éves fejlesztési folyamatanak részeként 6t IFRS szamviteli standard mddositasat tette
kozzé.

IFRS 1 Nemzetkozi pénzligyi beszamolasi standardok els6 alkalommal torténé alkalmazasa —
Fedezeti elszamolas els6 alkalommal alkalmazdk esetében

Az IFRS 9 kdvetelményeivel valo 6sszhang érdekében az IFRS 1:B5-B6 mddositdsra keriilt, hogy
a fedezeti elszamolds ,minGsitési kritériumaira” (a ,feltételek” helyett) hivatkozzon, és hogy
az IFRS 1 érthetGségének javitasa érdekében hivatkozasokat adjon az IFRS 9:6.4.1-re. IFRS 7
Pénziligyi instrumentumok: kozzétételek — A kimutatdsbdl vald kivezetésbél szarmazéd
nyereség vagy veszteség

A modositdsok torlik az IFRS 7:B38-ban szerepl6 elavult hivatkozast egy olyan bekezdésre,
amelyet az IFRS 13 kiadasakor toroltek, és 6sszehangoljak e bekezdés szovegét az IFRS 13-ban
hasznalt kifejezésekkel.

Utmutatds az IFRS 7 alkalmazasdhoz — A valds érték és a tranzakcids ar kdzoétti halasztott
kiilonbozet kozzététele

A maddositasok frissitik az IFRS 7:1G14-et, hogy az adott bekezdés megfogalmazdsa 6sszhangba
keriiljon az IFRS 7:28-cal, és javitjdk az IFRS 7:1G14 példajaban szereplé megfogalmazas bels6
kovetkezetességét.

Utmutatds az IFRS 7 alkalmazasahoz — Bevezetés és hitelkockazati kozzétételek

A moddositasok az IFRS 7:1G1-hez egy nyilatkozatot adnak hozza, amely tisztazza, hogy az
Utmutatds nem feltétlendl illusztralja az IFRS 7 hivatkozott bekezdéseiben szerepl6 Gsszes
kovetelményt. A modositasok egyszersitik az IFRS 7:1G20B-ben nem illusztralt kdvetelmények
magyarazatat is.

IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok — Lizingkotelezettségek kivezetése

A moédositasok az IFRS 9.2.1(b)(ii) bekezdésébe hivatkozast adnak az IFRS 9:3.3.3 bekezdésre,
amely tisztdzza, hogy ha a lizingbe vevé megdllapitotta, hogy a lizingkotelezettség az IFRS 9
szerint megsz(int, akkor az IFRS 9:3.3.3 bekezdést kell alkalmaznia, és ezért az ebbdl eredé
nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell elszdmolnia.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok — Tranzakcids ar

A modositasok az IFRS 9.5.1.3-ban szereplS ,tranzakcios ar (az IFRS 15 meghatdrozasa
szerint)” kifejezést ,az IFRS 15 alkalmazdsdval meghatarozott 0Osszeg” kifejezéssel
helyettesitik, hogy megsziintessék az IFRS 9.5.1.3 és az IFRS 15 kovetelményei kozotti
ellentmondast, amely szerint a kovetelést a bevételként elszdmolt tranzakcids ar 6sszegétdl
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eltérd dsszegben kell értékelni. Ezenkivil az IFRS 9 A. mellékletébdl torlik az ,Ggyleti ar” (az
IFRS 15 meghatarozdasa szerint) hivatkozast.

IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok — A ,,de facto Gigyndk” meghatdrozdasa

A médositasok arra a problémara reagalnak, hogy az IFRS 10:B73-B74 kdvetelményei bizonyos
helyzetekben ellentmonddasosak lehetnek. Az IFRS 10:B73 a ,,de facto ligynokoket” a befektetd
nevében eljaré felekként definidlja, és kimondja, hogy annak megallapitasa, hogy mas felek de
facto Ugynokként jarnak-e el, megitélést igényel. Az IFRS 10:B74 mdasodik mondata azonban
egyértelmlbb megfogalmazast tartalmaz, és kimondja, hogy egy fél akkor mindsil de facto
Ugynoknek, ha a befektets tevékenységét iranyité felek képesek arra utasitani azt a felet, hogy
a befektet6 nevében jarjon el. A mddositdsok frissitik az IFRS 10:B74-et, hogy kevésbé
egyértelml megfogalmazast hasznaljon, és tisztazza, hogy az IFRS 10:B74-ben leirt kapcsolat
csak egy példa olyan korilményre, amelyben megitélés sziikséges annak meghatarozasahoz,
hogy egy fél tényleges megbizottként jar-e el.

IAS 7 Pénzforgalmi kimutatas — Kéltségmaddszer

A médositas az IAS 7:37-ben a ,koltségmddszer” kifejezést ,beszerzési értéken” kifejezéssel
helyettesiti, 6sszhangban a ,koltségmddszer” meghatdrozdsanak eltavolitdsaval az IFRS
szamviteli standardokbdl.

Az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositasai — Természetfliggs villamos energiara vonatkozo szerz6dések
Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok mddositdsai

A modositasok az IFRS 9 kovetkez6 kovetelményeit érintik:

e az IFRS 9 sajat felhasznaldsra vonatkozd kévetelményei médosulnak, hogy magukban
foglaljak azokat a tényez6ket, amelyeket a gazdalkodé szervezetnek figyelembe kell
vennie az IFRS 9:2.4 alkalmazdsakor a megujulé villamos energia vasarldsara és
atvételére vonatkozd szerzédések esetében, amelyeknél a villamos energia
termelésének forrasa természetfiiggs; és

e az IFRS 9 fedezeti elszamolasi koévetelményei mdodosulnak, hogy egy gazdalkodd
szervezet, amely meghatarozott jellemzd6kkel rendelkez8, természetfiiggé megujuld
villamos energiara vonatkozé szerz6dést hasznal fedezeti instrumentumként:

e meghatdrozott kritériumok teljesiilése esetén a valtozd mennyiségl el6re jelzett
villamosenergia-tranzakcidkat fedezett tételként jeldlje meg; és

o afedezett tétel értékelése a fedezeti eszkdzhoz hasznalt mennyiségi feltételezésekkel
megegyez( feltételezésekkel.

Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kézzétételek és az IFRS 19 Nyilvdnos
elszamoltathatdésdggal nem rendelkezé leanyvdllalatok: kbzzétételek modositdsai

Az IFRS 7 és az IFRS 19 mddositasra kerilt, hogy bevezessék a meghatarozott jellemzékkel
rendelkez6, természetfliigg6 villamosenergia-szerz6désekre  vonatkozd  kozzétételi
kovetelményeket.
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A mddositasok a 2026. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 éves idGszakokra vonatkoznak,
de kordbbi alkalmazdsuk is megengedett. A sajat felhasznalasra vonatkozd mentességre
vonatkozd moédositdsokat az IAS 8 szerint visszamendélegesen kell alkalmazni, az elsé
alkalmazas id6pontjaban fennallé tényeket és koriilményeket figyelembe véve. A fedezeti
elszdmolasi kovetelményekre vonatkozé mdédositasokat elére tekintéen kell alkalmazniaz elsé
alkalmazas id6pontjaban vagy azt kdvetben kijelolt uj fedezeti kapcsolatokra.

IFRS 18 Pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa és kézzététele

Az IFRS 18 felvaltja az IAS 1-et, az IAS 1 szdmos kovetelményét valtozatlanul atveszi, és Uj
kovetelményekkel egésziti ki azokat. Ezenkivil az IAS 1 egyes bekezdései atkeriltek az IAS 8-
ba és az IFRS 7-be. Tovdbba az IASB kisebb mddositasokat hajtott végre az IAS 7-ben és az IAS
33-ban (Egy részvényre juto eredmény).

Az IFRS 18 U] kovetelményeket vezet be a kbvetkez6k tekintetében:
e meghatdrozott kategdridk és meghatdrozott részosszegek bemutatdsa az
eredménykimutatasban
e a3 vezet@ség altal meghatarozott teljesitménymutatdok (MPM) kozzététele a pénziigyi
kimutatasok mellékletében
e az Osszesités és bontas javitasa.

A gazddalkodo egységeknek az IFRS 18-at a 2027. janudr 1-jén vagy azt kovetben kezd6d6 éves
beszamolasi idészakokra kell alkalmazniuk, de a kordbbi alkalmazds is megengedett. Az IAS 7
és az IAS 33 moddositasai, valamint a fellilvizsgalt IAS 8 és IFRS 7 akkor Iépnek hatalyba, amikor
a gazdalkodo egység az IFRS 18-at alkalmazza. Az IFRS 18 visszamendleges alkalmazast ir el6,
meghatarozott atmeneti rendelkezésekkel.

A Csoport elbrejelzése szerint ezeknek a mddositasoknak az alkalmazdsa hatassal lehet a
Csoport jov6beli pénziigyi kimutatdsaira, mivel az eredménykimutatasban szerepl6 besorolds
jelentésen megvaltozik.

IFRS 19 Nyilvdnos elszamoldsi kotelezettség nélkiili  ledanyvdllalatok: kézzétételi
kételezettségek

Az IFRS 19 lehet6vé teszi, hogy a jogosult lednyvallalatok (azaz azok a ledanyvallalatok, amelyek
nem rendelkeznek nyilvanos elszamolasi kotelezettséggel, és amelyek végsé vagy kozbensé
anyavallalata az IFRS szamviteli standardoknak megfelel6, nyilvdnosan hozzaférhet6
konszolidalt pénzigyi kimutatasokat készit) csokkentett kozzétételi kotelezettséget
alkalmazzanak, amikor pénziigyi kimutatdsaikban az IFRS szamviteli standardokat
alkalmazzak.

Az (j standard a 2027. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 beszadmoldsi id6szakokra
vonatkozik, de korabbi alkalmazdasa is megengedett. A Csoport anyavallalata az IFRS 19-et nem
alkalmazhatja, a lednyvallalat egyedi pénzligyi kimutatdsait még a magyar szabalyok szerint
késziti.
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2. Szamwviteli politika

Az alabbiakban kerllnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelent&sebb szamviteli politikdk. A szamviteli politikdk kovetkezetesen kerltek
alkalmazasra a jelen konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szerepl6 id6szakokra vonatkozdan.
A pénziigyi beszamol6é Osszedllitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkez6k.

2.1 A szamviteli politika Iényeges elemei
A pénziigyi kimutatasok prezentdlasa

A Csoport az ellen6rzése alatt allo vallalkozdsokrél és az anyavallalatrél egyittesen
konszolidalt pénzigyi kimutatasokat tesz kozzé (tovabbiakban: pénziigyi kimutatasok). A
Csoport pénziigyi kimutatasai a kovetkezb6ket foglalja magaban (részek):

— konszolidalt mérleg;

— konszolidalt atfogd eredménykimutatas;

— konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas;

— konszolidalt cash-flow kimutatas;

— kiegészit6 megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

2.1.1. A prezentalassal kapcsolatos Iényegesebb dontések

A Csoport ugy dontott, hogy az atfogd eredménykimutatast egy 06ndllé kimutatasban
szerepelteti aszerint, hogy az egyéb atfogd eredményhez kapcsoldédd tételeket azonos
kimutatdsban az idGszak nettd nyeresége (vesztesége) utan jeleniti meg.

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsokat magyar forintban teszi kézzé a Csoport. Ez a
prezentdlas pénzneme. A prezentalas ezer forintban torténik.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egy naptari évet fognak at. A konszolidalt pénziigyi
kimutatasok fordulénapja minden évben a naptari év utolsé napja december 31.

A Csoport a t6zsdei el6irdsoknak megfelel6en félévente készit évkozi pénzigyi kimutatasokat.
Az évkozi pénziigyi kimutatasokra az IAS 34 szabalyait kell alkalmazni, azok nem tartalmaznak
minden IAS 1 altal megkovetelt kozzétételt, illetve az adatokat tomoritett formaban
tartalmazzak.
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A konszoliddlt pénziigyi kimutatasok egy 0sszehasonlité adatot tartalmaznak, kivéve, ha egy
id6szakot Ujra meg kell allapitani vagy szamviteli politikat kellett valtoztatni. Ebben a
helyzetben a Csoport bemutatja az 6sszehasonlitd id6szak nyitd mérlegértékeit is.

Abban a helyzetben, ha a prezentdlds érdekében sziikségessé valik az, hogy egy tételt

atsoroljanak egy masik kategoéridba (példaul uj pénziigyi kimutatds sor miatt), akkor az el6z6
évi adatokat ugy korrigdlja a Csoport, hogy az 6sszehasonlithatdsag megvaldsuljon.

A Csoport a pénzigyi kimutatdsokat kiegészité megjegyzésekben a miikodési szegmensekkel
kapcsolatos informdcidkat is kozzé kell tegyen. A mikodési szegmensek meghatarozasa az
igazgatosagi tagok stratégiai elvarasainak megfelel6en torténik.

2.1.2. A konszolidacié alapja
Lednyvallalatok

A konszolidalt éves beszamolé a Forras Nyrt.-t, illetve az ellenérzése alatt 4allo
lednyvallalatokat foglalja magdaban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszéliink, ha a Csoport
kdzvetve vagy kozvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak tobb, mint 50%-at és
a tarsasag pénzligyi és operativ tevékenységébe torténd befolyas révén elé6nyoket élvez annak
tevékenységébdl, mikézben a kontrollt képes 6nmaga gyakorolni.

A Csoport akkor gyakorol ellen6rzést egy befektetést befogadd felett, ha a befektetést
befogaddban vald részvételébdl szarmazdan valtozd hozamoknak van kitéve, illetve azokra
vonatkozod jogokkal rendelkezik és a befektetést befogadd felett gyakorolt hatalma utjan
képes befolyasolni ezeket a hozamokat.

Ennek megfelel6en a Csoport akkor és csak akkor gyakorol ellendrzést a befektetést befogadd
felett, ha a befektetd az alabbiak mindegyikével rendelkezik:

(a) hatalom a befektetést befogadé felett;

(b) a befektetést befogaddban vald részvételébdl szarmazd vdltozé hozamoknak vald
kitettség vagy azokra vonatkozé jogok; és

(c) az a képesség, hogy a befektetést befogadd feletti hatalmat a befektet6t illetd
hozamok 0sszegének befolydsoldsara hasznalja.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicids szamvitel modszere keril alkalmazasra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié id6pontjara,
azaz az iranyitds megszerzésének napjdra vonatkozd piaci értékének alapul vételével. Az
akvizicid koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyitd részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglev6 részesedésének Osszege. Az év kozben megszerzett vagy értékesitett
tarsasagok a tranzakcio id6pontjatdl kezd6dben, illetve a tranzakcid id6pontjaig szerepelnek
a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.
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A konszoliddcidoba bevont tarsasdgok kozotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények,
valamint a — csoporton kivili értelemben — nem realizalt eredmények kiszlirésre keriilnek. A
konszolidalt éves beszdmold készitése soran a hasonld tranzakcidkat és eseményeket
egységes szamviteli elveket kovetve rogzitik.

A nem ellenérzésre jogositd tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az
eredménykimutatasban kilon soron jelenik meg. Az lizleti kombindciék vonatkozdsaban a
nem ellenérzésre jogositd részesedések vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd
eszkozeinek valds értékébdél a nem iranyité tulajdonosokra jutd 6sszeg értékében keriilnek
meghatarozasra. Az értékelés moddjanak kivalasztdsa minden Uzleti kombindcié
vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciét kévetéen a nem iranyité tulajdonosok
részesedése az eredetileg felvett érték, moddositva a megszerzett tarsasag tékéjében
bekovetkez6 valtozasok nem iranyité tulajdonosokra juté Osszegével. Az idészaki Osszes
atfogd jovedelembdl abban az esetben is részeslilnek a nem ellenérzésre jogositd
tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport ledanyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem
eredményezik a kontroll elvesztését, t6ke tranzakcioként keriilnek elszdmolasra. A Csoport,
valamint a nem ellenGrzésre jogositd tulajdonosok részesedése keriil médositdsra ugy, hogy
azok tikrozzék a ledanyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozdsat. A nem ellenGrzésre
jogositd tulajdonosok részesedését modositd Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett
ellenérték kiilonbsége a t6kében kerl elszdmolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira jutd érték.

K6z0s szervezddések és tarsult vallalkozasok

A koz0s szervezddés olyan szerz6désen alapuld megadllapodas, amelyben két vagy tobb fél
(vallalkozék) kozos irdnyitas alatt allé gazdasagi tevékenységet folytatnak. K6z0Os iranyitas
akkor valésul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolédd stratégiai, pénziigyi és operativ
dontések a vallalkozék egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetés(i vallalkozas
olyan vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag, partnerség vagy mas
jogi személy létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi véllalkozdval kdzdsen iranyit és a
befektet6k a szervez6dés netté eszkozeiben (és nem az egyes eszkdzeiben és
kotelezettségeiben) érdekeltek.

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és m(ikodési politikdira a Csoport
jelent6s befolydst képes gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy koz6s szervezédés.

A Csoport kozos vdllalkozasban és tarsult vallalkozasokban 1év6é befektetései az equity
maodszer alkalmazdasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity mddszer alapjan a kozos és a tarsult
vallalkozdsokban meglevé befektetés a mérlegben a vdllalkozas nettd eszkozértékének
megszerzést kovet6, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekerilési értéken keril kimutatasra.
A vallalkozashoz kapcsoldédd goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem
keril amortizalasra. Az eredménykimutatas a vdllalkozas mUlkodésébbl szarmazé
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eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a vallalkozas sajat t6kéjével szemben
elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszdmolja a rd jutd részt, és — ahol ez
értelmezhet6 — kimutatja a sajat t6ke valtozasaként.

A koz0s és a tarsult vallalkozdsok beszamolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, a
vallalkozdsok szamviteli politikdja megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcidkndl hasonld
koriilmények kozott alkalmazottal.

A koz0s és a tarsult vallalkozasokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre
utald objektiv bizonyitékok megallapitasa céljabdl felllvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van
ilyen bizonyiték, meghatdrozasra keril a befektetés realizdlhatd értéke és az elszdmolandd
értékvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okdanak mérlegelése alapjan kerdl
meghatarozasra, hogy a veszteségek visszaforditdsra keriilhetnek-e.

Egy koz0s vagy tarsult vallalkozdsban meglévé jelentds befolyds megsziinése esetén a Csoport
a megmaradé részesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas konyv
szerinti értékének, valamint a megmaradd részesedés valds értéke és az értékesités
ellenértéke 6sszegének kiilonbsége az eredményben keril elszamoldsra.

2.1.3. Uzleti kombinacidok

Uzleti kombinacié vagy eszkdzvasarlas
A Csoport annak eldontésére, hogy a megszerzett Uzletet Uzleti kombinacidoként vagy
eszkozvasarlasként szamolja el a kovetkezbket veszi figyelembe:

o Koncentracids teszt elvégzése: opcionalisan elvégezheti az ugynevezett valds érték
koncentracid vizsgalatot. Ha a vizsgalat eredménye pozitiv, akkor a tevékenység- és
eszkdzcsoport nem Uzleti tevékenység, tovabbi értékelésre nincs sziikség. A vizsgalat
eredménye akkor pozitiv, amennyiben a megszerzett bruttd eszkd6zok Iényegében
teljes valds értéke egyetlen azonosithatd eszkdézben vagy hasonld azonosithatd
eszkozok egy csoportjaban koncentralédik.

e Amennyiben a valds érték koncentracié vizsgdlat eredménye negativ vagy ha a
gazddlkodd egység ugy dont, hogy nem végzi el a vizsgalatot, akkor a gazdalkodd
egységnek végre kell hajtania az IFRS 3. B8—B12D. bekezdésben meghatdrozott
értékelést, hogy megitélje, hogy a tranzakcié lizleti kombinacidnak minésiil-e.

e Uzleti kombindaciénak mindsil amennyiben a megszerzett tevékenységek és eszkdzok
olyan inputot és folyamatokat tartalmaznak, amelyek egylittesen hozzajarulnak az
outputok létrehozasahoz. A megszerzett folyamat akkor tekinthet6 érdeminek, ha az
kritikus az outputok el6allitdsanak folytatasahoz és a megszerzett inputok kdz6tt olyan
szervezett munkaerd van, amely rendelkezik a folyamat végrehajtasahoz sziikséges
tudassal, tapasztalattal, vagy jelent6sen hozzajarul az outputok -el8allitdsanak
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folytatasahoz, valamint egyedinek vagy ritkanak tekinthet6, azaz nem pétolhaté
jelentGs koltség, er6feszités nélkiil a tovabbi miikodés érdekében.

Eszkozvasarlas elszamolasa

A Csoport megjeleniti a megszerzett egyedileg azonosithatd eszkozoket (ideértve azokat az
eszkozoket megfelelnek az immateridlis javak fogalmanak és megjelenitési kritériumainak az
IAS 38 Immaterialis javak standard szerint) és az atvallalt kotelezettségeket. A csoport
bekerilési értékét az egyedileg azonosithatd eszkdzok és kotelezettségek kozott azok
megvasarlasanak id6pontjara vonatkozd, egymashoz viszonyitott valds értéke alapjan osztja
fel. Egy ilyen Ggylet vagy esemény nem keletkeztet goodwillt vagy negativ goodwillt. Ha igy
egy eszkoz tulértékelt lenne, a kiilonbozetet az eredmény terhére szamolja el.

Uzleti kombinacié elszamolasa

A megszerzett Uzletekre az akviziciés szamvitel mddszere keril alkalmazdsra, amely a
megszerzéskori értékviszonyok alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié idépontjara,
azaz az irdnyitas megszerzésének napjara vonatkozé piaci értékének alapul vételével. Az Gizleti
kombinacidk vonatkozasaban a kiilsé tulajdonosok részesedése a Csoport dontése
értelmében vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd eszkdzeinek valds értékébdl
a kiilsé tulajdonosokra jutd 0sszeg értékében kerlil meghatdrozasra. Az év kozben megszerzett
vagy értékesitett tarsasagok a kontroll szerzés id6pontjatél kezddédéGen, illetve a kontrol
vesztés idGpontjdig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

Az akviziciét kovetben a kiils6 tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva
a megszerzett tdrsasag tbékéjében bekovetkez6 valtozasok kiilsé tulajdonosokra juté
Osszegével.

A lednyvallalatokban meglévé részesedésének olyan véltozdsai, amelyek nem eredményezik a
kontroll elvesztését, t6ke tranzakcidként kerlilnek elszamolasra az eredménytartalékban.

Goodwill

A Csoport a goodwillt az akvizicid id6pontjaban jeleniti meg az aldbbi (a)-nak (b)t meghaladd
Osszegén értékelve:

(a) a kovetkezGk egylittes Osszege:

(i) az atadott ellenérték a jelen IFRS-nek megfelel6en értékelve, amely dltaldban az
akvizicid id6pontjara vonatkozo valds értéket kbveteli meg;

(ii) a felvasaroltban fennallé barmely ellen6rzést nem biztositd részesedés dsszege; és
(iii) a szakaszokban megvaldsuld lzleti kombindcidban a felvasarlé altal a felvasaroltban
kordbban birtokolt tékerészesedések akvizicié id6pontjara vonatkozo valés értéke.

(b) a megszerzett azonosithatd eszkozoknek és atvallalt kotelezettségeknek az akvizicid
idépontjara vonatkozd nettd 6sszege.

Amennyiben a fentiekben részletezett (b) Osszege meghaladja az (a) Osszegét el6nyods
vételként keril elszamoldsra. A negativ goodwill egy 6sszegben az eredménykimutatasban
kerll bemutatasra.

A goodwill nem keril amortizaldsra, a Csoport minden évben megvizsgdlja, hogy vannak-e arra
utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlileg nem fog megtérilni. Az értékvesztés
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vizsgalat céljabdl a megszerzéskor a keletkezé goodwill a kombinacié szinergidibdl részesiilé
jovedelemtermeld egységekhez vagy azok csoportjaihoz keril hozzdrendelésre fliggetlenil
attdél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkozei vagy
kotelezettségei a Csoportnak.

A Csoport a bekerilést kovetéen a goodwillt értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken
tartja nyilvan.

Szakaszokban megvaldsulé iizleti kombinacio

Abban a helyzetben, ha egy gazdalkodd egység folott a kontrollt részenként szerzi meg a
Csoport goodwillt csak egyetlen esetben jelenit meg, mégpedig akkor, amikor a kontrollt a
Csoport megszerezte. Abban a helyzetben, ha a lednyvallalat folotti kontrollt Ugy szerzi meg a
Csoport, hogy el6tte mar rendelkezett befektetéssel az adott entitdsban, a kontroll
megszerzésének napjara, mint fordulénapra a befektetést — soron kivil — értékeli és az adott
befektetés kontroll megszerzéskori értéke a Csoportnak a felvasdarolt tarsasagban kordbban
birtokolt részesedésének az akvizicido id6pontjaban érvényes valds értéke lesz, melyet a
fizetség részeként vesz figyelembe. Abban a helyzetben, ha lednyvdllalatban szerez tovabbi
részesedést a Csoport, a megszerzett nem kontrollalé érdekeltség és a fizetség kiilonbozetét,
mint sajat téke tranzakcié szamolja el.

2.1.4. Beszamolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgdlé gazdasagi események tartalmara és korilményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvantartott devizaligyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtasanak
napjan érvényes arfolyamon voltak nyilvdntartva. A kilféldi devizanemben fennalld
kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra dtszamitva. A
keletkezd arfolyam differencidk az eredménykimutatasban a pénziigyi bevételek, illetve
raforditasok kozott kerlilnek kimutatasra.

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban (HUF) késziiltek a legkdzelebbi ezerre kerekitve,
kivéve ahol ettdl eltér6en megjeldlésre keriilt. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok magyar
forintban készliltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A kilfoldi pénznemben torténd lgyletek a funkciondlis pénznemben — a kilféldi pénznemben
lévd Osszegre a beszdmold pénznemének és a kiilfoldi pénznemnek az ligylet napjan érvényes
atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszdmolva. Az atfogd eredménykimutatasban
azokat az arfolyam-kilonbozeteket, amelyek monetaris tételek rendezésekor az id6szak soran
tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénziigyi kimutatdsokban alkalmazott
arfolyamtol eltér6 arfolyam hasznalatbdl ered6en keletkeznek, bevételként vagy
raforditasként vannak kimutatva abban az id6szakban, amikor keletkeztek. A kulfoldi
pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kotelezettséget a funkcionalis
pénznemnek a beszamolasi id6szak végén érvényes arfolyaman szamitjuk at. A valds értéken
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értékelt kilfoldi pénznemben meghatdrozott tételeket a valds érték meghatarozdsanak
id6pontjaban érvényes arfolyamon szamitjuk at. Az arfolyamkilonbozetek a nettd
eredményben kerlilnek kimutatasra, kivéve a leanyvéllalatok 4atvaltdsabol eredd
kilonbozeteket, amely az egyéb atfogd eredményt érinti.

7z

2.1.5. Valds értéken torténd értékelés

Az IFRS 13 ,Valds értéken torténs értékelés” standard szerint a tarsasagoknak a valds értéken
torténdé értékeléseket olyan valdsérték-hierarchianak megfeleléen kell besorolniuk, amely
tukrozi az értékeléseknél felhasznalt alapadatok jelent6ségét.

A Csoport a valds értéken torténé értékeléseket a beszdmolasi idészak végén az alabbiak
szerint hajtotta végre:

1.szint: Az értékeléshez felhaszndlt adatok nyilvdnosan elérhetd, aktiv piacokon jegyzett
arakon alapulnak (tovabbi informacidk nem szikségesek az értékeléshez).

2.szint: Aktiv piacokon jegyzett arakkal nem rendelkezé eszkdzok esetén az értékeléshez
felhasznalt adatok kozvetve vagy kozvetlenlil megfigyelhet6ek. Ide kerlilnek azok az
instrumentumok is, amelyeknek van értelmezheté jegyzett ara, de a piac nem aktiv.

3. szint: Olyan pénziigyi instrumentumok keriilnek ide, amelyek értékelése nem megfigyelhetd
inputokon alapul.

2.1.6. Az atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodo szamviteli politikak
Arbevétel

Az értékesitési tranzakcidk arbevétele a szallitdsi szerz6dések kondicidinak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az darbevétel nem tartalmazza az 4altalanos forgalmi adoét.
Valamennyi bevétel és raforditds az 6sszemérés elve alapjan a megfelel6 id6szakban kerl
elszamolasra.

Az IFRS 15 ,Vev6kkel kotott szerz6désekbdl szarmazd bevételek elszamolasai” standard
alapelve, hogy a tarsasagok a vevGiknek atadott aruk vagy nyujtott szolgaltatasok dsszegének
megfelel6en ismerjék el bevételeiket, mely tiikrozi azt az ellenszolgaltatast (vagyis fizetést),
melyre a tarsasag az adott arukért vagy szolgaltatasokért cserébe varhatéan jogosult lesz. Az
Uj standard a bevételek részletesebb bemutatdsat eredményezte, korabban nem
egyértelmlen szabdlyozott Ugyletekhez (pl. szolgdltatasokbdl szarmazd bevételek és
szerz6désmaodositasok) ad irdnymutatdst, valamint (] irdnymutatast biztosit a tobb elemd
megallapodasokhoz.
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A standard egy Uj modellt alakitott ki az Ugynevezett 5 |épcséfok modellt, melyben fontos elem
a szerz6dés(ek) azonositasa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositasa, a tranzakcids ar
meghatdrozasa, a tranzakcidés ar felosztasa az egyes elemek kozott, valamint az egyes
kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

Teljesitési kotelmek
A szerz6dés megkotésekor a Csoportnak be kell azonositania, hogy mely aruk vagy
szolgdltatasok nyujtdsat igérte a vevd részére, azaz milyen teljesitési kotelmeket vallalt. A
Csoport akkor szamolhatja el a bevételt, amikor a teljesitési kotelmeinek eleget tett azzal,
hogy leszallitotta az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgdltatast. Teljesitésr6l akkor
beszélhetiink, ha a vev6 megszerezte az eszkoz (szolgdltatas) felett az ellenérzést, melynek
jelei:

- A Csoportnak mar meglévé joga van megkapni az eszkoz ellenértékét

- Avevere atszallt a tulajdonosi jogcim

- A Csoport atadta az eszkozt fizikailag

- Avevlnek jelent8s kockazata és haszonhtzé képessége van az eszkoz birtoklasabol

- Avevé elfogadta az eszkozt.

Tranzakcids ar meghatarozdsa

Amikor a szerz6dés teljesitése megtorténik, akkor a Csoportnak el kell szdmolnia a
teljesitéshez kapcsolédd bevételt, amely nem mads, mint a teljesitési kotelmekhez rendelt
tranzakcids ar. A tranzakcids ar az az 6sszeg, amelyet a Csoport varhatdoan megkap az aruk és
szolgaltatdsok értékesitéséért cserébe. A tranzakcids ar meghatdrozasanal figyelembevételre
keriiltek a valtozo ellenérték elemei (rabattok, engedmények) 6sszegei is. A valtozé ellenérték
becslésére varhatd érték kerllt szamitasra, amelyet a Csoport valdszinliségi tényezb&kkel
sulyozott.

A Tranzakcio dranak hozzarendelése az egyedi kotelmekhez: Az eladénak meg kell osztania az
Ugylet arat az egyes kotelmek kozott. Amennyiben az egyes kotelmekhez egyedi arak nem
rendelheték, a megosztashoz becslést kell alkalmazni a Standard altal elfogadott mddszerek
szerint.

Az arbevétel elszamolasa: Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkoz
vagy szolgaltatas feletti kontroll atszall az eladétdél a vevére. Ez toérténhet egy meghatarozott
id6tartam alatt vagy egy konkrét idépontban. A kontroll atszallasa akkor torténik meg, ha
annak révén a vevd képes iranyitani az eszk6z haszndlatat és jogosult az eszkdzbdl szarmazé
hasznok szedésére.

A Csoport a vevdi szerz6déseit egyedileg értékeli és vizsgalja.

A Csoport jelenlegi tevékenységébdl fakaddan a raforditasokat koltségnemek szerint bontja
meg:
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Anyagijellegii raforditasok

A Csoport tevékenysége sordn a szolgaltatdsnyujtas és termékértékesités érdekében felmeriilt
anyag jellegli koltségeket sorolja ide, amely tartalmazza a vasdrolt és felhasznalt anyagok
értékét, az igénybe vett szolgaltatdsok és egyéb szolgdltatasok, valamint a kozvetitett
szolgaltatasok értékét.

Személyi jellegli raforditasok

Bérjellegli kéltségek: Tartalmazza az id6szakot terhelé munkabért, valamint a bér természetd
tételeken kivil azokat a dijakat, melyek a munkaviszonyhoz koézvetleniil kapcsoléddnak.
Magdba foglalja a felsorolt tételekre fizetett jarulékokat, valamint a becsdlt jutalmakat és azok
kozterheit.

Egyéb személyi jellegli kltségek: A Csoport ide sorolja azokat a személyi jelleg(i koltségeket,
amelyek nem szerepelnek a bérjellegl koltségek kozott, ilyenek lehetnek a reprezentacio,
korengedményes nyugdij, természetbeni juttatds, végkielégités, izleti célu ajandékok stb.

Ertékcsokkenés és amortizacié

A Csoport az értékcsokkenés és amortizacid soron mutatja ki az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenési, valamint az immaterialis eszkdzik amortizacios leirasat az
id&szak soran.

A Csoport ugyanitt mutatja ki a lizing miatt a mérlegben felvett eszkdzhaszndlati-jog
értékcsokkenését.

Egyéb bevételek és raforditasok

A Csoport az egyéb bevételek kozott jeleniti meg az arbevételként nem besorolhatd,
jellemzéen a nem a f6tevékenységhez kapcsolédd értékesitések ellenértékét (ilyen példaul a
targyi eszkozok értékesitése) és minden olyan bevételt, amelyet nem lehet pénziigyi
bevételnek vagy az egyéb atfogd eredményt novel6 tételnek tekinteni, vagy nem sorolt egyéb
kiemelhetd elembe.

A Csoport ide sorolja tobbek kozott a targyi eszk6zok eladdsabdl szarmazd nyereséget, kapott
tamogatasokat és kartéritéseket és kiilonféle egyéb bevételeket.

Az egyéb raforditasok azokat a raforditasokat tartalmazzak, amelyek a mikodéshez kdzvetve
kapcsolédnak és nem mindsilnek pénziigyi raforditdsnak vagy nem az egyéb atfogd
eredményt csokkentik. A Csoport ide sorolja tobbek kozott a birsagok 0Osszegét, a
karesemények hatasat és a kartéritéseket, késedelmi kamatokat, az egyébként egyéb
raforditdsokat érint6 témak kovetkeztében megképzett céltartalék miatti raforditast, targyi
eszkozok értékesitésébdl szdrmazd veszteségét, az onkormanyzattal elszdmolt addkat,
illetékeket, hozzajaruldsokat, valamint a kiilonféle egyéb raforditasokat.

Allami tdmogatasok

Allami tdmogatdsok akkor keriilnek elszamolasra, amikor valdszinGsithet, hogy a tamogatas
be fog folyni és a tdmogatas folydsitasahoz kotott feltételek teljestilnek. Amikor a tdmogatas
koltség ellentételezésére szolgal, akkor az atfogd eredménykimutatasban abban az

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

30


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi iddszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

id6szakban kell elszamolni, amikor az ellentételezésre kerilS koltség felmertl (egyéb
bevételek kozott). Amikor a tdmogatas eszkozbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott
bevételként keriil elszdmoldsra és a kapcsolddé eszkdz hasznos élettartama alatt évi egyenlé
osszegekben keril az eredmény javara elszamolasra.

Negativ goodwill

Ha egy Uzleti kombinacio soran a vételar alacsonyabb, mint a megszerzett eszk6zok és atvallalt
kotelezettségek akvizicid id6pontjara vonatkozd nettd 6sszege, akkor a tranzakcion elényos
vétel negativ goodwill keletkezik. A kiilonbozetet az akvizicié id6pontjdban az eredmény
javara kell elszamolni.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport minden beszamoldsi id6szak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében tortént-
e értékvesztésre utald valtozas. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Csoport megbecsiili az
eszkoz varhatd megtérilési értékét. Egy eszkdz, vagy pénztermeld egység varhatd megtérilési
értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és a haszndlati érték kozil a
magasabb. A Csoport az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az eszkéz varhaté
megtérilési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A Csoport a szikséges
kalkuldcidkat — hacsak lehetséges — a hosszu tavu jov6ébeni cash-flow tervek megfelel6
diszkontaldsa alapjan késziti, amely soran lehetlség szerint 6t éves explicit id6szakkal és
maradvanyértékkel szamol.

Els6sorban az egyedi eszkdzre kell megallapitani az értékvesztést, azonban, ha nem
lehetséges, akkor pénztermelS egység (CGU) szintén kell megallapitani az értékvesztést,
amelybdl szarmazé veszteséget elsGként az
o egyértelm(ien sérilt eszkdzre, majd
e agoodwillre
e végil a megmaradt IAS 36 — Eszk6zok értékvesztése standard hatdlya ald tartozd
eszkozokhoz kell allokdlni, értékvesztés el6tti konyv szerinti értékiik aranyaban.

Aktivalt sajat teljesitmények
Ez a pozicié tartalmazza azokat a koltségeket, amelyek az id6szakban meriiltek fel, de egy
eszkoz értékében figyelembe kellett azokat venni.

Pénziigyi bevételek és raforditasok

A Csoport a kamatraforditasokat (mint sajat finanszirozasanak egyik terhét), a vasarolt
értékpapirok értékesitésekor elért eredményt, valamint a készleten maradd értékpapirok
valds érték kilonbozetét mutatja be a pénziigyi eredmény pozicién.

Az IFRS 9 Pénzligyi Instrumentumok Standard altal bevezetett értékvesztési modell szabalyai
szerint szamitott varhaté értékvesztéseket is itt jeleniti meg a Csoport.
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A Csoport a devizas tételek arfolyamkiildnbdzetét (ha az IAS 21 Atvéltasi drfolyamok hatdsai
standard alapjan nem az egyéb atfogd eredmény része) a pénziigyi eredményben jeleniti meg.

Jovedelemado raforditas
A jovedelemadé raforditast a tényleges és a halasztott jovedelemadd 6sszege alkotja.

Egyéb atfogé eredmény
Az egyéb atfogd eredmény olyan tételeket foglal magaban (ideértve az atsoroldas miatti
modositasokat is), amelyek nem kerlilnek megjelenitésre az eredménykimutatasban az adott
id6szaki eredmény részeként, de a Csoport széles korben értelmezett hozamaihoz vagy
raforditdsaihoz hozzatartoznak. A Csoport szempontjabdl ez a pozicié tartalmazza:

e aleanyvallalatok atvaltasa soran keletkezett arfolyamkilonbdzeteket;

e acash flow hedge miatt keletkez, jovébeli cash flowkhoz tartozé kilonbozet

Egy részvényre juté eredmény

A 2024. Uzleti évtdl a Csoport pontositotta szamviteli politikajat. Az alap egy részvényre jutd
eredmény (EPS) szamitasakor a jov6ben akként jar el, hogy az osztalékels6bbségi (B)
részvényosztalyba tartozé osztaléktomeget meghatarozza (névértékre vetitve minimum 5%),
majd ezt kovetben az éves eredményt akként osztja szét az A osztdlyba és a B osztalyba tartozé
részvényesek kozott, hogy az osztalékelsGbbséget élvezd részvényesek is osztoznak az
els6bbségi osztalékon fellil kifizetheté eredményben, mivel a B osztalyba tartozé részvényekre
jutd osztalék létesité okiratban meghatdrozott értéke nem fix, hanem minimum (tehat ha az
A részvényosztalyba tartozd részvényesek nagyobb osztalékot realizalnak, akkor a B
részvényosztalyba tartozod részvényesek osztjak az A részvényosztalyba tartozd részvényesek
sorsat). Ehhez

* az elsé 5%-nyi eredményrészt (osztalékot) a torzsrészvényesekre is meghatdrozza és azt az
A részvényosztdlyhoz allokdlja;

e majd a torzsrészvények aranyaban rendeli hozzd az 5%-os osztalék utan fennmaradé
eredményt a torzsrészvényesekhez;

¢ az EPS mutatdként csak a torzsrészvényesekre (A sorozat) jutd eredményt jeleniti meg.

A higitott EPS szamitas soran a fenti alap EPS értékbdl indul ki.

A szamwviteli politika pontositdsa soran Kibocsatd figyelemmel volt az IAS 33 standard 11.
sorszamu illusztrativ példajara.

EBITDA alkalmazas és annak fogalma

Bar az IFRS nem hasznalja az EBITDA fogalmat, a Csoport ugy dontott, hogy ezt a gyakran
hasznalt mutatészamot is alkalmazza, tekintettel a széleskorben jellemzd ipardgi gyakorlatra,
illetve arra, hogy a Csoport meggy6z6dése, hogy az érték kozlése a pénziigyi kimutatasok
felhasznaldi szamdra hasznos informdaciétartalommal bir.
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Az értelmezhet8ség érdekében a szamitds maddjat az alabbiakban rogzitjik:

+/- MUkodési eredmény X/(X)
-/+ Ertékcsokkenés és amortizacid eliminaldsa (X)/X
EBITDA X/(X)

A Csoport a m(ikodési eredményt a kovetkez6 tételekkel médositja:

Ertékcsokkenés és amortizacié: az IAS 16 Ingatlanok, gépek, berendezések, az IAS 38
Immaterialis javak és az IFRS 16 Lizing standardok ald tartozo eszk6zok, valamint az eszkdzként
a Csoportnal kimutatott, operativ lizingbe adott vagy koncesszidba adott eszkozok
értékcsokkenése amortizacidja kiszlirésre kerll a mutatdészam szdmitdsa soran (azok
»Visszaadasra” kerlilnek). Az ilyen eszk6zok nem szisztematikus csdkkenését (jellemzéen:
értékvesztését) — hasonldan az értékcsokkenéshez és amortizaciéhoz — is visszakorrigdlja a
Csoport. [Az egyéb eszkozok pl. pénziigyi instrumentumok értékvesztését nem korrigdljuk a
mutato szamitsa soran.]
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2.1.7. A mérleghez kapcsolédé szamviteli politikdak, az eszk6zok és kotelezettségek
megjelenitése és értékelése

Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkdozok halmozott értékcsokkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken kerillnek
bemutatasra. A halmozott értékcsokkenés magdban foglalja az eszkdz folyamatos
hasznalataval, mkodtetésével kapcsolatban felmerdlt terv szerinti értékcsokkenés, valamint
az eszkdz nem vart, rendkivili esemény miatt bekdvetkezett jelentés mértékl
megrongalddasa, sérilése miatt elszamolt értékvesztés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekerilési értékének része az eszkdz beszerzési koltsége, sajat
vallalkozdsban végzett beruhazas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb
kozvetlen koltségek. A targyi eszkdz beruhdzdshoz felvett hitel utdn elszamolt kamat az eszkoz
bekerilési értékét ndveli az eszkoz rendeltetésének megfelel§ allapotba keriiléséig.

A targyi eszk6zok konyv szerinti értéke meghatarozott id6kozonként fellilvizsgalatra kerdil,
annak érdekében, hogy megallapitsuk, hogy a kdnyv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkoz valds piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszamoldsa sziikséges az eszkoz
valds piaci értékéig. Az eszkdz valds piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszk6z haszndlati
értéke kozil a magasabb. A hasznadlati érték az eszkdz altal generalt jov6beni pénzaramlasok
diszkontalt értéke. A diszkontlab a tarsasagi adézas el6tti kamatlabat tartalmazza, figyelembe
véve a pénz id6értékét és az eszkozhoz kapcsoldodd egyéb kockazati tényezSk hatasat is.
Amennyiben az eszkdzh6z 6nalléan nem rendelhetd jov6beni pénzaramlas, akkor azon egység
pénzaramldsat kell alapul venni, amely egységnek része az eszkdz. Az igy meghatarozott
értékvesztés az eredménykimutatasban jelenik meg.

A targyi eszkozok javitasi, karbantartasi koltsége és tartalék-alkatrészek potlasa a
karbantartdsi kiadasokat terhelik. Az értéknovel6 beruhazasok és a felljitdsok aktivalasra
kerilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, hasznalaton kiviili eszkozok bekerilési értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen mddon keletkez6 esetleges
nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linedris médszerrel irja
le. Az élettartam eszkozcsoportonként a kovetkez6:

Epiiletek 50 év
Bérbe adott ingatlanok 10 év
Gépek, berendezések 3-7 év
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A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési moédszerek legalabb évente fellilvizsgalatra
kerlilnek az adott eszkoz altal nydjtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szlikség esetén a
maodositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszdmolasra.

Befektetési célu ingatlanok

Befektetési célu ingatlanként keril kimutatdsra egy ingatlan, ha azt a bérleti dijbdl, vagy
értéknovekedésbdl szarmazé jovedelem, vagy mindketts elérése érdekében, és nem késébbi
értékesités vagy termék elGallitas, illetve szolgaltatasnyujtas, vagy ligyvitel céljabdl tartja fenn
a vallalkozas.

A befektetési célu ingatlant kezdetben annak bekeriilési értékén kell értékelni, figyelembe
véve az lgyleti koltségeket is. A bekerilést kovetGen a befektetési célu ingatlanok valds
értéken kerililnek értékelésre.

A befektetési célu ingatlant ki kell vezetni az elidegenitéskor, vagy akkor, amikor a befektetési
célu ingatlant véglegesen kivonjdk a hasznalatbdl és elidegenitésébdl jovébeni gazdasagi
hasznok nem vdarhaték. A befektetési célu ingatlan kivezetésébdl és elidegenitésébdl eredd
nyereségeket vagy veszteségeket az atfogd eredménykimutatasban bevételként vagy
raforditasként kell elszamolni az adott idészakban.

KAT jogok és egyéb immaterialis eszk6zok

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az lzleti kombinacié és allami
tdmogatas kapcsan megszerzett immaterialis javak pedig valds értéken kerilnek felvételre a
megszerzés id6pontjaban. A konyvekbe valé felvételre abban az esetben keril sor, ha az
eszkoz hasznalata bizonyithatdan jov6beli gazdasagi javak bearamldsat eredményezi, és annak
koltsége egyértelmlien meghatarozhatd.

A bekerilést kovet6en az immaterialis javak vonatkozasdban a bekertlési érték modell
irdnyadd. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd. A véges élettartamu
eszkozok amortizacidja linedris mddszerrel torténik az élettartamra vonatkozé legjobb becslés
alapjan. Az amortizacids id6szak és az amortizacidé modszere évente felllvizsgdlatra keril a
pénziigyi év végén. A sajat el6dllitasu immateridlis javak, a fejlesztési koltségek kivételével
nem kerilnek aktivaldsra, hanem felmerilésiik évében elszdmolasra kerlilnek az eredménnyel
szemben. Az immateridlis javak évente fellilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl
egyedileg.

A védjegyek, licencek iparjogvédelem ald es6é javak és szoftverek beszerzési koltségei
aktivalasra kerulnek és linearis modszer szerint iréddnak le a becsilt hasznos élettartamuk

alatt:

Vagyoni értéki és egyéb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
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A KAT jogokndl az értékcsokkenés megallapitdsa mindig egyedileg torténik, a kapcsolédd
szerzGdés értékelésével.

Készletek

A készletek bekeriilési értéken vagy a nettd realizalhatd értéken szerepelnek attél fliggben,
melyik az alacsonyabb. A készletértéket a tényleges bekerilési értéken hatarozzak meg. A
sajat termelést készletek 6nkoltsége tartalmazza az alapanyagok sulyozott atlagos beszerzési
arat, a kozvetlen bérkoltséget és jarulékait és a termel6 gépek értékcsokkenését,
karbantartdsat. A készletek értékét bizonyos helyzetekben norma szerinti értéken értékeli a
Csoport, ha az nem tér el jelent6sen a tényleges 6nkoltségtll (beszerzési artdl). A készlet
csokkenések elszamoldsa — ha az nem egyedi médon meghatarozhaté — atlagaron torténik.

Bioldgiai eszk6z6k

A bioldgiai eszkozoket bekeriiléskor, és minden mérlegfordulénapon az eladaskor felmerulé
becsiilt koltségekkel csokkentett valds értéken kell értékelni, kivéve azt az esetet, amikor a
valds érték nem mérheté megbizhatdan.

Amennyiben a bioldgiai eszkdzre vonatkozéan nem allnak rendelkezésre piac altal
meghatdrozott arak vagy értékek, és az alternativ becslési mddszerekrdl is megallapithatd,
hogy egyértelmlen megbizhatatlanok, akkor az eszkéz valds értéke nem mérhetd
megbizhatdan. Ez csak az els6 nyilvantartasba vétel id6pontjaban lehetséges. llyen esetben a
bioldgiai eszkdzt annak a halmozott értékcsdkkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett bekerilési értéken kell értékelni. Amint a biolégiai eszkdz piaci
értéke megbizhatéan mérhetévé vialik, az adott eszkozt szintén a becsilt értékesitési
koltséggel csokkentett piaci értéken kell kimutatni.

Kovetelések

A kovetelések a varhato hitelezési veszteségre képzett megfelel6 mérték(i értékvesztéssel
csokkentett nominalis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év végén fennallé
kinnlevGségek teljes kord fellilvizsgalata alapjan becslés késziilt a vdarhatd hitelezési
veszteségre.

Pénziigyi eszkdzok

Az IFRS 9 ,,Pénzligyi instrumentumok” standard hatékorébe tartozé pénziigyi eszkdzok hdrom
értékelési kategdridba sorolanddék: bekeriilést kovet6en amortizalt koltségen értékelenddk,
bekeriilést kdvetSen valds értéken értékelenddk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
(FvVOCI), illetve bekerilést kovet6en valds értéken értékelenddk eredménykimutatassal
szemben (FVTPL).
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A Csoport pénzigyi eszkozei a kezdeti értékeléskor kerlilnek besorolasra azok jellegének és
céljanak megfeleléen. A pénziigyi eszkdz kategdriajanak meghatarozasdhoz el6szor azt kell
tisztazni, hogy a pénzigyi eszkdz addssaginstrumentum vagy tékebefektetés-e.
T6kebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni, mindazonaltal a
gazdalkodé bekerilléskor donthet Ugy, hogy a nem kereskedési céllal tartott
t6kebefektetéseket az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékeli valésan. A Csoport a
besorolasrél egyedileg, minden bekerlléskor dont és kés6bb az adott pénziigyi
instrumentumot nem lehet mar atsorolni

Amennyiben a pénzlgyi eszkéz addssaginstrumentum, a besorolds meghatarozasakor az
alabbi pontokat kell figyelembe venni.

Az SPPI (csak kamat és t6ke pénzaramok) kévetelmény teljestilésekor a Tarsasag a pénzigyi
eszk6z denomindlt pénznemében azt vizsgalja, hogy a szerz6désbél eredd pénzdramok
konzisztensek-e az alapveté kolcsonmegallapoddsokkal, vagyis a pénzdramok kizardlag
t6ketorlesztést és kamat tartalmaznak.

Annak megitéléséhez, hogy a szerz6déses pénzdramok kizardlag tékét és kamatot
tartalmaznak-e a Tarsasdg megvizsgalja a pénzigyi instrumentum szerz6déses feltételeit. A
vizsgalat arra is kitér, hogy a pénzligyi eszkdz tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket,
melyek hatdsara a szerzGdéses pénzdramok Osszege vagy id6zitése ugy valtozzon, hogy a
pénzigyi eszkéz mar nem felel meg az SPPI kovetelménynek. Nem mond ellent a SPPI
kovetelménynek az, ha a t6ketorlesztésen és kamatfizetésen tul a kovetkezd tételek
azonosithatodak:
e piaci feltétekkel konzisztens cap-ek és floor-ok
e olyan pénzdram maddosulds amire nem lehetett szdmitani (not genuine)
e amely szabdlyozott termékhez kapcsolddik és a kapott kamat 6sszhangban van a pénz
id&érétékével
e olyan elGtorlesztési opcidk, amelyek lehivasa nem észszerl (out-of-money) vagy a
termék araba épilnek
e amelyek ugyan nem felelnek meg a kamatnak vagy t6ketorlesztésnek, de
jelentéktelenek.

Ha az SPPI kdvetelmény nem teljesil, az addsaginstrumentumot az FVTPL kategdriaba kell
sorolni.

Ha az SPPI kovetelmény teljesiil, az izleti modell tesztet kell végrehajtani, amely a kovetkezd
eseteket és értékelési modelleket irja eld.

Amortizdlt bekertilési érték
Azokat a pénzligyi eszkozoket kell amortizalt bekerlési értéken értékelni, amelyeket olyan
Gzleti modell alapjan tartjak, amelynek célja pénzigyi eszk6zok szerz6déses cash flow-k
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beszedése érdekében torténd tartdsa és a pénzlgyi eszkdz szerz6déses feltételei
meghatdrozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a t6ke
és a kint lev6 t6keodsszeg utdn jard kamat kifizetései.

Valds érték egyéb dtfogo eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszk6zok azok a pénziigyi eszkdzok,
amelyeket olyan lzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedésével és
a pénzlgyi eszkozok eladdsaval éri el céljat és a pénzlgyi eszkdz szerzdédéses feltételei
meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke
és a kint levé t6kebsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Valds érték eredménnyel szemben

eszkozok tartoznak, amelyek nem tartoznak a fenti két pénziigyi eszkdz kategoria egyikébe
sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek lettek
megjeldlve.

Minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas
hatdsat kozvetlenil az eredmény kimutatdsban kell elszamolni, kivéve azon
t6keinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd az Egyéb atfogd jovedelem opcidét (FVOCI)
valaszthatta, amelyrdl egyedileg dont bekertléskor.

A pénziigyi eszkOzoket és a pénziigyi kotelezettségeket a Csoport akkor és csak akkor szamolja
el egymadssal szemben és jeleniti meg ezek nettd 6sszegét a mérlegben, ha a Csoportnak
torvényesen érvényesithet6 joga van az 6sszegek beszamitdsara és szandéka, hogy nettdsitva
érvényesiti, vagy egy id6ben realizdlja az eszkozt és teljesitse a kotelezettséget.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron keriilnek
értékelésre, majd azonnal valds értékre kerlilnek atértékelésre.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az IFRS 9 ,,Pénziigyi instrumentumok” értékvesztés modellje a varhaté veszteség elvén alapul.
Az értékvesztést az amortizalt bekerilési értéken és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzokre kell alkalmazni. A Csoport a kapcsolt
vallalkozasokkal szemben fennallé6 koveteléseinek értékvesztését is az alabbiak szerint
hatdrozza meg.

Az értékvesztés mérésénél a Csoport az alabbi két médszert alkalmazza:

e 12 hdénap varhato hitelezési veszteség (varhatd hitelveszteségek, amelyek a pénziigyi
instrumentum  nem-fizetésével kapcsolatos események eredményeképpen
kovetkeznek be a forduldnapot kévets 12 hénapban), vagy
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e afutamid§ alatt varhato hitelezési veszteség, sulyozva a nem fizetés valdszinlségével
(varhaté hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi instrumentum nem-fizetésével
kapcsolatos események eredményeképpen kovetkeznek be a pénziigyi instrumentum
futamideje alatt.)

Teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteséggel akkor kell szamolni, ha a pénziigyi
eszkoz hitelkockdzata a forduldnapon jelentésen megemelkedett az eszkoz bekeriilése dta. A
12 hénapra varhaté hitelezési veszteséggel akkor szamol a Csoport, ha ilyen nem tortént. A
pénziigyi eszkdzok hitelkockdzatanak valtozasa nem jelent8snek értékelhets, ha az eszkdz
hitelmin&sége alacsony besorolasu a forduldnapon.

Vevikovetelések értékvesztése

A Csoport a vevékoveteléseknél az egyszerUsitett mddszertant alkalmazza, amely azt jelenti,
hogy korositas alapjan egy varhatoé (lehetGség szerint jovébeli kilatasokat is figyelembe vevd)
veszteségratdval szamol, illetve bizonyos helyzetben egyedi értékvesztést szamol el.

A korositdsi kategdridkhoz rendelt varhatd veszteségi ratdkat a Csoport 2025 masodik
félévében fellilvizsgalta. A felllvizsgalt mddszertant a Csoport a 2025. lzleti év teljes
id6szakdra alkalmazta, ezért az alabbi tablazat a 2025. év egészére vonatkozdan bemutatja az
alkalmazott veszteségi ratdkat.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

39


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl.em. 17.

forras

Beszamolasi idészak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

Késés ECL %
Le nem jart 0,75%
Kevesebb mint 30 nap 2%
31 -90 nap kozott 4%
91-180 nap kozott 6,25%
180-365 nap kozott 17,5%
1-2 éve lejart 55%
Tobb mint 2 éve lejart legaldbb 85%

2024.12.31-ig, illetve 2025. elsé féléves jelentésben alkalmazott veszteség ratdk:

Késés ECL %
Le nem jart 1%
Kevesebb mint 30 nap 3%
31 -90 nap kozott 5%
91-180 nap kozott 7,5%
180-365 nap kozott 25%
1-2 éve lejart 70%
Tobb mint 2 éve lejart legaldabb 90%

Amennyiben varhatd hitelezési veszteség nagysaga csokken, a csokkenést az eredmény javara
kell elszamolni a megfelel6 raforditas csokkentésével.

Pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag minden pénzligyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel,
illetve a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetlenll a pénzigyi
kotelezettség megszerzésének tulajdonithatok.

Az IFRS 9 ,Pénzligyi instrumentumok” hatdlya ald tartozd pénziigyi kotelezettségek két
értékelési kategoridba sorolanddk: bekeriilést kdvet6en amortizalt koltségen értékelenddk,
illetve bekerilést kovet6en valds értéken értékelendék eredménykimutatassal szemben
(FVTPL). Minden kotelezettséget az amortizalt bekerilési értéken értékelend6 kategoriaba
kell sorolni, kivéve a szarmazékos ligyleteket és azokat a kotelezettségeket, amelyekre a valds
érték opciodt alkalmazta a Csoport. Az egyes pénziigyi kotelezettségek besorolasat a Tarsasag
azok megszerzésekor hatarozza meg.

Szarmazékos pénziigyi eszkozok és kotelezettségek (derivativak)
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A szarmazékos pénziigyi instrumentumok (derivativak) kezdetben beszerzési aron keriilnek
értékelésre, a pénzligyi periddus végén pedig valds értéken kerilnek be a pénzigyi
kimutatdsokba azzal, hogy a kiilonbség a netté eredménybe keriil, leszamitva a fedezeti
szamvitelhez kapcsolodo egyes tételeket.

Fedezeti szamvitel (hedge accounting)

A Csoport a 2023-as lzleti évt6l kezdve bocsatkozott jelentésebb kamatcsere ligyletekbe (IRS).
E kamatcsere Ugylet f6 célja az, hogy jov6beli - valtozé kamatbdl szdrmazé - cash flow
volatilitdsat csokkentse. Ezeket az lgyleteket, amennyiben az alapulfekvé hitellel fedezeti
kapcsolatot jelol meg a Csoport, illetve az megfelelGen hatékony - cash flow hedgként jelenitik
meg. Ekkor a jovébeli cash flow cserék valds értékét megtestesité derivativa elsé
megjelenitését és értékvaltozdsat nem a netté eredményben, hanem az egyéb atfogd
eredményben jeleniti meg a Csoport (a hatékony rész erejéig). Ezt az egyéb atfogd eredményt
a sajat a téke kilon elemében halmozza a Csoport (cash flow hedge tartalék). E tartalékot
kés6bb a nettd eredménybe atsorolja (ahogyan a jov6beli cash flowk bekdvetkeznek).

Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kbtelmek utdn, amelyeket a Csoportnak varhatdan ki kell egyenlitenie, és ha a
kotelem 6sszege megbizhatéan mérheté.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szlkséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a koételmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévé
kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék kényv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke (ha a pénz id6értéke jelentés).

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelést eszkdzként kell kimutatni (és nem szabad
levonni a céltartalékbdl), ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodo egység megkapja a téritést
és a kovetelés 0sszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként megjelenitendéek. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés alapjan fennallé kételmek
teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatdan befolyd
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtdsanak megkezdésével
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vagy a terv f6bb jellemz8inek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést és e bejelentés a
forduldnapig megtortént. Az atszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban
felmeriild kozvetlen raforditasokat foglalja magaban, melyek sziikségszerlien egyutt jarnak az
atszervezéssel és nem kapcsolddnak a gazdalkodo egység folytatddo tevékenységéhez.

Nyereségado tartozas és kovetelés, halasztott ado tartozas és eszkoz

»A Csoport a nyereségadd fogalomkorébe sorolta a tarsasagi adét, tovabba a kisvallalati adét
(KIVA), amennyiben az a kivont nyereség alapjan valik esedékessé.

A folyé évi addfizetési kotelezettség a targyévi addzandd nyereség alapjan kerdl
meghatarozasra. Az adézandd nyereség eltér a konszolidalt beszamoldban kimutatott ad6zas
el6tti eredménytél, az addalapot nem képz6 nyereségek és veszteségek, illetve az olyan
tételek miatt, melyek mas évek addézandd nyereségében keriilnek figyelembevételre. A
Csoport folyd adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjdig hatalyban |évé vagy
kihirdetett addkulcsok alapjan keriil meghatarozasra. A halasztott add szamitdsa a
kotelezettség modszer szerint kertl kiszamitasra.

Halasztott add azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoldban
torténd, illetve az adotorvény szerinti elszamoldsaban id6beli kiilonbség adddik. A halasztott
adokovetelés és kotelezettség megallapitdsa azon évek addékoteles bevételére vonatkozd
adokulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az id6beli kiilonbség miatti eltérés varhatdan
megtéril. A halasztott adokotelezettség és kovetelés mértéke tiikrozi a Csoportnak a mérleg
fordulénapjan fenndllé, az addeszko6zok és kotelezettségek realizdlédasanak modjara
vonatkozo becslését.

Halasztott adékovetelés a levonhatd idGbeli eltérések, a tovabbviheté adokedvezmények és
negativ addalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinisithetd, hogy
a Csoport a jovGbeni tevékenysége sordn addalapot képz6 nyereséget realizdl, amellyel
szemben a halasztott addeszkoz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott
addeszkozoket, valamint az elismert addeszk6zok konyv szerinti értékét. A korabban mérlegbe
fel nem vett kovetelések azon részét allomdanyba veszi, amely varhatéan megtérilhet a
jov6beni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csokkenti a
Csoport halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére, varhatdan
adozott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add az egyéb atfogd eredménnyel szemben keriil elszamolasra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket az egyéb atfogd eredménnyel szemben
szamoltak el.
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A tényleges és halasztott nyereségadd eszkdzok és kotelezettségek egymadssal szemben
torténd elszamolasara akkor van lehet8ség, ha a tarsasagnak térvény altali joga van ahhoz,
hogy az ugyanazzal az addhatdsaggal szemben fennalld tényleges addkdveteléseit és
kotelezettségeit egymassal szemben beszdmitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen
eszkozok és kotelezettségek nettd elszamoldsa.

Lizing

Egy szerz6dés akkor lizingszerz6dés (vagy tartalmaz lizinget), ha a szerz6dés értelmében egy
mogottes eszkdz hasznalatdnak irdnyitasi jogat biztositja adott id&szakra, ellenérték fejében.
Az IFRS 16 — Lizingek — standard lehet&séget biztosit a lizingbe vevé felek szamara bizonyos
lizingligyletek megjelenités aléli mentesitésére, igy kiilondsen a rovid tavu lizingekre, valamint
a kis értékl eszkozokre vonatkozdan. A Csoport a standard altal megengedett mindkét
megjelenitési kivétel alkalmazasa mellett dontott. Ennek megfelel6en azon lizingligyletek,
amelyek esetében a futamidé nem haladja meg a 12 hénapot, tovabba nem tartalmaznak
vételi opcidt, valamint azok a lizingek, amelyek targya kis érték{i — a Csoport altal 2 millié
forintban meghatarozott értékhatar alatti — eszkdz, az eredménykimutatdsban kerilnek
elszdmolasra, a felmeriilés id6pontjaban koltségként.

Nem minGsiil lizingnek az a helyzet, amikor ugyan bérleti megallapodast kot a cég egy
eszkozre, de nem a cég érdekében kontrolldljak a mogottes eszkdz (pl. személyes hasznalatra
atadott cégautd).

Megjelenités a lizingbe vevonél

A lizingbe vevének a kezd6napon egy hasznalatijog-eszkozt és egy lizingkotelezettséget kell
megjelenitenie.

Megjelenitési kivételek

Ha a Csoport valamely szerz6dés tekintetében az IFRS 16 szerint lizingbevevének mindsiil,
akkor a rovid futamidejd (kevesebb, mint 12 hdnap), valamint a kisértékl mogottes
eszkozokre vonatkozé lizingekre nem alkalmazza a Standard szabdlyait, hanem a lizingdijakat
az eredmény terhére szamolja el, szétosztva.

Hasznalati-jog eszkoz értékelése

A Csoport a lizing keretében hasznositott eszkozeit hasznalati jog eszkozként mutatja ki a
mérlegben. A hasznalati jog eszkozeit a koltségmodell szerint értékeli, az értékcsdkkenés
elszamolasa soran elsGsorban a szerz6déses id6tartambdl indul ki. A hasznalati jog eszkdzoket
a Csoport az IAS 36 szabdlyai szerint teszteli értékvesztésre. A haszndlati jog eszkozoket a
gazddlkodd azzal az eszkdzcsoporttal egylitt mutatja ki, amelybe a mogottes eszkoz tartozik.
A hasznalati jog eszkdzoket a kiegészité megjegyzésekben kiiloniti el.

A lizingbeaddnak a lizingeket vagy operativ lizingnek, vagy pénzligyi lizingnek kell mindsitenie.
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Egy lizing akkor mindsiil pénziigyi lizingnek, ha Iényegében a mogottes eszkdz tulajdonlasaval
jaré 6sszes kockazatot és hasznot atadja. Egy lizing akkor mindsil operativ lizingnek, ha nem
adja at Iényegében a mogottes eszkoz tulajdonldsaval jaré 6sszes kockazatot és hasznot.

Megjelenités a lizingbe adénal

A lizingbeaddnak a kezd6napon a pénziigyi lizing keretében tartott eszkozoket a mérlegbdl ki
kell vezetnie, és a lizingdijakra vonatkozé koveteléseket kell bemutatnia a lizingbdl szarmazé
cash flowk jelenértékén (nettd befektetés a lizingben).

A pénzigyi lizingbeaddsbdl szarmazé cash flowk jelenértékét lizingbefektetésként jeleniti meg
a Csoport. A jelenértékszamitas soran a lizingbevételhez kapcsolédé inkrementalis kamatlabat
hasznadlja Csoport. A lizingkdvetelésre az ECL-t az egyszer(sitett mddszer alapjan hatdrozza
meg a Csoport.

A lizingbeaddnak az operativ lizingb6l szarmazé lizingdijakat vagy linedris médszerrel, vagy

mas szisztematikus modszerrel kell megjelenitenie az eredménykimutatasban, akként, hogy a
lizingbe adott eszkozt tovdbbra is megjeleniti a mérlegben és értékcsokkenti.

A Csoport akkor tekinti pénzigyi lizingnek barmely konstrukciét (lizingbeaddként)

. a mogottes eszkozt a lizing futamidejének a végén atruhazza a lizingbevevére;

. olyan joga a lizingbevevének, amely alapjan a mogottes eszkoz tulajdonjogat a
futamidd végén megszerezheti és e jog lehivasa kell6en valdszind;

. a lizing futamideje (a bizonyitott kiterjesztési idGszakokkal egylitt) meghaladja a
mogottes eszkdz hatralévs gazdasagi élettartamanak haromnegyedét;

. a lizingdijak jelenértékének 6sszessége eléri a mogottes eszkdz valds értékének 90%-
at;

. a lizinghez tartozé mogottes eszkoz specidlis.

Abban az esetben, ha a lizing futamideje hatarozatlan a futamidét a kikényszerithet6 id6szak
becslése alapjan kell meghatdrozni.

A lizing mddositdsa a lizing hatokorének vagy a lizing ellenértékének olyan valtozasa, ami nem
szerepelt az eredeti lizingfeltételek kozott (példaul egy vagy tobb mogottes eszkdz haszndlati
joganak hozzdadasa vagy felmondasa, vagy a szerzédéses lizingid6szak meghosszabbitasa,
illetve roviditése). A mddositas szarmazhat csak az ellenérték valtozasabdl is. A modositas
hatdlybalépésének napja az a datum, amikor mindkét fél elfogadja a lizingmédositast.

A lizingbe vevé§ a lizing mddositast kiilonalld lizingként szerepelteti, amennyiben az alabbi két
feltétel mindegyike teljeslil: a modositas bdviti a lizing hatdkorét egy vagy tobb mogottes
eszkdz hasznalati joganak hozzaadasdaval, és a lizing ellenértéke emelkedik egy, a hatdkor
bévilés egyedi ardnak megfelel6 Osszeggel, illetve az egyedi ar barmilyen megfelel6
kiigazitasaval, a konkrét szerz6dés feltételei szerint. Ha ezek a feltételek fenndllnak, a
maodositas Uj lizingnek mindsil, amely elkilonil az eredeti lizingt6l. Az egy vagy tobb tovabbi
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eszkdz hasznalati jogardl sz6lé megallapodas kilon lizingként (vagy lizingekként) keril(nek)
konyvelésre, amely(ek)re nézve az eredeti lizingt6l flggetlendl az IFRS 16 ,Llizing”
kovetelményei az iranyaddak.

Amikor a lizingligylet médosul, a feliilvizsgalt lizingdijak diszkontalasa mindig egy fellilvizsgalt
diszkont kamatlab alkalmazasaval torténik.

A Csoport a lizingb6l szarmazd hasznalatijog-eszkdzoket kiilon sorban prezentalja, eltéréen az
el6z6 Uzleti évektdl.

Jegyzett t6ke

A jegyzett t6ke az anyavallalat cégbirdsagon bejegyzett és rendelkezésre is bocsatott tékéjét
tartalmazza.

Téketartalék
A t6ketartalékban az anyavallalati azsiét jeleniti meg a Csoport.
Eredménytartalék

Az eredménytartalékban az eddigi felhalmozott és ki nem osztott nettd eredmény taldlhato,
korrigalva a kozvetleniil ezen elem terhére vagy javara elszamolando 6sszegekkel.

Cash-flow hedge tartalék

Ebben a sajat t6ke elemben halmozédik a cash flow hedge miatt az egyéb atfogd
eredményben elszamolt hatds. Ezt a tartalékot késébb a nettd eredménybe at kell sorolni.

Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények a sajat tékébdl keriilnek levondsra. A névérték és a bekerilési
érték kozotti kilonbozet értékesitéskor kozvetlenlil az eredménytartalékban kerdl
elszamolasra.

Nem kontrollalé érdekeltség

A leanyvallalatok teljes atfogd eredményébél a nem kontrollalé érdekeltségebe jutott rész
elkilonitésre keril és ezen a pozicidn szerepel (a tobbi tékesor helyett).

Tulajdonosi tranzakcidk
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Azokat a tételeket, amelyeken eredmény jellegl kilonbozet keletkezik és tulajdonosokkal
kotottek, tulajdonosi minéséglikben, az eredmény helyett a t6éke kdzvetlen médositasaként
kell elszamolni és ebben a tartalékban halmozni. Ugyenezt a pozicidt érinti az azonos kontroll
alatt allo személyektSl megszerzett vallalkozasokért fizetett goodwill jellegli tobblet.

Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Csoport, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kiviili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmold részét
képz6 mérlegben és eredménykimutatdsban, hacsak nem lzleti kombindcidk sordn bekerilé
fliggdb kotelezettségekrdl van szé.

A kiegészit6 mellékletben kerlilnek bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesitd
forrdsok kidramlasanak esélye elhanyagolhaté. A mérlegen kivili kovetelések nem
szerepelnek a konszoliddlt éves beszamold részét képez6 mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valdszin(sithet6, a
kiegészit6 mellékletben kimutatdsra kerilnek.

2.1.8. Cash flowhoz kapcsol6dé altalanos szamviteli politika

A Csoport a cash flow kimutatasat az operativ cash-flowig az indirekt mdodszerre épiti. A
befektetési és a finanszirozasi cash flow direkt mddszerrel készil. A folydszamlahiteleket
pénzeszkoz egyenértékesnek kell tekinteni, ellenkezd bizonyitasaig.

2.1.9. Forduldnap utani események

Azok a beszdmoldsi idGszak vége utan bekovetkezett események, amelyek pétldlagos
informaciét biztositanak a Csoport beszamolasi idGszakdnak végén fennalld korilményekrdl
(mddosito tételek) bemutatdsra kerliltek a beszamoldban. Azon beszamolasi idGszak utani
események, amelyek nem modositjak a beszamold adatait, a kiegészité mellékletben kerlilnek
bemutatasra, amennyiben Iényegesek.

2.2 Jelent8s szamviteli becslések és feltételezések, bizonytalansagi tényez6k

A 2. pontban ismertetett szamviteli politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket
szlikséges alkalmazni egyes eszk6z0k és kotelezettségek adott id6pontra vonatkozo értékének
meghatdrozasakor, melyek mas forrasbél egyértelm(ien nem meghatarozhatdk. A becslési
folyamat a legutolsd rendelkezésre allé informacidn alapuld dontéseket és relevans
tényez6ket tartalmazza. Ezek a jelent6s becslések és feltételezések befolyasoljak a pénziigyi
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kimutatasokban megjelenitett eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és raforditasok értékét
és a fligg6 eszkozok és kotelezettségek kiegészité mellékletben torténé bemutatasat. A
tényleges eredmények eltérhetnek a becsilt adatoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra kerlilnek. A szamviteli becslésekben bekdvetkez6
valtozas id6szakdban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott idészakot érinti, illetve a
vdltozas id6szakaban és a jovébeni id6szakokban, amennyiben mindkét id&szakot érinté
valtozasokrdl van szé.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika terén hozott kritikus déntések f6 teriletei,
amelyek a legjelentésebb hatast gyakoroljdk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
megjelenitett 6sszegekre az aldbbiak:

1. A Csoport szempontjabdl Iényeges becslés a valds értékelés, amely a kévetkezd
vagyoni elemeket érinti:
a. befektetési célu ingatlanok;
b. egyes pénzlgyi instrumentumok (kiléndsen a tékeinstrumentumok és

derivativak).

2. Egyenleg kapcsan nem jelentGs, azonban a szamitds komplexitasa miatt az goodwill
és a KAT jogosultsagok megtériilg értékének meghatarozasa (ideértve az azokhoz
kapcsolddo targyi eszkozoket is) jelentds becslésnek mingsiilnek.

3. A kapcsolt vallalkozasokkal 6sszefligg6 kolcsondk kapcsan a varhato értékvesztések
meghatdrozasa jelent6s és komplex becslés, mivel az jov6beli folyamatok
megitélését igényli.

A Csoport vezetGségének legaldbb évente felil kell vizsgdlnia az aldbbi teriletek szamviteli
becsléseit:

. az immaterialis eszkdzok megtériilését, kilonos figyelemmel a goodwillre és az
ugynevezett KAT jogosultsagokra;

. targyi eszkdzok hasznos élettartamaval, maradvanyértékével kapcsolatos becslések;

. valds értékkel kapcsolatos becslések;

J kovetelések értékelésével (kilondsen varhatd hitelezési veszteség) kapcsolatos

becslések.

Szamviteli becslések fellilvizsgalatat indikalhatjak:

J jogszabdlyokban bekdvetkezett valtozasok
J gazdasagi kornyezetben bekovetkezett valtozasok
J tarsasag miikodésében, folyamataiban bekovetkezett valtozasok
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2.3 A konszolidacids korbe vont vallalkozasok

2.3.1. Akonszolidacidba bevont leanyvallalatok bemutatasa
Szavazati arany

Lednyvadllalatként 2025 2024
A2-Power Energia Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Adina-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Agena New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Alcor New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Aldebaran New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Altair New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Antares New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Aquila New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Arrakis New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Avior New Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Belgrad 27. Ingatlanhasznosité Kft. [ 1051 Budapest, Vértanuk tere 1. 69,70% -

Berent Holding Zrt. 1025 Budapest, Pafrany utca 17. B. ép. 50,001% -
C-FORM Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Centermodul-1 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/18. 82,77 % 72,02%
Centermodul-5 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 59,52% 81,60%
CM Kozmiifejleszt6 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 59,52% 68,00%
Domestore Industry s.r.l. S&/?;Se“éljﬂitii;yo:}:ﬁigs Uzinei Street Satu 100,00%
,Ecser Kozm{” Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/12. 59,52% 81,60%
Euronergy Omega Kift. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Ferroker-Sped Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% -
For-Five Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/3. 100 00% 100 00%
Foriglo Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/10. 100,00% 100,00%
Forras Bayern GmbH. Kumpfmihler Strale 3 93047 Regensburg | 100,00% 100,00%
Forras Deutschland Gmbh 40221 Dusseldoft Zollhof 8 100,00% 100,00%
Forras Invest Alapkezel6 Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Forras doo Novi Sad Sremska 4/Il, 21000 Novi Sad, Szerbia 100,00% 100,00%
Fuguan (Ningbo) Kult. Media Kft. é::jia”g’ Yuyao, Ningbo Xingbin Ut 5. 3-2- |, o 50, | 100,00%
Free-M Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% -

;fts Proterties Ingatlanforgalmazo | | e/ o 1a0est Akadémia utca 6.VI/17. | 100,00% | 100,00%
Gergo-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft. 3400 Mez&kovesd 017/15 hrsz. - 100,00%

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

48


mailto:forras@forras.hu

forras

Beszamolasi idoszak:

Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl.em. 17.

2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés

Telefon:
E-mail cim:

(1) 430-3620

forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

KNB-Fuente Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/1. 67,34% 67,34%
Mikldsfai Mez&gazdasagi Zrt. 8800 Nagykanizsa, Miklosfa ut 70. 95,13% 90,19%
Mintinvest-2005 Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/2. 53,16% 94,16%
Solarpark-Babony Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% -
Scrapcity Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 50,001% -

Szent Lérinc Ipari és Keresked. Kft. 6900 Makd, Baranyos sor 22. 100,00% 100,00%
TDG Naperémi Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TG-Energia Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TL-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TMA Solar Naperé6m(i Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
TP-Energy Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
VALL-KER Kft. 6900 Maké, Navay L. tér 8. 86,26% 86,26%
Viegon Kft. 6900 Mako, Baranyos sor 22. 88,00% 88,00%
VTM Naperém( Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Water City Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% 100,00%
Yellowsolar Kft. 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI/17. 100,00% -

A szazalékok az év végi adatokat tartalmazzak.

Szavazati ardny

Tdrsult vdllalatként 2025. 2024
Alpendorf Lachtal GmbH A-8831 Schonberg-Lachtal 500 50 00% 50 00%
Hotel Palota Lillaflired Kft. 3517 Miskolc, Erzsébet sétany 1. 3962% 3962%
Kac-Kac Jatszohazak Zrt. 1191 Budapest, Vak Bottyéan utca 75/C. 20,00% 20,00%
Monarchia Park Betriebs GmbH. | A-8831 Schonberg-Lachtal 500 50 00% 50 00%
M,'Ted,mo,logies Mérndki Iroda és o Sziigy, Béke utca 5. 50,00% 50,00%
Gépgyarto Kft.

Studid-V Kft. 1051 Budapest, Vértanuk tere 1. 49,73% 49,73%
Summa-Meat Factory Kft. 1097 Budapest, Gubacsi Ut 22. 50,00% -

A2-Power Energia Kft.
Székhely:

Addszam: 25732191-2-41

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Adina-Energy Kft.
Székhely:

Adoszam: 25788020-2-41

1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
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A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. fGtevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Agena New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25583540-2-41

A Tdrsasdg 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forrds nyRt. kbzvetett
tulajdondban dll. A Kft. fétevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
drbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Alcor New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 25586237-2-41

A Tdrsasdg 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forrds nyRt. kbzvetett
tulajdondban dll. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két (izleti évben
drbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Aldebaran New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 25586361-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Altair New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 25586457-2-41

A Tdarsasdg 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kézvetlen, a Forrds nyRt. kbzvetett
tulajdondban dll. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két (izleti évben
drbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Antares New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25586512-2-41
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A Tdrsasdg 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kézvetlen, a Forrds nyRt. kézvetett
tulajdondban dll. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két (izleti évben
drbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Aquila New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25790904-2-41

2022. év elején a Forras nyRt. vadsarolta meg az Aquila New Energy Kft. 100%-os lzletrészét. A
Kft. fétevékenysége villamosenergia termelés a vizsgdlt id&szakban darbevétele is e
tevékenységbdl szarmazott.

Arrakis New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 25586550-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Avior New Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 25586567-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Belgrad 27. Ingatlanhasznosito Kft.
Székhely: 1051 Budapest, Vértanuk tere 1.
Addszam: 25490192-2-41

A Térsasagban 1év6 69,70 %-os lizletrészt a Forrds nyRt. 2025. II. félévében szerezte meg, a
kisebbségi tulajdonos a Stadio-V Kft. A Belgrad 27. Ingatlanhasznositdé Kft. fétevékenysége
egyéb szallashely szolgaltatas, tulajdonaban egy nagyértékii ingatlan all. Az elmult és a targy
izleti évben bevételszerzo tevékenységet nem folytatott.

Berent Holding Zrt.
Székhely: 1025 Budapest, Pdfrany ut 17/b.
Addszam: 32861983-2-41
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A Zrt. 2025-ben alakult, a Forrds nyRt. 50,001%-0s részesedéssel rendelkezik A Berent
Holding Zrt. fétevékenysége vagyonkezelés (holding), 2025-ben bevételszerzo tevékenységet
nem folytatott.

C-FORM Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25745117-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

Centermodul-1 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 18.
Addbszam: 13724922-2-41

A tdrsasag f6 tevékenysége egyéb mdashova nem sorolt épitési tevékenység. Az elmult két
Uzleti évben arbevétele lednyvallalatanak végzett szamviteli szolgdltatdsbol keletkezett.

A Forras nyRt. a meglév6 60 %-os Uzletrészen tul a 2025. izleti évben tovabbi 14,68%-0s
Uzletrészt vasarolt, mellyel egyltt kdzvetleniil 74,68%-ot tulajdonol. A Forrds nyRt. kdzvetett
tulajdoni hanyada 82,77%-ra mdodosult.

Centermodul-5 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Adodszam: 23871867-2-41

A tarsasag f6 tevékenysége: egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenység. A Kft. az elmult
két Uzleti évben arbevételszerzd tevékenységet nem folytatott. A KNB-Fuente Kft. 6sszesen
72%-o0s Uzletrésszel rendelkezik a Centermodul-5 Kft.-ben, a Centermodul-1 Kft. kdzvetlen
tulajdona pedig 13,33 %. Tekintettel arra, hogy né6tt a Forras nyRt. Centermodul-1 Kft.-ben
l[évg Uzletrésze, a Forras nyRt. Centermodul-5 Kft.-ben 1év8 kozvetett befolyds 59,52%-ra
valtozott.

CM Koézmiuifejleszt6 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Addszam: 32031870-2-41

A Kft. az ,,Ecser Kozm{” Kft-bdl tortént kivalassal jott l1étre 2022-ben, f6tevékenysége egyéb
m.n.s. épités. A Kft. 100%-os tulajdonosa a Centermodul-5 Kft. Mivel a Forras nyRt.
Centermodul-5 Kft.-ben lévé kozvetett befolydsa vadltozott, a Forrds nyRt. CM-Kézmlifejleszt6
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Kft-ben 1évé kozvetett hanyada 59,52%-ra valtozott. Az elmult két Uzleti évben a Kft.
arbevételszerz6 tevékenységet nem folytatott.

Domestore Industry s.r.l.
Székhely: Szatmdrnémeti No. 6-8 Uzinei utca Szatmdr megye Romdnia
Addszam: 41745755

A tarsasag 100%-os Uzletrésze a Kiss és Tarsa Kft. tulajdonadban 3ll. Az elmult két izleti évben
arbevétele ingatlan bérbeaddsbdl szdarmazott. A Forrds nyRt. a 2025-0s Uzleti évben
értékesitette a Kiss és Tarsa Kft.-ben lév6 Uzletrészének 81%-at, mely eredményeként a
Domestore Industry s.r.l. kikeriilt a konszolidaciés korbdl.

,Ecser Kozm” Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 12.
Addszém: 13890739-2-41

A Kft. f6 tevékenysége egyéb mashova nem sorolt épitési tevékenység. Arbevétele az elmult
két Uzleti évben viz- és szennyvizdij tovabbszamlazasabdl szdrmazott. A Kft. 100%-os
Uzletrésze a Centermodul-5 Kft. tulajdondban all. A 2024-es (izleti évben a Centermodul-5 Kft-
ben Iév6 kozvetett tulajdoni hdnyad novekedett, az ,Ecser Kozmd Kft.” -ben Iév6 kdzvetett
befolyas is emelkedett. Mivel a Forras nyRt. Centermodul-5 Kft.-ben 1év6 kozvetett befolyasa
2025-ben is véltozott, a Forrds nyRt. ,Ecser Kozm{” Kft.-ben |év6 kdzvetett hanyada 59,52%-
ra valtozott.

Euronergy Omega Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 26759618-2-41

A Kft. 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. tulajdona, f&tevékenysége
villamosenergia termelés. Az elmult két lzleti évben arbevétele villamosenergia termelés
értékesitésébdl szarmazott.

Ferroker-Sped Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 2-41

A Kft. 100%-o0s Uzletrészét 2025-ben a Forrds nyRt. vasarolta meg. Tekintettel a Ferroker-Sped
Kft. tevékenységi korére (villamosenergia termelés megujuld energiaforrasbdl), még
ugyanebben az évben a Forras nyRt. a 100%-o0s lizletrészt értékesitette az Aquila New Energy
Kft-nek, igy kozvetett tulajdoni hanyada 100%. Az elmult Uzleti évben arbevétele
villamosenergia termelés értékesitésébdl szarmazott.
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For-Five Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 3.
Addszam: 14214749-2-41

A Tarsasag f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan addsvétele Az elmult két (izleti évben
ingatlan bérbeaddsi és lizemeltetési tevékenységet folytatott.

Foriglo Ingatlaniizemeltetd Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 10.
Addszém: 13764014-2-41

A Tarsasag f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan bérbeaddsa, Uzemeltetése. Az elmult két
Uzleti évben arbevételét elsGsorban tovabbszamlazott szolgaltatdsok adtak.

Forras Bayern GmbH
Székhely: Kumpfmihler Strafle 3 93047 Regensburg
Cégjegyzékszam: HRB 282125

A térsasagot 2023-ban alapitotta a Forrds Deutschland GmbH., mellyel a Forras nyRt. 100 %-
os kozvetett tulajdont szerzett. A GmbH-nak arbevétel szerz6 tevékenysége az elmult két
Uzleti évben nem volt.

Forras Deutschland GmbH
Székhely: 95119 Naila Hilmar-Jahn-Strasse 14
Adoszam: 223/126/70279

A tdrsasag gépipari tevékenységet folytat, arbevételét Az elmult két Uzleti évben is e
tevékenységébdl szerezte.

Forras doo Novi Sad
Székhely: NOVI SAD, SREMSKA 4, floor 2, NOVI SAD, 21000 Novi Sad, Szerbia
Adoszam: 114360659

A Tarsasagot 2024. Il. félévében. a Forrds nyRt. alapitotta, f6tevékenysége holding
tevékenység. Az elmult két lizleti évben arbevételszerz6 tevékenységet nem folytatott.

Forras Invest Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 27034846-2-41

A tarsasag fétevékenysége alapkezelés. Arbevétele az elmult két Uzleti évben befektetési,
hitelezési tevékenységbdl szarmazott.
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Free-M Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam:

A Kft. 100%-os lizletrészét 2025-ben a Forras nyRt. vasarolta meg. A Kft. tevékenységi korére
lizletvezetés, de a konszolidacios korbe tortént bekerilés 6ta eltelt idGszakban A Free-M Kft.
arbevétszerzéd tevékenységet nem folytatott.

Fuquan (Ningbo) Kulturalis és Kommunikacids Co., Ltd.
Székhely: Zhejiang tartomdny Yuyao vdros Ningbo Okoldgiai kert Xingbin ut 5. 3-2-555
Addszém: 91330281 MADWS8JE8QIN

A Csoport 2024. julius 31. napjan megalapitotta a Fuquan (Ningbo) Kulturalis és
Kommunikaciés Co., Ltd. nevl, 100%-os tulajdonu kinai lednyvallalatot. A Kft. téke
befektet6ként 2024-ben kblcsdnt nyujtott a Virturealm Co. Ltd. nevl kinai jogi személynek,
aki létrehozta Ningbo varos Bonnie Bears Bay nevi szorakoztatd kozpontjdban Kindban az els6
VR-Park élmény kodzpontjat Orca Beat Studio néven. A Virturealm Co. Ltd. jov6beni tervei
kozott szerepel tovabbi VR élményparkok nyitdsa Kina nagyvarosaiban.

FRS Properties Ingatlanforgalmazo Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 32254040-2-41

A Tarsasagot a Forrds nyRt. 2023-ban alapitotta, tulajdoni hanyada 100 %. F6tevékenysége
sajat tulajdonu ingatlan adasvétele, ingatlanbefektetés drnévekedésre szamitva. Az elmult két
Uzleti évben minimalis arbevétele ingatlan bérbeadasbdl szarmazott.

Gergo-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 25784569-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kbzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységhdl szarmazott.

Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft.
Székhely: 3400 Mezékévesd 017/15 hrsz.
Addbszam: 11383914-2-05

A Kft. f6tevékenysége fémszerkezet gyartasa, az elmult két Uzleti évben bevételszerzd
tevékenységét is e kdrben végezte. A Forras nyRt. 2025. Il. félévében értékesitette a Kiss és
Tsa Kft.-ben 1év6 81 %-os Uzletrészét, igy e Kft. kikertlt a konszolidacios korbdl.
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KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsado Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 1.
Addszam: 13310770-2-41

A Kft. f6 tevékenysége az ingatlanforgalmazas, mely mellett ingatlan bérbeaddssal,
Uzemeltetéssel, valamint Uzletviteli tanacsadassal is foglalkozik. Az elmult két Uzleti évben a
Kft. meghatdrozé lzleti tevékenysége ingatlan bérbeadas volt.

Miklésfai Mez6gazdasagi Zrt.
Székhely: 8800 Nagykanizsa, Mikldsfa ut 70.
Addszém: 12596700-2-20

A tarsasag fébb tevékenységei: gabonafélék termesztése, gabona-, vetémag-, takarmany
nagykereskedelem, erd6gazdalkodds, szarvasmarha tenyésztés, az elmult két Gzleti évben
arbevétele a fenti tevékenységekbdl szarmazott.

2025-ben a Tarsasag kozgyllése az alaptSke 360.761.000 Ft-tal torténd megemelésérdl
dontott, a Forrds nyRt. altal vallalt pénzbeli hozzajarulds 6sszege 901.902.500 Ft volt. A Forras
nyRt. a pénzbeli hozzajaruldst osztalék beszamitas Utjan hajtotta végre. A Forras nyRt.
kdzvetlen tulajdoni hanyada 95,13%-ra ndvekedett.

Mintinvest-2005 Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 2.
Addszam: 13591746-2-41

A Kft. f6 tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan addasvétele, az elmult két Ulzleti évben
bevételszerz6 tevékenységének jelentls részét bérbeadas és lizemeltetés adta. A Forrds nyRt.
2025-ben értékesitette a Mintinvest-2005 Kft.-ben 1évd 41%-os Uzletrészét, igy a kdzvetlen
befolyas 53,16%-ra csdkkent.

SOLARPARK-BABOLY Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: -41

A Kft. 100%-o0s Uzletrészét 2025-ben a Forras nyRt. vasarolta meg. Tekintettel a SOLARPARK-
BABONY Kft. tevékenységi korére (villamosenergia termelés megujuld energiaforrasbdl), még
ugyanebben az évben a Forras nyRt. a 100%-o0s Uzletrészt értékesitette az Aquila New Energy
Kft-nek, igy kozvetett tulajdoni hanyada 100%. Az elmult Uzleti évben arbevétele
villamosenergia termelés értékesitésébdl szarmazott.
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TDG Naperdmii Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 2576693-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kdzvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. fétevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két Gzleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

TG-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszém: 25785113-2-41

A Tdrsasag 100%-os lzletrésze az Aquila New Energy Kft. kdzvetlen, a Forras nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. fétevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két Gzleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

TL-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszdm: 25784765-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

TMA Solar Naperémili Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Adoszam: 25788941-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

TP-Energy Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 25783647-2-41

A Tarsasag 100%-os Uzletrésze az Aquila New Energy Kft. kdzvetlen, a Forrds nyRt. kdzvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

SZENT LORINC IPARI ES KERESKEDELMI KFT.
Székhely: 6900 Makd, Bdrdanyos sor 22.
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Addszam: 11098395-2-06

Az (izletrész a Forras Invest Alapkezel6 Zrt. 100 %-os tulajdondban all, jelen konszolidacids
korbe 2023. II. félévben kerilt. A Kft. f6tevékenysége fémmegmunkalds, az elmult két lzleti
évben arbevételét kizardlag gépipari tevékenységbdl szerezte.

VALL-KER Vallalkozéi és Kereskedelmi Kft.
Székhely: 6900 Makd, Ndavay L. tér 8.
Adoszém: 11081636-2-06

A Kft. tobbségi tulajdoni hanyadat a Forras nyRt. a 2023-as Uzleti évben szerezte, majd 2024.
l. félévben tovabbi lzletrészt vasarolt, igy jelen id&szakban a tulajdoni hanyad 86,26 %. A
megvasarolt Uzletrész kordbban a Csoport sajat részvénye volt, igy a kisebbségi részesedésre
jutd sajat t6ke értéke emiatt nem valtozott 2025. évben. A tdrsasdg f6tevékenysége nem
villamos hdaztartasi gépek gyartdsa, arbevételét az elmult két lizleti évben els6sorban kandallé
és alkatrész gyartasbol szerezte.

VIEGON KFT.
Székhely: 6900 Mako, Baranyos sor 22.
Addszam: 27534542-2-06

Az Uzletrész a Forrds Invest Alapkezel6 Zrt. 88 %-os tulajdonaban all, jelen konszolidacids
korbe 2023. 1I. félévben kerilt. A Kft. fGtevékenysége fémmegmunkalas, arbevételét az elmult
két lzleti évben kizardlag gépipari tevékenységbdl szerezte.

VTM Naperéomdii Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addbszam: 25767076-2-41

A Tarsasag 100%-os lizletrésze az Aquila New Energy Kft. kozvetlen, a Forrds nyRt. kozvetett
tulajdondban all. A Kft. f6tevékenysége villamosenergia termelés, az elmult két lizleti évben
arbevétele is e tevékenységbdl szarmazott.

WATER CITY ZRT.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 26106852-2-41

A Forras nyRt. 2023. lzleti év soran vasarolta meg a Zrt. 50 %-0s részvénycsomagjat, majd
2024. I. félévben vasarolt tovabbi 50 %-ot. A tarsasag fétevékenysége sajat tulajdonu bérelt
ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése. Bevételszerz6 tevékenységet az elmult két lzleti évben
nem folytatott.

A Forrds nyRt. 2024. Il. félév elején 1,7 Mrd Ft osztalékel6leg kifizetésérdl hatarozott, mely
Osszeg jelen beszamold kozzétételének datuma el6tt szintén maradéktalanul befolyt. Az
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osztalék elszamolasa 2025. I. félévben megtortént. (Az osztalékot a konszolidalt pénzigyi
kimutatdsok nem tartalmazzak.)

Yellowsolar Kft.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17.
Addszam: 2-41

A Kft. 100%-o0s Uzletrészét 2025-ben a Forras nyRt. vasarolta meg. Tekintettel a Yellowsolar
Kft. tevékenységi korére (villamosenergia termelés megujuld energiaforrasbdl), még
ugyanebben az évben a Forras nyRt. a 100%-os Uzletrészt értékesitette az Aquila New Energy
Kft-nek, igy kozvetett tulajdoni hdnyada 100%. Az elmult Uzleti évben arbevétele
villamosenergia termelés értékesitésébdl szarmazott.
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2.3.2. A tarsult vallalkozasok bemutatasa

ALPENDORF LACHTAL PROJEKTENWICKLUNGSGESMBH
(Alpendorf Lachtal Ingatlan- Projektfejleszté Kft.)

Székhely: A-8831 Schénberg-Lachtal Nr. 500
Cégjegyzékszam: 256949

A tdrsasag Lachtalban egy 1.650 m magasan megépitett sifalu beruhazdéja. 2024-ben a
tulajdondban Iévé si apartmanok értékesitése lezarult, igy jelen lizleti évben arbevételszerzé
tevékenységet nem végzett.

Hotel Palota Lillafiired Kft.
Székhely: 3517 Miskolc, Erzsébet sétdny 1.
Addszéma:  11893231-2-05

A Kft. f6tevékenysége szdlloda- és egyéb vendéglatdipari tevékenység, arbevétele az elmult
Uzleti években is ebbdl szarmazott.

Kackac Jatszohazak Zrt.
Székhely: 1191 Budapest, Vak Bottydn utca 75/A-C.
Addszam: 23187942-2-43

A tarsasag 20 %-os Ulzletrésze a KNB-Fuente Kft. tulajdonaban all, tevékenysége egyéb
mashova nem sorolt szorakoztatd tevékenység, arbevétele az elmult Gzleti években is ebbdl
szarmazott.

MONARCHIA PARK BETRIEBS GMBH.
Székhely: A-8831 Schénberg-Lachtal Nr. 500
KI-Nr: bh11/1887

Az Alpendorf Lachtal GmbH. 100%-os tulajdondban lévé tarsasag, a Lachtal-ban taldlhato si-
apartmanok bérbeaddsara, Gzemeltetésére jott Iétre. Bevételszerz§ tevékenységét a sifalu
Uzemeltetésébdl szerzi, sajatossadga, hogy tevékenysége szezondlis jellegli, donté hanyadat
januartdl aprilisig bonyolitja.
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M-Technologies Kft.
Székhely: 2699 Sziigy, Béke utca 5.
Addszam: 22985022-2-12

A Forras nyRt. 2024. |. félévében megszerezte az egyéb szerszamgépgyartassal foglalkozd
Tarsasag 50 %-os Uzletrészét, mely tarsasag arbevételét is e tevékenységébdl szerezte.

A Tarsasag taggylilése az osztalékelGleget meghaladd, 6sszesen 200 millid Ft osztalékrol
dontott, melyb6l a Forras nyRt.-re jutd hanyad kifizetése megtortént. (Az osztalékot a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak.)

Studio-V Kft.
Székhely: 1051 Budapest, Vértanuk tere 1.
Addszém: 13529260-2-41

A tarsasag tevékenysége vagyonkezelés, arbevételét az elmult két Uzleti évben is e
tevékenységhdl szerezte.

Summa-Meat Factory Kft.
Székhely: 1097 Budapest, Gubacsi ut 92.
Addbszam: 2-42

A Kft. 50%-o0s lizletrészét a Free-M Kft. birtokolja. Tekintettel arra, hogy 2025-ben a Forras
nyRt. megvasarolta Free-M Kft. 100%-os tuladoni hanyadat, a Summa-Meat Factory Kft. kdzos
vezetésl vallalkozdsként bekeriilt jelen konszolidacidos korbe. A Kft tevékenységi korére
husfeldolgozas, -tartésitas, kivéve baromfi, arbevétele is e tevékenységébdbl szarmazott.

A tarsult vallalkozasok sajat tékéje 2025.december 31.-én és 2024. december 31-én:
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Alpendorf Lachtal GmbH. 116 (9) 125 (98)
Hotel Palota Lillaflired 5809 313 5495 308
Kft.

Kackac Zrt. (271) - (271) (13)
Monarchia Park GmbH. 267 253 280 48
M-Technologies Kft. 539 204 335 199
Summa-Meat Factory Kft. 1611 324 1467 166
Studio-V Kft. 6 475 276 6199 (128)

A pénzligyi kimutatdsokban a negativ nettd eszkdzzel rendelkezé tarsult véllalkozasok nulla
értékkel szerepelnek (lasd 4.5 pont).
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Telefon: (1) 430-3620
E-mail cim: forras@forras.hu

2.4 A konszolidacids kor valtozasai

A Tdarsasag 2024. december 31-i fordulénappal is készitett konszolidalt éves beszamolét,
melyben a leanyvallalati és tarsult vallalkozasi kategdriaba tartozé vallalatok listdja eltérd,
ezért az 6sszehasonlithatdsag biztositdsa érdekében bemutatasra keriilnek a két év kozotti

eltérések, illetve az eltérések okai.

Vallalat neve Mindsitése Mindsitése Eltérés oka
2025-ben 2024-ben
1. Mikldsfai Mg. Zrt. Leanyvallalat Leanyvallalat T6keemelés
2. Magyar Z6ld Acél Zrt. Egyéb befektetés - Akvizicio
3. Belgrad 27. Leanyvallalat - T6keemelés
Ingatlanhasznosité
Kft.
4. Centermodul-1 Kft. Leanyvallalat Leanyvallalat Akvizicio
5. Centermodul-5 Kft. Leanyvallalat Lednyvallalat Kodzvetlen tulajdonosban
tortént akvizicio
6. “Ecser Kozm(” Kft. Leanyvallalat Lednyvallalat Kozvetett tulajdonosban
tortént akvizicié
7. CM-Kozm Kft. Leanyvallalat Lednyvallalat Kozvetett tulajdonosban
tortént akvizicié
8. Free-M Kft. Leanyvallalat - Akvizicio
9. Kiss és Tarsa Kft. Egyéb befektetés Lednyvallalat Ertékesités
10. | Domestore Industry - Lednyvallalat kozvetlen tulajdonos
srl értékesitése
11. | Berent Holding Zrt. Leanyvallalat - Alapitas
12. | Mintinvest-2005 Kft. Leanyvallalat Lednyvallalat Ertékesités
13. | Solarpark-Babony Kft. Leanyvallalat - Akvizicio
14. | Yellowsolar Kft. Leanyvallalat - Akvizicio
15. | Scrapcity Kft. Lanyvallalat - Akvizicio
2.4.1. Akvizicidk 2025. évben

A Csoport 2025-ben az alabbi befolyasokat szerezte:

Az Anyavillalat 10%-os mérték( befolyast szerzett a Magyar Zold Acél Zrt.-ben, a Zrt.

mindsitése egyéb befektetés.

Az Anyavallalat 100 %-os mértékl befolydst szerzett a Free-M Kft.-ben, a Kft. mingsitése

lednyvallalat.

Az Anyavallalat 100 %-os mértékl befolyast szerzett a Ferroker-Sped Kft.-ben, majd a Kft.
100%-os tulajdonjogat értékesitette egy leanyvallalata, az Aquila New Energy Kft. részére. A

Kft. minGsitése lednyvallalat.
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- Az Anyavallalat 100 %-os mértékl befolyast szerzett a Solarpark-Babony Kft.-ben, majd a Kft.
100%-os tulajdonjogat értékesitette egy lednyvadllalata, az Aquila New Energy Kft. részére. A
Kft. minGsitése leanyvallalat.

- Az Anyavdllalat 100 %-os mértéki befolyast szerzett a Yellowsolar Kft.-ben, majd a Kft. 100%-
os tulajdonjogat értékesitette egy leanyvallalata, az Aquila New Energy Kft. részére. A Kft.
minGsitése leanyvallalat.

- Az Anyavidllalat t6keemelés révén 69,70 %-os mérték(i befolyast szerzett a Belgrad 27.
Ingatlanhasznositd Kft.-ben, a Kft. minGsitése lednyvallalat.

- Az Anyavillalat alapitdas révén 50,001%-os befolyast szerzett a Berent Holding Zrt.-ben,
mindgsitése leanyvallalat.

- A Berent Holding Zrt. 100%-os tulajdont szerzett a Scrapcity Kft.-ben, igy a Scrapcity Kft.
lednyvallalati minGsitésben szerepel a konszolidacidban.

2.4.2. Kivezetések 2025. évben (kontroll elvesztése mellett)

A Csoport-e egyik tagjanak, a Kiss és Tarsa Kft-nek a 81%-os Uzletrészét az Anyavallalat
értékesitette, igy a Kft. mindsitése egyéb vallalkozas lett. A Kft. altal 100%-ban tulajdonolt
Domestore Industry srl. a Kiss és Tarsa Kft. Gzletrész értékesités miatt kikerlt a konszolidacios
korbél.

2.4.3. Részesedés valtozas (kontroll megtartasa mellett)

A Csoport egyik tagjaban, a Miklésfai Mg. Zrt.-ben az Anyavallalat 2025.05.15-én t6keemelés
révén tovabbi 4,94 %-os részedést szerzett. A Csoport egyik tagjaban, a Centermodul-1 Kft.-
ben az Anyavadllalat tovabbi 14,86 %-os Uzletrészvasarlast hajtott végre, mely akvizicio
eredményeként a Centermodul-5 Kft.-ben, az “Ecser Kozm{”” Kft.-ben és a CM-KozmU Kft.-
ben is valtozott a tulajdoni hanyad. A Kft.-k besoroldsa leanyvallalat. A Csoport egyik tagjanak,
a Mintinvest-2005 Kft.-nek a 41%-at értékesitette az Anyavallalat, a min@sités tovabbra is
lednyvallalat.
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3. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészité megjegyzések

3.1 Arbevétel

Belfoldi értékesités 3831 4909
Export értékesités 13280 15594

A bevételek foldrajzi megoszlasa (vevdk szerint) a kovetkez6képpen alakult:

Magyarorszag 3831 4909
Olaszorszag 17 4
Németorszag 6 442 9493
Ausztria 3502 2999
Egyéb foldrajzi egység 3319 3098

A bevételek az aldbbi tevékenységekbdl alltak 6ssze:

Novénytermesztés 252 241
Allattenyésztés 1459 1170
Mez6gazdasagi szolgaltatas 117 79
Villamosenergia termelés 2 088 2016
Gépipari tevékenység 6 062 5768
Kandallo és alkatrész gyartds 6 166 10204
Ingatlan bérbeadas és lizemeltetés 540 660
Szolgaltatas, aruértékesités 427 365

A Csoport arbevételeivel kapcsolatos szegmens informacidk kilon pontban kerilnek
bemutatasra (Id. 6. megjegyzés).

A mez6gazdasagi tevékenységekkel kapcsolatos, valamint az aruértékesitéssel kapcsolatos
bevételek jellemzéen egy adott id6pontban keriilnek elszdmolasra, mivel a kontroll
atruhdzasa ezen tevékenységek soran konkrét atvételi pillanathoz kotheté. A villamosenergia
termeléshdl — szerz6déses sajatossagaik és a folyamatos szolgaltatds jellege miatt — id&szak
alatt (over time) kerilnek elszamolasra.
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A bevételek elszamolasanak id6ézitésével kapcsolatosan nincs lényeges becslésre szlikség, a
megosztandd bevételeket egyszerld id6beli elhatdroldsokkal kezelni lehetett. A kontroll
atszallasanak idGpontja (adott id6pontban elszdmolandd bevétel) nem igényel komolyabb
megfontoldst.

3.2 Anyagjellegti raforditasok

Osszesen 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Anyagkoltség (6 303) (7 927)
Eladott aruk beszerzési értéke (ingatlanokkal kapcsolatos) - (119)
Eladott aruk beszerzési értéke (nem ingatlanokkal kapcsolatos) (361) (245)
Bérleti dijak (134) (114)
Karbantartasi koltségek (236) (250)
Hirdetés, reklam (7) (6)
Szamviteli szolgaltatasok dija (77) (78)
Tanacsadasi koltségek (48) (43)
Uzemeltetési koltségek (488) (500)
Ugyvédi dijak (12) (19)
Bankkoltségek (339) (83)
Mez6gazdasagi szolgaltatasok (117) (133)
Alvallalkozok (1279) (835)
Kozvetitett szolgaltatasok (391) (308)
Egyéb anyagjellegl raforditasok (840) (857)
Osszesen (10 633) (11517)

Az anyag és energiafelhaszndlas sor magdaban foglalja a m(ikodéshez sziikséges kulonféle
anyagok, segédanyagok beszerzését és felhasznaldsat, ideértve példaul a vizet, gazt,
munkaruhakat, karbantartasi anyagokat vagy a gyartashoz hasznalt alapanyagokat. Ezek a
tételek Osszességében minden olyan anyagot lefednek, amelyet a Csoport a kilénb6z6
tevékenységei soran felhasznal.

3.3 Személyi jellegti raforditasok

Megnevezés 2025. lzleti év 2024. uzleti év

Bérkoltség (4 707) (5 340)
Egyéb személyi jellegli juttatasok (322) (291)
Jarulékok (638) (688)
Osszesen (5 667) (6 319)

A bérkoltségek alakulasat elsésorban a munkavallaléi létszam csdkkenése, valamint a
bérszinvonal inflaciékdvet6 médositasai befolyasoltak.
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A Csoport létszama az aldbbiak szerint alakult:

Csoporttag megnevezése 2025. uzleti év 2024. lzleti év

Centermodul 1 Kft. - 2
Centermodul 5 Kft. 2 -
Domestore Industry srl - 2
For-Five Kft. 1 1
Foriglo Kft. 1 1
Forras nyRt 6 6
Forras Invest T6kealapkezel6 Zrt. 3 4
Forras Deutschland GmbH. 29 35
Kiss és Tarsa Kft. 0* 221
KNB Fuente Kft. 1 1
Miklésfai MezGgazdasagi Zrt. 66 67
Szent L&rinc Ipari és Kereskedelmi Kft. 1 1
Vall-Ker Kft. 358 473
Viegon Kft. 17 21
Yellowsolar Kft. - -
Osszesen 485 835

*nincs a Csoportban.

A Csoport atlagos statisztikai |étszama a 2025. januar 1. — december 31. k6z6tti id6szakban
485 {6 volt, amely 350 fével kevesebb a bazisidészakban (2024. januar 1. — december 31.)
kimutatott 835 fénél. A |étszamcsokkenés dontéen a Forras Invest T6kealapkezel6 Zrt., a a
VALL-KER Kft., a Viegon Kft., Forras Deutschland GmbH., valamint a Miklésfai Mez6gazdasagi
Zrt. munkavallaléi allomanyanak mérsékl6désébsl adddott, tovabba a 2025-ben a
konszolidacidbdl kivonasra kerilt Kiss és Tarsa Kft. és a Domestore Industry srl. [étszamadata
2025-ben mar nem képeztek a konszolidacié koérébe tartozo foglalkoztatotti Iétszamot.

3.4 Aktivalt sajat teljesitmények

Az aktivalt sajat teljesitmények els6sorban harom csoporttaghoz kapcsolddnak: ezek a
Miklésfa Mez8gazdasagi Zrt., a VALL-KER Kft. és a Kiss és Tarsa Kft.

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Aktivalt sajat teljesitmények mez6gazdasagi tevékenységhdl 233 246
Aktivalt sajat teljesitmény gépipari tevékenységhdl (237) 121
Osszesen (4) 367

Az aktivalt sajat teljesitmények - ha az eredményt novelik - olyan koltségeket testesitenek
meg, amelyek nem aramlottak ki a Csoportbdl, igy a mérlegben kellett azokat figyelembe
venni, mint vagyoni elemek. Ha az érték negativ, az azt jelenti, hogy egy korabban igy a
mérlegbe kiemelt érték az eredményt érinti.
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3.5 Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek az aldbbi tételekbdl alltak 6ssze:

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Céltartalék feloldasa 53 87
Targyi eszkdz értékesités nyeresége 371 43
Ingatlanok értékesitésének nyeresége - 2921
Karesemény bevétele 25 4
Kapott tamogatas 663 426
Kovetelések értékvesztésének visszairasa - 6
Készletek értékvesztésének visszairdsa 4 69
Egyéb bevételek 36 54
Osszesen 1152 3 609

A targyi eszkoz értékesitésébdl szarmazd nyereség donté hanyada a Miklosfai Mez6gazdasagi
Zrt. altal értékesitett mez6gazdasagi gépek értékesitéséhez kapcsolddik.

Kapott tdmogatdsok jogcimen az aldbbi tételeket szamolta el targyévben a Csoport:

e a Miklésfai Mez6gazdasagi Zrt. mez6gazdasagi tevékenységének tamogatdsa céljabol
kapott 339 millié Ft értékben
e VALL-KER Kft.
o gyakorlati képzési koltségek ellentételezésére kapott tdmogatast, melyet a 14
millié Ft 6sszegben szamolt el az évben.
o kordbbi években kapott beruhazasi és fejlesztési tamogatasokhoz kapcsolédd
(GOP, DAOP, GINOP, NFA, GIGA) programok halasztott bevételeinek feloldasa:
277 millid Ft
o munkavallaléi képzésekhez és bérkoltségekhez kapcsolodd tamogatasok: 20
millié Ft
e Kiss és Tarsa Kft. GINOP-4.1.4-19-2020-03054 Napelemes rendszer telepitésére,
valamint egyéb m(ikddési koltségeinek fedezetére dsszesen 14 millid Ft tdmogatdst
szamolt el,
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3.6 Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok az aldbbi tételekbdl alltak 6ssze:

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Céltartalék képzése (31) (77)
Targyi eszkoz értékesités vesztesége (5) (6)
Karesemény raforditasai (26) (32)
Birsagok (31) (41)
Ertékvesztés, leirasok (442) (250)
Helyi adék (293) (263)
Vissza nem igényelhet6 addk (41) (51)
Adoraforditasok (78) (84)
Adott tdmogatds, adomany (46) (438)
Egyéb raforditasok (60) (44)
Osszesen (1 053) (1 286)

A helyi adok kozott az 6nkormanyzatok részére fizetend6 helyi iparlzési add, épitményado,
valamint telekadé kotelezettségeket tartalmazza.

A targyid6szakban a Csoport 6sszesen 46 millié Ft értékben nydjtott tamogatdst és adomanyt.
A tdmogatasok elsGsorban sport-, kozhasznu és tarsadalmi célu tevékenységek

finanszirozasahoz kapcsolodtak.

3.7 Pénziigyi miiveletek bevételei

Megnevezés 2025. lizleti év  2024. Uzleti év

Kapott osztalék 743 307
Kapott kamatok 856 1259
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 245 6
Pénzigyi eszk6zok értékesitésének arfolyamnyeresége 303 544
Deviza tételek realizalt arfolyamnyeresége 937 361
Deviza tételek nem realizalt arfolyamnyeresége 254 359
Forgatasi célu értékpapirok atértékelésébdl szarmazo arfolyamnyereség 3877 1552
Egyéb befektetések atértékelésének nyeresége 577 372
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) visszairdsa 125 297
Kapott kedvezmény, skontd 5 7
Egyéb pénzlgyi bevételek 146 -
Osszesen 8 068 5 064
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A lényegesebb elemek magyarazata a kovetkez8. A pénziigyi eszkozok értékesitésének
arfolyamnyeresége a tartott pénzugyi eszkdzok (kotvények, elsGsorban t6zsdei részvények)

értékesitésén elért

nyereséget tartalmazzak. A tartott értékpapirok atértékelése soran

realizalt eredményt ez az eredmény pozicié tartalmazza.

A forgatasi célu értékpapirok atértékelésébdl szarmazéd arfolyamnyereség a nem realizalt,

id&szak végén fenna

[16 valds érték kiilonbozetet tartalmazza.

3.8 Pénziigyi miiveletek raforditasai

Megnevezés 2025. iizleti év 2024. iizleti év

Fizetett kamatok (911) (1297)
Forras kétvény kamata (626) (628)
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) (36) (143)
Ertékpapirokkal kapcsolatban felmerdilt szimlavezetési dij (21) (31)
Deviza tételek realizalt arfolyamvesztesége (1 002) (216)
Deviza tételek nem realizalt arfolyamvesztesége (422) (903)
Adott kedvezmény, skonté (12) (35)
Tartés befektetések értékvesztése 49 (67)
Pénzigyi eszk6zok atértékelésébdl szarmazo arfolyamveszteség (138) (56)
Részesedések értékvesztése (196) -
Osszesen (3 316) (3 376)

A fizetett kamatokat pénzintézeteknek, illetve konszolidacids koron kivili vallalkozasnak
fizette a Csoport. A kotvény miatt fizetett kamat ezt az eredménypoziciét terheli. Az
arfolyamveszteségek jellemz8en az EUR alapu hiteleken, illetve szallitéi kotelezettségeken

keletkeztek.

Tel: 430-
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3.9 Nem pénziigyi instrumentumok valds érték kiilonbozete

Bioldgiai eszkozokre elszamolt valds érték kilonbozet (40) (40)
Befektetési célu ingatlanok valos érték kilonbozete 154 6341

Bizonyos nem pénzligyi instrumentumnak mindsilé vagyoni elemeket valds értéken értékelt
a Csoport, amelyeket az eredmény terhére/javara kellett elszamolni. A valds érték
kiilonbozetek megallapitdsa szakértsi értékelés sordn tortént. Az értékelések mind harmadik
szintl inputok alapjan torténtek, ezek az értékelések ismétl6dd természetliek. A kapcsolédd
vagyoni elemekkel kapcsolatos informaciok a 4.2 4.9 és 4.15 pontokban taldlhatdak.

3.10 Részesedés tokemoddszerrel értékelt vallalkozasok eredményébdl

Alpendorf Lachtal GmbH. (4) (49)
Hotel Palota Lillafiired Kft. 124 131
Monarchia Park GmbH. 127 24
M-Technologies Kft. 102 115
Studié-V Kft. 137 (63)
Summa-Meat Factory Kft. 162 -

A kapcsolddo véllalkozasok konyv szerinti értékét a 4.6 kiegészité megjegyzés tartalmazza.
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3.11 Jovedelemadodk

A csoportszintl targyévi tarsasagi add az egyes tarsasagok helyi szabalyok szerint
megallapitott adézandé nyeresége alapjan kerilt meghatarozasra.

Tarsasagi ado (139) (143)
Halasztott ado (733) (458)

A szamviteli eredménybdl a kovetkez6 mddon vezethetd le az adoraforditas (forditott
elGjellel):

Adozasi eredmény 4 645 11377
Addkorrekciok hatasa tarsasagi addra* (279) (881)
Elméleti add (9%-kal) 418 1024
Jovedelem-nyereség minimum tdrsasdgi adéban

Tényleges tarsasagi adé 139 143
Halasztott ado 733 458

* Az addalap korrekciok kozotti [ényeges elemek:

o értékvesztés elszamoldsa miatti korrekcid

e céltartalék képzés és feloldas hatdsa

e szamviteli és adotorvény szerint elszamolt értékcsokkenések kdzotti kiillonbozet
e elengedett leirt kovetelésekkel kapcsolatos korrekcid

A halasztott add hozam jelleg(i hatasa abbdl fakad, hogy elsésorban a naperémlivek és egyes
termel6 tevékenységekhez felhasznalt gépek addértéke a szamviteli értékhez kézelebb keriilt,
amely a halasztott add kotelezettség egyenlegét csokkentette (illetve a halasztott add eszkoz
értékét novelte).

A Csoport rendelkezik olyan addstratégiaval, amellyel a halasztott add eszkoz realizalhatéva
valik (tervezett nyereséges mikodés).
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3.12 Egy részvényre juto eredmény

Az alap egy részvényre jutd eredmény (EPS) szamitasakor a Csoport a ettél az tzleti évtdl
akként jar el, hogy az osztalékels6bbségi (B) részvényosztalyba tartozd osztaléktomeget
meghatarozza (névértékre vetitve minimum 5%), majd ezt kdvetben az éves eredményt
akként osztja szét az A osztdlyba és a B osztdlyba tartozé részvényesek kozott, hogy az
osztalékels6bbséget élvezd részvényesek is osztoznak az els6bbségi osztalékon felil
kifizetheté eredményben, mivel a B osztalyba tartozé részvényekre jutd osztalék létesité
okiratban meghatarozott értéke nem fix, hanem minimum (tehat ha az A részvényosztalyba
tartozé részvényesek nagyobb osztalékot realizdlnak, akkor a B részvényosztdlyba tartozé
részvényesek osztjdk az A részvényosztalyba tartozoé részvényesek sorsat).

Ehhez

® az elsé 5%-nyi eredményrészt (osztalékot) a torzsrészvényesekre is meghatarozza és azt
az A részvényosztalyhoz allokalja;

* majd a torzsrészvények aranydban rendeli hozzd az 5%-os osztalék utdan fennmaradd
eredményt a torzsrészvényesekhez;

¢ az EPS mutatdként csak a torzsrészvényesekre (A sorozat) juté eredményt jeleniti meg.

Torzsrészvény 5000 000 5090
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EPS mutato szamitasa:

A Csoport részvényeseire juto netté eredmény 3750 10677
Els6bbségi osztalék B sorozatra (199) (199)
Torzsrészvény osztaléka (250) (250)
Relszvenyesekre juté anyavdllalati eredmény osztalékok levondsa 3301 10 228
utan

Torzsrészvényekre jutd éves eredmény 2 085 5937
Forgalomban |évé torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4994 821

Higitds esetén a torzsrészvényesekre jutd anyavallalati eredmény 2 085 5937
Higitott torzsrészvények sulyozott szamtani atlaga 4994 821 4994 821

3.13 EBITDA

A Csoport az EBITDA mutatdjat kozzéteszi, amelyet a miikodési eredménnyel egyeztet.

MUkodési eredmény (1 196) 3213
Ertékcsokkenés eliminalasa 2102 2144
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4. A mérleghez kapcsolddo kiegészité megjegyzések

4.1 Ingatlanok gépek és berendezések

Konszolidacios kor véltozasa (1717) (3 504) (1 266) (6 486)
Novekedés és atsorolds 588 1027 3083 4698
Cs6kkenés és atsorolas (23) (496) (2 148) (2 667)
Arfolyamvaltozas (38) (8) (1) (47)

Konszolidacios kor véltozasa (245) (3 108) (2) (3 355)
Eves leiras 321 1469 - 1791
Novekedés és atsorolds 85 (23) 2 64
CsOkkenés és atsorolas 32 (353) 12 (309)

A targyid6szaki értékcsokkenést a netté eredmény kilon soron tartalmazza. A
mozgastablakban a konszolidacios kor miatti mdédositasokat (ha ilyen volt) kilon tiinteti fel a
Csoport.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

75


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r ra S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl. em. 17.
Beszamolasi iddszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620

Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

4.2 Befektetési célu ingatlanok

Konszolidacios kor valtozasa (970)
Arfolyamkiilénbozet (50)
Valés érték valtozdsa 154
Novekedés és atsorolas 151
Csokkenés és atsorolas (7)

2024. évi 6sszehasonlito adatok az alabbiak:

Arfolyamkiilénbozet 72
Valés érték valtozasa 6341
Novekedés és atsorolds 5747
Csokkenés és atsorolas (208)

A Mintinvest-2005 Kft. tobb ingatlan értékesitését hajtotta végre. A Kiss és Tsa Kft.-ben |évé
részesedés értékesitésével kikeriilt a Csoport eszkézeib6l Domestore Industry s.r.l romaniai
ingatlana.

A FOR-FIVE Ingatlanforgalmazd Kft. a szegedi Plispok utcai parkoléval bévitette eszkozeit.

A befektetési célu ingatlanok k6zott a Csoport ingatlanokat, egyéb épitményeket tart nyilvan:
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For Five Kft.

For Five Kft.

KNB-Fuente Kft.

Telek és felépitmény — Szeged, Tisza

FRS Properties Ingatlanforgalmazé Zrt. Mez6kovesdi Katonai RepilGtér

Mintinvest-2005 Kft.

Domestore Industry s.r.|

Szent LGrinc Ipari és Kereskedelmi Kft.

2441 231

Lajos krt. 310
Telek- Szeged Plispok utcai parkold 71 -
Bad?csonytomaj és Porrog éplilet és 187 187
egyéb terilet

10437 10437
tobb ingatlan 4737 4684
Szatmarnémeti, Uzinei utca 6, Romania 0 1020
6900 Maké, Baranyos sor 22. 177 134

A valds értéket ingatlanértékbecsl6 igénybevételével, illetve a mérlegfordulénap utani
tényleges tranzakcids ar figyelembevételével hatarozta meg a Csoport. Az ingatlanok valés

értéken értékeltek a

Csoport szamviteli politikaja szerint.
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4.3 KAT jogok és egyéb immaterialis eszk6zok

Konszolidacios kor valtozasa - (84) (84)
Novekedés és atsorolas - 22 22
Csokkenés és atsorolas - - -

Konszolidacios kor valtozasa - (82) (82)
Eves leiras 217 24 241
Novekedés és atsorolds - - -
Csokkenés és atsorolas - - -

A KAT jogokat a Csoport a 2021-ben és a 2022-ben megszerzett napelempark akviziciéjakor
azonositotta (a tarsasagokért fizetett ellenérték tobbletben fizette meg és a goodwillrél
valasztotta le). A jogokat a kotelez6 atvétel id6tartamdra amortizalja, a 2021-ben megszerzett
jogokat a hatralévé atlagosan 12 év alatt, mig a 2022-ben megszerzett jogokat atlagosan 22
év alatt linearisan az értékcsokkenés és amortizacio eredménysorra.

A targyid@szaki amortizaciét a nettd eredmény kiilon soron tartalmazza.
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4.4 Hasznalati-jog eszk6zok

A hasznalati-jog eszko6zok kozott a bérelt személygépkocsi allomannyal, valamint
irodahelyiségek bérleti jogdval kapcsolatos hasznalati-jog eszkdzoket (ROU) és a hozzajuk
kapcsolddo értékcsokkenési leirast jeleniti meg a Csoport.

A haszndlati joghoz kot6dé kotelezettségeket az IFRS 16 szabalyai szerint
lizingkotelezettségként tartja nyilvan.

Lizingelt eszkdzok bruttd értéke (ROU) 385 369

Halmozott értékcsokkenés 127 70

A lizingelt eszk6zok értékcsokkenése:

Lizingelt eszk6zok targyévi értékcsokkenése 67 60

A targyidGszaki értékcsokkenést a nettd eredmény kiilon soron tartalmazza.
4.5 Goodwill

A tarsasagnal a kovetkez6 lednyvallalatokon keriilt goodwill kimutatasra:

Ellenérték 2 896 40
Nettd eszkozérték akviziciokor 2336 2
Nettd eszkozérték anyavallalatra jutd része 1940 1

Az Vall-ker Kft. akvizicidja 6ta eltelt id6szakban nem azonositott olyan kérilményt a Csoport,
amely az elGzetesen szerepeltetett goodwill értékvesztésre utalna, illetve a vallalkozas
jov6beli tervei alapjan ez az el6zetes goodwill megtéril. A goodwill tesztelésére az lizleti terv
frissitett modellje alapjan kertilt sor.

A Scrapcity Kft. akvizicidjaval 6sszefliggésben az IFRS 3 standard &ltal biztositott egy éves
értékelési id6szak a beszamolasi forduldnapon még nem telt le. Ugyanigy nem telt le az egy
éves értékelési idGszak az Ujonnan megszerzett er6muvekkel rendelkezd cégeknél.
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4.6 Befektetések tarsult vallalkozasokban és egyéb befektetések

A Tarsasag kapcsolt vallalkozdsokban valé részesedései a kovetkez6ek voltak:

Befektetések tarsult vallalkozasokban:

Alpendorf Lachtal GmbH. (k6z6és vezetésdi) 73 77
Hotel Palota Lillafiired Kft. 2313 2189
Monarchia Park Betriebs GmbH. (k6z6s vezetés(i) 385 258
Studio-V Kft. 2980 2 843
Summa-Meat Factory Zrt. 874 -

M-Technologies Zrt.

617 515

Egyéb befektetések:

Arago Befektetési Holding Zrt. 1261 1269
Domestore Kft. 2764 2784
Green Tyre Zrt. 193 204
Sunbelt Developments Zrt. - 34
D-Gesztor Kft. 535 450
Kreditor Zrt. 4 9
Kiss és Tarsa Kft. 760 -
Smark Technology Zrt. 1 -
MagNet Magyar K6z6sségi Bank Zrt. 2297 -
Egyéb befektetések 7 7

Az egyéb befektetések valds értéken értékeltek. Az értékelés alapja az egyes befektetések
netto eszkozértéke volt.
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4.7 Ertékpapirok

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Befektetési jegyek 6278 1840
Transzfer alatt allé befektetési jegyek - 4418
Magnet kotvény - 2250
Nitrogen kotvény 354 -
Befektetési jegyek valds érték kiilonbozete 150 (266)
Osszesen 6782 8242

Az értékpapirok valds értéken szerepelnek a konyvekben. Az értékpapirok valds értékét a
befektetési jegyet kezel6k kozleménye alapjan allapitotta meg a Csoport.

A Csoport az értékpapirok kdzott egy forint alapu és egy euro alapu zartkor( befektetési alap
jegyeit tartja nyilvdn, melyek valds értékét a nettd eszkdzérték reprezentdlja (3. szintl
inputok). Ezen befektetéseket — tekintetbe véve, hogy nem addssaginstrumentumok — valds
értéken értékeli a Tarsasag és a valds értéket a nettd eredményben szdmolja el. Az elmult
évhez képest tortént valtozast az év kozben zajlott befektetési jegy vasarlas, a befektetési
jegyek év végi atértékelése okozta, valamint értékesitésre kerilt a Magnet kétvény csomag.

A Nitrogen kotvény atsorolasra keriilt a forgatasi célu pénziigyi eszkdzok mérlegsorrol.
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4.8 Egyéb tartdosan adott kolcson

Egyéb vallalkozasnak adott kdlcsén 400 404
Varhatd hitelezési veszteség (ECL) kélcsonre (6) (4)

Az egyéb tartdésan adott kdlcson mérlegsoron egy Uzletrésszel szemben fenndllé tartds
kovetelés szerepel, mely 6t éven tul esedékes.

4.9 Biologiai eszk6zok

Konszolidacids kor valtozasa - -

Beszerzés, tenyésztésbe allitas 247 284
Valds érték valtozas (40) -
Ertékesités, elhullds (139) (248)

Az éven tuli bioldgiai eszk6zok elsésorban tenyészallatokat tartalmaznak, maradvanyértékik
nincs. A bioldgiai eszk6zdket valds értéken értékeli a Csoport, azzal, hogy a tartas koltségeit a
nettd eredmény tartalmazza. A valds érték meghatdrozasa szakértdi becsléssel tortént.

A mez6gazdasagi tevékenységhez megitélt tdmogatasok dsszege a kovetkezd:

Megitélt tAmogatds 339
Eredményben elszamolt tdmogatds 339
Egyéb mozgasok -
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4.10 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben (éven tuli)

Kiss Comandau srl - 1472
Kreditor Zrt. 3445 1148
Varhato hitelezési veszteség (ECL) kapcsolt - (123)

A kapcsolt felek kdzotti tranzakcidk szokasos piaci dron zajlottak. A kapcsolt felekkel szemben
kolcsonok nyujtasara kerdlt sor.

4.11 Halasztott ado eszkozok és kotelezettségek

A halasztott add pozicidkat 9%-os és 10%-os addkulcsokkal vette el a Csoport, tekintettel arra, hogy a
Csoport tagjai eltéré addzasi rendszert alkalmaznak: Szent Lérinc Ipari és Kerereskedelmi. Kft. a kisvallalati
adé (KIVA) hatalya ala, a Csoport tobbi tagja a tarsasagi adé (TAO) hatélya ala tartozik.

Az eszkozoket a menedzsment dltal elkészitett addstratégia tdmasztja ala, amely bizonyitja, hogy az
eszk6z megtérl.

A targyid6szakban a kdvetkezd halasztott add egyenlegek keletkeztek:

Halasztott add eszkdzok 22 62

Halasztott add kotelezettségek 1727 1069

A targyévi és az el6z6 évi halasztott add pozicidk felvétele is 9%, valamint 10%-os addkulcs
alkalmazasaval tortént.
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9%-0s addkulccsal felvett:

Ingatlanok, gépek és berendezések 22 476 18 867 3609
Befektetési célu ingatlanok 18 050 9199 8 851
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszk6zok 402 304 98
Even tuli kapcsolt kovetelések 3445 4305 (860)
VevGkovetelések 1194 1259 (65)
Céltartalék képzés és felhaszndlas egyenlege 31 - (31)
Fel nem haszndlt fejlesztési tartalék - 8551 8551
Veszteségelhatarolas tovabbvihetd - 1366 (1320)

10%-os addkulccsal felvett:

Osszes eszkdz 436 - 436
Kotelezettségek (336) - (336)
Jegyzett t6ke - 6 (6)
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Osszehasonlité adatok 2024. évre:

9%-0s addkulccsal felvett:

Ingatlanok, gépek és berendezések 25169 25249 (80)
Befektetési célu ingatlanok 18 772 15 859 2913
KAT jogok és egyéb immaterialis eszkozok 2 669 2670 (1)
Hosszu lejaratu Bioldgiai eszkdzok 334 253 81
Even tuli kapcsolt kovetelések 2 497 2513 (16)
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 6942 6941 1
VevGkovetelések 1444 922 522
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 3985 3992 (7)
Egyéb pénziigyi eszk6zok 9725 9726 (2)
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok 2053 2053 -
Céltartalék képzés és felhasznalas egyenlege (2) - (2)
Fel nem hasznalt fejlesztési tartalék - (8 281) 8281
Veszteségelhatarolas tovabbvihetd - 582 (582)

10%-os addkulccsal felvett:

Osszes eszkdz 145 - 145
Kotelezettségek (74) - (74)
Jegyzett t6ke - 3 (3)
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4.12 Vevdkovetelések

Vevékovetelések 1259 1531
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) -vevé év (65) (87)

Az értékvesztés a vevGkovetelésekre kerilt elszamoldsra. Nem voltak olyan dontések, amelyek
jelent6sen befolyasoltak volna a vevéi szerz6désekbdl szarmazo bevétel 6sszegének és idbzitésének
meghatarozasat.

4.13 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

Alkotmany Agro Zrt. - 1
A3 Arago Gépipari Szolgaltatd Zrt. 351 407
Arago Befektetési Holding Zrt. - 410
Arago Hotels Zrt. 64 26
Arago Ingatlanforgalmazé és Tanacsadé Zrt. 270 193
Kreditor Pénziigyi Kft. 1783 1784
Kiss Comandau srl. - 218
Summa-Meat Kft. 85 -
Studio-V Kft. 545 897
Maragoni Elelmiszeripari Zrt. - 1
Hotel Palota Lillaflired Kft. 6 6
Arago Green Tech Kft. 152 70
Varhato hitelezési veszteség (ECL) kapcsolt rovid - (27)

A kapcsolt felek kozo6tti tranzakcidk szokasos piaci aron zajlottak. A kapcsolt felekkel szembeni
kovetelések valds értéke és konyv szerinti értéke kozel azonos.
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4.14 Készletek

A Csoport tevékenységébdl adéddan kiillonbozé készletfajtakkal rendelkezik:

Anyagok 956 1472
Befejezetlen és félkész termékek 685 1076
Késztermékek 655 827
Aruk 1395 100

Ki nem szamlazott szolgaltatdsok

(1)

Ezek a tételek a bekertilési érték és a nettd realizdlhato érték kozil a kisebbik értéken szerepel
a mérlegben.

4.15 Biologiai eszkdzok — éven beliili

Novendék, hizé és egyéb allatok 244 228
Mezei leltar 140 147

A novendékallatok kozott itatdsborjuk talalhatdak. Ezek értékesitési koltségekkel csokkentett
valods értéke és bekerulési (konyv szerinti) értéke jol kozeliti egymast tekintettel ezeknek a
borjuknak a hasznositdsi céljara és a bekeriilés id6pontjara. Ugyanez igaz a mezei leltarban
szerepl6 elemek valds értékére is.

4.16 Derivativak

IRS/CIRS derivativak - 389
Deviza forexek (12) 14

Csoport treasury tevékenysége keretében deviza hataridds (forex) és barrier opcids ligyleteket
kotott, melybdl 2025. évben vesztesége szarmazott. Ezek célja a devizadrfolyam-kockazatok
fedezése, és szintén piaci értéken keriltek megjelenitésre.

A megjelenitett derivativakat az egyéb atfogd eredményben jelenitette meg a Csoport az
egyéb atfogd eredménnyel szemben, amelyet a sajat tékében — elkilonitve — halmoz.
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A targyév végén az IRS/CIRS Ugylet piaci értéke nulla, igy az a 2025. december 31-ei
forduléonapon nem keril kimutatasra.

4.17 Forgatasi célu pénziigyi eszkdzok
A forgatasi célu pénzigyi eszkdzok kozott tartja nyilvan a Csoport a nem kapcsolt vallalkozasok

részére nyujtott kolcsonok és kamatok értékét, valamint a kiilonb6z6 tékeinstrumentumokba
torténd befektetéseit:

Rovid lejaratu kodlcsonok 20 56
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) kdlcsonokre - (2)

AKKO részvény 125 171
OTP részvény 9477 5856
Eladdsra vasarolt diszkontértékpapir - 241
Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap - 177
MBH Bank részvény 151 -
NITROGEN koétvény - 354
OMV AG részvény 1419 2871

A pénzigyi eszkdzok értékelési modell szerinti besorolasa a kovetkezG:

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt

11172

tékeinstrumentumok / 9670
Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok 20 56
brutto értéke

Varhato hitelezési veszteség (ECL) - (1)
Amortizdlt bekertilési értéken nyilvdntartott pénziigyi eszk6z6k 20 55
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4.18 Egyéb kovetelések és aktiv idobeli elhatarolasok

Megnevezés 2025. december 31. 2024. december 31.
Egyéb kovetelések 902 148
Részesedéssel, értékpapirral kapcsolatos kévetelések 2 800 3
Visszaigényelhetd addk 418 916
Tamogatasi igények 57 131
Részesedésért letétbe helyezett 6sszegek - 161
Adott el8legek 42 74
Adott évadék 50 453
Vasarolt kovetelés 42 42
Egyéb letétek 1 -
Aktiv id6beli elhatarolasok 71 131
Varhaté hitelezési veszteség (ECL) egyéb kovetelésre - (6)
Osszesen 4383 2053

A visszaigényelhet6 addk legnagyobb része afa adénemhez kapcsolddik.

A tamogatasi igények kozott olyan megitélt, de még el nem szamolt allami tdmogatasok
taldlhatdék, amelyek részben a Mikldsfai Mez8gazdasagi Zrt. mez6gazdasagi tevékenységének
tdmogatasat, részben pedig a Vall-Ker Kft. altal benyujtott, a foglalkoztatdssal 6sszefiiggé
koltségvetési koveteléseket foglaljdk magukban.

Az adott dvadékok kozott tovabbra is jelentds tételt képvisel a hitelekhez kapcsolddd letéti
(torlesztésfedezeti) szamlak egyenlege.
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Az aktiv id6beli elhatarolasok az alabbi tételekbdl allnak:

Kamatbevételek elhatdrolasa - 39
Bérleti dij bevétel 1 -
Kozlzemi és egyéb dijak bevétele 23 _
Rendszerhasznalati dij bevétele 4 -
Tovabbszamlazott koltségek 10 27
Bérleti dij koltség 1 14
Kozlizemi és egyéb dijak 4 12
Karbantartds 3 6
Biztositasi dij 13 15
Preciziés tamogatas elhatarolasa 8 10

El6fizetési dijak
Egyéb aktiv id6beli elhatarolasok

w
w u

4.19 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Pénztarak 13 10
Bankszamla 2434 6933
Varhato hitelezési veszteség (ECL) pénzeszkozre - (1)

A pénzeszkozok valds értéke és kdnyv szerinti értéke azonos. A pénzeszkoz egyenértékesekkel
a Csoport nem rendelkezik. A bankszamlakra kapott kamat mértéke 0-1% kozotti.

A pénzeszkozre elszamolt varhatd hitelezési vesztesag nem éri el az 1 millié Ft-ot.
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4.20 Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke

A Tarsasag jegyzett t6kéje 9.000 millié Ft, melyb6l 40 millié Ft készpénz és 8.960 millié Ft nem
pénzbeli hozzajarulas. A tarsasag alaptékéje 5.000.000 db egyenként 1.000 Ft névértékd ”"A”
sorozatl névre szO0l6 dematerializalt Uton kibocsatott azonos jogokat megtestesitd
torzsrészvénybdl és 4.000.000 db egyenként 1.000 Ft névértékd “B” sorozatu névre szold
dematerializalt Uton kibocsatott azonos jogokat megtestesit6 szavazati jogot nem biztositd
osztalékels6bbségi részvénybdl, valamint 1 db 1.000 Ft névérték(l ,C” sorozatu névre sz6l6
dematerializalt Uton kibocsatott szavazati jogot nem biztosité osztalékels6bbségi részvénybdl
all.

szavazati

Sorozat db névérték (Ft) Osszesen (eFt) ISIN kéd tipus o

,A” sorozatl 5000 000 1000 5000 000 | HUOO00066071 | torzs van

,B” sorozatu 4 000 000 1000 4 000 000 | HUO000066394 | osztalék-elsGbbségi | nincs

,C” sorozatu 1 1000 1 | HUO000067723 | osztalék-els6bbségi | nincs
9 000 001

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan m(ikddd Részvénytarsasag Igazgatdsaga

altal a FORRAS nyRt. kdzgyiilésének hataskorében eljdrva meghozott 4/2025. (IV. 29.) szdmd

hatdrozata alapjan a részvényeseknek a 2024. év utdn 6sszesen 200.000.010 Ft osztalékot

fizetett az aldabbiak szerint:

- Az 1.000 Ft névértékd ,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények utdn
részvényenként 50 Ft-ot

- Az 1.000 Ft névértéki ,,C” sorozatu osztalékels6bbségi részvény utan 10 Ft-ot.

Téketartalék

A Csoport kibocsajtott részvényei névértékén feliili befizetések dsszege 6.224 millié Ft mely
t6ketartalékként keriil bemutatasra (azsio).

Sajat részvény

A Csoport szamviteli nyilvantartasaiban a sajat részvények allomanyaban kizardlag az
Anyavallalat altal visszavasarolt sajat részvények szerepelnek, a visszavasarlas id6pontjaban
érvényes beszerzési aron értékelve.

Eredménytartalék

Az eredménytartalék a felhalmozott és ki nem osztott eredményt tartalmazza a kozvetleniil a
tékében elszamolt tételekkel mddositva.

Halmozott atvaltasi kiilonbozet
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A felhalmozott atvaltadsi kilonbozet a nem forint funkciondlis pénznemben dolgozd
lednyvallalatok atvaltasan keletkezett.

Domestore Industry s.r.l. (12) (105)
Forras Deutschland GmbH 37 (27)
Forras Bayer GmbH 2 1
Forras doo Novi Sad - 2
Felhalmozott atvaltasi kiilonbozet 27 (129)
Ebbél anyavdllalatra jut: 27 (129)

Nem kontrolldlo érdekeltségre jut - -

A fenti egyenleg valtozasa az egyéb atfogd eredményt érinti, amely a kés6bbi id6szakokban a
nettd eredménybe visszafordul.

Cash-flow hedge tartalék
A cash-flow hedge miatti tartalék a korabban bemutatott derivativa miatt keletkezett, az OCI-

ban halmozott a Csoport. A cash flow hedge tartalék akkor keriil az eredménybe, amikor az
alapulfekvé hedge zarult (a hedgelt tétel felmerdlt).

4.21 Nem kontrollalé érdekeltségek

Belgrad 27. Ingatlanhasznosité Kft. 142 -
Berent Holding Zrt. 38 -
Centermodul 1 Kft. 165 279
Centermodul 5 Kft. 859 816
Ecser K6zm{( Kft. 144 146
CM Kézmdi Kft. 173 172
KNB-FUENTE Kft. 973 919
Mintinvest-2005 Kft. 1155 156
Miklosfai Mez6gazdasagi Zrt. 95 72
Vill-Ker Kft. 604 597
Viegon Kft. 1 1

A nem kontrolldlé érdekeltségek az érintett leanyvallalat netté eszkozeinek aranyos részén
értékeltek (tehat nem valds értéken).
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4.22 Kiilsé finanszirozas: kotvénytartozas, hiteltartozas

A kils6 finanszirozas kozott kotvény és hiteltartozds szerepel. A hosszu lejaratu kilsé
finanszirozas megbontasa a kovetkezé:

Hosszu lejaratu hitelek 8701 11121
Tartozas kotvénykibocsatasbol 21433 21498

A FORRAS nyRt. 2020. oktéber 1-jén 10 éves futamideji 21,2 mrd Ft névértékdi fix kamatozasu
(3,25%/év) kotvényt bocsatott ki. A kotvény neve FORRAS30/I., ISIN azonosito:
HU0000359997. A kotvény visszafizetése a futamidé utolsé 4 évében, évente torténik (2027.,
2028. és 2029. évben egyarant 2,12 mrd Ft, mig 2030-ban 14,84 mrd Ft).

Rovid lejaratu hitelek 3096 2 965
Kotvénytartozas rovid lejaratu része 65 62

Az IFRS 9 ,,Pénzligyi instrumentumok” standardnak megfelel6en a pénzligyi kotelezettségek
esetén a tranzakcids koltségek a bekerilési érték részét képezik, értékelés amortizacids
bekerilési értéken torténik.

A kotvény aukcid soran befolyt 6sszeg 21.844,4 millié Ft, a kibocsatds sordn 50 millié Ft koltség
merdilt fel, a rovid lejaratu hitelek mérlegsorra 63 millié Ft kerlt dtvezetésre, igy a hosszu
lejaratu tartozas kotvénykibocsatdsbdl jogcimen a Tarsasag 6sszesen 21.498 millié Ft-ot tart
nyilvan. A kotvény effektiv kamatlaba 2,9%.

A Csoport mind 2025. december 31-én, mind 2024. december 31-én fennallé banki hitelei és
kolcsonei biztositottak és jellemzéen forintban és EUR-ban denominaltak.

A hitelek torlesztési terve (szerz6déses cash flowk varhato alakulasa) a kovetkez:
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2025-ben torlesztendd - 3579
2026-ban torlesztendd 3097 1249
2027-ben vagy utdn torlesztendd 1332 1030
2028-ban vagy az utan torlesztendé 1336 1032
2029-ben vagy az utan torlesztend6 6 032 7 810

Minden banki hitel valtozé kamatozasu 1 havi vagy 3 havi EURIBOR, illetve jegybanki
alapkamat és felarral novelt értékdik.

4.23 Céltartalékok

Nyito 102 112
Lednyvallalat csoportba kerlilése miatti dllomany

novekedés - -
Felhasznalas (53) (87)
Képzés 31 77

A napelempark szegmensbe tartozé Tarsasagokndl tovdbbi céltartalék képzés, illetve
felhasznalas kerilt elszamolasra.

A céltartalék felhasznalds legnagyobb Osszegben (46 millié Ft) egyik leanyvallalat altal
fizetend6 késedelmi kamat fedezetére képzett céltartalék felhaszndlasaval valdsult meg.
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4.24 Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek

ARAGO Befektetési Holding Zrt. 240 240

A hosszu lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni tételének lejarata 2 és 5 év
kozotti.

A kapcsolt felek kdzotti tranzakcidk szokasos piaci aron zajlottak. A fenti tételek valds értéke
megkozeliti azok konyv szerinti értékét.

4.25 Lizingkotelezettségek

A lizing kotelezettségek hosszu lejaratu része:

Merkantil Bank Zrt - 11
Unicredit Leasing Zrt. - 5
OBER Pénzligyi Lizing Zrt. - 17
Commerzbank Zrt. 18 28
Porsche Finance Zrt. 17 14
Euroleasing Zrt. 3 4
ARAGO Ingatlanforgalmazo és Tanacsadd Zrt. 224 260
LeasePlan Hungaria GépjarmUpark Kezel6 és Finanszirozé Zrt. - 2
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A lizing kotelezettségek rovid lejaratu része:

H

Porsche Finance Zrt. 5
Schiller Flotta Kft. - 1
ARAGO Ingatlanforgalmazo és Tandcsadé Zrt. 43 31

LeasePlan Hungaria GépjarmUipark Kezeld és
Finanszirozo Zrt -

PRIME FLEET Management Kft. - 1

A lizingek lefutdsa a kdvetkez6:

Egy éven belil esedékes 47 41
Két és 6t éven belll esedékes 261 868

A lizingek a 4.4 pontban részletezett haszndlati-jog eszkd6zokhoz kapcsolddnak.
Személygépkocsi és ingatlan bérleti szerz6dések, melyeket a Csoport az IFRS 16 szabalyainak
megfelel6en pénziigyi lizingnek mindsilnek. A lizing kotelezettség a fenti partnerekkel
szemben all fenn.

4.26 Rovid lejaratu kolcsonok

A rovid lejaratu kolcsonok a napelem park kapcsan keletkez6, nem pénziigyi intézménytdl
kapott finanszirozast tartalmazza.

A kolcson fébb kondicidi:

Hussar Holding GmbH-tél kapott kdlcson 2081 1963

A kolcson rovid lejaratu, kamata a mindenkori jegybanki alapkamat 1,5% kamatfeldrral novelt
értéke.

4.27 Szallitoi kotelezettségek

E tételek a normal Gzletmenet keretében keletkeztek és els6sorban a kandallo és alkatrész
gyartdé, valamint gépipari tevékenységet végz6 vallalatokndl koncentrdlédtak. A szallitoéi
tartozasok kdnyv szerinti értéke és valds értéke kozel ugyanaz.
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4.28 Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok

Egyéb kotelezettségek 15 1949
Vevéktél kapott el6legek - 12
Fizetend6 adok, jarulékok 141 781
Helyi ipariizési ado kotelezettség 9 6
Innovacids jarulék kotelezettség 5 4
Munkavallaléi tartozasok 175 280
Foldbérleti dij 50 37
Osztalékfizetési kotelezettség 96 171
Passziv id6beli elhatarolasok 2 483 1136

A passziv id6beli elhataroldsok értéke a kovetkezGket tartalmazza:

Anyagkoltség elhatarolasa 6 3
Kamatelhataroldsok 261 193
Konyvelési és konyvvizsgaldi dijak, tanacsadas 38 32
Kdzlizemi és egyéb dijak 16 37
Kapott tAmogatasok 1759 374
Halasztott bevétel- kozmifejlesztési hozzajarulas 402 402
Munkaerdékolcsonzés, munkaerdkoltség - 52
Egyéb passziv id6beli elhatarolasok 1 43
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A kapott tdmogatasok kozott palydzatokra az alabbi Osszegek szerepelnek halasztott
bevételként:

GINOP-1.2.1-16-2017-00908 140
DAOP-1.1.1/E-12-2012-0005 50
GINOP-1.2.1-14-2014-00260 44
DAOP-2010-0034 telepfejlesztés 37
NFA-2013-KKV-06-0405-09 10

GOP-2007 gépberuhazas

GVOP-113-5/1-2005-09-0001

GOP-2011-1868 fest6kabin

HIPA/GYAR2022-0282 Napelemes 196
GINOP_PLUSZ-1.1.2-21-2021-00004 Giga 1275

4.29 Tényleges jovedelemadd kotelezettségek/kovetelések

A tényleges jovedelemadod-kotelezettségek és kdvetelések kozott a magyar tarsasagi adoval
kapcsolatos, a magyar addhatdsag felé elszdmolandd tételek kerlilnek kimutatdsra. Az
addkotelezettségek és adokovetelések Osszevont egyenlege a mérlegben a kovetelés vagy
kotelezettség soron jelenik meg az egyenleg irdnyanak megfeleléen.

Tarsasagi ado kotelezettség 71 135
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5. El6z6 idGszaki hibak javitasa, Gjraprezentalas

A Csoport 2025. év folyaman feltarta, hogy a 2024. december 31-ére vonatkozdan kozzétett
éves pénziigyi kimutatasban a készletek egyes tételei hibas deviza atértékeléssel keriltek
elszamolasra, valamint egy anyagkoltség-tétel tévesen kimaradt a nyilvantartasbél. A Csoport
a hibat az IAS 8 Szamviteli politika, szamviteli becslés és valtozasai, szamviteli hibak

Standardnak megfelel6en el6z6 id6szakot érinté hibanak mindsitette, és ennek megfelel6en
az érintett 0sszehasonlité adatokat retrospektiven Ujraprezentadlta.

Az aldbbiakban bemutatasra keriilnek az érintett mérlegsorok és eredménykimutatas-sorok
eredetileg kozzétett, korrekcid elGtti értékei, a hiba hatdsa, valamint a helyesbitett,
Ujraprezentalt 6sszegek.

A méddositas elsédlegesen a készletekhez és a kapcsolddo sajat téke sorokat érintette, tovabba
hatdssal volt az értékvesztés elszamolasara és a ténylegesen fizetendd tarsasagi adé 6sszegére
is. Mds eszkoz- vagy forrdssorokat a hiba nem érintett.

Mérlegsorokat érintd hatas:

Vevékovetelések 1444 - 1444
Kovetelések kapcsolt

. X 3985 - 3985

vallalkozassal szemben
Hibds deviza
Készletek 3724 (237) 34g7 dtertekelés
miatti
korrekcid

Bioldgiai eszk6zok 375 - 375
Derivativ eszk6zok 403 - 403
T?nylegfas nyereségado 118 17 135 Tar§a5a$| Iado
kovetelés modositasa
Forgatasi célu pénziigyi eszkdzok 9725 - 9725
.Eg}/eb.kovetellesgk és aktiv 5053 i 5053
id6beli elhataroldsok
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz 6942 i 6942

egyenértékesek
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Jegyzett t6ke 9 000 - 9 000
T6ketartalék 6224 - 6224
Visszavasarolt sajat részvények (21) - (21)
Készletkorrek
Eredménytartalék 32426 (226) 32 200 cio és
addhatas
Tulajdonosi tranzakcidk (677) - (677)
Cash flow hedge tartalék 403 - 403
Halmozott atvaltasi kiilonbozet (129) - (129)
Anyavallalatra juté sajat t6ke 47 226 (226) 47 010
N’em eIIer,10rzesre jogosito 3128 i 3128
részesedés
Sajat téke 50138 - 50138
Hipa és
innovacios
Egyéb kotelezettségek és passziv hozzajarulas
idGbeli elhatérolasok 4370 6 4376 & id6beli
elhat.
valtozas

Eredménykimutatas sorokat érinté hatasok:

Ertékesités nettd drbevétele 20503 - 20503
Anyagjelleg(i raforditasok (11 515) (3) (11 517)
Személyi jelleg(i raforditasok (6319) - (6319)
Aktivalt sajat teljesitmények 605 (238) 367 Készletérték korrekcid
Egyéb bevételek 3609 - 3609
Készletekre elszamolt
értékvesztés
7 e e /d It z ) h- P
Egyéb raforditasok (1 283) (3) (1 286) modost a.sa |;')a.(?s
innovdacids
hozzajarulas
modositasa
Ertékcsokkenés (2 144) - (2 144)
Pénzigyi miveletek bevételei 5064 - 5064
Pénzligyi m(iveletek raforditasai (3376) - (3376)
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Bioldgiai eszk6zok valos érték

4 - 4
kiilonbozete (40) (40)
B"e.f.ektf:te5| célu ingatlanok valds érték 6341 ) 6341
kiilonbozete

R’eszesedes tokefnoc,isz”errel értékelt 158 ) 158
vallalatok eredményébdl

Lednyvallalat értékesitésének 17 ) 17

eredménye

Mkodési eredmény
Adodraforditds (618) 17 (601) modositasanak adé
hatasa

Egyéb atfogd eredmény 159 - 159
Az anyavillalat tulajdonosaira jutd rész 11091 (226) 10 865
Nem kontrollalé érdekeltségre jutd rész 70 - 70
Egy részvényre jutd eredmény forintban 1217,10 (28,49) 1188,61
ngltott egy részvényre juté eredmény 1217,10 (28,49) 1188,61
forintban

EBITDA 5600 (243) 5357

Cash-flowt érint6 ujraprezentalas

A Csoport a konszolidalt cash-flow kimutatasban az értékpapir vasarlast és eladdst a
finanszirozasi cash-flowban jelenitett meg 2024-ig, azonban ezt Gjraprezentalja, mivel az Gizleti
folyamatoknak a befektetési cash-flowban valé megjelenités jobban megfelel. Az értékek nem

valtoztak, csak kategdria valtozas tortént. Az Ujraprezentdlast az el6z6 Uzleti évre is elvégezte
a Csoport.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

101


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi id6szak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképp van jelolve

6. Szegmensinformaciok

Mivel a Csoport t6zsdén jegyzett vadllalkozas, igy a szegmens informaciok kozzétételére
kotelezett. A Csoport miikodése szempontjabdl a stratégiai dontéseket az Igazgatdsdag tagjai
hozzak, igy a szegmensek megdllapitdsa szempontjabdl a nekik készitett kimutatasokat vette
alapul a menedzsment e pénziigyi kimutatds Osszedllitdsa soran. Ot szegmens keriilt
meghatdrozasra: vagyonkezelés, mezdgazdasag, ingatlanhasznositas, gépipar és napelempark
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Konszolidalt szegmensenkénti eredménykimutatas 2025.12.31.

Arbevétel kiilsé felektdl 23 2018 498 2177 12 380 15 17 111
Arbevétel csoporton beliil - 1 523 98 81 - 703

Miikédési raforditasok (402) (1 606) (656) (1159) (12 344) (38) (16 205)
Ertékcsokkenés (28) (142) (120) (834) (978) - (2102)
Tarsult vallalkozds eredménye 137 - 246 - 103 162 648
Pénzlgyi miiveletek 6128 18 62 (289) (1163) (4) 4752
B!.O!'Oglé'l eszkozok valds érték ) (40) ) i i i (40)
kilonbozete

I?effekte"tg'a c?lu ingatlanok valds ) ) 112 i 4 i 154
érték kuldnbozete

Lednyvallalat értékesitésének ) ) ) i 327 i 327

eredménye

Adéraforditds (398) (20) 473 (174) 196 (3) (872)
Arfolyamvaltozas hatasa (OCl) - - 93 - 61 2 156
Hedge ugylet nyeresége (OCl) - - - (389) (19) - (408)
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Szegmenshez rendelt arbevételek 6sszesen 17 799
Csoporton bellli arbevételek kisz(irése (703)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 15
Szegmenshez rendelt eredmény 3389
Szegmenshez nem rendelt eredmény 132
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Az 6sszehasonlité adatok (azonos szerkezetben):

Arbevétel kiils6 felektdl 2 1646 616 2095 16 128 16 20503
Arbevétel csoporton beliil 3 1 49 - 242 - 295
]
Miikodési raforditasok (382) (1500) (144) (518) (14 689) 2087 (13 120)
Ertékcsokkenés (26) (124) (134) (741) (1118) - (2143)
Tarsult vallalkozas eredménye (64) - 106 - 115 - 157
Pénziligyi miiveletek 3224 (123) (7) (1311) (120) 25 1688
Biologiai eszkozok valos érték kiilonbozete - (40) - - - - (40)
Befektetési cél ingatlanok valds érték kiillonbozete - - 6329 - 12 - 6341
Leanyvallalat értékesitésén elért eredmény - - 17 - - - 17

Adoraforditas (245) (15) (152) 213 (185) (216) (600)
Arfolyamviltozas hatasa (OCI) - - 1 - (30) 2 (27)
Hedge iigylet nyeresége (OCI) - - - 172 13 - 185
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Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 20 487
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése (295)
Szegmenshez nem rendelt bevételek 16
Szegmenshez rendelt eredmény 9021
Szegmenshez nem rendelt eredmény 1914

A Csoport mell6zi a szegmens eszkdzok és kotelezettségek bemutatdsat, mert azt a CDO-k nem kovetik figyelemmel folyamatosan.
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7. Kockazatkezelés

A Csoport eszkozei kdzé tartoznak a pénzeszkozok értékpapirok vevdi és egyéb kovetelések,
valamint egyéb eszkdzok — kivéve az addkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és
kolcsonok szallitdi és egyéb kotelezettségek kivéve az addkat és pénziigyi kotelezettségek
valds értéken torténd atértékelésébdl szarmazé nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kdvetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
e hitelkockazat
e likviditdsi kockazat
e piaci kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait a Csoport célkitlizéseit politikait folyamatok
mérését és kockdazat kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Az Igazgatdsag
altalanos felelGsséget visel a Csoport létrehozdsa felligyelete és kockazatkezelése terén.

A Csoport kockdzat menedzsment politikdjanak célja, hogy kiszlrje és kivizsgalja azokat a
kockazatokat, amelyekkel szembesil a Csoport, valamint, hogy bedllitsa a megfelel
kontrolokat és hogy felligyelje a kockazatokat. A kockdzat menedzsment politika és rendszer
felllvizsgdlatra kerl, hogy tiikrozhesse a megvaltozott piaci koriilményeket és a Csoport
tevékenységeit.

Tékemenedzsment

A Csoport politikaja, hogy megérizze az alaptékét, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetdi
és hitelez6i bizalom a jovében fenntartsa a jov6beni fejl6dését a Csoportnak. Az Igazgatdsag
igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy kdlcsénadasokbdl eredé magasabb kitettséget csak
magasabb hozam mellett vallal az er6s tékepozicid altal nydjtott el6nydk és a biztonsag
alapjan.

A Csoport t6keszerkezete a nettd idegen t6kébdl, valamint a Csoport sajat t6kéjébdl all (ez
utdbbi a jegyzett t6két a tartalékokat és a nem ellenérz6 tulajdonosok részesedését foglalja
magdban).

A Csoport a t6ke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak
tevékenységiiket és egyuttal maximalizdljdk a tulajdonosok szamara a megtérilést a
kolcsontGke és a sajat téke optimalis egyensulyozdsaval, valamint az optimalis t6kestruktura
megtartdsat a tékekoltségek csokkentése érdekében. A Csoport azt is figyeli, hogy
tagvallalatainak tGkeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elGirasoknak.
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A Tarsasag t6ke kockazata 2025-ben és 2024-ben sem jelent8s. Az idegen t6ke a beszamolasi
id6szak végén az alabbiak szerint alakult (nem tartalmazza a nem kimondottan finanszirozasra
szant tételeket (pl. szallitok):

Melléklet 2025. december 31.  2024. december 31.
Hitelek, kdlcsonok* (4.22); (4.24) 33535 36 501
Le: Pénzeszkozok (4.18) (2 446) (6942)
Nettd addssagallomany 31089 29559
Sajat t6ke 54 532 50129
Netto sajat téke 23443 20570

*lizingtartozds nélkiil

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti
szerzGdéses kotelezettségeit, amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport
szamara. Pénzlgyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockdzatoknak vannak kitéve lehetnek hosszu
vagy rovid tava kihelyezések pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek vevbk és egyéb
kovetelések.

A pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke a maximdlis kockdazati kitettséget mutatjak. Az
aldbbi tablazat a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét mutatja 2025. december 31-én

és 2024. december 31-én.

2025. december 31. 2024. december 31.

VevGk és egyéb kovetelések 5577 3497
Ertékpapirok 6782 8242
Pénziigyi eszkdz6k 11192 9725
Egyéb tartosan adott kdlcsondk 394 400
Even tuli kapcsolt kovetelések 3445 2497
Even belilli kapcsolt kévetelések 3255 3985
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 2 446 6942
Osszesen 33 091 35 287

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi kotelmeit
esedékességkor teljesiteni. A Csoport likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire
lehetséges, mindig megfeleld likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd
teljesitéséhez mind szokdsos mind feszitett korilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan
vesztesége merilne fel vagy kockaztatna a Csoport hirnevét.
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A Csoport tagvallalatai cash-flow tervet készitenek, melyet folyamatosan aktualizalnak. A
Csoport gordil6 elSrejelzéssel vizsgdlja a Csoport pénzeszkoz szlikségletét a mikodéshez
sziikséges megfelel6 pénzallomany biztositdsa érdekében, valamint a hitelszerz6désben
meghatarozott pénziigyi mutatok teljesiilését. A Csoport szinten jelentkezé készpénz tobblet
betétszamldkon lekotott betétekben és értékpapirokban testesil meg. A Csoport a
befektetett tékeinstrumentumait befektetési célu ingatlanjait a legkedvezé6tlenebb
kategdridba szerepeltette.

A Csoport likviditasi elemzése (likviditasi mérlege) a kovetkezd 2025. december 31-én:
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Pénzeszkozok és pénzeszkoz

. 2446 - - - 2446
egyenértékesek
Forg?tzi5| célu pénzigyi ) 11192 ) . 11192
eszkozok
T?nylegfes nyereségadd ) 71 ) : n
kovetelés
Készletek - 3690 - - 3690
Bioldgiai eszkdzok - 384 - - 384
Kc])vetelefek kapcsolt ) 3255 ) . 3255
vaéllalkozassal szemben
Egyéb kovetelések és aktiv
id6beli elhatarolasok 4383 4383
Vevékovetelések - 1194 - - 1194
KAT {0%0k és egyéb immaterialis ) ) ) 2 448 2 448
eszkozok
Tarsult véllalkozasban valo
befektetések ) ) ) 7242 7242
Egyéb befektetések - - - 7 823 7823
Ertékpapirok - - 6782 - 6782
Egyéb tartdsan adott kdlcson - - 394 - 394
Hos§%u.'lejaratu Bioldgiai ) ) 402 } 402
eszkozok
Even tuli kapcsolt kvetelések - - 3445 - 3445
Halasztott add kdvetelések - - 22 - 22
Goodwill - - - 995 995
Befektetési célu ingatlanok - - - 18 050 18 050
Ingatlanok, gépek és . y 13 966 8510 22476
berendezések
Hasznalat-jog eszk6zok - - 258 - 258
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Rovid lejaratu hitelek,

kotvénytartozas ) 3161 ) ) 3161
Rovid lejaratu kdlcsonok - 2081 - - 2081
Szallitéi kotelezettségek - 679 - - 679
Derivativ pénzlgyi

kotelezettségek 12 12
I?o.wd I:ejaratu ) ) 47 ) ) a7
lizingkotelezettségek

K?telezet’tsegek kapcsolt ) 1025 ) ) 1025
vaéllalkozassal szemben

Tényleges nyereségadd ) ) ) } )
kotelezettségek

Egyéb kotelezettségek és passziv ) 2973 ) } 2973

id6beli elhatarolasok
Halasztott add kotelezettségek - - 1727 - 1727

Céltartalékok varhaté

kotelezettségekre ) ) 80 ) 80
Hosszu lejaratu kapcsolt

kotelezettségek ) ) 240 . 240
Hosszu lejaratu

. . . - - 261 - 261
lizingkotelezettségek 6 6
H.t‘)ssz"u Ifejaratu hitelek, ) ) 8701 . 8701
kolcsonok

Kotvénytartozas - - - 21433 21433
Sajat téke - - - 54 532 54532
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A Csoport likviditasi elemzése a kovetkez6 2024. december 31-én:

Pénzeszkozok és pénzeszkoz

s 6942 - - - 6942
egyenértékesek
Forg?t:i5| célu pénzigyi ) 9725 ) . 9725
eszkozok
Derivativ eszk6z6k - 403 - - 403
Készletek - 3487 - - 3487
Bioldgiai eszkdzok - 375 - - 375
Kc])vetelefek kapcsolt ) 3085 ) . 3985
vallalkozassal szemben
Egyéb kovetelések és aktiv
idGbeli elhatarolasok ) 2053 ) ) 2053
Vevékovetelések - 1444 - - 1444
T?nylegfes nyereségadd ) 135 ) } 135
kovetelés
KAT jogok és egyéb - - - 2669 2669
immateridlis eszk6z6k
Tarsult véllalkozasban vald
befektetések ) ) 5882 ) 5882
Egyéb befektetések - - 4757 - 4757
Ertékpapirok - - 8242 - 8242
Egyéb tartdsan adott kolcson - - 400 - 400
Hoss"zuulejaratu Bioldgiai ) ) 334 . 334
eszkozok
Even tuli kapcsolt kovetelések - - 2497 - 2497
Halasztott add kovetelések - - 62 - 62
Goodwill - - - 956 956
Befektetési célu ingatlanok - - - 18772 18 772
Ingatlanok, gépek és - - 15277 9892 25169
berendezések
Hasznalati-jog eszkozok - - 299 - 299
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5 éven tul vagy

2024 december 31 Azon,nal 1 even’belul 15 k?zott bizonyos Osszesen

esedékes esedékes esedékes o

helyzetben likvid

RE)VIL‘[J lejaratu lhltelek, ) 5 605 ) ) 5 605
kotvénytartozas
Szallitoi kotelezettségek - 1128 - - 1128
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek - 41 - - 41
K?telezet,tsegek kapcsolt ) 5938 ) ) 5938
vaéllalkozassal szemben
Tényleges nyereségadd
kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek és passziv ) 4376 ) ) 4376

id6beli elhatarolasok
Halasztott adé kotelezettségek - - 1069 - 1069
Céltartalékok varhatd

kotelezettségekre ) ) 102 ) 102
o ot - - -
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek - - 341 - 341
Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok - - 11121 - 11121
Egyéb hosszu lejaratu ) ) ) ) )
kotelezettségek

Kotvénytartozas - - - 21498 21498
Sajat t6ke - - - 50129 50129
Sajat t6ke és kotelezettségek - 14 088 12873 71627 98 588
Halmozott pozicié 6942 7519 24877 (39338) -

Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci drak, mint az atvaltasi arfolyamok kamatlabak
és a befektetési alapokba torténé befektetések arai valtozdsa befolydsolni fogja a Csoport
eredményét vagy pénziigyi instrumentumokban |év6 befektetéseinek értékét. A piaci
kockdzat kezelésének célja a piaci kockazatnak valé kitettségek kezelése és ellenGrzése
elfogadhatd keretek kdzott a haszon optimalizalasa mellett.

Erzékenységi elemzés

A Csoport megaéllapitotta, hogy eredménye alapvetéen két pénzigyi természetl
kulcsvaltozotdl figg lényegesen: a kamatkockazattdél és a devizakockazattdl. Ezen
kulcsvaltozdkra elvégezte az érzékenységi vizsgalatokat. A kamatok valtozasanak eszkdzokre
gyakorolt hatdsa minimalis ezért erre nem késziilt érzékenység vizsgalat.

A kamatkockazatok csokkentését elsGsorban a szabad pénzeszkozok lekotésével igyekszik a
Csoport biztositani. A targy évben a Csoport bonyolitott arfolyamfedezeti ligyleteket.
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Kamat érzékenységi vizsgalat eredménye (a kamatvaltozds szazalékaban). Folytatddo

tevékenységre:

Tényleges kamatokkal

2025. december 31.

2024. december 31.

Adozas el6tti eredmény - netté kamat nélkal 5 326 12 043
Nettd kamat (+bevétel/-raforditas) -681 -666
Adoézas elétti eredmény 4 645 11 377
1%

Adozas el6tti eredmény - netté kamat nélkiil 5 326 12 043
Netto kamat (+bevétel/-raforditas) -688 -673
Adoézas elétti eredmény 4638 11 370
Adézas el6tti eredmény valtozasa -7 -7
Addzas el6tti eredmény valtozasa (%) -0,147% -0,059%
5%

Adozas el6tti eredmény - nettd kamat nélkul 5 326 12 043
Nettd kamat (+bevétel/-raforditas) -715 -699
Adozas elébtti eredmény 4 611 11 344
Adodzas el6tti eredmény valtozasa -34 -33
Adozas el6tti eredmény valtozasa (%) -0,733% -0,293%
10%

Adébzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkal 5326 12 043
Netto kamat (+bevétel/-réforditas) -749 -733
Adozas elé6tti eredmény 4 577 11 310
Adézas el6tti eredmény valtozasa -68 -67
Adozas el6tti eredmény valtozasa (%) -1,466% -0,585%
1%

Addzas el6tti eredmény - netté kamat nélkil 5326 12 043
Nettd kamat (+bevétel/-raforditas) -674 -659
Adozas elé6tti eredmény 4 652 11 384
Adézas el6tti eredmény valtozasa 7 7
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) 0,147% 0,059%
-5%

Adbzas el6tti eredmény - nettd kamat nélkal 5326 12 043
Nettd kamat (+bevétel/-réforditas) -647 -633
Adoézas elétti eredmény 4 679 11 410
Adodzas el6tti eredmény valtozasa 34 33
Adobzas elbtti eredmény valtozasa (%) 0,733% 0,293%
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-10%

Adozas el6tti eredmény - nettd kamat nélkal 5326 12 043
Nettd kamat (+bevétel/-raforditas) -613 -599
Adoézas elétti eredmény 4713 11 444
Adodzas el6tti eredmény valtozasa 68 67
Adézas el6tti eredmény valtozasa (%) 1,466% 0,585%
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Deviza valtozas érzékenységi vizsgalat eredménye (az arfolyamvaltozas szazalékaban):

Aktualis arfolyamokkal 2025.12.31 2024.12.31
Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2 407 2526
Forintban denominalt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 13 207 14671
Nettd eszkozallomany 54 532 50 355
1%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2431 2551
Forintban denominalt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 13339 14 818
Nettd eszkozallomany 54 424 50234
Nettd eszkozallomany valtozasa -108 -43 618
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) -0,198% -0,168%
5%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2527 2652
Forintban denominalt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 13 867 15 405
Nettd eszkozallomany 53992 49748
Nettd eszkozallomany valtozasa -540 -607
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) -0,990% -1,206%
10%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2 647 2779
Forintban denomindlt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 14 527 16 138
Nettd eszkozallomany 53452 49 141
Nettd eszkozallomany valtozasa -1080 -1215
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) -1,980% -2,412%
-1%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2383 2501
Forintban denomindlt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 13 075 14 524
Nettd eszkozallomany 54 640 50476
Nettd eszkozallomany valtozasa 108 121
Netto eszkozallomany valtozasa (%) 0,198% 0,241%
-5%
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Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizas eszk6zok 2286 2400
Forintban denomindlt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 12 546 13937
Nettd eszkozallomany 55072 50962
Nettd eszkozallomdny valtozasa 540 607
Nettd eszkozallomany valtozasa (%) 0,990% 1,206%
-10%

Nem monetdris és forintban denominalt eszkdzok 94 545 96 283
Devizds eszk6zok 2166 2273
Forintban denomindlt kotelezettségek 29213 33783
Devizas kotelezettségek 11 886 13 204
Nettd eszkozallomany 55612 51570
Nettd eszkozallomdny valtozdsa 1080 1214
Nettd eszkdzallomany valtozasa (%) 1,980% 2,412%
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Az arfolyamérzékenységi vizsgalat eredménye (az arfolyamvaltozas szdzalékaban).

Arfolyam 2025. december 31. 2024. december 31.
Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkiil 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -233 -399
Adozas elétti eredmény 4412 10 978
1%

Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkiil 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -235 -403
Adoézas elétti eredmény 4410 10 974
Adodzas el6tti eredmény valtozasa -2 -4
Adézas el6tti eredmény valtozasa (%) -0,053% -0,036%
5%

Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkil 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -245 -419
Adoézas elétti eredmény 4 400 10 958
Adézas el6tti eredmény valtozasa -12 -20
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) -0,264% -0,182%
10%

Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkiil 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -256 -439
Adozas elétti eredmény 4 389 10 938
Adobzas el6tti eredmény valtozasa -23 -40
Adoézas el6tti eredmény valtozdsa (%) -0,528% -0,363%
1%

Adébzas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkul 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -231 -395
Adozas elé6tti eredmény 4414 10 982
Addzas el6tti eredmény valtozasa 2 4
Adobzas elbtti eredmény valtozasa (%) 0,053% 0,036%
-5%

Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkil 4 645 11 377
Netté arfolyamhatas -221 -379
Adozas elé6tti eredmény 4424 10 998
Adézas el6tti eredmény valtozasa 12 20
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) 0,264% 0,182%
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-10%

Adézas el6tti eredmény - arfolyamhatas nélkl 4 645 11 377
Nett6 arfolyamhatas -210 -359
Adozas elétti eredmény 4 435 11018
Adézas el6tti eredmény valtozasa 23 40
Adodzas el6tti eredmény valtozasa (%) 0,528% 0,363%

8. Pénziigyi instrumentumok

Az IFRS 13 alapjan a Csoport a valds értéken értékelt eszkdzei és kotelezettségei tekintetében
a kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatdsag novelése érdekében az aldbbiak szerint mutatja
be a harom fokozatu értékelési szint szerinti valds érték hierarchiat:

Az eszkdz vagy kotelezettség valds értékének megdllapitasdra hasznalt inputokat a valdsérték-
hierarchian belil kiilonb6z6 szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken
torténd értékelés a valdsérték-hierarchianak teljes egészében abba a szintjébe kerdl
besorolasra, amelyben a teljes értékelés szempontjabdl jelentbs legalacsonyabb szintl input
szerepel. Annak felméréséhez, hogy egy konkrét input mennyire jelentés a teljes értékelés
szempontjabdl mérlegelés sziikséges, amely sordn figyelembe kell venni az eszkdzre vagy a
kotelezettségre vonatkozd tényezéket.

Ertékelési szint 1: olyan jegyzett 4&ltaldban t&zsdei &rak homogén eszkézok vagy
kotelezettségek aktiv piacain, amelyekhez a Csoport az értékelés id6pontjaban hozzaférhet.
Ertékelési szint 2: a jegyzett arakon kiviili az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozasaban akar
kozvetlenil akar kozvetve megfigyelhetd inputokat is tartalmazd mérés.

Ertékelési szint 3: az eszkdz vagy a kotelezettség értékét nem kozvetleniil megfigyelhetd
inputokat is felhasznalé mérés.
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A Csoport az aldbbi pénziigyi eszkdzoket és kotelezettségeket birtokolja:

Befektetések 15 065 10639
Vevékovetelések 1194 1444
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 2 446 6942
Befektetési jegyek 6782 8242
Adott kolcson 394 400
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok 11172 9670
Rovid lejaratu kolcsonok 20 55
Egyéb és vasarolt kovetelések 943 190
Derivativ eszkdzok - 403
Kapcsolt kdvetelések 6 700 6 482

Pénziigyi kotelezettségek és egyenlegeik

Kotvénytartozas 21433 21498
Kapcsolt kotelezettségek 1265 3178
Derivativ pénzligyi kotelezettségek 12 -
Hitelek, kolcsonok 11862 14763
Szallitoi tartozasok 679 1128
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 15 1949
Lizing kotelezettségek 308 382
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A valos érték hierarchiaba sorolasa:

Befektetések - - 15 065 - - 10639
VevGkovetelések - - 1194 - - 1444
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 2 446 - - 6942 - -
Befektetési jegyek - 6782 - 8242 - -
Adott kélcson - - 394 - - 400
Eredménnyel szemben valds értéken

értékelt értékpapirok 9138 658 531031 - 9670 - 55
R6vid lejaratu kdlcsondk - - 20 - - -
Egyéb kovetelések - - 943 - - 190
Derivativ eszkdzok - - - - - 403
Kapcsolt kdvetelések - 6 700 - - 6482
Kotvénytartozas - - 21433 - - 21498
Kapcsolt kotelezettségek - - 1265 - - 3178
Derivativ pénzugyi kotelezettségek - - 12 - - -
Hitelek, kélcsonok - - 11 862 - - 14763
Szallitoi tartozdsok - - 679 - - 1128
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek - - 15 - - 1949
Lizing kotelezettségek - - 308 - - 382
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9. Mas gazdalkodo egységben Iévé érdekeltségek miatti kozzétételek

A Csoportnak egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely a
netté eszk6z6khoz az eredményhez vagy a cash flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Csoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei, amelyben a
kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megallapitani vagy ahol a szavazati jogok nem a
kontrollhoz vezetd relevans tevékenységek irdnyitasara szolgalnak (strukturdlt gazdalkodok).
A Csoport egyik tagja sem mindsul befektetési tarsasagnak vagy ilyenben nem részesedik. Az
Osszes vallalkozas kozzéteszi kiilonallé pénzigyi kimutatasait a red vonatkozo jog szerint.

10. Kezességvallalasok zalogok (mérlegen kiviili jelentGsebb tételek)

A Csoportnak 2025. december 31-én 14.879 milli6 Ft Osszegben volt mérlegen kiviili
kotelezettsége.

Mérlegen kiviili jelent6sebb tételek

Vallker Kft-t terhel6 keretbiztositéki zalogjog (forint és eurd) 6593
Napelemes ingatlanokat terhel6 hitelbiztositék (zdlog) euros 8 286
Osszesen 14 879

A fenti tételek altaldban hiteleket biztositanak és amennyiben ingatlanhoz is kapcsolédnak, a
tulajdoni lapon feltiintetésre keriiltek.

Az el6z6 id6szakban azonositott mérlegen kivili tételek értéke 20.184 millié Ft volt.

11. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 6sszeallitasaval kapcsolatos informacié

A Tarsasdg a magyar szamviteli torvény altal 6sszedllitott beszdmoldk IFRS sztenderdeknek
vald megfeleltetése érdekében IFRS regisztracioval rendelkez6 szamviteli szakért6t bizott
meg. Az IFRS beszamold elkészitéséért személyében felelGs: Réti Hajnalka (regisztracids szam:
202580). Az IFRS beszdmolo elkészitésével megbizott szakérté megbizasa kizarélag a Magyar
szamviteli el6irdsok és az IFRS elGirasok kozotti eltérések beazonositasara, illetve a hatdlyos
EU 3ltal befogadott IFRS-ek elGirasainak megfelel6 konszolidalt pénzigyi kimutatdsok
elkészitésére terjedt ki.

A mérlegképes konyvels a CVA ClearVision Accounting Kft. megbizottjaként végezte feladatat.
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12. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalattal torténé ellendrzése,
kényvvizsgald dijazasa

A Tarsasag konyvvizsgalatat ellatd tarsasagot a Tarsasag Kozgydilése valasztja meg. A Tarsasag
kozgylilése altal a 2025. évi gazdalkodasi adatok ellenérzésével megbizott konyvvizsgald:

UNIKONTO Szamvitelkutatasi Kft. (Cg. 01-09-073167; 1093 Budapest, F6vam tér 8. Ill. em.
317/3.), amely altal kijelolt személyében felelGs konyvvizsgaléd Dr. Lakatos Laszlo Péter
(regisztracids szama: 007102).

A 2025. évben az egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatdért jard
kdnywvizsgaloi dij 11 millié Ft + AFA.

Egyéb bizonyossagot nyujtd szolgdltatasként a konyvvizsgdld a fenntarthatdsagi jelentés
konyvvizsgalatdt nyujtja. Addétandcsadodi szolgdltatasokat, valamint nem a koényvvizsgdlat

korébe tartozo szolgaltatdsokat a Tarsasag szamara a konyvvizsgaldk nem végeztek.

13. A Csoport Anyavallalatanal az Igazgatdsag és a Felligyel6 Bizottsag javadalmazasa

2025. december 31. 2024. december 31.
Igazgatdsag - -
Felligyel6 Bizottsag 4 4
Osszesen 4 4
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7 7

A Csoport Anyavallalatanak javadalmazasi nyilatkozatanak szamszerdsitett adatait a kdvetkez6 tablazat tartalmazza.

2. Valtozo 3.
javadalmazds | Csoporthoz 5. Fix és
1. Fix javadalmazas (ideértve az (ideértve az tartozo . véltozd
. o . [ . L. 4. Teljes .
Megbizas esetleges részvényalapu javadalmazast esetleges tarsasagbol | . .| javadalma-
R o , javadalmazas )
is) részvényalapu kapott zasok
Jelleg* Név Beosztas Javada.lmazast . Osszes ) aranya
is) javadalmazas
| Tiszteletdij | Béren kivati | . Valtoz0 ) ) 1.es2.
. Alapbér , . . javadalmazas Osszeg 1-3. 6sszege | szazaléka
kezdete vége | (brutts/he) | (PrUtte/ | juttatas, tipusa, | (brutté/hd) | (brutté/év) |  va
hé) Osszeg (Ft) N pusa, ’gy
Osszege aranya
\ L elnok 2004.09.14 | 2029.04.30 0 0 0 0 1213000 14 556 000 -
Dr. Hidasi Emese
IT vezérigazgatod 2009.04.29 2 460 030 0 327 680 0 0 29 848 040 -
IT Leisztinger Tamas tag 2016.06.01 | 2029.04.30 0 0 0 0 1358 000 16 296 000 -
IT Burdny-Torok Andrea Hajnalka tag 2016.06.01 | 2029.04.30 0 0 327 680 0 499 000 6315 680 -
FB Granicz Janos elnok 2004.09.14 | 2029.04.30 0 60 000 327 680 0 1269 000 16 275 680 -
FB Dr. Felfoldi Néra tag 2006.08.14 | 2029.04.30 | 2270798 60 000 327 680 0 0 28 297 256 -
FB Kiss-Forgéacs Eva Maria tag (Audit Biz.) | 2012.04.27 | 2029.04.30 0 60 000 0 0 720 000 -
FB Dr. Bodc Adam tag (Audit Biz.) | 2020.05.01 | 2029.04.30 0 60 000 0 0 720 000 -
FB Dr. Dobi Katalin tag (Audit Biz.) | 2020.05.01 | 2029.04.30 0 60 000 0 0 0 720 000 -

* Vezérigazgatd (V) Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)
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14. Egyéb kozzétételek

14.1 Mérlegfordulénap utani események

A Forras nyRt. 2026. februdr 24. napjan megvasarolta a Scrapcity Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
75%-o0s Uzletrészét. A vételar kiegyenlitése megtortént.

A Forras nyRt. 2026. macius 20-an tékeemelés végrehajtasat hatarozta el a 100%-o0s
tulajdonat képezd FRS Properties Zrt.-ben. A tékeemelés kolcson kovetelés apporttal valdsul
meg, a jegyzett t6ke a 2.500 M Ft értékld tékeemeléssel 2.505 M Ft-ra emelkedik. A
t6keemelés Cégbirdsagi bejegyezése folyamatban van.

2025. szeptember 03-an kifizetésre kerllt a kozgydlés dltal elfogadott 200 millié Ft osztalék

Osszege az aldbbiak szerint:

— az 1.000 Ft névértékl ,,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények utdn részvényenként 50
Ft,

— az 1.000 Ft névértékd ,C” sorozatu osztalékels6bbségi részvény utan 10 Ft.

A Tdrsasag altal a Magyar Nemzeti Bankkal szemben —az MNB 2024. julius 5. napjan kelt, H-PJ-II-
B-29/2024 szamu hatdrozatanak megsemmisitése irant — inditott kozigazgatasi per, melynek
rendelkezése szerint az MNB a Tdrsasagot a piaci manipuldcio tilalmara vonatkozé jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt — a forgalomgeneralasra és arfolyambefolyasolasra alkalmas,
illetve arfolyambefolydsolast eredményez6 t6zsdei megbizasaira és lgyleteire tekintettel —
12.000.000 Ft piacfeliigyeleti birsdag megfizetésére kotelezte. A kozigazgatasi perben egy targyalas
tartasara keriilt sor 2025. marcius 13. napjan, a birdsdg 2025. junius 3. napjan itéletet hirdetett,
amelyben elutasitotta Tarsasagunk keresetét. Az itélet ellen fellebbezést nyujtottunk be a Févarosi
[tél6tabldra, a targyaldsra 2026. junius 24. napjan kerdl sor.

14.2 Kiilpolitikai események

A globalis gazdasagi kornyezetet tovabbra is jelentds geopolitikai fesziiltség terheli. Ide
tartozik az orosz—ukrdn konfliktus, amelynek részeként az olajvezetékek korli vitak ismét
napirendre keriltek, a kozel-keleti konfliktus eszkalacidja, valamint az Iran dltal fenntartott
fenyegetés a Hormuzi-szoros lezardsara.

Ezen tul a Voros-tenger térségében zajlo biztonsagi helyzet és a hajézasi utvonalak elterelése
tovabb noveli a globalis kereskedelem koltségeit és bizonytalansagat.
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A Csoportnak nincs kdzvetlen kitettsége az érintett régiokban, igy ezek az események nem
minGsiilnek maddosité eseménynek, és a pénzligyi kimutatdsokban nem indokolnak
valtoztatast.

A vezet6ség ugyanakkor folyamatosan figyelemmel kiséri a fejleményeket és azok kozvetett
hatdsait a Csoport mikodésére és pénzigyi teljesitményére

14.3 CSRD jelentés és ESG befektetési stratégia

A Csoport elkészitette konszolidalt fenntarthatdésagi jelentését, melyet a 2025. lzleti évrél
késziilt Konszoliddlt Pénziigyi Kimutatdsokhoz csatolt Uzleti Jelentés mellékleteként
kdzzétette. FORRAS nyRt. fenntarthatdsagi jelentése a vallalat m(ikddésének kérnyezeti,
tdrsadalmi és vallalatiranyitdsi (ESG) aspektusait vizsgdlja, 6sszhangban az eurdpai unids és
hazai szabalyozasi elvarasokkal. A dokumentum célja, hogy Osszegezze a vallalat eddigi és
hosszu tavu fenntarthatésagi mikodését, torekvéseit, amelynek kézéppontjaban a felelds
m(ikodés, az energiahatékonysag novelése, a munkavallaléi jélét biztositasa all.

15. A pénziigyi kimutatasok kézzétételre engedélyezése

A pénziigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatdnak Igazgatdsaga 2026. aprilis 07. napjan
tartott Gilésén megvitatta és ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt. 2025. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasai
teljes terjedelmében a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu) és a Feliigyelet altal
mUikddtetett kozzétételi hely (mnb.kozzetetelek.hu) mellett elektronikus formaban legkésSbb
2026. aprilis 07. napjatdl a FORRAS nyRt. honlapjan is elérhetSk (www.forras.hu). A Tarsasag
székhelyén talalhatd Részvényesi Iroda: 1054 Budapest Akadémia utca 6. VI/17.

Az Iroda nyitvatartasi ideje: Hétfé6 10.00 - 14.00
Szerda 10.00 - 14.00
Péntek 10.00-12.00
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A konszolidalt pénzigyi kimutatasok aldirdsara jogosult személyek:

az lgazgatodsag elndke
vezérigazgatd
Leisztinger Tamas az lgazgatdsag tagja 1077 Budapest Kiraly utca 53.
Burany-Torok
Andrea Hajnalka

Dr. Hidasi Emese 1112 Budapest Facsemete u. 27. Il/4a.

az lgazgatdsag tagja 1037 Budapest Doromb utca 7. fszt. 3.

Budapest 2026. aprilis 07.

\ / \\ >3 ,JQ\ML*\

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
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FORRAS VAGYONKEZELESI ES BEFEKTETESI NYRT.
IGAZGATOSAGANAK OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) UZLETI
JELENTESE

A 2025. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE AZ EUROPAI UNIO ALTAL
BEFOGADOTT NEMZETKOZzI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK (IFRS)
SZERINT KESZITETT KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ
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A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvdnosan m(ikéd6é Részvénytdrsasag (FORRAS
nyRt.) az alabbiakban ismerteti Tisztelt részvényeseivel a Tarsasdg nemzetkdzi szamviteli
szabalyok (IFRS standardok) alkalmazasaval elkészitett, 2025.12.31-i éves konszolidalt
gazdalkoddsi adatait, illetve az elImult egy évben bekovetkezett fontosabb valtozasokat.

Az Igazgatdsdg a nyilvanossagi folyamatok hatékonysagara vonatkozdé vizsgalatanak
eredményérdl az éves jelentésben tajékoztatja a részvényeseket.

A jelentés 2025. évre vonatkozo adatai nem auditdlt, az Igazgatdsag, a Felligyel6 Bizottsag és
az Audit Bizottsdag altal jévahagyott beszamoldn alapulé adatok.

A FORRAS nyRt. f6tevékenységként téke- ill. pénziigyi befektetési és vagyonkezelési
feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb leanyvallalat
szerepel. A konszolidacio célja a vallalkozdas egészére vonatkozo adatok egyiittes bemutatasa,
mivel hatdsuk a vallalatcsoport szempontjabdl eltérhet az egyedi beszamoldk Aaltal
reprezentdltaktdl. Az 6sszevont éves beszdmolo a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal
megadott adatok, informdcidk alapjan készilt. Az informacidk hitelességéért a konszolidalo
vallalat a felels.
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16. Altalanos cégadatok

A Forrds Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan m(kod6é Részvénytarsasag székhelye:
1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. em. 17. ajté.
Az 3altaldnos cégadatok részletesen a Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 1.1 A Csoport
anyavallalatanak bemutatdsa pontban olvashaté.

A FORRAS NyRt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptékére vetitve — 2025. december 31-i
allapot szerint — az alabbi:

Tulaidonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
) hanyad 2025. hanyad 2024  hanyad 2025.  hanyad 2024

ARA Befektetési

GO ~ Befektetesi 87,48% 87,48% 89,11% 89,11%
Holding Zrt.
Belfoldi és  kalfoldi
magénszemélyek, 12,33% 12,33% 10,79% 10,79%
intézmények
—— —
Isszavasaroft  sajat 0.19% 0.19% 0.10% 0.10%
részvény

100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

A jegyzett t6két megtestesité kibocsatott részesedések atruhdzasa: a részvények
atruhazdsara vonatkozd szabalyokat a Ptk. a tékepiaci toérvény, valamint a Tarsasag
alapszabdlya hatarozza meg. A Tarsasag alapszabalya a torvénytdl eltéré rendelkezést nem
tartalmaz, korlatozast nem ir eld.

Kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesité kibocsatott részesedés: a Tarsasag ilyen
részesedéseket nem bocsatott ki.

Munkavallaléi részvényesi rendszer altal elGirt iranyitdsi mechanizmus, amelyben az
irdnyitasi jogokat nem kozvetleniil a munkavallalok gyakoroljak: a Tarsasdg nem rendelkezik
ilyen részvényesi rendszerrel.

Szavazati jogok korlatozdsa: az Igazgatdsag felhivasdra a részvénykdnyvbe bejegyzett
részvényes (letétkezeld, részvényesi meghatalmazott, kozos tulajdonban allo részvény esetén
a kozos képvisel6) haladéktalanul nyilatkozni koteles arrdl, hogy tényleges tulajdonosként
mekkora mértékl befolydssal rendelkezik a tarsasagban. Amennyiben a részvényes a
felhivasnak nem tesz eleget az elGirt hataridén belll a szavazati joga felfliggesztésre kerdil
mindaddig, mig a tajékoztatasi kotelezettségének eleget nem tesz.
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A Tdrsasag alapszabadlya, egyéb szabalyzatai a torvénytél eltéré tovabbi rendelkezéseket a
szavazati jog korlatozdsa tekintetében nem tartalmaz. Az atalakithatd-osztalékels6bbségi
részvény szavazati joggal nem bir.

Tulajdonosok kozotti megallapodas: a Tarsasagnak nincs tudomadsa tulajdonosok kozotti
olyan megdllapodasrél, amely a kibocsatott részesedések, illetve a szavazati jogok
atruhdzasanak korlatozasat eredményezheti.

A vezetl tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly
modositasara vonatkozo szabalyok: a Tarsasag legfébb szerve a kozgy(ilés a hatarozatokat a
leadott szavazatok egyszer(i tobbségével hozza meg, kivéve, ha jogszabaly vagy
felhatalmazdsa alapjan az alapszabaly, illet6leg a tarsasdg muikodésére kotelezéen
alkalmazandé t6zsdei szabalyzat magasabb szavazati aranyt tesz kotelezévé.

17. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakuldsa

(f6) 2024. december 31. 2025. junius 30. 2025. december31.
Tarsasagi szinten 6 6 6
Csoport szinten 835 650 485

18. Vezeté allasu személyek, és a Kibocsatdo miikodését befolyasolo (stratégiai)
alkalmazottak

A Tarsasag operativ iranyitasat az lgazgatdsdg végzi. A Tarsasdg mikodésével kapcsolatos
ellenérzési feladatokat — az Alapszabalyban rogzitett médon — Felligyel6 Bizottsag latja el.

A Tarsasag vezetd tisztségviselGi

. . Megbizas Megbizas Sajat részvén
lelleg! Nev Beosztas kezgdete vége/migsz(jnése tuJIajdon (db)y
. elnodk 2004.09.14. 2029.04.30.
IT, P~ | Dr. Hidasi Emese vezérigazgatd 2009.04.29. i
IT Leisztinger Tamas tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
;| Burany-Torok - Andrea tag 2016.06.01. 2029.04.30. -
Hajnalka

FB Granicz Janos elndk 2004.09.14. 2029.04.30. -
FB Dr. Felfoldi Nora tag 2006.08.14. 2029.04.30. -
FB Kiss-Forgacs Eva Maria tag (Audit Biz.) 2012.04.27. 2029.04.30. -
FB Dr. Bo6c Addm tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
FB Dr. Dobi Katalin tag (Audit Biz.) 2020.05.01. 2029.04.30 -
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESE N: -

! Stratégiai pozicidban 1év§ alkalmazott (SP), Igazgatosdgi tag (IT), FB tag (FB)

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

131


mailto:forras@forras.hu

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi iddszak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, lizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
Befektet6i kapcsolattartd:  Dr. Hidasi Emese E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat milli6 Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

Az tarsasagi testliletek miikodését az alapszabaly és a jogszabalyok rendezik.

A vezet0 tisztségvisel6k hataskore, kiillonosen a részvénykibocsatasra és -visszavasarlasra
vonatkozo jogkorok: A Tarsasag alapszabalya alapjan:

»35.12 Az igazgatdsag jogosult — a sajat részvény megszerzésével, osztalékelbleg fizetésével,
valamint az alapt6kének az alaptSkén fellli vagyon terhére sajat hataskorben torténd
felemelésével kapcsolatban — kdzbens6 mérleg elfogaddsara, amelyhez a felligyel6 bizottsag
el6zetes jovahagyasa szikséges.

35.13. Az igazgatdsag a kozgyllés felhatalmazdsa nélkiil megszerezheti a Tdarsasag sajat
részvényeit, ha a részvények megszerzésére a Tarsasdgot kozvetlenlil fenyeget6 sulyos
karosodas elkertilése érdekében keril sor.”

Megallapodas nyilvanos vételi ajanlat esetére: nincs a Tarsasag részvételével kotott olyan
lényeges megadllapodas, amely egy nyilvdnos vételi ajanlatot kovetéen a Tarsasag
irdnyitdsaban bekovetkezett valtozas miatt |ép hatdlyba, mddosul vagy szlinik meg.

Tarsasag és munkavallaldja kozotti megdllapodas: nincs a Tarsasag és vezetd tisztségviselbje,
illetve munkavallaldja kdz6tt olyan megallapodas, amely kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha
a vezeto tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallald felmond, ha a vezet6 tisztségvisel§ vagy
a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony nyilvdnos vételi
ajanlat miatt szlinik meg.

19. A 2025-6s -iizleti évben bekovetkezett jelentis események

19.1 Alaptdkét érint6 események, valtozasok

Alapt6két érint6 valtozas 2025-ben nem volt.

19.2 Személyi és szervezeti valtozasok

A 2025-6s Uzleti évben személyi és szervezeti valtozasok nem voltak.

19.3 Tulajdonosi strukturaban bekovetkezett valtozasok

2025-ben a tdébbségi tulajdonosi strukturaban alapvetd valtozas nem volt.

Tulajdonosi szerkezet (%)
Osztalék-
. s, 2 Torzsrészvény | els6bbségi
Tulajdonos Jegyzett t6kéhez . L,

Jiszonvitva en beliili részvényen

v ,»A” sorozat belili
,B” sorozat

ARAGO Befektetési Holding ZRt. 87,48 89,11 85,44
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Az 1 db ,C” sorozatu, osztalékels6bbségi részvény jelenlegi tulajdonosa az ARAGO Befektetési
Holding ZRt. A vizsgalt id6szakban folyamatosan valtozé tulajdonosi kort az Igazgatdsag az
értékpapirszamla vezet6i bejelentések és az aktudlis tulajdonosi megfeleltetések alapjan
rendszeresen atvezette a részvénykoényvben.

19.4 A 2025. kapcsolati teendéi

A Tarsasdg a t6zsdei informacidszolgaltatdsi kotelezettségének a KIBINFO rendszeren
keresztil eleget tett. A honlap rendszeresen aktualizalasra keril. A Forrds nyRt. torvényi
kotelezettségeinek eleget téve tobb izben rendkivili tajékoztatast ad kdzre a nyilvdnossag
szamara. 2025.03.27. napjan kerilt kozzétételre a kozgylilési meghivé 2025.04.29. 10.00
Ordra, 2025.04.07. napjan kerilt kozzétételre a Kozgyllés szamdra elfogaddsra javasolt
auditalt, IFRS szamviteli elvek szerint dsszeallitott 2024. december 31-i éves beszamold és
konszolidalt beszamold, az Igazgatdsag osztalékjavaslata, az Audit Bizottsag és a Fellgyel6
Bizottsdg véleménye, a 2024. évi javadalmazasi jelentés, a BET szamara elkészitett nyilatkozat
a Felel6s Tarsasagiranyitasi elvekrdl, tovabba 2025.04.29. napjan a kozgy(lés hatarozati
javaslatai. 2025.04.29-én a Kozgy(lés rendben lezajlott, majd a Tarsasag a Kozgydilés altal
meghozott hatdrozatokat kozzétette. A 2024. évi osztalék kifizetésének rendjérél szolo
tdjékoztatds 2025.08.12. napjan kerult kozzétételre. Alapszabdlyunk szerint hivatalos
kozzétételi hely honlapunk a www.forras.hu. Ezen kiviil a Tarsasag, mint t6zsdei kibocsato,
kdzzéteszi kdzleményeit a BET honlapjan www.bet.hu és a feliigyelet altal miikodtetett
honlapon kozzetelek.mnb.hu is. A 2024. évi osztalék(add)igazoldsokkal kapcsolatban a
kisbefektetGk a tdjékoztatdst megkaptak. Részvényesi kérdések és egyéb a részvényesekkel
kapcsolatos  informacidé-szolgaltatdsi  kotelezettségiinknek  (kozjegyz6k, NAV  stb.)
folyamatosan eleget tettiink.

19.5 2025. december 31. és a jelentés készitése kozotti idGszakaban tortént lényeges
események

A 2025. december 31 és a jelentés készitése kozotti idGszakban tortént Iényeges események
a Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok 14.1 Mérlegfordulénap utdni események pontban
olvashatoék.

20. A tozsdei forgalmazas miatti kotelez6 kézzétételek

Az Anyavallalat torzsrészvényeit a Budapesti Ertékt6zsdére bevezették, ezért a kdvetkezd
kozzétételeket is adja (Szt. 95/A és 95/B §).

Az Anyavillalat jegyzett t6kéje 2025. januar 01. napjan 9.000.001 eFt volt. Az Anyavallalat
alapt6kéje 5.000.000 db, egyenként 1.000 Ft névérték(i "A” sorozati névre sz6lo,
dematerializalt Uton kibocsatott, azonos jogokat megtestesité torzsrészvénybdl, 4.000.000
db, egyenként 1.000 Ft névértékd "B” sorozatu névre sz6l6, dematerializalt Gton kibocsatott,
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azonos jogokat megtestesit6, szavazati jogot nem biztositd osztalékels6bbségi részvénybdl,
valamint 1 db 1.000 Ft névértékdl ,,C” sorozatu névre szold, dematerializalt Uton kibocsatott,
szavazati jogot nem biztositd osztalékels6bbségi részvénybdl all.

névérték Osszesen szavazati
db ISIN kéd tipus .
Sorozat (Ft) (MFt) P jog

"A" sorozatu 5.000.000 1.000 5.000 HU0000066071 torzs van

V|sszava’sarc.)!t A P 5.179 1.000 (5)

sorozatu sajatrészvény

"B" sorozatu 4.000.000 1.000 4000 HU0000066394 OSFRIEk e
els6bbségi

visszavasarolt "B" 12.355 1.000 (12)

sorozatu sajatrészvény

"C" sorozatu 1 1.000 0 OSZEaIEk,_ . nincs
els6bbségi

Forgalomban lévé 8.979

részvények névértéke:

Az A és a B sorozatu részvényt a t6zsdére bevezették.
A részvények atruhazasdra vonatkozd — Tarsasag dltal ismert — korldtozasa nincsen, ilyen
megallapodasrél sem tud.

A toérvényben irt jelentSs részvényesek adatait a Budapesti ErtéktSzsde honlapjan az
Anyavallalat kdzzéteszi és a torvény altal elGirt id6kozonként frissiti.

A FORRAS nyRt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptSkére vetitve — 2025. december 31-i
allapot szerint — a kovetkez6:

Tulajdonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hanyad 2025 hanyad 2024 hanyad hanyad
2025 2024
ARAGO Befektetési Holding Zrt. 87.48% 87.48% 89.11% 89.11%
Belfoldi és kiilfoldi 12.33% 12.33% 10.79% 10.79%
magdanszemélyek, intézmények
Visszavasarolt sajat részvények 0.19% 0.19% 0.10% 0.10%
100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Kilonleges iranyitdsi jogokat biztositd részvénye az Anyavadllalatnak nincs. Az
osztalékels6bbségi részvények szavazati joggal nem rendelkeznek.
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A vezet6 tisztségvisel6ket a kdzgylilés nevezheti ki és mozdithatja el, a vezet§ tisztségvisel6 a
tisztségrél — a torvényi korlatok betartasaval — barmikor lemondhat.

Az Anyavallalat vezetd tisztségviselGinek felsoroldsat Id. a 18. Vezet6 allasu személyek, és a
Kibocsaté miikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottak pontban. Az tarsasagi testiiletek
miikodését az alapszabaly €s a jogszabalyok rendezik.

21. A vezetGség jelentése

21.1 A FORRAS Villalatcsoport iizleti kérnyezete
A Forras nyRt. tevékenységén bellil az alabbi elemeket kiilonboztetjik meg:

- vagyonkezelési portfolié6, mely tartalmazza a mar meglévs, az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt, részvényben vagy lizletrész formdaban
megtestesil6 vagyonelemek kezelését;

- ingatlankezelési portfolio, amely tartalmazza a mar meglévs, az apport, illetve Uj
befektetések révén a FORRAS nyRt. tulajdonaba keriilt ingatlanallomanyt, valamint az
ingatlankezelési és hasznositasi tevékenységet;

- likvid és tézsdei értékpapir portfolio, mely magaban foglalja a t6zsdei részvények,
bankbetétek, és allampapirok kezelését;

- gépipari portfolié, amely szintén a Vallalatcsoport elmult évében kerilt kialakitasra;

- napelemes portfolid, amely a Vallalatcsoport elmult évében keriilt kialakitasra.

2.1.10. Vagyonkezelési portfolid

A vagyonkezelési portfolié tagjainak bemutatasa a Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2.3
Konszolidacids kérbe vont vallalkozasok pont alatt lathaté.

2.1.11. Ingatlan portfolid
A Csoport tobb leanyvallalata tekintetében befektetési céli ingatlanokat azonositott. Az
ingatlanok valés értéken értékeltek a Csoport szamviteli politikaja szerint.
A befektetési célu ingatlanok részletes bemutatdsa a Konszoliddalt pénziigyi kimutatdsok 4.2

Befektetési célu ingatlanok pont alatt lathatd.

2.1.12. Likvid és t6zsdei részvény portfolio
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A likvid portfolidban a Forras nyRt. kizardlag pénzpiaci eszkozoket tart, melyeket kereskedési
céluként sorolt be. Ennek megfelel6en értékelésiik 2025. december 31-én valds értéken
tortént.

2.1.13. Gépipari portfolio

A FORRAS Vallalatcsoport a 2022-es Uizleti évben kezdte meg e portfolid kialakitasat, mely a
vizsgalt id6szakban a kdvetkez6:

Forras Deutschland GmbH.

A tarsasdg 100%-os Uzletrésze a Forras nyRt. birtokaban van. A GmbH. bevételszerz6
tevékenységét a gépiparban végzi.

Kiss és Tarsa Vas- és Fémipari Kft.

A Forras nyRt. a 2025-0s (izleti évben értékesitette a Kiss és Tarsa Kft.-ben |évs Uzletrészének
81%-at.M-Technologies Kft.

A Forras nyRt. 2024. |. félévében megszerezte az egyéb szerszamgépgydrtassal
foglalkozé Tarsasag 50%-os Uzletrészét, mely tarsasag arbevétele is e tevékenységébdl
szarmazik.

VALL-KER Kft.

A Kft. 67,41%-0s Uzletrésze 2023. |. félévben kerilt a Forrds nyRt. tulajdonaba, majd
2024. 1. félévben tovabbi lzletrész vasarlas eredményeként a tulajdoni hanyad 86,26%-
ra nétt. A Kft. a kandallogyarté ipardg meghatarozd szerepl6je, bevétele is e
tevékenységébdl szarmazik.

2.1.14. Napelemes portfolio

A Forrds nyRt. konszolidaciés korének bdvitése az elmult egy évben az Un. napelemes portfolid
kialakitasaval jott létre.

Az egyes tarsasagok jogerds KAT-hatarozatok alapjan naperém(iveket lizemeltetnek, melyek
fébb adatai a kovetkez6 tablazatban lathatok.

cégjegyzékszam: 01-10-043872 - Addszam:12390676-2-41
Tel: 430-3620, Fax: 430-3629 - honlap: www.forras.hu - e-mail: forras@forras.hu

136


mailto:forras@forras.hu

forras

Beszamolasi iddszak:
Befektet6i kapcsolattartd:

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl.em. 17.

2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés

Dr. Hidasi Emese

Telefon:
E-mail cim:

(1) 430-3620
forras@forras.hu

Minden adat milli6 Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

Teljesitmény Atvételi jogosultsag
Tulajdonos Termelés kotelezé Hatarozat

AC (kw) DC (lkwp) kezdete atvétel szama
1. Adina Energy Kft. 498,5 596,7 2018.02.21 KAT 1532/2017.
2. Aldebaran New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.04 KAT 4952/2016.
3. Altair New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.04 KAT 4956/2016.
4. Alcor New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.04 KAT 4955/2016.
5. Agena New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.04 KAT 4954/2016.
6. Aquila New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.05 KAT 5040/2016.
7. Aquila New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.05 KAT 5041/2016.
8. Antares New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.06 KAT 4957/2016.
9. Arrakis New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.06 KAT 4953/2016.
10. Avior New Energy Kft. 480 632,5 2019.06.06 KAT 4951/2016.
11. TL-Energy Kft. 498,5 607,75 2018.09.07 KAT 1309/2017.
12. VTM Naperém Kft. 498,5 596,7 2018.02.11 KAT 5140/2016.
13. TDG Naperémd Kft. 498,5 596,7 2018.02.09 KAT 5142/2016.
14. TMA Solar Naperé6m{i Kft. 498,5 596,7 2018.02.09 KAT 5141/2016.
15. GERGO-Energy Kft. 498,5 596,7 2018.09.12 KAT 1534/2017.
16. TG-Energy Kft. 498,5 596,7 2018.09.07 KAT 1509/2017.
17. TP-Energy Kft. 498,5 605 2018.09.07 KAT 1310/2017.
18. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.15 KAT 622/2017.
19. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.15 KAT 623/2017.
20. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.15 KAT 624/2017.
21. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.15 KAT 625/2017.
22. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.20 KAT 2787/2017.
23. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.20 KAT 2788/2017.
24, Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.20 KAT 2789/2017.
25. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.20 KAT 2790/2017.
26. Aquila New Energy Kft. 480 594 2022.06.20 KAT 2791/2017.
27. C-FORM Energy Kft. 499 571,34 2018.09.18 KAT 49/2017.
28. A2 POWER Energia Kft. 498 520,3 2018.07.11 KAT 32/2017.

Kiser6mivi
29. Euronergy Omega Kft. 16105 22938,14 2023.06.12 osszevont H-2026/2022.
engedély

30. FERROKER-SPED Kft. 495 545,6 2018.10.08 METAR 1651/2018.
31. SOLARPARK-BABONY Kft. 495 511,5 2016.06.01 KAT 6523/2015.
32. Yellowsolar Kft. 495 545,6 2017.12.01 KAT 374/2017.
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21.2 A FORRAS Vallalatcsoport céljai és stratégiaja

A FORRAS Villalatcsoport célja és kiildetése az Anyavallalat FORRAS nyRt. és a konszolidaciés
korbe tartozo tarsasagok hosszutavu, eredményes miikddésének biztositdsa a rendelkezésére
allé vagyon tulajdonosok javara torténd, folyamatos gyarapitasaval. Mindezt a meglévé
portfélielemek j6 hozadéku értékesitésével, diverzifikdlt, 0j fejlesztésekkel, biztonsagos
pénz-, és ingatlanpiaci miveletekkel és szolgaltatdsnyujtds utjan igyeksziink elérni.
Stratégiank: a tevékenységek eddigi eredményekre is tdmaszkodd folytatasat kivanjuk
biztositani a meglévé részesedésekre és ingatlanallomanyra, valamint a szabad pénzeszkdzok
hatékony befektetésére épitkezve, tovabbra is preferalva a pénz-, t6ke- és ingatlanpiaci
befektetéseket.

21.3 Szegmens informacidk

Mivel a FORRAS Vallalatcsoport tézsdén jegyzett vallalkozas, igy a szegmens informaciok
kozzétételére kotelezett. A FORRAS Vallalatcsoport m(ikddése szempontjdbdl a stratégiai
dontéseket az Igazgatdsdg tagjai hozzak, igy a szegmensek megdllapitdsa szempontjabdl a
nekik készitett kimutatdsokat vette alapul a menedzsment e pénziigyi kimutatds 6sszedllitasa
soran. A kovetkezd szegmensek keriiltek meghatdrozasra: vagyonkezelés, mezGgazdasag,
ingatlanhasznositas, villamosenergia hasznositas és gépipari tevékenység.

A FORRAS Vallalatcsoport szegmens informacidinak bemutatdsa a Konszolidalt pénziigyi
kimutatdsok 6. Szegmensinformaciok pont alatt lathato.

7 s

22. Mas gazdalkodé egységben l1évo érdekeltségek miatti kozzétételek

A Vallalatcsoport egyik vallalkozasa kapcsan sem kell szembenéznie olyan korlatozassal, amely
a nettd eszk6zokhoz, az eredményhez vagy a cash flowhoz valé hozzaférést érintené.

A Vallalatcsoportnak nincsenek olyan konszolidalt vagy nem konszolidalt érdekeltségei,
amelyben a kontrollt nem a szavazati jogok alapjan lehet megdllapitani vagy, ahol a szavazati
jogok nem a kontrollhoz vezet6 relevans tevékenységek irdnyitdsara szolgdlnak (strukturalt
gazdalkoddk).

A Vdllalatcsoport egyik tagja sem minGsiil befektetési tdrsasagnak vagy ilyenben nem
részesedik. Az 6sszes vallalkozas kozzéteszi kiilonallé pénziigyi kimutatasait a rea vonatkozdé
jog szerint.

23. Kezességvallalasok (mérlegen kiviili jelent6sebb tételek)
A FORRAS nyRt.-nek 2025. december 31-én 6sszességében 14.879 millié Ft értékben volt
mérlegen kivili kotelezettsége, mely tételek részletesen a Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

10. Kezességvallaldasok zalogok (mérlegen kiviili jelentGsebb tételek) pont alatt talalhatok.

24. Osszefoglalas
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A konszoliddlt éves jelentés tartalmaz minden olyan adatot, informdaciét, amely a jelentés
idépontjdig a rendelkezéslinkre allt. A jelentés a Tdarsasag pénziigyi helyzetérdl,
teljesitményérdl, illetve ezek valtozasairdl ad lényeges informaciokat. A lednyvallalati
adatszolgaltatasok és informacidk az adott tarsasdg illetékes dontéshozd szerve altal el nem
fogadott, konyvvizsgaloi auditalds nélkil keriltek a konszolidalt beszamoldba.

A Kibocsato nyilatkozata

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan m(ikods Részvénytdrsasag a Tpt.-ben
foglaltak alapjan a Tarsasag 2025. évi jelentését cégszer(ien aldirja, egyben nyilatkozik arrdl,
hogy

e ajelentés valésagnak megfelel§ adatokat és allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan
tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentGséggel bir,

e az alkalmazhatdé szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett
éves beszamolé és osszevont (konszolidalt) féléves beszamold valds és megbizhato
képet adnak a kibocsdté és a konszolidacidoba bevont vallalkozdsok eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl,
tovabba

e az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont
vallalkozdsok helyzetérél, fejl6édésér6l és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.
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24.2 Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan m(ikddé Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy a mddositott 2025. évi jelentése teljes terjedelmében a Budapesti
Ertékt6zsde honlapja (www.bet.hu) és a Feliigyelet &ltal mikodtetett kdzzétételi hely
(kozzetetelek.mnb.hu) mellett elektronikus formdaban legkésébb 2026. aprilis 07. napjatdl a
FORRAS nyRt. honlapjén is elérhetS (www.forras.hu), valamint nyomtatott formaban 2026.
aprilis 07. napjatél megtekinthet6 és ingyenesen elvihetd a Tarsasag székhelyén taldlhato
Részvényesi Irodaban (1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6/17.).

Az Iroda nyitvatartasi ideje: Hétf6 10.00 - 14.00
Szerda 10.00-14.00
Péntek 10.00-12.00

Tovabbi felvildgositas: Dr. Hidasi Emese, vezérigazgato (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)
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A Kibocsato értékpapir struktaraja

| A Kibocsaté jegyzett t6kéje (Ft) 9 000 001 000
Az értékpapir el6allitasi modja * dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa 2 torzsrészvény
Részvényfajta 3 névre sz616
Névértéke 1000 Ft
T6zsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama SA”
| Az értékpapirhoz kapcsolddod jogok felsorolasa teljeskord
Ellenérz6 sor (az értékpapir-sorozatok &ssznévértékének |5 000 000 000 Ft
Osszege)
| A Kibocsato jegyzett t6kéje (Ft) 9 000 001 000
Az értékpapir el8allitasi mddja * dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa 2 osztalékels6bbségi részvény
Részvényfajta 3 névre szolé
Névértéke 1000 Ft
T6zsdei értékpapir (igen/nem) igen
A bevezetés éve (tGzsdei értékpapir esetén) 2003
Sorozat és sorszama ,B”
Az értékpapirhoz kapcsolédoé jogok felsoroldsa szavazati joggal nem rendelkezik,

osztalékels6bbség (min. 5%), amennyiben a
kozgyllés osztalék kifizetésérdl dont

Ellenérz6 sor (az értékpapir-sorozatok 6ssznévértékének |4 000 000 000 Ft

Osszege)
| A Kibocsaté jegyzett t6kéje (Ft) 9 000 001 000
Az értékpapir el&éllitasi modja dematerializalt
Az Ertékpapir Tipusa 2 osztalékels6bbségi részvény
Részvényfajta 3 névre sz6l6
Névértéke 1000 Ft
T6zsdei értékpapir (igen/nem) nem
A bevezetés éve (t6zsdei értékpapir esetén) -
Sorozat és sorszama ,C”
Az értékpapirhoz kapcsolddod jogok felsorolasa szavazati joggal nem rendelkezik,

osztalékels6bbség (fix 1%), amennyiben a
kozgyllés osztalék kifizetésérdl dont

Ellen6rz6 sor (az értékpapir-sorozatok Ossznévértékének [ 1 000 Ft
Osszege)

1 Fizikai, dematerializalt

2 Torzsrészvény, szavazatels6bbségi részvény, osztalékels6bbségi részvény stb.
3 Névre sz6l6, bemutatdra sz616
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A sajat tulajdonban lévé részvények mennyiségének (db) alakuldsa a bevezetett sorozatra
vonatkozdan

»A” sorozatu torzsrészvények

Részesedés Részesedés
(2024. december 31.) (2025. december 31.)
% %
két tized 0
db j(egi/igIZerjeusk db (két tizedes jegyig
megadni) kérjik megadni)
Tarsasagi szinten 5.179 0,10 5.179 0,10
Lednyvallalatok® - - - -
Osszesen 5.179 0,10 5.179 0,10
1Konszolidacidoba bevont tarsasagok.

,»,B” sorozatu osztalékels6bbségi részvények

Részesedés Részesedés
(2024. december 31.) (2025. december 31.)
% %
két tized RS
db j(egi/igliférjilsk db (két tizedes jegyig
megadni) kérjik megadni)
Tarsasagi szinten 12.355 0,31 12.355 0,31
Lednyvallalatok® - - , -
Osszesen 12.355 0,31 12.355 0,31
1Konszolidacioba bevont tarsasagok.

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az idészak végén)

Bevezetett ,,A” sorozatra vonatkozoan

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés Szavazati jog (%)
(igen/nem) a sorozaton belil (két tizedes
(%) jegyig kérjik

(két tizedes jegyig megadni)
kérjuk megadni)

Arago Befektetési Holding Zrt. - 4.455.547 89,11 89,11
Osszesen 4.455.547 89,11 89,11
Bevezetett ,B” sorozatra vonatkozéan
Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés a Szavazati jog (%)
(igen/nem) sorozaton belill (két tizedes
(%) jegyig kérjik

(két tizedes jegyig megadni)
kérjik megadni)
3.417.481 85,44 0,00
3.417.481 85,44 0,00

Arago Befektetési Holding Zrt.
Osszesen
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Befektet6i kapcsolattartd:

Dr. Hidasi Emese

2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, lizleti jelentés

Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.

1054 Budapest, Akadémia utca 6. Vl.em. 17.

Telefon: (1) 430-3620
E-mail cim: forras@forras.hu

Minden adat milli6 Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

2025.01.01-t61 a kozzététel napjdig megjelent rendszeres és rendkiviili tajékoztatasok

2025.01.31. | FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alapt&ke nagysaga
2025.02.28. | FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
2025.03.27. | FORRAS + BET honlap, MNB | Kozgy(ilési meghivé
2025.03.31. | FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
2025. 04.07. | FORRAS + BET honlap, MNB | Kozgy(ilési elSterjesztések
2025.04.29. | FORRAS + BET honlap, Mg | K028vUlési hatdrozatok e
Eves jelentés; FT jelentés; Javadalmazasi jelentés
2025.04.30. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
2025. 05. 28. | FORRAS + BET honlap, MNB | Kozgy(ilési jegyz8kdnyv
2025.05.30. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
Rendkivili tajékoztatds arrdl, hogy a Scope Ratings GmbH a Tarsasag
2025.06.20. [FORRAS + BET honlap, MNB |addssag besoroldsat B+/stable mindsitésrél B/Stable minGsitésre
maddositotta
2025.06.27. [FORRAS + BET honlap, MNB | Alapszabaly
2025.06.30. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
2025.07.31. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
Rendkivili tajékoztatds arrdl, hogy a Forrds nyRt. megszerezte a
2025.08.01. [FORRAS + BET honlap, MNB |Free-M Befektetd, Vagyonkezel§, Tanacsadd Kft. torzstSkéjének
100 %-at megtestesits lzletrész tulajdonjogat
2025.08.12. | FORRAS + BET honlap, MNB Re’ndlfl'v[]li'téjékc’)ztlatés a Magyar Nemzeti Bank H-JE-111-112/2025.
szamu hatdrozatarél
2025.08.12. | FORRAS + BET honlap, MNB | Tajékoztatas osztalékfizetésrél
2025. 08.29. | FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysdaga
Rendkivili tajékoztatas arrdl, hogy a Forrds nyRt. megszerezte az
alabbi tarsasagok torzstékéjének 100 %-at megtestesité lzletrész
. . tulajdonjogat: Ferroker-Sped Kft. (47.768 e Ft torzst6ke); Yellowsolar
2025.09.26. | FORRAS + BET honlap, MNB Kft.J (3.(;0(% e Ft térzst?ike); So(larpark-Bébony Kft. )(3.000 e Ft
torzstéke)
Rendkivili tajékoztatds arrdl, hogy a Forras nyRt. megalapitotta a
2025.09. 26. | FORRAS + BET honlap, MNB Bog.ér 14”. ngatlanhasznosité Kft. elnevezés(i leanyvallalatot 3.000 e
Ft torzst6kével
2025.09. 30. | FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysdaga
2025.09.30. | FORRAS + BET honlap, MNB | Féléves jelentés kdzzététele
Rendkivili tdjékoztatas arrdl, hogy a Forras nyRt. adasvételi szerz6dés
p , utjan megszerezte a Centermodul-1 Szolgaltaté Kft. 20.750 e Ft
2025.10.01. | FORRAS + BET honlap, MNB 6sjszeg(j tirzsté’kéjének 14,6%-at megtestfsitc’i Uzletrészt, ezéltal a
Forras nyRt. kézvetetten 100 —os tulajdonos lett
2025.10.31. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
Rendkivili tdjékoztatas arrdl, hogy a Forras nyRt. adasvételi szerz6dés
2025.11.14. [FORRAS + BET honlap, MNB | Gtjan atruhazta a Bogar 14. Ingatlanhasznosit6 Kft-ben meglévé 3.000
e Ft O6sszegl lizletrészének tulajdonjogat
2025.12.01. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
2025.12.31. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga
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2026.01.30. [FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga

2026.02.27. |FORRAS + BET honlap, MNB | Szavazati jogok és alaptéke nagysaga

Rendkivili tdjékoztatas arrdl, hogy a Forras nyRt. adasvételi szerz6dés
2026.03.19. [FORRAS + BET honlap, MNB | Gtjdn megszerezte a Scrapcity Kft. 2.250 e Ft névérték( tizletrészének
tulajdonjogat, ezzel 75%-os részesedéssel rendelkezik a tarsasagban

2026.03.27. [FORRAS + BET honlap, MNB | Kdzgy(ilési meghivé

BET honlap = www.bet.hu, FORRAS honlap= www.forras.hu, MNB = Magyar Nemzeti Bank tajékoztatasa = kozzetelek.mnb.hu
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Forras Vagyonkezelési és Befektetési Nyrt.
O r rd S 1054 Budapest, Akadémia utca 6. VI.em. 17.

Beszamolasi idészak: 2025.12.31-ig Konszolidalt éves pénziigyi kimutatasok, iizleti jelentés Telefon: (1) 430-3620
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Minden adat milli6 Ft-ban, kivéve, ha masképp van jeldlve

A vezetGségi jelentést és az évkozi pénzligyi kimutatdsokat a nyRt. menedzsmentje 2026. -
aprilis 07. napjan megtargyalta és jovahagyta.

A 2025. évi (6sszevont — konszolidalt — izleti) jelentés alairasara jogosult személyek:

az Igazgatdsag elndke,

L. , 1122 Budapest, Facsemete utca 27. 11/4.
vezérigazgatd

Dr. Hidasi Emese

Burany-Torok Andrea Hajnalka az lgazgatdsag tagja 1037 Budapest, Doromb utca 7. fszt. 3-4.

Leisztinger Tamas az lgazgatdsag tagja 1077 Budapest, Kiraly utca 53.11/16.

Budapest, 2026. aprilis 07.

&

U

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyRt.
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