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1. Alapadatok

1.1. A CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap

Megnevezése:

Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:

Az Alap futamideje:

Besorolasa:

1.2. Az alapkezel6
Neve:

Székhelye:
1.3. A forgalmazé

Neve:
Székhelye:

1.4. A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

1.5. Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

1.6. A konyvvizsgalé

CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap (a tovabbiakban: Alap)
nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2019/09/16-2022/09/16 kozotti
iddszakra jott létre

specialis, szarmaztatott, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megel6zéen: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.) (a tovabbiakban:
Alapkezel)

H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazg)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kdzpontja és fidkjai
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Neve: Kénya Zsolt (Kamarai tagsagi szam: MKVK-007383)
Ernst & Young Koényvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi szam:
001165)
Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2020.12.30 2021.12.30
j 3.428.166,27 EUR 3.479.034,99 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,01012899 0,01056700
Darabszam 338.450.909 db 329.238.894 db

Tokeattétel brutto, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség Brutto Kotelezettség
modszer

mértéke* modszer modszer modszer
Tényleges 95,03% 68,40% 90,24% 67,28%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
Alap teljes portfélidjan beliil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Lejaratkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét 2.352.498,40 EUR” 68,6226% 2.348.668,96 EUR  67,5092%
Folyészamla (EUR) 913.029,19 EUR” 26,6332% 798.830,78 EUR  22,9613%
Bayerische Motoren Werke AG, The Coca-Cola Company, L'Oreal S.A., r
McDonald’s Corporation és Toyota Industries Corporation részvényekbdl 170.442,85 EUR 4,9718% 339.522,16 EUR 9,7591%
kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosité OTC opcio

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott aranya 7.804,17 EUR 0,2271% 7.986,91 EUR 0,2290%
I/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
1/2. Egyéb kotelezettségek 7.804,17 EUR 0,2271% 7.986,91 EUR 0,2290%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl ered6 kotelezettség 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Il. Eszkdzok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellli aranya 3.435.970,44 EUR| 100,0000% 3.487.021,90 EUR| 100,0000%
/1. Folyoszamla, készpénz 913.029,19 EUR| 26,5727% 798.830,78 EUR| 22,9087%
/2. Egyéb kovetelés 0,00 EUR|  0,0000% 0,0000%
II/3. Lekotott bankbetétek 2.352.498,40 EUR| 68,4668% 2.348.668,96 EUR

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekotés( 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 2.352.498,40 EUR  68,4668% 2.348.668,96 EUR  67,3546%
II/4. Atrundzhaté értékpapirok 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR
II/4.1. Allampapirok 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000% |
I1/4.1.1. Kotvények 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hiteiszonyt jelentd értékpapirok 0,00 EUR
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
I1/4.2.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
Il/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
I1/4.3.2. Tozsdén kivilli 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/4.4.1. Tozsdére bevezetett 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
I1/4.5.2. T6zsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

II/5.1. Hatarid6s 0,00 EUR”  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
I/5.1.1. Futures 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
II/5.1.2. Forward 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%

II/5.2. Opcios lgyletek 170.442,85 EUR”  4,9605% 339.522,16 EUR|  9,7367%
I/5.2.1. T6zsdei opciok 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
II/5.2.2. OTC tipusti opciok 170.442,85 EUR  4,9605% 339.522,16 EUR|  9,7367%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutté eszkdzérték 3.435.970,44 EUR| 100,0000% 3.487.021,90 EUR| 100,0000%
Netté eszkozérték 3.428.166,27 EUR| 99,7729% 3.479.034,99 EUR| 99,7710%

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer az Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség moddszer figyelembe veszi az Alapban [évé befektetési
eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld az Alap esetében alkalmazhatd tékeattétel (nettdé Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tOkeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a t6keattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehaijtott lzletkotések
volumene, természete és Kkiterjedése, valamint az (zletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A t6keattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban
a feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek ko6zott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott
szerz6dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat
nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2021.12.30 Netto
eszkozértékének és 2021.12.31 szamviteli értékének a kiilonbdzetét az egy napra jutd dij- és kamatelhatarolasok, illetve az
arfolyamvaltozasbdl adédo értékelési kilonbozet adja.
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi id6szakban
2020. december 30.

Tajékoztatasi id6szak végén
(2021. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek

. 338.450.909 db 329.238.894 db
darabszama __—

eladott befektetési jegyek darabszama 2.431.490 db

visszavaltott befektetési jegyek

; 11.643.505 db <
darabszama T
tkeszamia névekedése 25.433,27 EUR ]

v
121.048,46 EUR
3.479.034,99 EUR

0,01056700

tékeszamla csokkenése

a pottfé’lié’ésszesitett netto 3.428.166,27 EUR
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték 0,01012899

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték
2019/12/30 3.416.185,31 EUR 0,00996481

2020/12/30| 3.428.166,27 EUR 0,01012899

2021/01/29  3.380.718,50 EUR 0,01000363

2021/02/26| 3.393.344,11 EUR 0,01004099

2021/03/31  3.477.895,51 EUR 0,01029040

2021/04/30| 3.485.349,43 EUR 0,01033692

2021/05/31 3.488.102,26 EUR 0,01040417

2021/06/30| 3.485.263,57 EUR 0,01039580

2021/07/30 3.518.259,77 EUR 0,01049422

2021/08/31| 3.495.704,05 EUR 0,01043487

2021/09/30 3.481.172,12 EUR 0,01043604

2021/10/29| 3.444.976,30 EUR 0,01050031

2021/11/30 3.442.730,86 EUR 0,01047261

2021/12/30| 3.479.034,99 EUR 0,01056690

2022/01/31  3.474.006,74 EUR 0,01055163

2022/02/28| 3.474.855,61 EUR 0,01055503

2022/03/31 3.461.251,31 EUR 0,01054186

az Alap sajat tbkéje
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.
spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyeduli részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az
Alapkezeld cégnevének megvaltoztatdsardl dontétt, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységeét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon
Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

A befektetési alap termékek kére 2021 decemberében 44 nyilvanos befektetési alapbdl, illetve részalapbdl allt 6ssze, 2021-ben
1 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 5 Uj, nyilvanos befektetési részalap kerilt kibocsatasra. Az Alapkezeld
altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 474 milliard forintrdl az év soran 524 milliard forintra ndvekedett. Az
Alapkezelénél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon kezelt vagyon, az
év eleji 6.896 milliard forint vagyon 2021. december végéig 7.851 milliard forintra ndvekedett. Az intézményi lgyfelek szamara
kezelt vagyon 7,5 milliard forintrol 6,6 milliard forintra csdkkent.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2021-ben valtozasok.
2021. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett Ugyvezeto es alkalmazottak

L r % L g . (2021. évben az atlagos létszam 18,33 f6)
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa r— — . ST ;
P o az Alap hozam-kockazati profiljara tevekenysegik réven, kockazat-
elotti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes

befektetesi alapokra torténo felosztas nélkil) vaIIaIa;;:;t {Slgl???as)zemelykent lényeges :::S(;ggg I;g)rolnak

rogzitett 161.123.320 HUF 57.672.295 HUF
valtozd 39.285.107 HUF 10.694.985 HUF

nyereségrészesedés 200.408.427 HUF 68.367.280 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikdjanak bemutatasa a kovetkezd oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20210721.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tdlmenéen az Alapkezelé az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett nyomon. Ezen
kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellendrzésével valdsitotta meg. Az
Alapkezeld az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei 2021-ben nem
tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemzéik alapjan az Alapkezelének kilonleges szabalyokat
kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint
alakultak:

CIB Eurd6 Elvonal Szarmaztatott

Likviditasi mutatok
Alap

Likviditasi fedezeti mutato (1 nap)
Visszavaltds a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kbdzepes likviditasu eszkdzO0k aranya

Alacsony likviditadsu eszk6z6k aranya

Korlatozott likviditasu eszk6z0k aranya 67,27%
lllikvid eszk6z0k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlando kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat veszteség
érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen kilénbdzé jelentésebb kockazattipusokra
vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teruletével
egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévétdl kezdédott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az intézkedéseket,
amelyek a munkavallaldk biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat egyiittesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok
egyeztetésre kerlltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezeld munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkdban (home office) az otthonrdl toérténd
munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igénylé talalkozéit,
targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezeld altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfdlio kezelése miikodési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil
érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogoéttes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak
kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasanak. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20210721.pdf

emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas kezelés
szerepe nétt meg. Az esetleges fertézésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezeld
irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi
csatornan (telefonon, a forgalmazo fiokhaldézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil)
tovabbra is az errél sz616 Ugyféltajékoztatoban leirt modon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a kozmetikai-, autd-, és élelmiszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kdzismert t6zsdei

vallalatok, a Bayerische Motoren Werke AG, a The Coca-Cola Company, a L'Oreal S.A., a McDonald’s Corporation és a

Toyota Industries Corporation részvényeib6l egyenld aranyban dsszeallitott kosar futamidé alatti, a kdvetkez6 szabalyok

szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A hozamszamitas sordn az egyes részvények ténylegesen elért

teljesitménye legfeljebb 20,00%-ig kerul figyelembe vételre (100%-0s részesedési arany mellett). Az Alap a részvénykosar
altal elérhetd hozamszerzési lehetéséget a 3 éves futamidé alatt csak Ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek

arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A

részleges t6kemeg6rzésbdl kdvetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-

os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 20,00%-0s teljesitményét,

valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-o0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen
legfeljebb 20,00%-5,00%=15,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis
éves hozam=4,76%, maximalis EHM=4,76%) (100,00%-0s részesedési arany mellett). Amennyiben a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, azaz a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye

Befektetési jegyenként 0,0005 EUR, a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00% arfolyamveszteség lesz. A

részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a

hozamszamitasnal a részvények futamidd elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak atlagat alkalmazza

kezdbérteknek, mig a zaréértéket a futamidé egyes évei utolsé harom hetében heti egyszer megfigyelt arfolyamainak atlaga
jelenti. A Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési
politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér.

Az Alap hozamtermel§ eszkozét a Bayerische Motoren Werke AG, a The Coca-Cola Company, a L'Oreal S.A., a

McDonald’s Corporation és a Toyota Industries Corporation részvényekbdl egyenlé aranyban &sszeallitott részvénykosar

jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepld opcids

ugylet biztositja.

- Bayerische Motoren Werke AG: a vilag vezeté prémium aut6-, motorkerékpar-gyartd és pénzigyi szolgaltaté (lizing)
vallalata, amelyhez a BMW mellett a MINI, a Husqvarna és a Rolls-Royce markak is tartoznak, igy széles
termékpalettaval rendelkezik a motorkerékparoktdl kezdve a varosi kisautokon at a luxus limuzinokig bezardlag. Eleme a
30 legnagyobb német vallalatot magaban foglalé DAX tézsdei részvényindexnek. A vallalat torténete 95 évre nyulik
vissza. Napjainkban az elektromobilitas, a digitalizacié térnyerése, szigorodé karosanyag-kibocsatasi eldirasok, globalis
kereskedelem &talakuldsa, nyersanyagarak emelkedése az autéipart Uj kihivasok elé allitja, melyekre valaszul a vallalat
atalakitja stratégiajat, optimalizalja koltségstrukturajat és termékpalettajat, a fejlesztésekben egyittmikodik mas
autégyartokkal, mely egylttesen az utobbi évek kiemelkedé sikereinek folytatasat, fenntarthaté tartdos ndvekedési
lehet8ségek megtartasat eredményezheti.

- The Coca-Cola Company: a vilag legnagyobb alkoholmentes Uditéital gyartdja és forgalmazdéja. Az Amerikai Egyesiilt
Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tdmorité S&P500 tézsdei indexnek, valamint a 30 részvénybdl
létrehozott, szintén az Amerikai Egyesiilt Allamokban jegyzett Dow Jones Industrial Average indexnek is eleme. A
vallalatot 125 évvel ezel6tt alapitottak. Sikeres tevékenységét a vilag tébb, mint 200 orszagaban folytatja. A f6 terméke
a Coca-Cola, amely mellett azonban tovabbi tdbb szaz markahoz tartozé 3.500-ndl is tébb termék sorakozik
termékpalettajan, igy példaul kavé és teakészitmények, sportitalok, energiaitalok vagy az egészséges taplalkozast
kedveld fogyasztoknak gyartott gyimolcsitalok, koffeinmentes, diétas termékek, asvanyvizek.

> L'Oreal S.A.: a vilag vezet6 kozmetikai és szépségapolasi vallalata, 36 vildgmarkaja 150 orszagban van jelen. A barki
altal hozzaférhetd, kedvezd aru kozmetikai cikkekt6l a professzionalis termékeken at a luxus szépségapolasi
készitményekig minden igényt kielégité valasztékkal rendelkezik. A kinalataban megtalalhatd legfontosabb termékek a
hajszinez6k, haj-, bér-, szépségapolasi termékek, napvédd szerek, parfimok, gyogyszertarakban kaphatd
bérgydgyaszati specialis termékek. Legismertebb markai: Garnier, Maybelline, Lancome, Biotherm, Ralph Lauren,
Giorgio Armani, Diesel, Vichy, La Roche-Posay. Az 1909-ben alapitott, a franciaorszagi Clichy Cedex varosaban
székhellyel rendelkezd vallalat vildgszerte 86 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A cég részvényeit a Euronext Paris t6zsdén
jegyzik, azok a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé6 CACA40 t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevdi
kozé tartoznak.

> McDonald’s Corporation: a gyorséttermi étkeztetésben télt be vilagszinten vezetd szerepet, az éttermek szamat tekintve
masodikként alig lemaradva a legfébb konkurensétél, a Subway-tl. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb
nyilvanos részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei indexnek valamint a 30 részvénybdl létrehozott, szintén az
Amerikai Egyesiilt Allamokban jegyzett Dow Jones Industrial Average indexnek is eleme. A vallalat 65 éves multtal
rendelkezik, a vildg kdzel 120 orszagaban van jelen, tObb mint 33 ezer éttermében 65 millio vasarld feletti napi
vendégforgalmat bonyolit. Az Gzletek tulnyomé, 80% feletti része nem a vallalat tulajdona, hanem franchise rendszerben
mikddik, és helyi munkaerét foglalkoztat. Versenytarsaihoz viszonyitott elényét sikeres innovacios, fejlesztési
tevékenységének is kdszdnheti, igy példaul a klasszikus gyorséttermi kiszolgalas mellett, kifejezetten gyermekeknek
sz0l6 termékeket is kinal, vagy reggeli termékeket nyujt, illetve éttermei egyre béviild szamban funkcionalnak egyuttal
kavéhazként és cukraszdaként is.

- Toyota Industries Corporation: az 1926-ban alapitott vallalat székhelye Japanban, Kariya-shi, Aichi varosaban talalhaté.
A vallalat tevékenységei kozé tartozik a személy- haszongépjarm(i és autdalkatrész gyartas mellett a textilipari gépek,
anyagmozgatasi eszkozok fejlesztése, gyartasa és értékesitése is. A vallalat tobb, mint 180 orszagban értékesiti
termékeit, vilagszerte kdzel 370 ezer alkalmazottat foglalkoztat, kbzel 70 gyarté Uzemében a Toyota marka mellett,
tovabbi markanevek alatt (pl.: AICHI, BT, CESAB, RAYMOND) is gyart termékeket. A vallalat a személy- és
haszongépjarmii gyartas mellett valamennyi kapcsolodd szerviz, értékesitési, finanszirozasi, biztositasi és flotta
management szolgaltatasok teljes koérét is nyujtja. A véllalat hatékonyabb miikédése, optimalis méretgazdasagi
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termelése, a globalis szinergia lehetéségek jobb kihasznalasa érdekében az autdiparon belill szamos mas szereplével
|épett stratégiai egylttmiikddésre, igy tobbek kozott kiemelt partnerei a Mazda és a DENSO, ez utobbi egyuttal a vallalat
jelent6sebb tulajdonosai kdzott is szerepel. A vallalat a stratégiai partnerségi egyuttmikoddések eredményeként is mara a
vilag legértékesebb autdkonstruktérévé valt. Részvényeivel a Tokyo Stock Exchange, a Nagoya Stock Exchange, a
New York Stock Exchange és a London Stock Exchange t6zsdéken lehet kereskedni. Részvényei tébb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb japan véllalatokat magaban foglalé Nikkei, illetve TOPIX t6ézsdei
indexcsalad kosaranak 6sszetevéi kdzé is tartoznak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz4 kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénzlgyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattlir6, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befekteték szdmara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato
ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozo adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak cs6kkentése érdekében:

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2019/09/16, 2019/09/23 és 2019/09/30 napokon medfigyelt tézsdei
napvégi zaroarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi moddszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt
hatésat.

- A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt medfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zaro értékének a futamidd alatt éves gyakorisaggal, 2020/08/28, 2020/09/04, 2020/09/11, 2021/08/27,
2021/09/03, 2021/09/10, 2022/08/26, 2022/09/02 és 2022/09/09 napokon medfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat
tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer cstkkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig
tartd szélséséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben
vehet részt a hozamkifizetésre vonatkozé feltételének teljesitésében.

A fent emlitett idopontokban a jelen éves jelentés készitésének id6épontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Egyes részvények Egyes részvények
ofnfm|y| o Rl © [ ¢ | - , - N oo , -
SISISIS) S indulsa- SIS13 l,' e?/ Cg £ © N SO 2 e?/ Cg £ © g
e 1919188 8 18| 3 |veeen| G5 | 5| 2 | 8| & |vsn| S| S| 2 [
Részvények (S| S kor SIS . 0N e S hozam 100% (S IR B . 0N LE SHl hozam 100%
EEEEY o FIEIEIR R AR - R A AR -
slalzlal & el S| S| S itlag L‘; < 2 N NPl romsedési I S0 S| it ;‘; < 2 N LRl rsmsedési
N(N|IN|N[ N atlag N N N P =c ] ratéval N N N PR =c ] ritéval
9% | & Y e | T v
=) v <o ]
BMW 65,10[ 64,00 6459 (X 5961 61,38) 64,31 6177 -433%| -433% 7828| 7940( 79,15 78,94) +22.21%| +20,00%
Coca-Cola 5396 5414 5444 GINEY 4983 51,04 51,06 5064 -663%| -653% 55,65| 56,73 5561 56,000 +3,35%| +3,35%
L'Oreal 242,10)  246,30( 256,90 [WZEYRY 277,20( 27390 28220 277,77| +1181% | +11.81% 393,60] 394,85 398,35|  39560| +59,24%| +20,00% 15,25%
McDonald's 207400 211,54( 214,71 [WARIAY 214,91( 21173( 21800) 214,88 +1,73%| +1,73% 23748| 238,82 239,18]  23849] +12.91%| +1291%
Toyola 6.320] 6310 6.200MLMIGEIA 6210 6270 6.650| 6.37667) +159%| +1,59% 9.260) 9.640[ 9.750| 9.850,00| +52,15%| +20,00%
Ahol:
M részvény 1>

o Bayerische Motoren Werke AG (ISIN code: DE0005190003, Bloomberg code: BMW:GY Equity)

The Coca-Cola Company (ISIN code: US1912161007, Bloomberg code: KO:UN Equity)

L'Oreal S.A. (ISIN code: FR0000120321, Bloomberg code: OR:FP Equity)

McDonald’s Corporation (ISIN code: US5801351017, Bloomberg code: MCD:UN Equity)

Toyota Industries Corporation (ISIN code: JP3634600005, Bloomberg code: 6201:JT Equity)

M részvény'o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2019/09/16, 2019/09/23
és 2019/09/30 napokon megfigyelt napveégi zaréarak egyszerl szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény'=i.a:

o részvény'=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd elsé évének végén heti gyakorisaggal 2020/08/28,
2020/09/(_)4 és 2020/09/11 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt értéke.

o részvény'=» = a Kezelési szabdlyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évének végén heti gyakorisaggal,
2021/08/27, 2021/09/03 és 2021/09/10 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt
értéke.

o részvényitzs = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé harmadik évének végén heti gyakorisaggal,
2022/08/26, 2022/09/02 és 2022/09/09 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt
értéke.

Az Alap 2021. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Euro.Elvonal.Alap_sikeres.jegyzes reszesedesi.rata.kozzetetelek.h
u_20190916.pdf&type=related.

O
O
O
O
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6. Az Alap hozamadatai

nominalis évesttett hozamok
3 6 1év &v indulas- naptari évre szamitott
honap hénap tolmért 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CIB Eurd Elvonal Szarmaztatott Alap - - 4,32% - 2,44% - - - - - - - - 165% 4,32%

az Alap altal 2021/12/30-ig elért

hozamok

Az Alap futamideje 2019. szeptember 16-t6/ indult, igy a 2019. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6ék szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2019.
szeptember 16-at kévetbéen az Alap altal két tetszblegesen valasztott id6pont k6z6tt elért, valamint tetszélegesen vaélasztott
idéponttdél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.eurizoncapital.com/hu

értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabélyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a
pénzbbl és a pénzjellegli eszk6z6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az
Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap kiilbnbdzé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen
keletkez6 vissza nem igényelheté forrasado levonasa utan, illetve a visszaigényelhetd forrasadé figyelembe vételével szamitja
ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban
meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek
mindsil, ami a kamatad6 hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz,
illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos
kéltségek kiilbnbsége. Az Szja. tdérvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének
idépontjiaban 15%. A Befektetési jegyek tartos befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adot von le. A tartdés befektetési szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket
néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az
allamhéztartas egyensulyat javitd kilbnadorol és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos mdédositasa értelmében
kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld
Osszegyljti és megbrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatado
levonasa elétti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb.
felszamitasa utani netté6 hozamként keriiltek meghatarozéasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kertilnek
megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF arfolyam ingadozasa kedvezéen és hatranyosan is befolyasolhatja
az Alap altal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi
Szbvetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait
évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem
Egyéb bevételek

3.070.251 HUF
1.299.906 HUF

1.217.725 HUF
500.433 HUF
6.390.931 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesziés 0 HUF
Netté jovedelem (Az Alap eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi
eredmeény)

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

-3.738.932 HUF

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.
Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-cserelgyletei:

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd adatok

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet mdédositasardl szolo
2015/2365 eurdépai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-cseretigyleket nem

kotott.

Az Alap hozamtermelés céljabdl Bayerische Motoren Werke AG, The Coca-
Cola Company, L'Oreal S.A., McDonald’s Corporation és Toyota Industries

Corporation

részvényekbdl egyenlé aranyban

kialakitott befektetési

eszkozkosar teliesitményétdl figgd szarmaztatott poziciokat tartott.

2020/12/30

2021/01/29

2021/02/26

2021/03/31

2021/04/30

2021/05/31

2021/06/30

2021/07/30

2021/08/31

2021/09/30

2021/10/29

2021/11/30

2021/12/30

Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar’ call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC
Asian structured long individually
capped “Stellar” call spread OTC

170.442,85 EUR
129.536,57 EUR
146.239,97 EUR
231.802,28 EUR
249.869,22 EUR
274.412,99 EUR
273.049,45 EUR
307.478,90 EUR
290.093,73 EUR
292.820,82 EUR

316.341,93 EUR

306.456,24 EUR

339.522,16 EUR

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantarté cégbirésag: Févarosi Torvényszék Ceégbirdsaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:
11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP E FURIZON
ASSET MANAGEMENT
MERLEG
adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 859,626 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 859,626 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 779,942 -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiilonbozete 79,684 -
B. FORGOESZKOZOK 333,395 1,162,611
I. KOVETELESEK 23 -
1. Kovetelések 23 -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz316 kdvetelések értékelési kiilonbbzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kiildbnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 333,372 1,162,611
1. Pénzeszk6zok 304,363 1,046,982
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 29,009 115,629
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktivid6beli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiillonbozete 61,736 124,906
ESZKOZOK OSSZESEN : 1,254,757 1,287,517
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
E. SAJAT TOKE 1,251,221 1,283,365
1. Indulé téke 1,122,169 1,089,196
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,147,188 1,155,982
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 25,019 - 66,786
Il. T6kevaltozds (T6kenévekmény) 129,052 194,169
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1,488 -2,738
2. Ertékelési kiillénbdzet tartaléka 138,675 208,781
3. El6z6 évek eredménye -1,922 - 8,135
4. Targyévi eredmény -6,213 -3,739
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2,153 1,468
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejdratu kételezettségek 2,153 1,468
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1,383 2,684
FORRASOK OSSZESEN : 1,254,757 1,287,517
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

H-1027 Budapest
Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 11/12

Nyilvantarté cégbirésag: Févarosi Torvényszék Ceégbirdsaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:
11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF [11/100.036-4/2002.

Company of INTEA SANPAOLO



9. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP

ASSET MANAGEMENT
EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,902 3,715
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 848 645
Ill. Egyéb bevétel 701 1,300
IV. Miikédési koltség 7,373 7,488
V. Egyéb raforditdsok 595 621
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-I+-IV-V-VI) - 6,213 - 3,739

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantarté cégbirésag: Févarosi Torvényszék Ceégbirdsaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283 Addszam:
Medve utca 4 -14. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré Elvonal Szdrmaztatott Alap (a tovabbiakban: ,az Alap™)
mellékelt 2021. évi éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett szdmviteli
informacidknak (,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2021. december 31-ével végz8dd Uzleti évre vonatkozd
éves jelentésében kozzétett szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maédositdsarél szélé 2014. évi XVI. térvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl szélé 2000. évi C. térvény (,,szamviteli térvény") az éves beszamold
mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kerltek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgadlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozéd Nemzetkdzi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normadkban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 2. pontjara, mely leirja, hogy a kezelési
szabdlyzatban rogzitettek szerint az Alap 2022. szeptember 16-an lejar. Ennek
kovetkeztében az Alap nem a vallalkozds folytatdsanak elve alapjan készitette el az
éves jelentését. Véleményilnk nincs mindsitve ennek a kérdésnek a vonatkozasdban.
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Egyéb kérdések

Az Alap 2020. évi éves jelentését mas kdnyvvizsgald auditdlta, aki arrél 2021. aprilis
29-én korlatozas nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informacidk

Az Alapkezeld Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelds az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informacidk az Alap 2021. évi éves jelentésében
foglalt informaciékbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket. A szamviteli informdcidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és azokra vonatkozéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk altalunk végzett
kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informdcidk atolvasdsa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk Iényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk [ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamoldé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informdciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért valo felel6ssége

A kodnyvvizsgdlat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazdé fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzésre kerild kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr
hibdbdl ered6 Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljdarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tardasanak kockdazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6bnek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara
valé képességét illetdéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
l[ényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel
kell hivhunk a figyelmet a szamviteli informacidkban Iévd kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumaig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kodnyvvizsgdlat jelent8s
megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés
hidnyossdgait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Toérvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felelds az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztdasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamoldsdért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, és éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Dr. Hruby Attila Kénya Zsolt
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007383

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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