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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el.,E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az alap kizarolag koétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkotvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltérekvd piaci allampapirok és keménydevizas feltérekv® piaci allam- és vallalati kétvények allnak. Az alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkoézosztalyok kozotti eszkdzallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az investment clock” megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben egy 50 bazispontos, novemberben pedig egy 25 bazispontos kamatcsOkkentést kdvetéen az FOMC uUjabb negyed szazalékponttal
csokkentette az iranyadé ratat, igy az a 4,25-4,50%-os savba kertlt. Az FOMC Uj dotplotja tovabbra is er6s GDP névekedéssel és ragados maginflacioval
szamol, igy a piac is azt varja, hogy a jovében lassabb temben folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, és mar kevesebb vagassal is szamolnak a 2025-
Os évben. Ezaltal a decemberi kamatdonté Ulés is szigordbbnak bizonyult a varakozasnal. Ennek hatasara azonban a dollar er6s6dott, és az amerikai
allampapirhozamok emelkedtek, nyomast helyezve ezzel a hozamgérbe hosszi végére és a tObbi feltorekvé piaci eszkdzre. Az amerikai
allamkotvényhozamok emelkedése olyan piaci kdrnyezetet teremtett, ahol szinte minden eszkdzosztaly gyengélkedett, mindekézben az amerikai
névekedési és inflaciés varakozasok egyre inkabb ndvekednek. Az S&P 500 rovid tavu jelentési varakozasai azonban tovabbra is alacsonyak. A
részvények és kdtvényhozamok kozotti korrelacio ismét negativva valt, mivel a piac kiléndsen érzékenyen reagal a révid tavd hozamok emelkedésére. A
kotvényhozamok folyamatos emelkedése a ndvekedés javulasa nélkil egyre nagyobb nyomast gyakorolhat a részvényekre és altalaban a kockazatos
eszkozokre. A japan részvények a vartnal jobban teljesitettek, amit a jelentésen gyengébb JPYUSD arfolyam is tamogatott, mikdzben a feltérekvé piacok
és Kina részvénypiacai rosszul szerepeltek a gyenge makroadatok és a vamok okozta ellenszél miatt. Ami a nyersanyagokat illeti, az olaj er6s6doétt, mig a
ciklikus nyersanyagok, mint pl. a réz és a vasérc a kinai eszkdzokkel egyitt gyengélkedett. Az arany nem szenvedett jelent6s veszteségeket a
realhozamok emelkedése ellenére sem. A dollar annak ellenére, hogy novemberben sem gyengiilt, széles kérben er6sédott, kilondsen a ciklikus G10
valutakkal szemben. Ezzel meghosszabbitotta az oktéberben kezd&dott er6sddését, amely a ndvekvd implikalt deviza volatilitassal egyitt jelentkezett. Az
Alap tovabbra is tartja az ukran kitettséget (mikézben kisebb mdédositasok toérténtek az erés teljesitmény miatt), és varja az ukran-orosz haboru
enyhulését. A KKE vallalati kdtvénypiacrél (MFB) Argentinaba tortént atcsoportositas, valamint decemberben pozitivak lettiink az inflacié kapcsolt
kotvényekkel kapcsolatban. Tovabbra is tartani vagy névelni szeretnénk a jelenlegi fejlett és/vagy feltérekvd piaci kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 62,80 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 23,02 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kbtvenyek 13,54 %
Benchmark dsszetétele: Min. hozamkorlat, éves 6,5% . .

Kincstarjegyek 0,31 %
ISIN kod: HU0000709597 Szamlapénz 5.69 %
Indulgs: 2011.01.12 Kételezettség 0,49 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,22 %
A teljes alap nett6 eszk6zértéke: 15 985 538 430 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke -5,07 %
A sorozat nett6 eszkdzértéke: 1927 797 624 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,645549 HUF Szarmaztatott ligyletek 113,43 %
FORGALMAZOK Nettd korrekcios tokeattétel 107,41 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG Austria, MBH Bank Nyrt., ] ] . L
MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,78 %
indulastol 3,63 %
1 hénap -1,54 %
3 hénap -1,46 %
2024 3,78 %
2023 15,42 %
2022 -11,91 %
2021 -2,34 %
2020 2,20 %
2019 3,18 %
2018 -2,29 %
2017 1,71 %
2016 2,90 %
2015 2,76 %
2014 5,32 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Benchmark
6,75 %
3,80 %
0,57 %
1,65 %
6,75 %
7,85 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %
1,20 %
2,23 %
2,52 %

4,34 %

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre jutd netté eszkozérték, 2011.01.17 - 2024.12.31

2014.01.01.  2017.01.01.  2020.01.01. 2023.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

4,32 %
0,16 %
7,27 %

6,25 %

5,06 év
6,51 év

Eszkdz tipusa
US 5YR NOTE (CBT) Mar25 Vétel

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares USD Corp Bond UCITS ETF
USGB 2033/11 4,5%
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

MOL 2027/10/08 1,5%

LONG GILT FUTURE Mar25 Vétel
UAE 4,05% 07/07/32

CROATI 2035/06/14 4% EUR

UKT 0,125% 01/30/26

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat

derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.31.
tb;::';f:;éji g’;’/gy' kockézati ;5 res Core EUR Corp Bond UCITS ETF

f;;:';f:ééji Jooy kockézali ;o1 res USD Corp Bond UCITS ETF

kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo MOL Nyrt. 2027.10.08.
derivativ Raiffeisen Hun 2025.03.27.
kamatozo Egyestult Arab Emirségek 2032.07.07.
kamatozo Horvat Kéztarsasag 2035.06.14.
kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2026.01.30.

10,47 %
7,85 %

7,43 %
5,92 %
5,08 %
4,39 %
4,28 %
3,56 %

3,40 %
3,27 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak



informacids célokat szolgalnak, nem mind&slinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllGi ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



