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Altalanos tajékoztato

1. A Nyugdijpénztar bemutatasa

Az MBH Gondoskosds Nyugdijpénztar O6nkéntes agazata 1997-ben megalapitotta
Magdannyugdijpénztarat. A Pénztar a magdnnyugdijréol és magannyugdijpénztarakrol szol6
térvény hatalya ala tartozd, orszagos nyilt pénztar.

Az alakulds id6pontja:

Nyugdijpénztari tevékenységi
engedélyszama:

Felligyelete:

A Pénztar szolgaltatas

1997. 11. 08.
A Pénztar hatarozatlan idére alakult.

PF/3289/1/1998.

Magyar Nemzeti Bank

A Pénztir f6 szolgaltatasa: a nyugdijszolgaltatas,

ennek érdekében a Pénztir gondoskodik a
befizetések gyljtésérdl, a Pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében térténé befektetésérdl, a
tagok egyéni szamlajan 1év6 0Gsszeg pontos
nyilvantartasarol.
A pénztar kdnyvvizsgalatat
végz3 tarsasag megnevezése: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Kamarai bejegyzés: 001464

Kénczdl Eniké
Kamarai tagsagi szama: 007367

Kényvvizsgald neve:

Kénywviteli szolgaltatas végzésére
jogosult természetes személy: Mezei Katalin
1131 Budapest, Jasz u. 106.

Reg.szam: 132461

Beszamolot alaird személyek:
Dr. Nagy Daniel
az igazgatdtanacs elndke
1125 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 40. 1./2.

Lukacs-Szalkay Petra
ligyvezetd igazgato
1141 Budapest, Cinkotai ut 95/A.

2. A szamviteli politika f6 vonasai

A szamviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan
megbizhat6 és valds informaciot tartalmazé negyedéves jelentés és éves pénztari beszamold
allithato Ossze, és amely szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetSi dontések szamara is alkalmas
informacids bazisul szolgal.

A beszamold valddisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere — a szintetikus és
analitikus konyvelése — és az azt aldtdmaszté bizonylati rendszere megfelel a szamuviteli
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alapelveknek, a szamviteli torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé el6irdsainak,
tovabba a pénztari beszamold készitésének és kdnyvvezetésének sajatossagairdl, valamint a
befektetési és gazdalkodasi szabalyokrél sz616 kormanyrendelet elGirasainak.

Az éves beszamolé pénzneme a forint, az adatok ezer Ft-ban kerlilnek bemutatasra.

A f6 szabalyokat a Szamviteli politika cim{ dokumentum tartalmazza.

A Pénztar a vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetére hatd eseményekr6l a kettés konyvvitel
rendszerében folyamatosan lizemgazdasagi szemléletli nyilvantartast vezet. A gazdasagi
miiveleteket id6sorosan és szamlasorosan rogziti.

A Pénztar lényegesnek min@sit minden olyan informaciot, amelynek elhagydsa, vagy téves
bemutatdsa befolyasolja a beszamol6 adatait, felhaszndlék dontéseit és a pénztartagok
informaldsanak teljességét.

A Pénztar nem tekinti lényegesnek a beszamold szempontjabdl azokat az informacidkat,
amelynek elhagyasa vagy téves bemutatdsa - az észszer(iség hatarain beliil — nem befolyasolja
a beszamolé adatait felhasznalok dontéseit.

A Pénztdr nem tekinti lényegesnek azokat az eseményeket, amelyet az egyes portfoliok
elszamolo egységének arfolyamat a 7. tizedes jegytdl kezd8d6en modositjak.

A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelését az Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata
szerint kell nyilvantartasba venni.

A Pénztar befektetéseit alapvet8en forgatasi célunak minésiti és a forgdeszkzok kozott tartja
nyilvan.

Azon értékpapirok, amelyek éven tul a Pénztar birtokdban vannak, valamint azon értékpapirok,
melyek a mérlegkészités forduldonapjat kévetGen 1 éven tuli lejaratuak, mérlegkészitéskor
atsoroldsra keriilnek a befektetett eszkdzok kozé.

A Pénztar a befektetett pénzigyi eszk6zoket, valamint a forgdeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat és pénzeszkozoket a mérlegben piaci értéken szerepelteti. Az eszkozok piaci
értékét Letétkezel§ allapitja meg. A Pénztar az eszkdzok piaci értéke és a konyv szerinti értéke
kozotti kildnbozetet a mérlegben kiilon soron, értékelési kiilonbozetként mutatja ki.

A kilfoldi pénzértékre sz6l6 pénziigyi eszk6zok és értékpapirok az MNB altal kdzzétett, hivatalos
devizaarfolyamon keriilnek megallapitasra.

A Pénztdr a befizetett tagdijakbdl havonta képez fedezeti és likviditasi céltartalékot.

A befektetések bevételei és raforditdsai kildnbségeként addddé eredmény &sszegével
megegyezGen naponta megképzi a fedezeti és likviditasi hozambevételek céltartalékat.

Az azonositatlan befizetések hozamara képzett céltartalék Osszege megegyezik a fliggd
portfolidban elért hozam Gsszegével.

A céltartalékokok képzését részletesen a hatdlyos Tartalék képzési szabdlyzat tartaimazza.

A mérlegkészités napja: 2024. januar 20.
Amortizacios politika:

Az értékcsokkenést lizembe helyezett immateridlis és targyi eszkozok utan a targynegyedév elsd

napjan meglév6 eszkézéllomany egyedi beszerzési értéke alapjan a kormanyrendeletben
meghatarozott leirasi kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkdz kivezetésének napjdig.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozok teljes beszerzési értékét
hasznalatbavételkor értékcsokkenésként a Pénztar elszamolja.
3



27 7

Mindsitési ismérvek a szamviteli elszamoldsok szempontjabél:

Jelentd8s 6sszeglinek mindsiil a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6z6 ellendrzések
soran — ugyanazon évet érint6en — megallapitott hibak és hibahatdsok m(ikodési eredményt,
nyugdijszolgéltatasi, illetve a likviditasi célu tartalékot novel6-csdkkents értékének egytittes
(elGjeltdl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év mérleg f66sszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérlegf60sszeg 2 szazaléka meghaladja a 30 millié forintot, akkor a

30 millié forintot. Ebben az esetben, a beszdmoldban kiilon oszlopban fel kell tiintetni az el6z26
idGszakot érintd hibahatasokat.

Megbizhato és valés képet lényegesen befolyasold hiba, ha a megallapitasok kdvetkeztében a

hiba feltarasanak évét megel§z6 lizleti év mérlegében kimutatott nyugdijszolgaltatasi, illetve
likviditasi célu tartalékok egyiittes 6sszege 3 szazalékkal valtozik.

HosszU tavyd pénziigyi terv 2023-2025. évekre késziilt, melyben a 2023. évre vonatkozo
értékadatok az Opt. 34. §-a értelmében megegyeznek. Ezért a terv és tényadatok
Osszehasonlitasakor nem jelent kiilonbséget, hogy a tényadatokat a 2023. éves tervhez vagy a
2023-2025. évekre késziilt hosszu tavua tervhez hasonlitjuk.



Il. MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A. MERLEG

4 4

2 1.

Az eszk6z0k és forrasok mindgsitésének elvei a befektetett pénziigyi eszkdzok mindsitési elvének

2 2

kivételével az el6z8 évhez képest valtozatlanok.

1. Befektetett eszkdzok
(adatok ezer Ft-ban)
Novekedés Csokkenés
EIpiS elrtek Nyito Beszerzés | Raaktivalas | Selejtezés Atmm.o.f.ltles zaro
alakuldsa / aktivélas
Immateridlis javak | 145 406 256 0 0 0 145 662
Gépek
berendezések B 6 0 g 0 s
Jarmivek 0 0 0 0 0 0
Beruhdzés 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 152 411 256 0 0 0 152 667
Ertekcsok’kenes Nyito Novekedés | Atmindsités | Selejtezés | AtminGsités Zaro
alakulasa
Immaterialis javak | 143 045 1371 0 0 0 144 416
Gépek 7005 0 0 0 0 7005
berendezések
Jarml(ivek 0 0 0 0 0 0
Beruhazas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 150 050 1371 0 0 0 151421
No6vekedés Csékkenés
NeHp ertek R Beszerzés | Raaktivalas | Selejtezés E(.:S,/, zaro
alakulasa aktivalas
Immaterialis javak 2361 256 0 0 1371 1246
Gépek
berendezések 0 0 0 0 0 0
Jarmivek 0 0 0 0 0 0
Beruhdzas 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2361 256 0 0 1371 1246




Befektetett Pénziigyi eszkozok

Befektetett értékpapirok osszesen:

Fedezeti tartalék

NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

14933962 e Ft

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési killonbozet

2oy . Beszerzési Brutté piaci
Ertékpapir megnevezése Z — — — rték
ar Idardnyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza arfolyam erte
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 4632 224 84428 18923 1054 836 0 0 3680739
Devizds MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 906 882 0 93593 63 859 0 0 936 616
Kulfoldi részvények 266 056 0 59928 27 161 56 508 0 355331
Befektgtegw;egyek hatdrozatlan g 0 0 0 0 0 0
futamideji
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejd 148 520 0 0 18 431 0 0 130089
Kulfoldi befektetési alap zart vegli 9373 0 1113 0 1224 0 11710
Kulfold_l be?f"ektetesn alap hatarozatlan 22 995 0 0 5026 3016 0 20985
futamideji
lelzdloglevelek 220595 2381 0 0 0 0 222976
Fix kamatozasu értékpapir 312720 4177 0 38260 0 0 278 637
Osszesen: 6519 365 90 986 173 557 1207573 60 748 0 5637 083

FORGALOM BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilénbozet

2 S , . Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése : Lk
ar IdSaranyos | Piaci értékitélethdl adods Deviza arfolyam értek
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK -741 224 -19433 272 643 -721955 0 0 233941
Devizds MAK 358 997 7093 11008 0 7 020 1694 382424
észvények 76 392 0 671071 -58 503 62 0 807 028
Kulfoldi részvények 78 808 0 65 070 -10 640 -28 005 7297 119216
efektgte?leegyek hatdrozatlan 61700 0 25581 0 0 0 87281
futamidejd
Befektetési jegyek hatarozott futamideji 0 0 0 10 544 0 0 -10 544
Kilfoldi befektetési alap zart végli -9 373 4] -1113 0 -1224 0 -11 710
KNG betedetest slap hatainzatian 1509 495 o| 143948 4311| 27538 81388 1595282
futamidejdi
lelzaloglevelek -1 816 1374 8 0 0 0 -434
Fix kamatozasu értékpapir -105 113 5685 4 843 -38 259 3487 0 -52 839
Dsszesen: 1227 866 -5281| 1193059 -815502 8878 90 379 3149 645




ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

g e 3 . Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése ; F
ar  \dGardnyos | Piaci értékitéletbs| adodo Deviza arfolyam ertek
kamat nyereség veszteseg nyereség | veszteség
IMAK 3 891 000 64 995 291 566 332 881 0 0 3914 680
Devizds MAK 358 997 7093 11 008 0 7 020 1694 382 424
Részvények 983 274 0 764 664 4 356 62 0 1743 644
Kilfoldi részvények 344 864 0 124 958 16521 28 503 7 297 474 547
Befektgtési“jegyek hatarozatlan 61700 0 25 581 0 o 0 87 281
futamideji
Befektetesi jegyek hatarozott futamidejd 148520 0 0 28975 0 0 119 545
Kilfoldi befektetési alap zart vég 0 0 0 0 0 0 0
PUI buatsiiandirsian hatiupaatin 1532490 0| 143948 9337| 30554| 81388| 1616267
futamidejd
lelzaloglevelek 218779 3755 8 0 0 0 222 542
Fix kamatozasu értékpapir 207 607 9862 4843 1 3487 0 225798
Osszesen: 7747 231 85705 | 1366616 392071 69 626 90379 8786728
ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyita Forgalom Zaro
MAK -951485| 975165 23 680
Devizas MAK 0 23427 23427
Részvények 29734 730636 760370
Kalfoldi részvények 89 275 40 408 129683
Befektetési jegyek hatdrozatlan futamideju 0 25581 25581
Befektetési jegyek hatdrozott futamide;jli -18 431 -10544 -28 975
Kalfoldi befektetési alap zért végl 2337 -2 337 0
Kilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamideji -2 010 85787 83777
lelzdloglevelek 2381 1382 3763
Fix kamatozdsu értékpapir -34 083 52274 18 191
Osszesen: -882282| 1921779 1039497
NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTEOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
- Ertékelési kiilonbozet
Ertékpapir megnevezése Besz?rzem Brytid Piad
ar Id6aranyos | Piaci értékitéletbsl adods Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség nyereseg ves;ieség
MAK 3439078 60 275 8292 594 961 0 0 2912 684
Devizas MAK 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 494 571 0 36 209 33992 0 0 496 788
Kilfoldi részvények 105741 0 23742 10992 22728 0 141 219
Befektetési jegyek hatdrozatlan
futamidej{ij o 9 0 0 9 B 0 g
Befektetési jegyek hatdrozott futamidejii 50910 0 0 6318 0 0 44 592
[Kilfoldi befektetési alap zart végi 4030 0 479 0 527 0 5036
Kfﬂ:::;:;;ektetem alap hatarozatlan 10228 0 0 2292 1421 0 9357
lelzaloglevelek 131 263 331 0 0 0 0 131594
Fix kamatozasu értékpapir 206 360 2838 0 19130 0 0 190 068
Osszesen: 4442 181 63 444 68 722 667 685 24 676 0 3931338




FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

£ Beszerzési Bruttd piaci
rtékpapir megnevezése .
ar  |idaranyos | Piaci értékitéletbsl adédo Deviza drfolyam érték
kamat nyereseg veszteseg nyereség | veszteség
MAK -754 007 -10 462 245 602 -458 410 0 0 -60 457
Devizds MAK 311628 5210 12 804 0 5935 1212 334 365
Részvények 65514 0 403 920 -30 995 34 0 500 463
Kilfoldi részvények 20521 0 29244 -5514 -10 047 2 895 42 337
Befekte.tés‘i"jegyek hatarozatlan 22 200 0 9321 0 0 0 31521
futamidejd
IBefektetési jegyek hatarozott futamidejui 0 0 0 3614 0 0 -3614
Kulfoldi befektetési alap zart végii -4 030 0 -479 0 -527 0 -5 036
g ITOIol et eiTtes! ol dRha el ] 564 052 o| 52158 1350| 9178 28048 595990
futamidejd
lelzdloglevelek 104 291 4884 9 0 0 0 109184
IFix kamatozasu értékpapir -116 078 1612 3173 -19130 2284 0 -89 879
Osszesen: 214091 1244 755 752 -509 085 6 857 32155 1454874

ZARQO BEFEKTETETT ESZKOZOK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

oy . 5 Beszerzési Bruttd piaci
Ertékpapir megnevezése ; e
ar Id8aranyos | Piaci értékitéletbd! adédo Deviza arfolyam erték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
MAK 2685071 49 813 253 894 136 551 0 0 2 852227
Devizas MAK 311628 5210 12 804 0 5935 1212 334365
Részvények 560 085 0 440125 2997 34 0 997 251
Kiilfoldi részvények 126 262 0 52 986 5478 12 681 2 895 183 556
B&Z‘;‘:ﬁ;ﬁ?yeg“e“ haarGRakian 22 200 0 9321 0 0 0 31521
Befektetési jegyek hatarozott futamideji 50810 0 0 9932 0 0 40978
Kulfoldi befekteteési alap zart vegl 0 0 0 0 0 0 0
K;:f:::gf db;;e“tetes' AP HatoaR 574 280 o| 52158 3642 10593| 28048| 605347
lelzdloglevelek 235554 5215 9 0 0 0 240778
IFix kamatozasu értékpapir 90 282 4 450 3173 0 2284 0 100 183
Osszesen: 4656 272 64 688 824474 158 600 31533 32155 5386 212
ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékpapir megnevezése Nyito Forgalom Zaro

IMAK -526 394 693 550 167 156
Devizas MAK 0 22737 22737
[Részvények 2217 434949 437 166
Kulfoldi részvények 35478 21816 57 294
[Befektetési jegyek hatarozatlan futamide;jd 0 9321 9321
Befektetési jegyek hatarozott futamideji -6 318 -3614 -9 932
Kiilfoldi befektetési alap zart vegi 1 006 -1 006 0
Kiilfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidejl -871 31938 31067
elzaloglevelek 331 4893 5224
IFix kamatozasu értékpapir -16 292 26199 9907
Osszesen: -510843| 1240783 729940




NYITO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

. Ertékelési kulonbozet o
X i x Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése . — — - srtak
ar IdGaranyos | Piaci értékitéletbdl adédo Deviza arfolyam e
kamat nyereség veszteseg nyereség | veszteség
IMAK 599 986 5 800 0] 147 487 4] 0 458 299
lelzaloglevelek 66 785 271 0 0 0 0 67 056
Befekte'tefiﬂjegvek hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamidejdi
Ku!foidf bgffaktetest alap hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamideju
Fix kamatozasu értékpapir 50 000 750 0 0 0 0 50 750
Osszesen: 716771 6821 0 147 487 0 0 576 105
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
: Ertékelési killonbozet RS
2 7 : Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése ? T T - otk
ar IdGardnyos | Piaci értékitéletbél adodo Deviza arfolyam erte
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
IMAK -16 914 3486 30 341 -84 404 0 4] 111317
lelzaloglevelek 62 575 2931 4 0 4] 0 65 510
Befektgtei jegyek hatarozatlan 2 000 9 989 0 0 0 2989
futamideji
Ku!fcldli bgfektetes: alap hatarozatlan 50075 0 6328 22 1139 1669 55851
futamidejd
Fix kamatozasu értékpapir -50 000 -750 0 0 0 0 -50 750
Osszesen: 47 736 5 667 37 662 -94 382 1139 1669 184 917
ZARO BEFEKTETETT ESZKOZOK KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
v Ertékelési kiilonbozet o
o . s Beszerzési Brutto piaci
Ertékpapir megnevezése > e
ar IdSaranyos Piaci értékitéletbdl adodo Deviza arfolyam rték
kamat nyereség veszteség nyereség | veszteség
IMAK 583072 9286 30341 53 083 0 0 569 616
lelzaloglevelek 129 360 3202 4 0 0 0 132 566
Befektt?teflﬁjegyek hatarozatlan 2000 0 089 0 0 0 2989
futamideji
Kulfold.l bE“tEk‘letESl alap hatdrozatlan 50075 o 6328 29 1139 1669 —
futamidejii
Fix kamatozasu értékpapir 0 0 0] 0 0 0] 0
Osszesen: 764 507 12 488 37 662 53 105 1139 1669 761 022
ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban})
Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zaro
IMAK -141 687 128 231 -13 456
elzaloglevelek 271 2935 3 206
Befektetési jegyek hatarozatlan futamideji 0 989 989
[KUlf6ldi befektetési alap hatarozatlan futamideji 4] 5776 5776
ix kamatozasu értékpapir 750 -750 0
Osszesen: -140 666 137181 -3485




2. Forgdeszkozok

Kovetelések

A Nyugdijpénztar Magan agazatanak tagdijkovetelése a 2023. december 31. napjan tagsaggal
rendelkez6kkel szemben 143 444 e Ft, amely a Pénztdr Alapszabalydban meghatdrozott
2012- 2022. évre, valamint a 2023. évre vonatkozé koételezd havi 1 000 Ft tagdij meg nem

fizetett részébdl adodik.

Egyéb rovid lejarati kévetelések

14827 eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Egyéb rovid lejaratu kévetelések dsszesen 14 827
Miik. kév. Mpt. 74.§ (4) bekezdés szerinti kdltség 14 758
Vagyonkezel6vel szembeni kovetelés 68
Egyéb kovetelés 1

Forgatasi célu értékpapirok:

Forgatasi céld értékpapirok 6sszesen

NYITO NOVEKEDESI PORTFOLIO

7399343 eFt

{adatok ezer Ft-ban)

) Ertékelési kiilonbozet
Ertékpapir Beszerzési Brutté piaci
megnevezese ar IdGaranyos | Piaci értékitéletbsl adédo Deviza drfolyam értek
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 585371 4074 150 419 0 0 589176
MAK 154 710 869 0 20458 0 0 135121
Reszvények 259 146 0 24739 10 470 0 0 273 415
Kulféldi részvények 365798 0 34 699 37 452 12 670 3635 372 080
Belfoldi befektetési
alap hatarozatlan 61 700 0 3868 0 0 0 65 568
futamidejd
Kulfoldi befektetési
alap zért vég( 3703 0 87 0 335 0 4125
Kiilfétdi befektetési
alap hatérozatlan 2002036 0 2921 134536 119231 19 641 1970011
futamidejd
Jelzdloglevelek 0 0 0 0 0 0 0
Fix kamatozdsd
értékpaplr 148 071 1324 0 0 0 0 149 395
Osszesen: 3 580535 6 267 66 464 203335| 132236 23276 3558 891
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FORGALOM NOVEKEDESI PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir Beszerzesi Bruttd piaci
megnevezése ar IdGaranyos | Piaci értékitéletbél adddo Deviza rfolyam érték
kamat nyereseg veszteség | nyereség veszteseg
DKJ -578 994 -4033 -142 -419 0 0 -582 750
MAK 165 203 3933 5127 -20 432 0 0 194 695
Részvények -146 982 0 -3 075 -8 765 0 0 -141 292
Kilfoldi részvények -188 208 0 -21 186 -18 919 -9519 -1562 -198 432
Belfdldi befektetési
alap hatdrozatlan -61 700 (0] -3 868 0 0 0 -65 568
futamidejii
Ku|f0|{!l befektetesu 3703 0 87 0 335 0 4125
alap zart végl
Kiilf6ldi befektetési
alap hatarozatlan -1084 432 0 70155 -133 811 -113 318 -11 657 -982 087
futamidejci
Jelzdloglevelek 74 820 2044 0 2 0 0 76 862
e e 455393 | 38404 4502 15 0 0 498 284
értékpapir
Osszesen: -1 368 603 40 348 51426 -182329 | -123172 -13 259 -1204 413
ZARO NOVEKEDESI PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilénbozet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar Idgaranyos | Piaci értékitéletbsl adéds Deviza &rfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 6377 41 8 0 0 0 6426
MAK 319913 4 802 5127 26 0 0 329816
Részvények 112 164 0 21664 1705 0 0 132123
Kuilfoldi részvények 177 590 0 13513 18 533 3151 2073 173 648
Belfoldi befektetési
alap hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 a
futamideji
KUIfOlt?i befelf'tetési 0 0 0 0 0 0 0
alap zart végi
Kiilf6ldi befektetési
alap hatarozatlan 917 604 0 73076 725 5913 7944 987924
futamidejd
Jelzdloglevelek 74 820 2044 0 2 0 0] 76 862
Fix kamat'ozasu 603 464 39728 4502 15 0 0] 647 679
értékpapir
Osszesen: 2211932 46 615 117 890 21 006 9 064 10017 2354478
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ERTEKELESI KULONBOZET NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zard
DKJ 3805 -3756 49
MAK -19 589 25492 9503
Részvények 14 269 5 690 19 959
Kilféldi részvények 6282 -10 224 -3942
Belfoldi befektetési alap hatdrozatlan futamideji 3 868 -3 868 0
Kilfoldi befektetési alap 2art végli 422 -422 0
Kulfoldi befektetési alap hatarozatlan futamidejl -32025 102 345 70 320
Jelziloglevelek 0 2042 2042
Fix kamatozasu értékpapir 1324 42 891 44 215
Osszesen: -21644 164 190 142 546
NYITO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO
(adatok ezer Ft-ban)
) Ertékelési kiilonbdzet
Ertékpapir Beszerzeési Brutto piaci
megnevezése ar Idéaranyos | Piaci értékitéletbsl adodo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 1259788 15232 452 661 0 (4} 1274 811
MAK 304 472 1681 0 44 974 0 0 261179
Részvények 142712 0 13993 7639 0 4] 145 066
Kilfaldi részvények 120254 0 13 295 10 260 3529 1369 125 449
Belfdldi befektetési
alap hatdrozatlan 22 200 0 1428 0 0 0 23628
futamidej(
Kilfoldi befektetési
alap hatarozatlan 730622 0 1008 51444 44 867 6 602 718451
futamidejd
Kilfoldi befektetési
alap hatarozott 845 0 22 0 11 0 878
futamideji
Fix kamatozasu
értékpapir 286 299 1426 0 0 1254 0 288979
Osszesen: 2867192 18339 30198 114978 49661 7971 2842441




FORGALOM KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilonbozet

Ertékpapir Beszerzesi Bruttd piaci
megnevezése ar IdGaranyos | Piaci értékitéletbs| ad6do Deviza érfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség

DKJ -967 744 7534 2348 -661 0 0 -957 201
MAK 1652991 20704 41 161 2134 0 0 1712722
Részvények -55 881 0 3414 -6 710 0 0 -45 757
Klifoldi résavények -43 245 (4] -7 080 -2913 -1941 -390 -48 963
Belfoldi befektetési

alap hatarozatlan -22 200 4] -1428 4] 0 0 -23 628
futamidejd

Kuilfoldi befektetési

alap hatarozatlan -303 974 4] 32274 -50542 | -42590 -1481 =262 267
futamideji

Kilfoldi befektetési

alap hatarozott -845 0 -22 0 -11 0 -878
futamidejid

e o 250405 | 47053 3447 9| -1254 0 299 642
ertékpapir

Osszesen: 509 507 75291 74114 -58683 | -45796 -1871 673 670

ZARO KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kiilonbozet

Ertékpapir Beszerzési Brutto piaci
megnevezése ar Idéaranyos | Piaci értékitéletbdl adodo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség |  veszteség
DKJ 292 044 22766 2 800 0 (0} 0 317 610
MAK 1957 463 22 385 41 161 47 108 0 1973901
Részvények 86 831 0 17 407 928 0 103 309
Kdlfoldi részvények 77 009 0 6215 7 347 1588 979 76 486
Belfoldi befektetési
alap hatarozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamideji
Kulfoldi befektetési
alap hatarozatlan 426 648 0 33282 902 2277 5121 456 184
futamidejd
Kiilf6ldi befektetési
alap hatarozott 0 0 0 0 0 0 0
futamideji
Fix kamatozdsu
4 , 7
értékpapir 536 704 48 479 3447 9 0 0 588 621
Osszesen: 3376 699 93 630 104 312 56 295 3865 6100 3516111




ERTEKELESI KULONBOZET KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

{adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyitd Forgalom Zarg
DKJ 15023 10543 25 566
MAK -43 293 58731 16 438
Részvények 6354 10124 16 478
Kiilfoldi részvények 5195 -5718 -523
Belfoldi befektetési alap hatarozatlan futamideji 1428 -1428 0
Kilféldi befektetési alap hatarozatlan futamidejii -12171 41 707 29536
Kulfoldi befektetési alap hatarozott futamidejd 33 -33 0
Fix kamatozasu értékpapirok 2680 49 237 51917
Osszesen: -24 751 164 163 139412
NYITG KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kilénbozet
Ertékpapir Beszerzési Brutto piaci
megnevezése ar IdGaranyos | Piaci értékitéletbsl adédo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség
DKJ 1047 764 17 690 102 923 0 1064 633
MAK 0 4] 0 0 4] 0
Kiilféldi részvények 4098 0 316 618 216 39 3973
Belfdidi befektetési
alap hatarozatlan 2000 0 176 0 0 0 2176
futamideji
Kulfoldi befektetési
alap hatarozatlan 70 665 0 115 5573 5432 340 70299
futamideju
lflx !<amat’ozasu 78 971 706 0 0 0 0 79677
értékpapirok
Osszesen: 1203 498 18 396 709 7114 5648 379 1220758
FORGALOM KLASSZIKUS PORTFOLIO
{adatok ezer Ft-ban)
Ertékelési kiilanbozet
Ertékpapir Beszerzesi Bruttd piaci
megnevezése ar Idaranyos | Piaci értékitéletbdl adédo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereség veszteség

DKJ -1024 756 -15573 469 -923 4] 0 -1038937
MAK 1276 094 9848 19 638 19952 0 0 1285628
Kulfoldi részvények -1328 0 -316 123 -216 -1985
Belféldi befektetési
alap hatarozatlan -2 000 0 -176 0 0 0 -2176
futamidejui
Kilféldi befektetési
alap hatdrozatlan -36 077 0 2348 -5 531 5292 -147 -33 343
futamidejii
Fixkaratozasy 82174 15637 1001 3 0 0 98 809
értékpapirok
Osszesen: 294 107 9912 22 964 13 624 -5 508 -145 307 996
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ZARO KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékelési kilénbozet
Ertékpapir Beszerzési Bruttd piaci
megnevezése ar IdGardnyos | Piaci éctékitéletbél adédo Deviza arfolyam érték
kamat nyereség veszteség | nyereseg veszteseg
DKJ 23008 2117 571 0 0 0 25 696
MAK 1276094 9848 19638 19952 0 0 1285628
Kulfoldi részvények 2770 0 0 741 0 41 1988
Belfoldi befektetési
alap hatdrozatlan 0 0 0 0 0 0 0
futamidejii
Kulfoldi befektetési
alap hatarozatlan 34 588 0 2463 42 140 193 36 956
futamidejid
Fixkamatozdst 161145 16343 1001 3 0 0 178 486
ertékpapirok
Osszesen: 1497 605 28 308 23673 20738 140 234 1528 754

ERTEKELESI KULONBOZET KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Ertékpapir megnevezése Nyité Forgalom Zdro
DKJ 16 869 -14 181 2688
MAK 0 9534 9534
Kilféldi részvények -125 -657 -782
Belfdldi befektetési alap hatarozatlan futamidejid 176 -176 a
Kiilféldi befektetési atap hatdrozatlan futamidejt -366 2734 2 368
Fix kamatozasu értékpapirok 706 16 635 17 341
Osszesen: 17 260 13 889 31149

2023. lizleti évben a mérleg fordulénapjaig 6sszesen 25 373 e Ft a le nem zart hataridds és
opcios iigyletek, melyek az alabbiak szerint alakultak:

HATARIDOS UGYLETEK KLASSZIKUS PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

e Kotés Lejsrat | WNetts | Brutts Hatazr‘:z; ‘;g,"!e‘ek
&n dituma | dituma | kotéssr | kotésar i
killdbnbdzete
Euro eladasi hatéridds Ugylet | 2023.09.21 | 2024.01.24| 1179 1154 25
Osszesen: 1179 1154 25
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HATARIDGS UGYLETEK KIEGYENSULYOZOTT PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Ifétés Lf'ajérat ll\.leftc:) B"ru’t t(.j Hatazr(':gieulzz: erek
datuma datuma kotésar | kotésar killbrbézete

Euré eladdsi hatarid6s igylet | 2023.04.25|2024.04.10| 70590 | 66 664 3926

Euré eladési hataridés tgylet | 2023.06.06 | 2024.06.05| 137998 134848 3150

Eurd eladasi hataridés tgylet 2023.06.16 | 2024.06.05 70776 68 718 2058

Eurd eladasi hataridés Ggylet 2023.09.21 | 2024.01.24| 135002| 132096 2 906

USD eladasi hataridds tgylet 2023.11.24|2024.03.07| 22889 22715 174

Euré eladasi hataridds Ggylet 2023.12.06 | 2024.06.05| 22221| 22349 -128

USD eladasi hatéridds Gigylet 2023.12.06 | 2024.04.10 31732 31244 488

Osszesen: 491208 | 478634 12574
HATARIDOS UGYLETEK NOVEKEDESI PORTFOLIO

(adatok ezer Ft-ban)
Megnevezés lfétés kejarat I:le?tc:: B”ru'ttr,j Hata;ﬁgli;z:ilEtek
ddtuma détuma kotésar | kotésar Kildnbazete

USD eladasi hataridds ugylet 2023.11.24 | 2024.03.07 23593 23414 179

Eurd eladasi hatarid6s Ugylet | 2023.09.21|2024.01.24| 128910| 126135 2775

Eurd eladasi hatarid6s Ggylet | 2023.06.16 | 2024.06.05| 104749 | 101703 3046

Eurd eladasi hatéridds Ggylet | 2023.06.06 | 2024.06.05| 131771 | 128763 3008

Eurd eladési hataridds tgylet 2023.04.25(2024.04.10| 67701| 63935 3766

| Osszesen: 456 724 | 443 950 12774

Pénzeszkozok, mely az alabbi tételekbdl allnak: 262456 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Pénzeszkézok bsszesen: 262 456
Pénztari elszamolasi szamla 212 806
Elkilonitett betétszamla - 2691
Devizaszamla 47 058
Pénzeszkdzok értékelési killonbozete - -99
Pénzeszkozok értékelési killonbozete alakulasa: 99 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Zaro érték

Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 6sszesen: -99
Pénzeszkozok EK Klasszikus pf. 3
Pénzeszkozok EK Kiegyenstlyozott pf. -3
Pénzeszkozok EK Novekedési pf. -99
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3. Aktiv idébeli elhatarolasok

18e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Koltségek és raforditasok aktiv idGbeli elhatdrolasa 18
Allianz tlz, elemi kar biztositas 2024.01.hoé 2
Szoftveres mingsitett bronz bélyegz& tanusitvany /1 db 1
Mindsitett eziist csomag, e-Szignd dija /4 db 8
Extra UCC tanusitvany dija 2024.01.01.-2024.04.18. 3
UCC tandsitvany dija 2024.01.01.-2024.10.15. 4
4, TartaléktGke alakulasa 42342 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Tartalék téke nyito 32028
2022. évi eredmény 10337
Munkaltatoi hozam miikodésre juto rész 20
Likviditasi alap drfolyam korrekcio 1
Egyéb felhasznalas (késedelmi kamat) -44

A 2023. évi m(ikddés targyévi eredménye 4 892 e Ft.

5. Kotelezettségek

A Nyugdijpénztar Magan aganak hosszu lejarati kotelezettsége 2023. december 31-én nem

volt.

Rovid lejaratu kotelezettségei az alabbi tételekbdl allnak:

23997 e Ft

(adatok ezer Ft-ban)

Pénztartagokkal szembeni kdtelezettség 132
Kotelezettség aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (szallitok) 300
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 20798
Egyéb azonositatlan (fligg6) befizetések 2767
Osszesen: 23 997
Tagokkal szembeni kotelezettség 132eFt

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés

Kotelezettség

Rendezés idépontja

Osszege
Redlhozam utalas kiilfoldi bankszamlara — 132 2024.01.05
Osszesen 132
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 20 798 e Ft

(adatok e Ft-ban)

| Egyéb révid lejaratu kodtelezettségek dsszesen 20 798
Onkéntes pénztarral szembeni kéltség elszamolas 3767
Pénztar felligyeleti dij miatti kotelezettség 2273
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 14 758
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Fliggd befizetések: 2767eFt

Az azonositatlan (fligg8) befizetések allomanyanak valtozdsa 2023. évben 30 napos
id6tartamonkénti bontasban az alabbiak szerint alakult:

Pénztartaghoz rendelheté fliggd befizetések:
(adatok ezer Ft-ban)

‘ Hénap Beérkezett | Tagra kényvelt | Visszautalt ——
0sszeg tételek tételek
Nyit6 egyenleg: - - - 2624
2023. januar 14 234 10677 0 6181
2023. februar 7 616 6879 0 6918
2023. marcius 8 088 8703 1 6 302
2023. aprilis 6226 6739 2 5787
2023. majus 5973 5382 29 6 349
2023. janius 6 155 7892 7 4 605
2023. julius 6 025 6614 1 4015
2023, augusztus 5781 6138 4 3 654
2023. szeptember 7 003 6830 0 3 827
2023. oktéber 6 087 7447 0 2467
2023. november 6 565 6228 0 2 804
2023. december 7 004 7023 18 2767

Zar6 allomanybdl negyedéven tuli azonositatlan befizetés nem volt.

Pénztartaghoz nem rendelhet§ fiiggé befizetések
(adatok ezer Ft-ban)

Honap Beérkezett | Beazonositott | Visszautalt E |
| 6sszeg befizetések tételek gychies
Nyito egyenleg __= B | - 0
2023. januar 51 43 8 0
2023. februar 9 7 2 0
2023. marcius 9 7 0 2
2023. aprilis 14 13 3 0
2023. majus 4 4 0 0
2023. junius 4 4 0 0
2023. jalius 4 4 0 0
2023. augusztus 4 4 0 0
2023. szeptember 2 2 0 0
2023. oktdéber 4 4 0 0
2023. november 3 2 i 0
[2023. december 2 3 2 0 0

Pénztdrtaghoz nem rendelhetd befizetések 2023.12.31. napjdig visszautaldsra keriltek.

Tarspénztartol a 2023. évben nem érkezett befizetés.
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7. Passziv idGbeli elhatarolasok

18005 e Ft

{(adatok ezer Ft-ban)

Mikodési kbltségek passziv idébeli elhatarolasa 5902
Bérszamfejtési dij 2023.12.hé /TLX Kft. 16
Mnypt. 2023. éves besz. konyvvizsg.dij 59,87%-a 4310
Bizt.mat.szolg. 2023.12.hé /HONORIUS Kft. 191
Adatvédelmi jogi tanacsad., képviselet 2023.12.h6 /Dr.Baran-Kalasz 10
Jogi szolgéltatas 2023.12.hé /Dr. Haldpi Déra Ugyv.Iroda 64
Jogi szolgéltatas 2023.12.h6 KKGy elékészités és részvétel /Kalman Ugyv. 33
Kézvetitett postaszolgéltatas 2023.11.16.-12.15./MBH Bank 20
Ki- és beszallitdas 2023.12.11.-12.31. /Magyar Posta 2
Postazasi tevékenység (MBH Uz.Kft.)2022.06.h6-2023.12.h6 szerz.szerint 121
Telefon haszndlati és kezelési dij 2023.01.h6-2023.12.h6 szerz.szerint 178
T-Mobile tel. szolg. 2023.11.-12.hé 10
Személyes tigyf.szolg.tevékenység 2023.12.h6 /DIMENZIO-MED Kft. 16
Szakmai tanacsad., rendszerszerv. feladatok 2023.11.-12.h6 /First IT 250
Polygon support 2023.12.hé/First IT Kft. 103
Weboldal support feladat 2023.12.h6 /IRF Solutions Kft. 7
Adatbdzis adminisztratori feladatok DBA 2023.12.h6 /First IT Kft. 38
informatikai bizt. felel6s pozicié elldtdsa 2023.12.h6 /AAM Zrt. 39
Irattarozasi szolgéltatas 2023.12.h6 szerz.szerint /Pannon Archiv Kft. 3
Tiiz- és m.védelmi dij 2023.12.h6 /MED-LABOR Bt. 3
Informatikai rendszerek koltoztetés tervezés 2023.11.-12.h6 168
Mindgsitett eziist csomag, e-Szigno alkalmazas havi dija 2023.12.h6 1
2023.12.havi célzott szolgaltatas /Dimenzio-Med Kft. 53
Munkdba jarassal kapcsolatos utazasi kéltségtérités 2023.11.-12. hé 2
Targyald bérleti dij KKGy 2023.12.13. /Serviced Office Buda 3
Catering szolgéltatas KKGy 2023.12.13. /Serviced Office Buda 3
Ettermi szolgéltatas 2023.12.30.-12.31. 9
MBH Bank Audit levél dija 11
OTP Bank Audit levél dija 5
FGv.Torvényszék KKGy hat. 2023.12.13. (10.500,-*5%) tervezett 1;
Iroda bérleti dij 2023.11.20.-12.31. /ERSTE Ny.Ingatlan Bef. Alap 39
Iroda {izemeltetési dij 2023.11.20.-12.31 /ERSTE Ny.|.B.Alap 170
Takaritasi szolg.dija 2023.11.28-12.01. /Facility Kft. 7
Foglalk.eligyi szolg.keretében végzett kieg. vizsgalatok 2023.1V.n.év 16
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{adatok ezer Ft-ban)

Befektetéssel kapcsolatos koltségek Klasszikus | Kiegyenstilyozott| Novekedési
passziv idébeli elhataroldsa portfélié portfolio portfolio
2023.12.hé KELER dij 24 68 64
2023.10.h6 Alletétkezeldi dij /Clearstream 10 35 61
2023.10.hd Alletétkezel6i dij /Unicredit - 15 30
2023.11.h6 Alletétkezeldi dij /Clearstream 10 33 53
2023.11.h6 Alletétkezel8i dij /Unicredit - 19 31
2023.12.h6 Alletétkezeldi dij /Clearstream 9 31 54
2023.12.h6 Alletétkezel6i dij /Unicredit = 24 39
2023.12.h0 Letétkezelési dij 77 294 365
2023.1V.n.évi Portfolio kezelési dij 1133 4303 5321
.. 1263 4822 6018
Osszesen:
12103
TAGLETSZAM, CELTARTALEK, EREDMENYEK ALAKULASA
1. Taglétszam alakulasa (adatok f6)
Megnevezés Terv Tény Eltérés Megoszlas %

Nyitd létszdm 2023.01.01 3469 3 465 -4 99,88%

Belépdk 0 1 1 0%

Atlép6 mas pénztarbol 0 0 0 0,00%

Atlép6 mas pénztarba 20 5 -15 25,00%

Elhunyt ] 15 7 -8 46,67%

TB-be visszalép&k 60 73 13 121,67%

Egyéb

n?ggszﬁnés/szolgéltatés 0 2 2 QO

Zard létszam 2023.12.31. 3374 3379 5 100,15%

Atlaglétszam 3422 3422 1 100,01%

2023. évben 1 f& belépb pénztartag érkezett, mas nyugdijpénztarbdl atléps tag nem volt,
azonban 5 f6 valasztott mas nyugdijpénztart és 7 f6 elhaldlozott. A beszamolasi idGszakban
73 f6 lépett vissza a Th-be, ez 13 fével magasabb a tervezettnél, valamint 15 fGvel kevesebb
atlépé volt mds pénztarba. Egyéb megsz(inés soron a 2012. évi CXIl az Eurdpai Unid
tisztviselGinek és mas alkalmazottainak nyugdijbiztositasi atutalasardl és visszautalasardl sz6ld
torvény alapjan 2 f6 megsziint tagsagi jogviszonya szerepel. A zard létszam a tervezettnél 5 fGvel
magasabban alakult (3 379 F§), igy 100,15% a tervteljesités.

A 2023-ban a Tb-be visszalép§ 73 Pénztartag vagyona 6sszesen 468 316 e Ft volt, melybél a
kilépési koltség (468 e Ft) levondsa utan 83 819 e Ft keriilt a visszalépd tagok részére redlhozam,
befizetett egyéni tagdij és tagdijkiegészitésként kifizetésre, 384 029 e Ft a Nyugdijbiztositasi
alap részére atutaldsra kerdilt.
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Céltartalékok alakulasa

A Tartalékképzési szabdlyok: 2023. évben a 2023. évre elfogadott pénziigyi terv és a
Nyugdijpénztar Alapszabalyaban foglaltaknak megfelelen az aldbbi tagdij megosztasi
aranyokat érvényesitette a Pénztar:

Fedezeti 97,5%
Miikodési 2,4%
Likviditasi 0,1%

Az el6z6 évek gyakorlatahoz képest nem valtozott a tartalékokra jutd befektetés eredményének
jovairasa. Tekintettel arra, hogy 2009. januar 1-jétdl kotelezd jelleggel bevezetésre kerlilt a
valaszthaté portfolios és elszamold egységes nyilvantartasi rendszer, a fedezeti céltartalékon
bellli klasszikus, kiegyensilyozott és novekedési portféliéra, a fuggd portféliéra a napi
elszamold-arfolyam letétkezel6 altali kiszamitasa és a Pénztar altal a nyilvantartasi rendszerben
torténd jévahagyasaval naponta kimutatdsra/elszamolasra keriil az egyéni szamldkon, illetve a

befizetésekhez kapcsoloddan a fliggs portfélioban a mindenkori napi hozam.

A hozam elszamoldas f6 alapelve tovabbra is az, hogy a befektetett eszk&zok ugy keriilnek
csoportositasra, hogy az egyes tartalékok, illetve az azonositatlan befizetések allomanya,
kilonos tekintettel a fedezeti tartalék eszkozei befektetésének eredményei, elkiilonitetten is
megallapithaték legyenek.

A vagyon- és letétkezelGi jelentések alapjan a befektetési analitikdbol portfélionként
meghatarozasra kerll a vagyonkezel6 altal befektetett eszkdzok, valamint a sajat
vagyonkezeléshen lév6 eszk6z6k hozama és értékelési kilonbozete, és a vagyonkezelés
koltségei kozvetleniil az egyes tartalékok, illetve a fliggé portfolié javara elszamolasra is
kertilnek.

{adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Zaré létszam (f6) 3374 3379 100,15%
Tartalék t6ke + miikodési eredmény 43 175 47 234 109,40%
Fedezeti céltartalék - 18886 196| 22517 469 119,23%
Likviditasi céltartalék 30399 30 020 98,75%

Miikodési céltartalék

A Pénztar 2023. december 31-én m(ikodési céltartalékkal nem rendelkezik.

Pénztari szolgaltatasok fedezete /fedezeti céltartalék/
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Szolgéltatasi célu bevételek (nettd) 84 557 84 389 99,80%
Befektetési tevékenység eredménye 1629478 4406377 270,42%
Fedezeti céltartalék képzése 1714035 4490 766 262,00%




A 2011. CXCIV. torvény hatalyon kivil helyezte az 1997. LXXX torvény 33.8-3t, mely rendelkezett
a kotelezd tagdij mértékérdl. Az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar 2012. majus 23-i kozgydilése
ugy dontott, hogy az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar magan agaban a minimalis kotelezd
tagdij 2012.01.01-jét6l havi 1 000 Ft.

2 733 tag fizetett tagdijat Gsszesen 86 553 e Ft értékben, melybdl a tagok egyéni szamlajan
tagdij bevételek cimén konyvelt befizetés 84 389 e Ft volt. A tervezett6l 0,2%-kal kevesebb
tagdijbevétel és a vartnal 170,42%-kal magasabb befektetési eredmény miatt a céltartalék
képzés 162%-kal a terv felett alakult.

Az el6z6 évhez viszonyitva a tagdijbefizet6k szama 97 fGvel csdkkent, emiatt a tagdijbevétel is
1 533 e Ft-tal csékkent.

A Pénztarnal a tagdijfizeték szama a 2023. év vizsgalatba szamité idészakdban minden
hénapban meghaladta az Mpt. 83.§-aban elGirt 70%-os befizetdi aranyt.

Fedezeti céltartalékok alakulasa:

Az egyéni szamlak alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Evkozi bevétel Evkozi kiadas
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A Pénztar élt az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016.07.01-jét6| hatalyos
mddositasanak lehet&ségével, ezért 2023-ban 14 976 e Ft kerdilt elszamoldsra a fedezeti tartalék
terhére.

Mpt. 74. §.
(4) A vagyonkezelési tevékenység szerz6désben megdllapitott ellenértékének kereskedési kéltségek (jutalékok) nélkiil szamitott
éves dsszege 2009. és 2010. évben nem haladhatja meg a kezelésre dtadott vagyon(rész) napi brutté piaci értékei szamtani
atlagdnak 0,8 szdzalékdt, 2011. évtsl 0,2 szdzalékat. Az el6zGekben meghatdrozottaknd! magasabb ellenérték kikstése semmis.
A pénztdr koltségként a tagok egyéni szamldja targyévet megel626 év utolsé napjdn fenndllé egyenlegének 0,3 szdzalékat
szdmolhatja el, abban az esetben, ha a vagyonkezelési tevékenység ellenértékét ebbe a kéltségbe beszémitja.
61. §
(2) A miikédéssel kapcsolatos bevételek:
h) egyéb miikidésre fordithaté bevételek, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kéltségnek a vagyonkezelési tevékenység
ellenértékét meghalado része.
59. 8§
(4) A fedezeti tartalék terhére elszamolhaté kiaddsok:

c) az egyéni szamldk és a szolgdltatdsi tartalékok befektetésének kiaddsai, valamint a 74. § (4) bekezdés szerinti kiitség.
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A szolgaltatdsi szamldk alakuldsa

(adatok e Ft-ban)

Szolgaltatasi tartalék
nyito dllomanya

Egyéni szamlardl targyévben
atcsoportositott
szolgdltatasok fedezete

Tagoknak, nyujtott
pénztari szolgaltatasok

Szolgéltatasi
tartalék zaré
allomanya

0

0

0

0

A Pénztar a 2023. évben szolgaltatast nem nyujtott.

Elszamol6 egységek valaszthato portfolionkénti, valamint a fiiggé portfoliora vonatkozo nyité
és zaré arfolyamai, darabszamai:

Elszamolo egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyama
Megnevezés Nyitd darabszam Zaro darabszam Nyito arfolyam Zar6 arfolyam
2022.12.31 2023.12.31 2022.12.31 2023.12.31
Klasszikus portfélié 1147 161 637,14 1192 918 406,83 1,68791983 1,95853301
Kiegyensilyozott portfélié 3261472 626,45 3299 343 837,51 2,18976901 2,71320896
Novekedési portfolio 4079 303 548,23 3819 710 522,09 2,32954660 2,93998737
Fiiggd portfolio 520 382,55 469 058,31 5,11067469 5,92027564
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1. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO

Nemzetkdzi helyzet

A 2023-as év az el6z8 évekhez képest sem volt kevésbé eseménymentes. Az elsé negyedévet az
amerikai regiondlis bankcs6dokkel kapcsolatos hirek vezték, a jegybanki kamatemelési ciklusok
mellett, amik nagyrészt az els§ félév végére befejezédtek. A harmadik negyedévre globalis
szinten csokkentek az inflacids félelmek és az amerikai recesszié elkerilése keriilt a figyelem
kézéppontjaba, a ndvekvd geopolitikai kockazatok mellett. A negyedik negyedévben alapvet8en
javult a befektet8i hangulat, koszonhet6en az amerikai kormdnyzati ledllds elkertiilése és a vartnal
gyorsabban mérsékl6d6 amerikai és europai inflacionak, valamint a meghatarozé jegybankok
kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozdsoknak. A gdzai konfliktus csak atmenetileg novelte a
befektetsi kockdzatkeriilést. Az amerikai gazdasag az elGz6 negyedévben éves Osszevetésben
3%-kal, a kinai 4,9%-kal béviilt. Ugyanebben az idGszakban az EU gazdasaga stagnalt az el6z6
évhez képest. Az eurozénaban a 2022. oktéberi inflacios csucs ta folyamatosan mérséklédott az
éves fogyasztéiar-index, novemberre 2,4 szazalékra csékkent, mig az Egyesiilt Allamokban
3,1%-ra. A negyedik negyedév sordn a globalisan meghatarozé jegybankok nem médositottak az
iranyadé kamatlabaikon, az amerikai jegybank (FED) tovabb folytatta mérlegének fokozatos
csokkentését, azonban kommunikacidja alapjan a kovetkezd Iépésként mar a kamatcsokkentés
lehetGsége is felmertlt. Az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) szerint az irdnyadd kamatok olyan szinten
vannak, amely kell6en hosszu ideig fenntartva jelent8sen hozzajarul az inflacio célértékhez vald
visszatéréséhez. Mindemellett decemberben bejelentették, hogy 2024. masodik felében havonta
atlagosan 7,5 millidard eurdval csokkenteni kivanjdk a PEPP (Pandemic Economy Purchase
Program) kotvényvasarlasi program portféliot, amelyet még a Covid jarvany alatt vezettek be, a
hozamok normalizalasa és a pandémia altal jobban érintett vallalatok és orszdgok megsegitése
céljabol.

A 2023-as év soran az eurdpai gaz ara mérséklédott, mig az olajarak 75 dollar kozelébe
csokkentek év végére, a gazai konfliktus okozta nagyobb volatilitds mellett. Az olajarak
csokkenését a nagyobb mennyiségli kindlat, valamint a fejlett orszédgok és a kinai gazdasag
ndvekedésére vonatkozd negativ hirek okoztak.

Magyar kdtvénypiac

A 2023-as év a magyar piaci hozamok normalizaciojardl, az inflacid jelent6s csokkenésérél és a
forint er6s6désérdl szélt. A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszio allt be, amikor a
GDP mar két negyedéve csokkent, ez egészen a harmadik negyedév végéig tartott. A forint az
elmult idGszakban erésodott az eurdval és a dollarral szemben.

A rovid oldali allampapirpiaci hozamok szdmottevGen csiokkentek a jegybank (MNB)
kamatcsokkentéseivel parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, amely elGirja, hogy
szamos alap portfélidjaban a likvid eszkézok legaldbb 20%-4t a Magyar Allam &ltal kibocsétott
Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9 szazalék koérl kezdték az évet
majd a 6 szdzalék alatti szintet is megiitotték az év végére. Osszességében a 2023. év
nagyrészében 9 és 7 szazalék koéril mozgott a hozam, de az év utolsd két hénapja a teljes

hozamgorbe lefelé tolddasat eredményezte.
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Magyar részvénypiac

Az inflacié januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklGdés februartél kezdve folyamatosan
tortént hazankban, mely oktdberre elérte az egyszamjegyl tartomanyt, decemberben pedig
tovabb csokkent 5,5%-ra. Decemberre a hazai pénziigyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kozott az EU forrasokkal kapcsolatos pozitiv fejlemények hatdsara, miszerint megkezdédhet a
2021-2027-es kohéziés forrasok lehivasa. A gazdasdg teljesitménye 2023-ban negativ
tartomanyban varhaté (jelen kiegészit6 melléklet készitésekor a végleges adat még nem ismert),
a mérséklédés elsésorban a magas inflacié okozta belsd kereslet dsszeomldsnak volt kdszénhetd,
amely negativ hatast azonban a tavalyi aszdlyos év utan korrigdlé mezGgazdasag enyhitett.
2024-re 2,5-3,5% korili gazdasagi b6viilést prognosztizdlnak az elemzék. A folyd fizetési mérleg
éves egyenlege 2023-ban varhatdan enyhe tobbletbe fordul, és a kévetkez6 években tovabb
emelkedhet.

Itthon a BUX az elsé negyedévben 3,37%-ot esett, aprilistol kezdve viszont szinte folyamatosan
emelkedett, ezzel 38,4 szazalékos teljesitménnyel zarta az évet. A legnagyobb hazai papirok kéziil
a Magyar Telekom és az OTP kiemelkedGen teljesitett az év soran, elGbbi 116,3%, utdbbi
60,7%-0s eredményt ért el.

Régios részvénypiac

A régidban az inflacid az év elején tet6z6tt a magyarorszagihoz képest alacsonyabb szinteken és
majusra mar 12,5% volt, a jegybankok az els§ félévben valtozatlanul hagytdk az iranyado
kamatokat. A harmadik negyedévben a lengyel jegybank meglepetésszer(ien a vart 25 helyett 75
bazisponttal 6%-ra, majd oktéberben tovabb végva a kamatszintet 5,75%-ra csékkentette az
alapkamatot. Novemberben a lengyel ellenzék valasztasi gy6zelme hatalmasat repitett a lengyel
részvényindexen, amely azonban igy is alulteljesitett a hazai BUX-hoz képest. Csehorszagban az
inflaciét 6vez6 felfelé mutatd kockdzatok miatt (szeptemberi 6,9%-r6l oktdberben 8,5%-ra
emelkedett, majd novemberben 7,3%-ra csokkent az inflacid) a jegybank csak decemberben
csokkentett 25 bazispontot az alapkamaton. Romaniaban a jegybank elnéke elmondta, hogy
jelenleg még nem terveznek csékkenteni az alapkamaton, kitartanak a ,higher for longer” azaz a
hosszabb ideig fenntartott, magasabb kamatlabak mellett.

Devizapiacok

Az év soran a forint euréval szembeni arfolyama alapvet&en stabil volt, bar mutatott kilengéseket
marciusban, mikor az USA bankrendszerében megrendiilt a bizalom, illetve a nyar kézepétél
oktoberig, mikor a fejlett piacokon néttek a kamatok, de az év eleji 400 forint/eurds szintekrdl
erdsddni tudott. Az év masodik felében az inflaciés nyomas mar nem feszitette a piacokat
annyira, illetve a befekteték sem annyira a kockazatokra koncentraltak, hanem a
hozamkiilénbozetre: a magas forint kamatok — melyek a kiilféldi befektetéknek és a bankoknak
voltak elérhetGk, a hazai intézményi szerepl6knek nem — megtették hatasukat.

Az MNB 6vatos hozzaalldssal, kis l1épésekben, de lazitott a piaci feltételeken és az irdnyado
kamatokat 1épésrél-lépésre csokkentette. A negyedik negyedév elején mar hozza tudott nydlni
az alapkamathoz is, de a hozamelSny csokkenése nem befolydsolta a forint drfolyamat negativ
irdnyba, a nemzetkdzi kdrnyezet is tdmogatd volt, igy az év végére 383 forint koriili drfolyam
alakult ki.
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Vagyonkezelési tevékenység — 2023
A Pénztar kihelyezett vagyonkezelését 2023-ban az MBH Alapkezel6 1Zrt. (Alapkezeld) atta el.
Az Alapkezel6 vagyonkezelési tevékenysége
Eszkbzallokdcid

Az Alapkezel6 eszkozallokacidés —stratégiajat  2023-ban  tllnyomorészt a  semleges
részvénykitettség jellemezte, melyet egyedi eszk6zok portfélioba emelése tett szinesebbé — a
fejlett piaci részvények kozott tartottunk amerikai, illetve eurdpai banki papirokat, amerikai
hazépité és chipgyarto cégek eszkdzeit, valamint a technologiai cégeket.

Az év elején felvett hazai részvény alulsuly egész évben fennmaradt, melynek kockazata a
regionalis részvények feliilsulyozasaval keriilt csokkentésre. Az év folyaman 6vatosan hozzaallas
jellemezte az Alapkezel6t a technoldgiai papirok szarnyalasa tekintetében, és inkabb az egyenld
sulyozasu amerikai ETF-ek voltak preferaltak.

A harmadik negyedévben a varakozas az volt, hogy vagy a kotvénypiacokon vagy a
részvénypiacokon korrekciéra kell szamitani els6sorban a jegybanki kommunikacio
folyoméanyaként. A FED negyedik negyedéves jelzésével ez a folyamat valéban elindult a
kotvénypiacokon, am a hatas nem korlatozédott a hitelpapirok piacara, a részvénypiacok is
korrigaltak év végén, f6ként az év utolsé két hdnapjaban. Az er8s6dé fejléd6 piaci devizakat —
koztiik a forint - és a magyar kotvénypiacot ldtva nem keriiltek atsulyozasra a pozicidk, a
stratégiat a tartas jellemezte a negyedik negyedévben.

Kétvénypiac

2023 elejét a kotvénypiac nagyon erdsen kezdte, agressziv vételek voltak jellemz&ek az év elsé
harom hetében: a Pénztar ebbdl kimaradt, mivel a kockazati tényez6ket ersebbnek latta az
Alapkezelé. Az idGszak soran a bankbetétben elhelyezett 6sszeg, illetve a harom és hathénapos
diszkont-kincstarjegyek voltak azok az eszkdzok, amelyeket az Alapkezel6 preferdlt. A portfélidk
durdcidja az idGszak soran csokkent. Diverzifikacios céllal a hitelintézeti kdtvények koézil az
Eximbank egyéves kotvényei voltak preferdltak, melyeket allami garancia mellett — bar a
likviditdsuk alacsonyabb, mint az allampapiroké — joval a dkj hozamok feletti szinteken
bocsatottak ki.

A madsodik negyedévben a kamatcsokkentési varakozasok az dvatosan javuld inflacié
miatt kezdtek megjelenni a piaci hozamokban is, igy aprilis elejét6l a mozgastérhez igazodva
hosszabb eszkdzok vasarlasaba kezdett az Alapkezel6 (2030, 2031, 2032, 2034. lejaratok).

A nydri hénapokban a portfélidk duracidjanak hosszabbitasa volt a cél a 2024. év végi, illetve
féként a 2025-2026-0s lejaratok vasariasaval, mivel a hozamgorbe ezen részét juliusban még nem
nyomta le annyira a piaci kereslet, mint az éven belili papirokat és a hosszabb lejaratokat.

Augusztusban és szeptemberben mar azok a lehet6ségek voltak fokuszban, melyet az allami
garancias, hitelintézeti kotvények, illetve a devizas magyar kétvények jelentettek, mert mindkét
fajta befektetési lehetfség az dllampapirokéhoz képest jobb megtériilést kinalt, akar éves szinten
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200-300 bazispontos hozamfelarat is tudott a portfélié realizalni, mig kockazati oldalon a kisebb
likviditast kellett csak mérlegelni, amely az ovatos portféliéépitési stratégia mellett vallalhato
kockazatnak t(int.

Az év végéhez kozeledve — az amerikai jegybanki kommunikacié megvaltozasaval szinkronban,
mikor a FED hangnemet valtott és a jov6beni kamatcsdkkentések lehetéségét kezdte el
hangsulyozni - a tizéves szegmensben vallalt pozicidk voltak a jellemzéek, illetve visszatérés
tortént a 2024-es lejaratok vasarlasahoz.

Az év soran folyamatos vétel volt az EUR és USD denomindciéju magyar, illetve roman
allampapirokra is, mivel a devizakitettséget visszafedezve a forintos gtrbénél magasabb
hozamokat sikerilt elérni a nemzetkdzi kibocsatdsokon.

A negyedév soran tobbszor tapasztalt elarazédas a dkj hozamokban azt eredményezte, hogy
azonos kockazati profil mellett sikeriilt 50-100 bazispont kiildnbséggel hasonlé lejaratu diszkont

allampapirokat cserélni.

Magyar részvénypiac

Az év elején globalis 6sszehasonlitasban inkabb a gyengébben teljesits részvényindexek kozott
volt a magyar. A technikai recessziéban lév6 gazdasag és az ad hoc populista |épések sajnos
elbizonytalanitjak a befektetéket, igy inkabb alulsuly reprezentdlta a f6bb a hazai részvényeket
az elsé negyedévben. A forint er6s6dése miatt leginkabb a Richter szenvedett , mert tovdbbra
sem fedezte a cég a bevételeit, ezzel spekuldlva a forint mozgésara. A vallalat aprilis elejétdl egy
nem latott mérték( részvényvisszavdsarlasba kezdett. A MOL tavalyi rekord eredményét
kiemelkedS, kétszamjegyld osztalékkal honordlta meg a befekteték felé. A részvény
visszavasarlasokkal és az osztalékkal egyiitt hasonldan kétszamjegyl részvényesi juttatast kaptak
az Mtelekom befektet6i is. Nagy ujdonsag a cégnél, hogy az inflacidval korrigilva emelik a
dijaikat, igy a bevételeiket is, amivel redlhozamot lehet elérni a céggel. E potencial miatt jelenleg
a kedvenc magyar blue chip. Néhany kisebb regionalis amerikai bank és a Credit Suisse csédje
mdrciusban ranyomta bélyegét a globdlis bankok teljesitményére, igy az OTP-ére is. Ennek
kovetkeztében egyrészt valoszinlileg magasabb betéti kamatokat kell adni, masrészt a magas
kamatok miatt a hitelezési aktivitds csokken, ami tovabbi nyomas alad helyezheti a bankok fé
bevételének szamitoé kamatmarzsot.

Kiemelked6en jol teljesitettek a részvénypiacok a Il. negyedévben, itthon a blue chipjeink
mindegyike dragult, de leginkdbb az OTP. Az orosz-ukrdn habord ugyan még tovabbra is tart,
viszont a kedvez6 befektetdi hangulat leginkdbb az OTP-nek kedvezett. A forint viszonylag stabil
volt Q2-ben, igy az exportorientalt és devizakitettségét nem fedezd Richternek ez inkdbb
semleges volt, viszont enyhitést kapott a 2024-es extraprofit kiilénadébél, ami 20%-kal emelte
az értékét. Enyhén gyengébben teljesitett a MOL és Ugy tlint marad a magas extraprofitja. Az
Mtelekom erds6dott, bar jart joval nagyobb pluszban is, de a visszavasarlasi aukcidja el6tt az
intézményi Ulgyfelek felhuztak az arat, majd utdna latvanyosan visszaesett. Jellemz&en
fellilsulyozottak voltak a jol teljesité blue chipek a negyedév soran, ami kedvez8en érintette a
teljesitményt is. Sajnos a vartnal nagyobb koltségvetési hiany elérefele kockdzatot jelentett a
magyar cégekre, Ujabb/megemelt addk formdjaban.

A vilag egyik legjobban teljesits részvénypiaca 2023-ban végiil a magyar volt. A BUX Uj torténelmi
csucsot ért, ezzel a kirobbané formaban lévé japan TOPIX és az amerikai Nasdaq indexet is el&zte.
A kis- és kozepes kapitalizacioju részvények pedig még ennél is jobban szérnyaltak, a BUMIX index
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36%-ot ugrott 2023-ban. Az OTP-t ugyan az orosz-ukran hdbord és a kiilénadok is sujtottak,
viszont a magas kamatkornyezetben hatalmas kamatmarzsot ért el, elsGsorban a rendkiviil
alacsony betéti kamatoknak kdszénhetden. llletve ne felejtsiik el, hogy az OTP mar igazabdl nem
magyar bank; a régids lednybankok adjak az arbevétel és a profit durvan kétharmadat, mig a
magyar tevékenység a maradék harmadot. A legkevésbé vonzé a MOL volt, hiszen a magas
Uzemanyagarak ellenére sem szdguldott a részvény, az dllami elvonas dllt a gyengébb
teljesitmény hatterében. A Richter kiilénaddjan finomitott a kormany a cégnek kedvezé iranyba,
raadasul a cashflow termel6 képessége is rendben volt. A Magyar Telekom kiilénaddjat kivezeti
a kormanyzat, rdadasul az is hajtja felfele az arfolyamot, hogy egyre erdsebb az a piaci varakozas,
hogy kivasarolhatja a Deutsche Telekom a t&zsdén forgd pakettet. A Ill. negyedévben
feltlsalyozott volt az OTP, a Richter és a szarnyalé Mtelekom is. A MOL-t sokdig semleges stlyon
szerepelt, de mivel a magasabb olajarra sem emelkedett a vartnak megfelelGen az arfolyama, igy
enyhe alulsulyba csokkent a negyedév vége fele.

2023 a pozitiv kockazatok éve lett. Ugyan ujabb geopolitikai konfliktus alakult ki (gazai haboru),
de annyira negativakka valtak a varakozasok, hogy innen inkabb pozitiv meglepetések jottek. Az
inflacio széleskorlen mérsékl6dott minden régioban, nagyrészt a bazishatasoknak
kdszonhetSen. Ez felbdtoritotta a jegybankarokat, hogy a kamatemeléseket abbahagyjak, s6t, év
vége fele a Fed és az EKB is az dvatos kamatcsokkentések felé nyitott kommunikacidiban. Ez pedig
olaj volt a tlizre a kockazatos eszkOzOk szamara: a részvénypiacok massziv, kétszamjegy(
emelkedéssel zartak a 2023-at, és ebbdl globalisan is kiemelkedett a durvan 38%-kal szaguldo és
Ujabb torténelmi csticsra emelkedd BUX index. Ha a szazalékos valtozast nézziik, akkor a
116%-ot szarnyald (osztalékkal korrigalva) Mtelekom tlinik ki. A kiilénadd 2024-es, az extra
kalénadd 2025-6s kivezetése segitette az arfolyamot leginkabb, de segitett az is, hogy a cég
inflaciot elér6 éves daremelést vezetett be, igy realhozamot biztosité eszkdzként lehet vele
tervezni. Ha a BUX indexhez valé legnagyobb hozzajarulast nézziik, akkor az OTP segitett
leginkabb 60%-ot fellilmulo (osztalékkal korrigalva) emelkedésévél. Erdekes megemliteni, hogy a
bank profitjanak mar csak durvan harmada jon itthonrdl, ennyire meghatarozé régios szereplévé
valt. A MOL-t leginkdbb a kiilonadé huzza vissza, mig a Richtert remek szamai ellenére az erds
forint, illetve egy nagy kulfoldi szerepld, aki folyamatos nyomas alatt tartja az arfolyamot.
2023. IV. negyedévében a MOL semleges sulya mellett a blue chipek feliilsulyozasa volt jellemz6,
ami kivalé dontésnek bizonyult.

Régids részvénypiac

A régios orszagok részvényindexeinek teljesitményét kovetd CETOP index 4,4%-0s emelkedéssel
zarta az els6 negyedévet eurdban, viszont a forint markans er6s6dése ezt mar 0,6%-o0s minuszba
forditotta. Csehorszag kivételével a tobbi orszdg részvényindexe enyhe minuszt mutat, a
legrosszabbul teljesité a magyar borze lett, de a lengyel és az osztrdk részvényindex is csak alig
jobb ennél. Mindhdrom indexben koz6s, hogy elég nagy banki kitettséggel rendelkezik.
Lengyelorszagban a valasztasok miatti fizetési moratérium hosszabbitds és a rendezetlen svajci
frankos hitelek nyomtak az arfolyamot. Itthon az extra kiilonaddk és ad hoc hozott intézkedések
romboltak a részvényesi értéket, bar a részvényvisszavasarlasok és a magasabb osztalék némileg
segitett ezen. Csehorszag szarnyalasa elsGsorban a CEZ-nek volt kdszonhetd, mely a legnhagyobb
sulyud komponense az indexnek és a befektetGk egyre erételjesebben araztdk, hogy az allam
megvasdrolja a CEZ energiatermeld részlegét vagy akar mas egységet is. A régié egyébként
tovabbra is olcso, viszont a magyar és cseh gazdasag technikai recesszidban van, a kevésbé
kiszamithato gazdasagi kornyezet ezt indokolhatja is. Az elsG negyedév soran enyhe felilsuly volt
a portfélidkban. Az év eleji alulstlyos CEZ folyamatosan emelkedett felllsulyossa, mig a masik
iranyban els6sorban a bankok keriltek alulsilyozasra a fent emlitett kockazatok miatt.
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A régios orszagok részvényindexeinek teljesitményét kovets CETOP index 11,2%-os emelkedéssel
zarta a masodik negyedévet eurdban, emellett a forint viszonylag stabil volt, igy a forintos hozam
is érdemi, 9,2% lett. A régios részvényekre is j6 hatdssal volt az altalanos kockazatvallalasi kedyv,
egyértelmden a magyar és a lengyel részvények huztak felfele az indexet, mig a 3%-ot alulrdl
kozelit6 mértékben emelkedd cseh és osztrak borzék fogtak leginkdbb vissza. Lengyelorszagban
a novemberi valasztasokhoz kozeledve populista intézkedésektSl lehetett tartani, illetve a
bankok svdjci frank hitelei is kockazatot jelentettek, de ugy tlinik, ez nem érdekelte a
befektetSket vagy a kordbbi drazds mar tartalmazta ezt. A negyedév elején még alulsilyos lengyel
poziciok végiil tobb lépésben semlegesre valtoztak. A régié és Romania eddigi legnagyobb
IPO-ja, Hidroelectrica, junius végérdl julius elejére tolddott. A kibocsatasi ar az elézetesen
indikaltnal ugyan alacsonyabb lett, viszont még igy sem volt olyan vonzd, Ugyhogy a Pénztar
portféliéi nem vettek részt a nyilvanos kibocsatdasban.

A vildg legjobb részvénypiaci cimére t6ré BUX mellett a CETOP index nem remekelt ennyire,
hiszen 2%-0s pluszban zarta a lll. negyedévet, ha osztalékkal is korrigaljuk. A legnagyobb sulyu
lengyel cégek voltak a nehezékek. Lengyelorszagban oktdber kozepén voltak a valasztasok, és a
kormanyzat az ilyenkor megszokott mdédon osztogatasba, populista lépésekbe kezdett, ami
éreztette hatdsat a lengyel cégek arfolyaman. A gyengélkeddk kozé tartoztak még az osztrak
cégek is. Ugyanakkor a BUX bombasztikus emelkedését is tulszarnyalta a roman. Elsésorban az
osztalékok segitettek ebben, illetve az G papir, a t6zsdére lépett Hidroelectrica emelkedése.
Portfélidszinten a lengyel eszkdzok semleges sulyon voltak a negyedév elején, ami folyamatosan
csokkent a vége felé, de gyorsabban kellett volna reagdlni: nem szamitott az Alapkezel6 ennyi
populista intézkedésre Lengyelorszagban. A roman eszkdzok felllsulyozésa utdlag nézve
batrabban is megtorténhetett volna. A hazai eszkézéket (OTP, Richter, Mtelekom) a felllsaly
jellemezte. A szeptemberi atsulyozas utan kikerilt a CETOP indexbdl az Mtelekom, de latva a
dinamikus emelkedését a Pénztari stock nem valtozott.

A IV. negyedévet leginkdbb a bankok feliilsulyozdsa, mig az ipari és diszkrecionalis fogyasztasi
javak szektoranak alulsulyozasa jellemezte.

Ingatlanok

Pénztar tulajdondban 2023-ban ingatlan nem volt.

A Pénztar sajat vagyonkezelése

A Pénztdr sajat vagyonkezelést nem végzett 2023-ban.

A vagyonkezelési tevékenység értékelése

A befektetési teljesitmények mérésére szolgdlé mutatd, a referenciaindex a vagyonkezel§ altal
kezelt portfélidkra a vagyonkezelGi szerzédésben, az egyes portfoliok egészére vonatkozdan

pedig a befektetési politikiban keriil meghatarozasra.

A befektetési politika szerinti referenciaindex 2023-ban

BUBOR 3H | RMAX | MAX | HMAX | BUX MSCI EU MSCIACWI | MSCIEM CETOP
Klasszikus 1% 80% 15% ¥ - 2% 2%
Kiegyensilyozott 1% 43% 26% 7% 8% 4% 5% 3% 3%
Novekedési 1% 15% 22% | 20% | 11% 8% 11% 6% 6%
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A Pénztar modositotta a Befektetési Politikdjat 2023-ban, azonban az a fenti referencia
Osszetételt nem érintette.

Az Alapkezel6 teljesitménye
A Pénztarnak egy vagyonkezelGje volt az év soran, az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 a befektetési politika és a vagyonkezeldre vonatkozé irdnyelvek szerint végezte a
vagyonkezelést.

Az Alapkezel§ altal elért brutté hozam és a vagyonkezelési irdnyelvek szerinti benchmark
2023-ban az alabbi volt:

Portfélio MBH Alapkezeld

(Me: %) Benchmark Bruttd hozam
Klasszikus 16,7268% 16,5421%
Kiegyensdlyozott 20,4775% 24,4645%
Novekedesi 22,0275% 26,1678%

A vagyonkezel6i portfolionkénti brutté hozamok eltérnek az egyes portféliok netté hozamatél a
netté hozamban mar figyelembe vett vagyonkezel&i és letétkezelGi kdltségek miatt.

Megallapithato, hogy az Alapkezel§ a Kiegyensulyozott és Novekedési portfélidban jelentésen
fellilteljesitette a refereciaindex értékét, mig a Klasszikus portfélidban némileg elmaradt a

benchmarktol.

Az egyes valaszthato portféliok hozamai

Portfolic Referencia % Nettd % Vagyonnbvekedési mutaté Vagyon (eFt)
| Ev 10 év Ev 10 év 2014 -2023
_ Klasszikus 16,73% 2,01% 16,03% 3,03% 3,17% 2336370079
Kiegyensulyozott 20,48% 4,62% 23,90% 5,62% 5,64% 8951 809 263
Novekedési 22,03% 5,06% 26,20% 6,69% 6,67% 11 229 900 680
VAtIagos inflacio (%) Ev 10 év

december/december 5,50 4,87

Bruttd hozamrata éves: A befektetéseken elért hozam szdzalékos mértéke, a vagyonkezelési
tevékenység teljesitményét mutatja.

Nett6é hozamrata éves: A brutté hozamratabdl a vagyon- és letétkezeléssel 6sszefliggd koltségek
levondsa utan kapott hozamrata.

Referencia hozamrdta: A befektetési politikaban minden eszkdzcsoporthoz kivalasztasra kertild
mutatok, az un. referencia-indexek, amely a kezelt portfélid jellemz8 osszetételét tiikrozé
t6kepiaci index vagy tobb tékepiaci index kombinacidja, melynek adott id4szak alatti valtozasa
6sszehasonlithaté a kezelt portfélié adott idGszak alatti hozamrétéaval. Ezekkel lehet a Pénztar
(illetve vagyonkezel6je) befektetési teljesitményét (brutté hozamratdjat) dsszehasonlitani. Az
éves nettd hozamrata adatai a referencia-hozamrataval kzvetleniil nem mérheték dssze.
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Atlagos 10 éves hozamrata: Az elmult 10 év éves hozamrataibdl mértani atlagolassal szamitott
hozamrata. Mivel atlagos mutatd, ezért értéke Ugy értelmezhets, mintha az elmult 10 év
mindegyikében ez lett volna a pénztar éves hozamrataja.

Vagyonndvekedési mutaté: A vagyonnovekedési mutatd az egy fére jutd vagyonnal sdlyozott
atlagos hozamrdata. A mutaté szamitdsanal a pénztarak az atlagos 10 éves hozamrita
kiszamitasdhoz hasznalt éves netté hozamratakat vették alapul. Az dtlagos 10 éves hozamrataval
ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat mekkora nagysagu vagyonon érte el a
tag az elmult 10 évben.
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Atcsoportositas fedezeti tartalékot érintd tételei:

Az azonositatlan befizetések hozamaként a fedezeti tartalék javara 837 703 Ft kertlt
rendezésre, valamint arfolyam korrekcié miatt 544 782 Ft keriilt atcsoportositasra a likviditasi
tartalékboél.

Likviditasi tartalék alakuldsa
(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés Terv Tény Teljesités

Likviditasi célu bevételek 87 86 99,16%
Egyéb raforditasok 0 0 0,00%
Befektetési tevékenység eredménye 3130 3187 101,81%
Fliggd befektetések hozamara képzett céltartalék 100 837 837,00%
Likviditasi céltartalék képzés 3317 4110 123,90%

A likviditdsi célu bevétel 99,16%-ban teljesiilt, amennyiben nem vessziik figyelembe a 2023.
évben leirt meg nem fizetett tagdijakat, a tervteljesiilés 91,95%, igy a nettd likviditdsi céld
bevétel 80 e Ft. A befektetés eredménye 101,79%-kal teljesilt, igy a céltartalék képzés
23,87%-kal meghaladta a tervet.

A befektetési tevékenység terv feletti teljesitése banki kamatok bevételébd| szarmazik.

Atcsoportositas és likviditasi tartalékot érinté tételek:

Az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl 20 065 Ft keriilt a tartalék t6kébe, likviditasi
tartalékbdl arfolyam korrekcié miatt pedig 603 Ft-ot csoportositott at a Pénztér a tartalék
javéra. A fedezeti tartalékba 837 703 Ft kerlilt 4t az azonositatlan befizetésekre juté hozambdl,
arfolyam korrekciokbdl ereden a likviditasi tartalékbol 544 782 Ft keriilt atcsoportositasra a
fedezeti tartalék javara.

Likviditasi és kockazati céltartalékok alakuldsa
(adatok e Ft-ban)

Likviditasi portfolio értékelési kiilonbdzetébdl képzett céltartalék

Nyito allomany 1
Targyévben értékelési killonbozetébdl céltartalék (+) -1
Likviditasi portfélié értékelési kiilbnbozet 2aré allomanya 0
Likviditasi portfélio egyéb kockazatokra képzett céltartalék

Nyité allomany 27278
Téargyévben egyéb kockazatra képzett céltartalék (+) 3274
Egyéb kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 4
Egyéb kockézati tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 545
Egyéb kockazati tartalék felhasznélasa egyéb célra (-) 1
Egyéb kockazati tartalék zéro dllomanya 30010
Fiiggd befizetések hazamara képzett céltartalék

Nyité allomany 35
Térgyévben fuggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék (+) 837
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabél dtcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 838
Fuggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas a tartaléktékébe (-) 20
Fuggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas a likviditasi és kockazati

céltartalékba (-) 4
Fiigg6 befizetések hozamara képzett céltartalék zard dllomanya 10
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Atcsoportositas miikodési tartalékot érinté tételei:

Azonosithatatlan befizetésekre jutd hozambol 20 065 Ft keriilt kézvetlendil a tartalék t&kébe,
arfolyam korrekcié miatt pedig 603 Ft keriilt dtcsoportositasra a likviditasi tartalékbol.

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye
(adatok e Ft-ban)

| Megnevezés Terv Tény Teljesités
Mikodési célu bevételek 83 607 79 248 94,79%
Befektetési tevékenység eredménye 5329 6 881 129,12%

| Miikodési koltségek, raforditasok 87702 81237 92,63%

| MUikodési tevékenység eredménye 1233 4892 396,76%

A Pénztar a 2023. évi tervezett miikodési eredményt 3 659 e Ft-tal felill teljesitette. A miikodési
bevételek 5,21%-kal alacsonyabban, a befektetési tevékenység eredménye pedig 29,12%-kal
lett magasabb a vartnal, mig a miikddési koltségek és raforditasok tekintetében 7,37%-os
megtakaritast ért el a Pénztar.

Az Mpt. 61. § (2) pont h) alpontja és a 74.§ (4) pontjanak 2016. jalius 1-jét6l hatalyos
modositasanak 2023. lizleti évben tortént végrehajtdsa kapcsan 14 976 e Ft keriilt elszamolasra
a fedezeti tartalékbdl a mikddési tartalékba bevételként.

A tagdij jellegl befizetések mikddési tartalékra jutd részén feliil 2023. évben - a 2022. évi 1 035
f6ével szemben — 943 f( fizetett 6sszesen 11 601 e Ft m(ikodési hozzajarulast (adomanyt) a
Pénztar mikodésének tamogatasara.

A Pénztar bevételeit ndvelte az MBH Bank altal nyujtott 50 000 e Ft m(ikodési célra adott
tdmogatas is.
A befektetési tevékenység eredményét az elszamolasi folydszamla kamata eredményezte.

A tervezetthez képest kevesebb tagdijcéli bevétel, a magasabb befektetési eredmény, valamint
a tervezettnél kevesebb mUikddési raforditas kovetkeztében, a vartnal 3 659 Ft-tal magasabb
pozitiveredménnyel zart a M(ikodési tartalék.



Megnevezés Terv Tény %
Miik6déssel kapcsolatos raforditasok 87702 81145 92,52%
Miikddéssel kapcsolatos raforditasok a nem tervezett meg nem
fizetett tagdijak hitelezési veszteségének figyelembe vételével 87702 81237 92,63%
Anyagijellegti raforditasok 34535| 33710| 97,61%
Anyagkoltség 442 844 190,95%
Igénybe vett szolgadltatasok 34093| 32866| 96,40%
Adminisztracids és nyilvantartasi feladatokat ellaté szervezetnek
fizetett dij 221 196 88,69%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij 0 0 0,00%
Konywvizsgélat dija 8033 7198| 89,61%
Aktuariusi dij 2275 2 286| 100,48%
Szaktanacsadas dija 1464 3289| 224,66%
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltség 0 7 0,00%
Bérleti dij 9998 8980| 89,82%
Oktatds, tovabbképzés 73 16| 21,92%
Egyéb igénybevett szolgaltatas 12029| 10894| 90,56%
Egyéb szolgaltatas koltsége 798 942 | 118,05%
Pénziigyi szolg. Dija 568 708 | 124,65%
Biztositasi dij 205 202| 98,54%
Kiilonféle egyéb szolg. 25 32| 128,00%
Személyi jellegii raforditasok 43636| 38189| 87,52%
Bérkoltség 35615| 30791 86,46%
Allomanyba tartozé pénztéri alkalmazottak munkabére 34237| 29580| 86,40%
Allomdnyba nem tartozék munkadija 1378 1211| 87,88%
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij 0 0 0,00%
Pénztari tisztségviselbk tiszteletdija 576 577| 100,17%
Kihelyezett Ugyfélsz. kapcsolattartok dija 0 0 0,00%
Egyéb megbizasos munkadija 802 634 79,05%
Személyi jellegli egyéb kiadasok 2713 2595| 95,65%
Szemeélyi jellegli egyéb kifizetések 2007 1836 91,48%
Egyéb munkaltatét, kifizet6t terheld juttatasok 585 628| 107,35%
Munkaltatét, kifizet6t terheld béren felili juttatdsok SZJA 121 131| 108,26%
Bérjarulékok 5308 4803| 90,49%
Szocialis hozzajarulasi add 4 966 4448| 89,57%
Rehabilitacios hozzajarulas 342 355| 103,80%
Ertékcsokkenési leirds 2845 1371| 48,19%
Miikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 5888 7025| 119,31%
Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 5838 6933 | 118,76%
Egyéb réforditasok 50 0 0,00%
Meg nem fizetett miikédési célu tagdijak hitelezési
vesztesége 0 92 0,00%

40




Magyarazat az egyes tételekhez:

A Pénztar 2023-ban is koltségtakarékossagra torekedett, a kiadasok a legtobb kéltséghelyen a
tervezett koltségkeret alatt teljesiltek, igy Osszességében a mikodéssel kapcsolatos
raforditasok a tervezett szint alatt maradtak, a tervteljesités 92,52%, a meg nem fizetett
tagdijak hitelezési veszteségének figyelembevételével 92,63%.

Az anyagjelleg( raforditasok a tervhez képest alacsonyabban alakultak, 97,61% a tervteljesités.
Ezen belil az anyagkoltség, a fejléces papir és boriték tobbletkoltsége, valamint irodaszer
beszerzés kovetkeztében 402 e Ft-tal terv felett alakult.

Az igénybevett szolgaltatasok 6sszességében a tervhez képest szintén alacsonyabban alakultak,
96,40% a tervteljesités.

A bérszamfejtéshez kapcsolddd adminisztrativ feladatok koltsége 11,31%-kal terv alatt teljesult.
A szaktandcsadas és jogi szaktanacsadas dija - a magan ag 2024. aprilis 1-jei beolvadasos
kivalasanak elGkészitését tamogatd munkadijak miatt - 124,66%-kal magasabban teljesiilt.

Bérleti dij egyrészt a Péntarszolgaltatd Kft. részére fizetett - ligyviteli eszk6zok - bérleti dijat,
masrészt az irodahelyiség bérleti dijat tartalmazza. Az irodahelyiség bérleti dijanak EUR/HUF
arfolyama kedvez@en befolyasolta a teljesitést. Az oktatas és tovabbképzési dij 21,92%-a lett a
tervezettnek.

Az egyéb igénybe vett szolgdltatds (90,56%) a posta és telefon koltség megtakaritasa, és az
irattarozassal kapcsolatos feladatok, koltségek tervezettdl torténé elmaradasabol adodnak.

Az egyéb szolgdltatas koltsége a tervezett felett alakult (118,05%), a tagi kifizetésekkel
kapcsolatban felmerild bank és tranzakciods koltség a tervezett 124,65%-a. A Pénztar eszkdzeire
kotott biztositasok koltsége és a Vezet§ tisztségvisel6k felelGsségbiztositdsa esetében a
tervteljesités 98,54%.

A személyi jellegli raforditasok tekintetében Gsszességében a tervhez képest alacsonyabban
(87,52%) alakultak a kiadasok. A bérkoltség 13,54%-kal teljeslilt alacsonyabban, ezen beliil az
egyéb, dllomanyba nem tartozék, azaz az id&szakos megbizassal foglalkoztatottak, illetve a
megbizasi szerz6dés keretében foglalkoztatottak munkadija 12,12%-kal alacsonyabb a
tervezettnél. Az allomanyba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 13,60%-kal volt
alacsonyabb a tervezettnél.

A személyi jellegl egyéb kiaddsok 4,35%-0s megtakaritdsa elsGsorban a béren kiviili juttatasok
cimén kifizetett 0sszeg tervezetthez képesti csokkenése okozta. Egyéb munkaltatot, kifizetst
terheld juttatasoknal 7,35% a koltség tullépés.

A bérjarulékok 9,51%-0s megtakaritasa egyrészt a Szocidlis hozzéajaruldsi adé 10,43%-0s
csokkenésébdl ered, masrészt a bérkoltség (13,54%) és a személyi jellegli egyéb kiadasok
(4,35%) csokkenése miatti kevesebb bérjarulék befizetésbél adédik. A rehabiliticios
hozzajarulas tervteljesitése 103,80%.

Az értékcsokkenési leirds tervezett mérték alatti alakuldsa (48,19%) az Arthak informatikai
nyilvantarté rendszer tervhez képest elmaradé fejlesztésének kovetkezménye.
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A mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 19,31%-kal terv felett teljesiiltek, ezen beliil a
Felligyelet felé fizetend§ felligyeleti dij a Fedezeti tartalék tervhez képesti kedvezdbb zaré
egyenlegének kovetkeztében a terv teljesités 118,76%.

Az egyéb rdforditdsokon belll 92 e Ft kiadas a meg nem fizetett m(ikodési céld tagdijak
hitelezési vesztesége. Egyéb raforditasként a meg nem fizetett miikodési célu tagdijak hitelezési
veszteségét nem tervezi a Pénztar.

A 2023. évi m(kodési koltségek 6nkéntes és magan ag kozotti megosztasa a pénziigyi tervben
meghatarozott %-os megosztasi aranyok figyelembevételével tortént,

Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A Pénztar 2023. évi meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 143 444 e Ft.

Pénztir 2023. évi zdré6 miikodési tartaléka a 2024. |. negyedévi pénziigyi tervben
meghatarozott bevételekkel (tagdij, m{ikodési adomany ) és alapéatcsoportositassal egyiitt a

tervben meghatarozott 2024. I. negyedévi kiadasokra fedezetet nydjt. 2024. 04 .01-jével a
magan ag a Budapest Magannyugdijpénztarba olvad be.

IIl. TAJEKOZTATO RESZ

1. Alkalmazottak létszdma és javadalmazasa

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszdma 2023.01.01-jén 49 f6 volt mely tartalmazza a
2023.janudr 1-jén belépett 1 f§ részmunkaidés dolgozét. Ev kdzben kilépett 1 f6 f6allasu teljes
munkaidds és 1 f6 f6allasu részmunkaidds dolgozo, igy 2023.12.31-én a z3r6 dolgozodi létszam
47 6, melybdl 23 6 részmunkaidében keriilt foglalkoztatasra.

Az dlloményba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 338 135 e Ft volt, mely a pénztari
agak kozott 90% -10% aranyban megosztasra kerdilt.

A pénztdr UgyvezetSjének 2023. évi javadalmazdsa 35 109 eFt volt.

2. Tisztségvisel6k javadalmazasa
Az lIgazgatdtandcs és a Felligyel§ Bizottsdg tagjai a 2023. évben Gsszesen 11 546 e Ft

javadalmazésban részesiiltek, amely a taglétszdm aranyaban 95%-5%-ban keriilt megosztdsra a
két agazat kozott.
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3. Cash-flow kimutatas
A cash-flow kimutatasban szerepld 2023. évi adatok a 2022. évi adatokkal 6sszehasonlithatéak.

(adatok ezer forintban)

Sorkod Megnevezés El626 év Targyév
| 73MDO01 Mlikodés térgyévi eredménye (+/-) 10 337 4 892

73MD02 I’mmat,eriél.‘ls ja\.:ak netto értékében bekovetkezett 1326 1115
alloméanyvaltozas (+/-)

73MDO03 Immaterialis javakra adott elélegek dllomanyvaltozdsa (+/-) 0 0
Targyi eszkozok (beruhazasok és beruhazésra és felljitasra adott

73MD04 elélegek kivételével) nettd értékben bekovetkezett 0 0
dllomanyvaltozas (+/-)

73MDO05 I?eruh:éizés?k és beruhazasra, felujitasra adott el6legek 0 0
alloményvaltozasa (+/-)

73MDO6 B.ef’ektr?tett ;?énzi]’gyi e’szkt')z'ﬁk (hosszu lejaratu bankbetétek 4030 288 4789 436
kivételével) dflomanyvaltozésa (+/-)

73MDO7 ‘ Késznletek (készlletekr’e ach)tt elf‘ﬁlegek kivételével) értékében 0 0
bekodvetkezett allomanyviltozas (+/-)

73MD08 Készletekre adott elSlegek dllomanyviéltozasa (+/-) 0 0

73MD09 Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 14193 5124

73MD10 Tartaléktéke allomany véltozasa (+/-) 10 -23

73MD11 Forgéeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa -3 458 209 536
(+/-) 523

73MD12 N'Ill’J’lféc.ié’si céltartalé’k’a'|Iorr?a'nyvé|tozésa, céltartalékok egymas 1 1
kozotti dtcsoportositasa miatt (+/-)

73MD13 Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomdanyanak valtozésa (+/-) 3219 2991

73MD14 Hosszu lejaratd kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0

73MD15 Tagokkal szembeni kotelezettségek dllomany valtozasa (+/-) -9 025 126

73MD16 Széllitdi kotelezettség allomany valtozdsa (+/-) 0 300

73MD17 Hitelfelvétel, kapott kélcsonok (+) 0 0

73MD18 Hitel, kolcson visszafizetés (-) 0 0

73MD19 Egyéb azonositatlan (fiiggd) befizetések dllomaényvaltozasa (+/-) 336 143

73MD20 Egyéb rovid lejératl kotelezettség dllomdny véltozasa (+/-) 293 995 -301 654

73MD21 Hosszu lejératl bankbetétek elhelyezése (-) 0 0

73MD22 HosszU lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0

73MD23 Aktiv id6beli elhatarolasok dllomany véltozésa (+/-) 2 -8

73MD24 Passziv id6beli elhataroldsok dllomany valtozasa (+/-) -2 404 5057

73MD25 Fedezeti céltartalékképzés (+) o i:i 4490 766

73MD26 F?dezeti’céltlartalékba atcsoportositds likviditasi és kockazati 583 1383
céltartalékbol (+)

73MD27 Fedezeti céltartalékba dtcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0

73MD28 Mds pénztartdl 4tléps pénztartagok athozott tagi kivetelése (+) 2378 0

73MD29 Likvidi'tési’és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti 1082 0
tartalékbol (-)

73MD30 Ma3s pénztarba atléps pénztaragok atvitt tagi kovetelése (-) 120 530 32474
Tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszalépé pénztarta

i miatt fedezeti céltartaléyk fgelfiasznéla'sa (-) = i 308 B0

73MD32 Tz?goknaif, k?dvezményezetteknek visszatérités fedezeti 151 289 127 581
céltartalékbaol (-)

73MD33 Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgéltatasnydijtasra (-) 0 0

73MD34 Egyéb fedezeti céltartalék alloményvaltozasa {+/-) 0 0

73MD35 Likviditasi ¢és kockazati celtartalékképzés (+) 3229 4110
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73MD36 LI’kVIdItaS'I eslkockazatl céltartalékba atcsoportositas fedezeti 1082 0
céltartalékbal (+)
73MD37 L|kV|d|’tas’|, e’s kf>ckazat| céltartalékba dtcsoportositds 0 0
tartaléktGkébdl (+)
73MD38 LIkVIdI'taSI és kockazati céltartalékbdl dtcsoportositas fedezeti 583 1383
tartalékba (-)
73MD39 L|kV|d|'tas‘|’ els kockazati céltartalékbdl dtcsoportositas 14 20
tartaléktSkébe (-)
73MD40 Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék alloményvaltozés (+/-) 0 -1
73MDA41 Pénzeszkoz valtozas -974 241 -922171
4, Mérleg forduldnapja utan bekovetkezd lényeges események

Altalénos gazdalkodasra haté tényezék

A Pénztar globdlis gazdasdgi, valamint hazai helyzetet is naprakészen koveti. Uzletmenet-
korrekcikra nem volt szikség, de erre folyamatosan készen 3all a Pénztar, hiszen
tevékenységére és miikodésére vonatkozé adatokat a menedzsment — a korabbi gyakorlatnak
megfelel6en - folyamatosan monitoringozza.

A Pénztar pénziigyi terveiben szerepl6 varakozasokhoz, illetve a bazis év adataihoz viszonyitva
figyelemmel kiséri a tényadatokat, tovdbba a pénztari bevételek a pénziigy tervhez képest valé
esetleges eltérésre is kiilon fokuszt helyez, de a tervektdl val6 eltérés mindezidaig pozitiviranyd,
igy beavatkozadst nem igényelt. 2024.01.01-t6l a havi tagdij minden pénztartagra kételezd
legkisebb mértéke 1000 Ft-rél 200 Ft-ra csokkent, igazodva a magan ag varhaté 2024. aprilis 1-
jei Budapest Magdnnyugdijpénztarba torténd beolvaddsahoz, a kiegészit6 melléklet
készitésének idGpontjaban 2024. januar és februar hénapban a befizeték aréanya szintén 70%
feletti.

A pénziigyi és adodzasi jelentéstételi kotelezettségek tekintetében a Pénztir minden
kotelezettségének hataridGben eleget tett. Miikddése soran minden iizleti folyamat biztositott,
a tagok, tdrspénztarak, TB felé torténd elszamolasokat hataridében teljesitette. A Pénztdr a ra
vonatkozo adatszolgdltatasi kotelezettségeknek hataridében eleget tett.

A Kuldottkozgydilés 2023. december 13-i dontése értelmében a Pénztar 6nkéntes és magan aga
a magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol sz6lé6 1997. évi LXXXII. térvény 81/B. §-a
szerint szétvalik és az igy kivélé magannyugdijpénztar a Ptk. 3:45. § (2) bekezdés a) pontja
szerint beolvaddsos kivalas utjan a Budapest Magannyugdijpénztarba beolvad. Az atalakulds
tervezett id6pontja 2024. aprilis 1.

A Pénztdr 2024. marcius 20-dn rendkivili tajékoztatast és figyelmeztetést kapott a pénztari
vagyon kezelését végz6 MBH Alapkezel6 Zrt.-t6l, amelyben az Alapkezeld felhivta a Pénztér
figyelmét arra, hogy az 1B altal kibocséatott forintos kdtvények (ISIN: XS2314258968) utolsé éves
kupon fizetése és lejarata 2024. marcius 18-an volt esedékes, de a kifizetés azéta sem tortént
meg. Az |IB altal 2024.02.06-an kiadott kézlemény szerint az IIB-nek szandékdaban all kifizetni a
kétvénytulajdonosokat, amit azonban a rajuk 2023. &prilis 12-én kivetett szankciok miatt
egyelére nem tud megvaldsitani. A lejaratot kdvetéen, a kotvénybdl szarmazé kovetelés
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tekintetében 100%-0s mértékben értékvesztés kerllt elszamolasra a Pénztar minden érintett

e ses

annak érdekében, hogy az értékpapirral kapcsolatosan felmerlilt kbveteléseit behajtsa.

Budapest, 2024. marcius 27.

e I

DF/Nagy Daniel Luka‘cs—SzaIkav Petra
az lgazgatotanacs elndke ligyvezetd igazgato

MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar
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