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a GLOBAL REFUSE HOLDING ZRT.

altal kibocsatott, 70 darab, 3.500.000.000 HUF 6ssznévértékd, ,,GLOBAL REFUSE 2032/1 HUF
Kotvény” elnevezési kotvénynek a BET altal mikédtetett Xbond multilateralis kereskedési rendszerbe
torténd regisztracidjahoz

2022. 04. 25.
KIEMELT TAJEKOZTATASOK

A jelen informéciés dokumentum (az ,,Informaciés Dokumentum”) a GLOBAL REFUSE 2032/1
HUF Koétvény (t6vid név: GLOBAL2032; ISIN kéd: HU0000361316; £6bb jellemzék: HUF pénznem, fix
kamatozasu, dematerializalt, amortizal6do, névre szOlo, nem visszavalthaté és nem atvaltoztathatd, nem
biztositott, de vallalati garanciaval garantalt, HUF 3.500.000.000 6ssznévérték; barmelyikik kiillon-kilon a
, Kotvény” és egylittesen a ,,Kotvények”), mint a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (, Tpt.”) 12/B.
§ és a kotvényrdl szolé 285/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet (,, K6tvényrendelet”) 1. § szerinti kotvény
értékpapirnak a Global Refuse Holding Zrt. (székhely: 5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.;
cégjegyzékszam: 04-10-001633; addszam: 25799068-2-04; vezetve a Gyulai Torvényszék Cégbirdsiga
nyilvantartasaban; , Kibocsat6é”), mint kibocsaté altali, a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest,
Krisztina  krt.  55.; ,,MNB”) altal meghirdetett No6vekedési Kotvényprogram (o, Novekedési
Kotvényprogram”) keretében kibocsatott (,,Kibocsatas”) kotvényeknek a BET altal mikodtetett XBond
elnevezést multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztralasa céliabél késziilt, XBond Altalanos
Uzletszabélyzat (a vezérigazgaté hatdlyba 1épteté hatdrozatanak szama: 15/Xbond/2022. marcius 3.;
hatalyos: 2022. marcius 10-t6l) rendelkezései szerint. A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (székhely: 1054
Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. I. ép. IV. em.; cégjegyzékszam: 01-10-044764; ad6szam:
12853812-2-41; . BET”) mint piacmikédtetd a jelen Informaciés Dokumentumot a(z) 44/XBond/2022.
szamu 2022. 04. 25. napjan kelt hatarozattal hagyta j6va.

A jelen Informaciés Dokumentumot az annak 13. Fejezetében (Megtekinthetd dokumentumok) meghatarozott
dokumentumokkal egytitt kell olvasni és értelmezni.

A Kotvények Kibocsitisara vonatkozé felhatalmazist a Kibocsatd kozgytlése 2022. 01. 18. napjana 1 /
2022 (01. 18.) szamu kozgytlési hatarozataval hagyta jova.

A Kotvények kizardlag a Prospektus Rendelet 2. cikk €) pontja szerinti mindsitett befektetSknek
(,,Befektet6k™) kertiltek felajanlasra. A Kétvények 2022. 01. 28. napjan, az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténé bevezetésekor kozzéteendS tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kivil
helyezésérdl sz616 (EU) 2017/1129 (2017. junius 14.) szamu rendelete (,,Prospektus Rendelet”) 2. cikk d)
pontja szerinti nyilvanos ajanlattételéhez és a Tpt. 5. § (1) bekezdés 50. pontja szerinti forgalomba
hozatalhoz, a Kétvényrendelet 8. §-nak megfelel6en elkészitett és 2022. 01. 19. napjan kelt informacios
osszeallitisban (,Informacios Osszeallitas™) foglaltak szerint keriiltek Kibocsatasra.
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A jelen Informaciés Dokumentum nem mindsil sem a Prospektus Rendelet, sem a Tpt. szerinti
tajékoztatonak, illetve alaptajékoztatonak, valamint ezek barmely Prospektus Rendelet vagy Tpt. szerinti
formajanak vagy részének, azt az MNB nem vizsgalja meg és nem latja el jovahagyasaval, tovabba, a BET
az Informaciés Dokumentum jévahagyasa soran az abban foglalt, a kibocsatora, illetve mikédésére
vonatkozé informaciok megfelel6 alatimasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalja.

A Kotvények a Kibocsaté kézvetlen, nem biztositott, de vallalati garanciaval garantdlt, feltétlen, és nem
alarendelt kotelezettségeit testesitik meg.

A Kétvények egymas és barmely a Kibocsato jelenlegi vagy jovobeni, kézvetlen, nem biztositott, de vallalati
garancidval garantalt, feltétlen, és nem alarendelt kétvényeibdl ered§ fizetési kdtelezettségei vonatkozasdban
egyforman (pari passu) rangsorolédnak, kivéve a tarsasagokra altalanosan alkalmazandé jogszabalyok altal
eloirt kotelezettségeket. A Kotvények természetébdl adéddan, ha a Kibocsaté a Kotvényekbdl fakado
kotelezettségeinek nem tesz eleget, a Befektetk elveszithetik a Koétvényeken keresztil eszkozolt
befektetéseik egészét vagy részét. A Kotvények nem mindsiilnek betétnek vagy egyéb, betétgydjtésre
jogosult intézmény kotelezettségének és a Kotvényeken keresztil végrehajtott befektetésekre nem
vonatkozik sem az Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befekteté-védelmi Alap, sem egyéb betét-,
befektetés-, befektets-, vagy tékevédelmi intézmény, vagy allam-, illetve kdzigazgatasi szerv altal nydjtott
biztositas vagy egyéb hasonlé jellegi védelem.

A Kibocsaté és valamennyi nem biztositott szenior adéssagszolgalata B+ mindsitésben részestlt a Scope
Ratings GmbH (székhely: Lennéstral3e 5, D-10785 Berlin, Németorszag; nyilvantartasi szama: HRB 192993
B; ,Hitelmingsit§™) altal 2021. 12. 20. napjan, amely a

https:/ /www.scoperatings.com/#!search /rating/detail/CR0000608691 weboldalon érhetd el.

A Kibocsaté a Kibocsatassal Osszefiiggésben kérvényezte a Hitelmindsiténél a hitelmindsitése
feltlvizsgalatat mind a Kibocsatéra mind a kibocsitandé GLOBAL REFUSE 2032/1 HUF Kétvényekre
tekintettel, melyek tekintetében a Kibocsaté és a Kotvények egyarant B+ mindsitésben részesiltek a
Hitelmindsité altal 2022. 01. 24. napjan, amely a

https://www.scoperatings.com/#search/research/detail/169907EN weboldalon érhet6 el.

A Hitelminésité az Burépai Parlamentnek és a Tandcsnak a  hitelmindsité intézetekrdl sz6l6
1060/2009/EK  (2009. szeptember 16.) szamu rendelete (,,Hitelmingsit6 Rendelet”) szerint
nyilvantartasba vett, az Eurdpai Unié terlletén bejegyzett hitelmindsits, amely 2011. méjus 24. napjatél
megjelenik az Furépai Frtékpapir-piaci Hatosig (székhely: 103 rue de Grenelle, F-75345 Parizs,
Franciaorszag; ,,ESMA”) http://www.esma.curopa.ecu honlapjan elérheté legfrissebb, a nyilvantartott
hitelmindsitSk listdjan. Az ESMA honlapja nem mindsiil a jelen Informaciés Dokumentumba hivatkozassal
beépitett informacionak, sem az Informaciés Dokumentum részének. A Kibocsaté vagy a nem biztositott
szenior adossagszolgalata hitelmindsitésének barmilyen valtozasa negativan érintheti egy esetleges Kotvényt
vasarolni kivané személy altal a Kétvényért ajanlott vételarat. Barmely hitelminésités nem tekinthetd vételi,
eladdsi, vagy megtartasi javaslatnak és a hitelminGsitést kibocsaté hitelmindsit szervezet azt barmikor
feltilvizsgalhatja, felfliggesztheti, vagy visszavonhatja.

A Koétvények az MNB altal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram keretében kertltek Kibocsatasra. A
Noévekedési Kotvényprogram feltételeit az MNB https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-
kotvenyprogram-nkp honlapjan elérheté tajékoztatd (,,NKP Terméktajékoztato”) tartalmazza. Az NKP
Terméktdjékoztatd nem mindsil a jelen Informaciés Dokumentumba hivatkozassal beépitett
informacionak, sem az Informaciéos Dokumentum részének.

A Koétvények Kibocsatasat kévetben a Kibocsatd jelen Informaciés Dokumentumban foglaltaknak
megfelel6en kezdeményezi a Kotvényeknek a BET 4ltal iizemeltetett XBond multilateralis kereskedési
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rendszerbe (,,XBond Platform”) t6rténé regisztraciojat.

A Kotvények kizarolag Magyarorszagon kertiltek Kibocsatasra és kifejezetten nem keriiltek sem az Amerikai
Egyesiilt Allamokban sem egyéb Magyarorszagtél eltéré allamban felajanlasra, forgalomba hozatalra vagy
szabalyozott piacra, illetve multilateralis, szervezett vagy egyéb alternativ kereskedési rendszerbe t6rténd
bevezetésre. Az Informaciés Dokumentumot tilos az Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy egyéb
Magyarorszagtol eltéré allamban torténd felajanlas, forgalomba hozatal, vagy szabélyozott piacra, illetve
multilateralis, szervezett vagy egyéb alternativ kereskedési rendszerbe térténé bevezetés céljara felhasznalni,
kozzétenni, vagy tovabbitani. A Ko&tvényeket tilos Magyarorszagtdl eltéré mas allamban, felajanlani,
forgalomba hozni, forgalmazni, vagy azok szabalyozott piacra, illetve multilateralis, szervezett vagy egyéb
alternativ kereskedési rendszerbe térténé bevezetését kérelmezni.

A Kotvényekbe t6rténé befektetés bizonyos kockazatokat hordoz magaban, kovetkezésképpen a
potencialis Befektet6knek alaposan tanulmanyozniuk szikséges az Informaciés Dokumentum 3.
Fejezetében (Kockdzatok és kockdzatkezelés) bemutatott kockazatokat a Kétvényekbe térténd befektetést
megel6zéen.

A jelen Informaciés Dokumentumban foglalt egyes szamadatok kerekitésekkel érintettek lehetnek, igy
kilonb6z6 tablazatokban vagy helyeken bemutatott adatoktdl vagy Osszegzé adatoktdl kis mértékben
eltérhetnek.

KIEMELT FIGYELMEZTETESEK

A Kétvényekbe torténd befektetés kiemelten kockazatos, mivel kizardlag a Kibocsaté tartozik felel6sséggel
a jelen Informaciés Dokumentumban szereplS informaciokért. Az Informaciés Dokumentum nem
tekintheté és nem mindsil a Tpt., a Prospektus Rendelet, és a vonatkozé EU jogszabalyok alapjan
tajékoztatonak, azt a Magyar Nemzeti Bank, mint feliigyelet nem vizsgalta meg és nem latta el
jévahagyasaval, tovabba, hogy a BET, mint piacmikédtetd az Informaciés Dokumentum jévéhagyasa
soran az abban foglalt, a Kibocsatéra, illetve mikodésére vonatkozé informdcidk megfelels
aldtamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizardlag a
Kibocsatot, illetve az Informaciés Dokumentumban felel6sségvallaloként kifejezetten feltintetett személyt
terheli minden jogi felelésség és ezért ebbdl a szempontbdl Koétvényekbe térténé befektetés nagyobb
kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre 4ll az illetékes feliigyeleti hatosag altal
jovahagyott tajékoztatd. A jelen Informaciés Dokumentum nem hasznalhaté fel semmilyen a Prospektus
Rendelet vagy a Tpt. szerinti tajékoztatot, alaptajékoztatot, vagy ezek barmely részét igénylé forgalomba
hozatalra.

A Kibocsaté felhivia tovabba a figyelmet arra, hogy a jelen Informdcié Dokumentum nem feltétlendl
tartalmazza az informaciok Prospektus Rendelet vagy a Tpt. szerinti tajékoztatora, alaptajékoztatora, vagy
ezek barmely részére, tovabba barmely egyéb joghatésiag barmely szabalyozas altal a nem mindsitett
befektet6k részére torténé nyilvanos forgalomba hozatalhoz elSirt kibocsatasi dokumentaciora
vonatkozoéan eldirt részletességét, és a Kotvények megvasarlasa esetén a BefektetS nem lesz jogosult igényt
érvényesiteni a Prospektus Rendelethez kapcsolodé felelésségi szabalyok szerint a Kibocsatéval szemben,
igy a Kotvényekbe torténd befektetés magasabb kockazatot hordoz az olyan kétvényekbe vagy egyéb
értékpapirokba torténé befektetéshez képest, amelyek forgalomba hozataldhoz Prospektus Rendelet vagy a
Tpt. szerinti tdjékoztatéra, alaptdjékoztatdra, vagy ezek barmely részére, tovabba barmely egyéb joghatosig
barmely szabalyozas 4ltal a nem mindsitett befektetSk részére térténd nyilvanos forgalomba hozatalhoz
el6irt, hatésag vagy értéktézsde dltal ellendrzétt, felilvizsgalt, megerdsitett, jovahagyott, vagy engedélyezett
kibocsatasi dokumentaciora van szitkség.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tartalmaz minden informaciét, amelyre egy potencialis
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Befektetonek szitksége lehet a Kotvényekre vonatkozd befektetési dontése meghozataldhoz. A jelen
Informaciés Dokumentum vagy a Koétvényekkel kapesolatban kozzétett vagy tovabbitott barmely
dokumentumnak nem célja, hogy az hitelminésités alapjaul szolgaljon és barmely cimzett személy nem
tekinthet semmilyen ilyen dokumentumot a Kétvényekre vonatkozé befektetési ajanlasnak.

A jelen Informdciés Dokumentumot, a Kibocsatissal kapcsolatban a Kibocsaté altal rendelkezésre
bocsatott barmilyen dokumentumot semmilyen személy nem tekinthet, befektetési, jogi, ad6zasi vagy egyéb
tanacsadasnak és minden potencidlis befektets és egyéb személy koteles sajat maga megvizsgalni és elemezni
a Kétvényekbe torténs befektetéshez, a Kibocsaté helyzetének megismeréséhez, vagy barmely egyéb
dontéséhez sziikséges informacidkat.

A Befektet6k feleléssége, hogy az altaluk birtokolt Koétvényeket kizardlag a jelen Informécids
Dokumentumban és az alkalmazandé jogszabalyokban foglaltak szerint ruhazzak at. A Kibocsatét nem
terheli és nem terhelheti semmilyen felelésség barmely koézvetlenil vagy kozvetve felmerilt koltség,
raforditas, vagy kar vonatkozasaban, amely harmadik személy vonatkozasiban merilt fel a Kétvényekre, a
Kibocsatasra, vagy a jelen Informaciés Dokumentumra vonatkozé targyalasokkal, tranzakciés ajanlatokkal,
vagy tanacsadoi szolgaltatasokkal kapcsolatban.

A potencialis Befektetéknek mérlegelniik kell a Koétvényekbe tOrténé  befektetéshez sziikséges
megértésiiket, képességeiket, és kockazattrésitket, és a potencidlis BefektetGknek rendelkeznitik kell
kilonosen: (i) megfelel6 szakértelemmel és tapasztalattal a Kétvények és ahhoz kapcsolédd kockazatok,
valamint az Informéiciés Dokumentumban foglaltak értékeléséhez, (i) a Kotvények és a potencialis
Befektetd teljes befektetési portfolidjara gyakorolt esetleges hatiasuk elemzéséhez sziikséges megfelels
elemz6 eszk6z6khoz valé hozzaféréssel és azok alkalmazasahoz sztikséges szakértelemmel és tapasztalattal,
(i) megfelel6 pénziigyi eréforrasokkal és likviditassal, amelyek a Kotvényekbdl eredé kockazatok és
esetleges veszteségek viseléséhez sziikségesek, valamint (iv) a Koétvények feltételeinek, valamint a relevans
pénziigyi és befektetési piacok mikodésének atfogo és teljes megértésével.

A jelen Informaciés Dokumentumban foglalt informaciék nem keriiltek ellendrzésre, feltlvizsgalatra vagy
jovahagyasra a Kibocsatas soran forgalmazoként eljart EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1026
Budapest, Pasaréti ut 122-124.; cégjegyzékszam: 01-10-041431; addszam: 10379925-2-41; , Forgalmazo”)
altal. Kovetkezésképpen a Forgalmazot semmilyen felel6sség nem terheli a jelen Informacios
Dokumentumban foglalt vagy barmely a Kibocsaté altal a Kibocsatasra tekintettel kdzzétett vagy
tovabbitott informacioért.

A Kibocsaton kiviil semmilyen egyéb személynek nincs felhatalmazasa a jelen Informaciés Dokumentumot
kézzétenni, tovabbitani vagy a Kétvényekre vonatkozo eladasi ajanlat megtételére felhasznalni.

Azon Befektet6k, akiknek a jelen Informaciés Dokumentum tartalmaval kapcsolatban barmilyen
fenntartasuk, megfontolasuk, vagy aggodalmuk meril fel, egyeztetniiik szitkséges az Uzleti, pénzlgyi,
adozasi, és jogi tanacsadoikkal. A jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté egyenértékiinek az
el6bbiektSl szarmazé tanacsokkal. A jelen Informaciés Dokumentumot teljes egészében, az abba
hivatkozassal beépitett informacidkkal és ahhoz csatolt dokumentumokkal egylittesen kell értelmezni és
értékelni, tovabbd minden Befektet6 koteles sajat értékelése alapjan torténd elhatiarozasra jutni a
Kotvényekre vonatkozé esetleges befektetési dontésével kapcesolatban.

BEMUTATOTT PENZUGYI INFORMACIOK

A jelen Informaciés Dokumentum céljara a Kibocsatdé a kovetkezs pénziigyi informaciokat épiti be
hivatkozassal az Informaciés Dokumentumba:
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@ a Kibocsatonak a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény (,,8ztv.”) szerint, a 2019. 01. 01. — 2019.
12. 31. kozotti id6szakra, 2019. 12. 31-1 fordulénappal elkészitett éves beszamoloja £6bb pénziigyi
informacidi (,,Kibocsato 2019 Pénziigyi Informaciok”);

(ii) a Kibocsatonak a Sztv. szerint, a 2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. k&z6tti id6szakra, 2020. 12. 31-i
fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénziigyi informaciéi (,,Kibocsato 2020
Pénziigyi Informaciok”);

(iif) a Tappe Sztv. szerint, 2019.01.01. — 2019.12.31. k&z6tti id6szakra, 2019.12.31-1 fordulénappal
elkészitett éves beszamoloja f6bb pénzlgyi informacioi (, Tappe 2019 Pénziigyi Informacidk”);

@iv) a Tappe Sztv. szerint, 2020.01.01. — 2020.12.31. koz6tti id6szakra, 2020.12.31-1 fordulénappal
clkészitett éves beszamoldja £6bb pénziigyi informdcidi (,, Tappe 2020 Pénziigyi Informaciok”);

) a BVU Sztv. szerint, 2019.01.01. — 2019.12.31. kéz6tti idészakra, 2019.12.31-i fordulénappal
elkészitett éves beszamoldja f6bb pénziigyi informaciéi (, BVU 2019 Pénziigyi Informaciok™);

(vi) a BVU Sztv. szerint, 2020.01.01. — 2020.12.31. kéz6tti id6szakra, 2020.12.31-i fordulénappal
elkészitett éves beszamolGja f6bb pénziigyi informaciéi (,BVU 2020 Pénziigyi Informaciok”);

(vii) a Kibocsaté csoportjanak pro forma konszolidalt pénziigyi informacié a 2019. 01. 01. — 2019. 12.
31. kozotti id6szakra vonatkozdan, 2019. 12. 31-i fordulénappal (,Kibocsaté 2019
Konszolidacio”); és

(vii)  a Kibocsaté csoportjanak pro forma konszolidalt pénziigyi informacié a 2020. 01. 01. — 2020. 12.
31. kozotti idészakra vonatkozéan, 2020. 12. 31-i fordulénappal (,Kibocsaté 2020
Konszolidacis”).

A Kibocsaté 2019 Pénziigyi Informaciok, a Kibocsaté 2020 Pénziigyi Informacidk, a Tappe 2019
Pénziigyl Informaciok, a Tappe 2020 Pénziigyi Informaciok, a BVU 2019 Pénziigyi Informaciok,
a BVU 2020 Pénziigyi Informéciok, a Kibocsité 2019 Konszolidaci6, és a Kibocsaté 2020
Konszolidacié a tovabbiakban a ,,Pénziigyi Informaciék”. A hivatkozassal beépitett Pénziigyi
Informaciok a https://grhzrt.hu/befektetoknek/ weboldalon tekintheték meg elektronikus

forméban.

ELOREJELZESEKRE VONATKOZO ALLITASOK

A jelen Informaciés Dokumentum el6rejelzésekre vonatkozé allitasokat is tartalmazhat, ideértve, de nem
kizarélagosan, a ,,varakozasai szerint”, ,,ugy hiszi”, ,,becslése szerint”, ,,szandéka szerint”, ,lehetséges”,
»tervek”, | elSrejelzés”, ,,szandék”, és hasonld kifejezések alkalmazasaval tett allitasokat. Az ilyen allitasok a
Kibocsaté jévSbeni eseményekre vonatkozé jelenlegi varakozasain alapulnak és jelentSs bizonytalansagot
hordoznak magukban. Ez vonatkozik tdbbek kéz6tt, de nem kizarélagosan a Kibocsaté jovébeni céljaira,
terveire, stratégiajara, lzleti kornyezetére, helyzetére és azzal kapcsolatos varakozasaira, az Uzlet és a
menedzsment varhaté fejlédésére. Tovabba dltalanos gazdasagi és szabalyozasi eseményekre vonatkozé
allitasokra.

Az elbrejelzésekre vonatkoz6 allitasok 6nmagukban kockazatot és bizonytalansagot jelentenek és bizonyos
ilyen allitasok nem el6re-jelezheték vagy mérhetSk. A jovébeni események vagy tényleges eredmények,
illetve hatasok jelent6sen eltérhetnek az azokkal kapcsolatos el6rejelzésre vonatkozé allitasoktol. A
Kibocsit6, a BET-nek, mint piacmiikodtetének a Kétvényekkel torténd elsé kereskedési napot megel6z6
erre torténd felhivasat kivéve, nem koteles az elSrejelzésre vonatkozo allitasait feltlvizsgalni vagy frissiteni,
kivéve a Tpt. szerinti szabalyozott informaciok nyilvanos kozzétételére vonatkozo eseteket.

A jelen Informaciés Dokumentum jévére vonatkozé pénziigyi elérejelzést nem tartalmaz.
PIACI INFORMACIOK ES STATISZTIKAK
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A jelen Informdciés Dokumentum adatokat, statisztikdkat és egyéb informacidkat tartalmaz a Kibocsaté
piacara és tevékenységére vonatkozo6 piacokra, piacméretre, piaci részesedésekre, piaci poziciora, és egyéb
iparagi adatokra vonatkozdan. Amennyiben eltéréen nem kertil megjel6lésre, az ilyen informacidk kizarélag
a Kibocsaté sajat vizsgalatain, értékelésein és elemzésein alapulnak, amelyek alapjat tobb forrasbol, igy
allam- és kozigazgatasi szervezetektdl, a Kibocsatéd belsé nyilvantartasaibol, és harmadik felektdl szarmazé
adatok adjak. Sok esetben nem elérhet6k a Kibocsatotdl eltéré kilsé forrasbol szarmazé adatok (pl.:
gazdasagi, kereskedelmi, és iparkamardk, allam- és kozigazgatasi szervek, vagy egyéb szervezetek) a
Kibocsaté piaci elemzésének alatamasztasahoz, igy az esetek jelentSs részében a Kibocsatd a sajat, belsé
nyilvantartasaiban elérhetd adatokat veszi alapul.

A Kibocsaté a jelen Informaciés Dokumentumban foglalt piaci adatok alapjaul szolgal6 kilsé forrasbol
szarmazé adatokat kiilon nem ellendrizte és nem verifikalta. A piaci adatok és statisztikak természetszertleg
bizonytalanok és nem szitkségszerGen jelzik a piac valdés allapotat. Az ilyen statisztikai adatok
piacfelmérésekb6l szarmaznak, amelyek O6nmagukban kilonbozs feltételezések szerint kialakitott
mintavételen, szubjektiv elemzési moédszereken, és szubjektiv feltételezések szerint figyelembe vett
koriilmények szerinti eredményeken alapulnak.

A Kibocsaté sajat, belsé nyilvantartdsaibol szarmazé adatok a Kibocsatd elvarhaté gondossag melletti
tudomasa szerint helyesek azonban azokat semmilyen kilsé fél nem ellendrizte és nem verifikalta.
Kovetkezésképpen a Kibocsatd semmilyen felel6sséget vagy szavatossagot nem vallal a jelen Informacios
Dokumentumban szerepld, a jelen Fejezetben (Praci informdciok és statisztikdk) jelzett adatok korébe tartozo
vagy azokkal kapcsolatos adatok és informaciok helyessége és pontossaga vonatkozasaban.

EE

Forgalmazo
EQUILOR Befektetési Zrt.

A jelen Informaciés Dokumentum datuma: 2022. 04. 25.

A jelen Informaciés Dokumentum és valamennyi abban rdgzitett nyilatkozat egy dokumentumban,
elektronikus uton kertilt aldirasra a jelen Informaciés Dokumentumban és a jelen Informadciés
Dokumentum dokumentumon elhelyezett elektronikus alairds tantsitvanyaban megjelolt személyek altal. A
jelen Informaciés Dokumentum bizonyos mellékletei papir alapon keriiltek alairasra az adott mellékletben
aldiréként megjeldlt személyek altal. Ezutobbi dokumentumok szintén a jelen, elektronikusan alairt
informacids Osszeallitas  egységes dokumentum részét képezik, azonban ezen dokumentumok
vonatkozasaban az alairé személy az az adott dokumentumon alairéként megjelolt személy. A jelen
Informaciés Dokumentum papir alapon alairt mellékleteinek eredeti példanyai megtekintheték a Kibocsatd
székhelyén.
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FELELOS SZEMELYEK

Az Informaciés Dokumentumot, teljes egészében a Global Refuse Holding Zrt. (székhely: 5600
Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.; cégjegyzékszam: 04-10-001633; addszam: 25799068-2-04; vezetve a
Gyulai Torvényszék Cégbirdsaga nyilvantartasaban; , Kibocsatd™) készitette el és az abban foglalt
valamennyi informaciéért a Kibocsaté tartozik felelésséggel. A Kibocsaté az Informacios
Dokumentum félrevezeté tartalmaval vagy informacié elhallgatasaval esetlegesen okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatod tartozik felel6sséggel. Ezen felelGsség a Kibocsatét az Informacios
Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli és ezen felelGsség érvényesen nem zarhat6 ki
és nem korlatozhatd. A jelen Fejezetben (Felelds Személyek) rogzitett felelbsség kiterjed az
Informaciés Dokumentumban foglalt valamennyi informaciora, illetve arra is, ha abbdl valamilyen
informacié hianyzik.

Az Informaciés Dokumentumot a Kibocsaté térvényes képviseletében, cégjegyzés dtjan alaird
Figura Ferenc (anyja neve: Matyelka Maria Magdolna; sziletési idé: 1981.03.30; lakcim: 2094
Nagykovacsi, Kalasz utca 19.) vezérigazgato, az Informaciés Dokumentumban szerepld
valamennyi informaciéért vagy informacié hianyaért felel6s Kibocsaté képviseletében ezennel

kijelenti és nyilatkozza,

hogy az Informaciés Dokumentum a Kibocsatotdl elvarhaté gondossag tanusitisa mellett a
valésagnak megfelelé tényeket, adatokat, allitasokat, és informacidkat tartalmaz, tovabba nem
hallgat el olyan tényeket, adatokat, vagy informdaciokat, amelyek a Koétvények vagy a Kibocsito,
illetve a Kotvényekben foglalt kotelezettségért garanciat vallalé személy (Garantdr) helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentGséggel birnak.

A Kibocsaté alapszabalya szerint a Kibocsaté 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel rendelkez6
részvényesei nem rendelkeznek eltéré szavazati jogokkal.

A jelen nyilatkozat keltezése a jelen Informaciés Dokumentum keltezésével azonos.

Figura Ferenc
vezérigazgatod
Global Refuse Holding Zrt.

ELEKTRONIKUS ALAIRT OKIRAT ES NYILATKOZAT
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KONYVVIZSGALOK

A Kibocsaté vonatkozasaban az Sztv. 155. § (3) bekezdés a)-b) pontjainak egytittes teljestilése miatt
a konyvvizsgalat nem kotelezs, erre tekintettel a Kibocsatd vélasztott konyvvizsgaloval sem
rendelkezik.

Azonban az NKP Terméktdjékoztaté 11. 4. pontjara tekintettel, a Kibocsatdé 2019. és 2020. évi
tzleti évére vonatkozé szamviteli torvény szerinti beszamoléit a Controlex Kényv- és Addszakértd
Kft. (székhely: 6722 Szeged, Béke u. 2. C. ép.; cégjegyzékszam: 06-09-003048; adbészam: 11092667-
2-06; Magyar Konyvvizsgaloi Kamaranal vezetett nyilvantartasi szama: 001249) és a
konyvvizsgalatért személyében felel6s személy Ezsias Laszlé Tibor (anyja neve: Kénya Margit;
lakcim: 6791 Szeged, Orl6 kéz 11.; a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranal vezetett nyilvantartasi
szama: 000491; ,, Konyvvizsgalo”) fenntartdsok nélkil auditalta az Sztv. szerint és fenntartasokat
nem tartalmazo konyvvizsgaldi jelentést bocsatott ki azokra vonatkozdan.

Mind a Controlex Konyv- és Adészakértd Kft., mind Ezsias Laszl6 Tibor a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara bejegyzett és nyilvantartott tagjai.

A Konyvvizsgalé a magyar jogszabalyok szerint fiiggetlen a Kibocsat6tol.
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3.1

3.1.1.

3.1.3.

3.1.5.

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

A Befektet6knek alaposan meg kell vizsgalniuk és értékelniiik a jelen Fejezetben (Kockdzati tényezik
és kockdzatkezelés) bemutatott kockazatokat a Kibocsat6 és a Kotvények értékelése, valamint a
Kotvényekbe t6rténd befektetési dontés meghozatala vonatkozasaban az ilyen befektetési dontések
meghozatala el6tt. Az itt bemutatott kockazatok barmelyike kiilon-kiilon, egymassal vagy akar mas
koriilményekkel egytittesen jelentés hatranyos hatast gyakorolhatnak a Kibocsatéra, annak tizleti
mukd&désére, pénziigyi helyzetére, és eredményeire, tovabba a Kotvények megitélésére, arfolyamara
és értékére.

Tekintettel arra, hogy az itt bemutatott kockazatok olyan kockazatok, amelyeket a Kibocsaté a t6le
elvarhaté gondossag mellett olyannak itél meg, amelyek egyrészt hatassal lehetnek a Kibocsatora
vagy a Kotvényekre, masrészt specifikusan vonatkoznak a Kibocsatora vagy a Kétvényekre, az itt
bemutatott kockazatok késébb visszatekintve nem teljes korinek bizonyulhatnak és mas
kockazatok is felmeriilhetnek. Az itt bemutatott kockazatok sorrendje nem reprezentalja azok
bekovetkezési valoszinlségét vagy a kockazat silyossaganak fokat.

A Kibocsaté pénziigyi helyzetével kapcsolatos kockazatok
A Kibocsdtd pénziigyi befektetdjeneke személyébil eredd kockdazat

A Kibocsaté 80%-os részvényese a Central European Opportunity MagantGkealap. Felmertlhet,
hogy a magantSkealapnak sajat futamideje alatt vagy sajat futamideje végén értékesitenie kell a
Kibocsatéban fennall6 részesedését.

Meglévi adéssagfinanszirozds biztositékaibil eredd kockdzatok

A Kibocsaté meglévé addssagfinanszirozasi allomanyanak biztositékaul a Kibocsaté mérlegében
szereplS eszkozokon biztositéki terhek keriiltek megalapitasra és az adéssagfinanszirozasbol ered6
adossagszolgalat teljesitéséig ezen terhek fenntartisra kertilnek. Tekintettel arra, hogy a biztositéki
terhek tébbek kozott koriilirdssal meghatarozott zalogjogot is magukban foglalnak, a Kibocsato
esetleges fizetésképtelensége esetén az ilyen terhekkel biztositott kovetelések kielégitési rangsora
megel6zné a Kétvényekbdl ered6 kvetelések kielégitési rangsorat.

Lednyvillalatok teljesitnényébil eredi kockdzat

A Koétvények kibocsatasbdl befolyd forrast a Kibocsaté oly médon tervezi felhasznalni, hogy
azaltal 70%-os lizletrészt szerez egy ipari hulladékhasznositas tertiletén mikodés céltarsasagban. Az
akvizici6 hozamat a Kibocsaté a céltarsasaig mikodésébdl tervezi realizalni, azonban, ha a
céltarsasaig mikodése nem termeli a tervezett hozamot, vagy a céltarsasig egyéb pénzlgyi
helyzetébdl adéddan nem tud a Kibocsitd felé megfelel6 mértékd osztalékot fizetni, az negativan
hathat a Kibocsaté pénziigyi eredményességére.

A fentin til a Kibocsaté legf6bb bevételi forrasa a lednyvallalataitdl kapott osztalék. Amennyiben
a Kibocsato leanyvallalatainak teljesitménye romlik az a Kibocsaté eredményességére kézvetlen és
stlyos negativ hatassal jar.

Likviditasi kockdzat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsaté nem tudja teljesiteni pénziigyi
kotelezettségeit azok esedékessé valaskor.

Finanszirozdsi kockdzat
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Finanszirozasi kockazat alatt a bankok altal a Kibocsatd részére biztositott rovid és hossza tavua
finanszirozasi megoldasok (ideértve a révid és hosszu tava hitel termékek, bank garanciak, stb.)
rendelkezésre allasat értjik.

Kamatkockazat

Az elmult id6szakban megfigyelhets inflacids tapasztalatok és kilatasok kozép, illetve hosszabb
tavon eredményezhetnek magasabb piaci kamatszinteket.

A Kibocsaté iizleti tevékenységével és iparagaval kapcsolatos kockazatok
Agazat specifikus kockazatok

A hulladékgazdalkodasi szektor szamos olyan kockazati tényezének van kitéve, amelyek
befolyasoljak a Kibocsaté altal nyujtott szolgaltatisok jévedelmezbségét. Ezek a kockazatok id6rél
idére valtozhatnak és kiterjedhetnek példaul a foglalkoztatasi és kornyezetvédelmi szabalyokra
vonatkozé szabalyozasok varatlan valtozasaira.

Stratégiabil adodi kockdzatok

A stratégiabdl adédé kockazatok korében megemlitends, hogy a kozszolgaltatoval kotott
vallalkozéi szerzédések megszinése esetén a Csoport a jelenlegi struktirdban nem tudja ellatni a
hulladékgazdalkodasi feladatokat a jogszabalyi kornyezetbdl kovetkezGen, amelynek a
kovetkeztében a Csoport a bevételi forrasait is elveszitheti.

A Csoport szinte kizarélagosan a hulladékgazdalkodas énkormanyzati feladat alvallalkozoként
torténé végzésébll szerez jovedelmet és kizardlag Békés megyében. Ez aldl a Csoport
hulladékkereskedelemmel és koztisztasaggal kapcsolatos tevékenységei és bevételei jelentenek
kivételt. A Csoport bevételi forrasai és piacai jelenleg alacsonyan diverzifikaltak, és a kozszolgaltato
tévallalkozoval fenndllé jogviszony megszlinése esetén a Csoport bevételei szinte teljesen
megszinhetnének.

Ugyfélkockazatok

A bevételek és a jovedelmezGség megbrzése és novelése érdekében fontos, hogy a Csoport
megtartsa meglévé ugyfeleit. Az Ugyfélkockazatok kozé soroljuk az Ugyfelek nemteljesitését is.
Mivel a Csoport a bevételei jelentSs részét kizardlag egy kozszolgaltatd tgyféltdl szerzi, az
tgyfélkoncentracié miatt kiemelkedéen jelentés negativ hatassal jarhat, ha a Csoport viszonya ezen
tgytéllel negativ iranyban valtozik meg, vagy megvaltozik az tigyfél fizetGképessége.

Szerzddéses partnerekkel kapesolatos kockdzatok

A Csoport beszallitokra és a szolgaltatokra tamaszkodik annak érdekében, hogy azok bizonyos
specialis termékeket és szolgaltatasokat nydjtsanak szamara. Lehetséges kockazat szempontjabdl
megemlitendé a szerzGdéses kondiciok esetleges megvaltozasa. Fennall a kockazata annak, hogy a
Kibocsaté nem képes fenntartani az Uzleti viszonyt a beszallitokkal és az alvallalkozokkal, illetve
hogy a beszallitok és az alvallalkozok nem tudjak biztositani a termékeket és szolgaltatasokat a
Csoport igényeinek megfelelGen, illetve hogy az altaluk kindlt termékek és szolgaltatasok ara vagy
mindsége kedvezStlen iranyba valtozik. Szintén megemlitendé a mikodéshez sziikséges
infrastruktira megujitasi és fenntartasi koltségeinek a jovébeli esetleges valtozasiahoz kapcsolo
kockazat, melyek szolgaltatasi arban torténé érvényesitése idében elnyulhat.

Alkalmazottakkal kapesolatos kockdzatok
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3.34.

34.

3.4.1.

A magyarorszagi munkaerépiaci helyzet valtozasatol fuggéen az operacidhoz kapcsolédo
munkaerd (beleértve az alvallalkozok altal biztositott munkaerét) biztositasa is kihivas elé allithatja
a Csoportot.

Ha a Csoport munkatarsai sztrajkban, munkabesziintetésben vagy mas lassulast okozé eseményben
vesznek részt, a Csoport mikodése megszakadhat.

Kornyezeti, tarsadalmi, és vallalatiranyitasi kockazatok
Makrogazdasagi kockdzatok

Szamos egyedi tényezé hatranyosan befolyasolhatja az altalanos gazdasagi feltételeket, beleértve -
de nem kizarodlagosan - a COVID 19 jarvany elleni védekezés gazdasagi folyamatokra, illetve napi
operaciora gyakorolt hatasat, illetve az eurdpai oltasi program gyorsasagat és sikerességét; az
eurdpal integracié tovabbi gyengtilését és az EU-ellenes politikai mozgalmakat, illetve a kézép- és
kelet-eurdpai gazdasagi teljesitmény vagy kiilkereskedelmi kapcsolatok régié specifikus romlasat,
tovabba a gazdasag ciklikussagat.

Versenypoziciobol eredi kockdzatok

Tekintettel arra, hogy a Csoport mikodése egy meglehetSsen szik foldrajzi tertletre korlatozodik,
tovabba arra, hogy a Csoport bevételei szinte kizarélagosan a hulladékgazdalkodasi tevékenységnek
az arra kijelolt kozszolgaltaté alvallalkozoéjaként torténd végzésébdl szarmaznak, ha a Csoport ezen
teriileten versenypoziciot veszit, az gyakorlatilag a Csoport bevételei jelentSs részének megsziinését
jelentené.

Kulesfontossagii vezetok tavozdsinak kockdzata

A Kibocsaté muikodése jelentésen tamaszkodik a kulcsfontossagu vezeté személyekre. Erre
tekintettel egy vezet§ személy esetleges tavozasa a Kibocsaté mikodését atmenetileg
megnehezithetné az ilyen vezetsé potlasanak folyamata, annak id6éigénye, valamint koltség- és
dfjvonzatai okan, ami a Kibocsaté eredményességére, illetve mikodésére negativ hatassal lehetne.

Munkaerdpiaci viltozdsok kockdzata

A Csoport vonatkozasaban kdzvetlen és kdzvetett modon is felmeriil a munkaerépiaci kockazat,
igy az esetleges negativ munkaerépiaci folyamatok (pl.: bérek névekedése a Csoport arszintjeinek
stagnalasa vagy csOkkenése mellett, munkaerdhiany, minimalbér szabalyozasinak valtozasa,
munkat terhel6 adék valtozasa) negativan érinthetik a Csoportot, tovabba tekintettel arra, hogy a
Csoport beszallitokra és alvallalkozokra is timaszkodik a mikddése soran, a Csoport beszallitoit,
alvallalkozoit, illetve szerz6déses partnereit érint6 esetleges negativ munkaerépiaci folyamatok a
Csoportot - azon keresztil, hogy igy ezen beszallit6i, alvallalkozoi, illetve szerz6déses partnerel
dragabban vagy hosszabb hataridével tudjak elvégezni, illetve leszallitani a Csoport megrendeléseit
- negativan érintheti.

Jogi és szabalyozasi kockazatok
Szabalyozdi kirnyezetbil és kigigazgatisi miikodésbil eredd kockdzat
A Csoport egy szabdlyozott piacon mukodik, amelyen a folyamatosan valtozé nemzetkézi,

orszagos és adott esetben helyi 6nkormanyzati jogszabalyok valtozasai, tovabba a Csoport altal
kiilonb6z6  kozigazgatasi hatdsagi eljarasokban megszerzend6 és fenntartand6 engedélyeire
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tekintettel a kozigazgatasi hatdsagi eljarasok elére nem megjosolhaté kimenetelei adott esetben
negativ hatassal lehetnek a Csoport mikodésére, igy eredményességére.

Az Orszaggytlés 2020. december 15-én fogadta el az egyes energetikai és hulladékgazdalkodasi
targyd torvények modositasardl szold torvényt, amely végil 2021. februar 25-én jelent meg a
Magyar Koézlonyben. A moédositds tébb iitemben 1ép hatalyba. Az 14j koncesszids rendszer
kialakitasa jelenleg az elsG lépéseknél tart - a pontos felépités és a részletek kidolgozasa folyamatos
a jogalkotd részérl. A koncesszor kivalasztasat kovetSen, varhatéan a masodik ltem a
helyi/regionalis szerz6d6 partnerek kivalasztisa lesz. Szakmai tapasztalata, egyedi infrastruktiraja,
tevékenységi engedélyei és specialis know-how-ja alapjan a Csoport varhatéan a koncesszor egyik
regiondlis partnere lesz. Amennyiben ez nem igy térténne, az a Kibocsaté eredményességére, illetve
mikodésére negativ hatassal lehetne.

Belsd ellendrzési kockazatok

A Csoport ki van téve a bels6 folyamatok vagy rendszerek nem megfelels mikodésébdl,
kudarcabdl vagy kilsé eseményekbdl eredd veszteségbdl ered6 mikodési kockazatoknak. A
Csoport kitett tobbek koézott az alkalmazottak vagy harmadik felek altal elkévetett csalasnak, a
jogosulatlan tranzakciokbdl és a mikddési hibakbol, az irodai vagy nyilvantartasi hibakbdl és a
hibas szamitogépes vagy tavkozlési rendszerekbdl ered6 hibakbol ereds kockazatoknak.

A Kotvények jellegéhez kapcsolodo kockazatok
Arfolyamviltozis kockaizata

A Koétvények t6zsdei kereskedésében az arfolyam valtozasat megannyi tényez6 befolyasolja. A
Kibocsaté mikodésén és teljesitésén kivill szamos kiilsé hatds mozgatja a Kotvények piaci arat —
ideértve a befektetési kedvet vagy mas értékpapirok, befektetési formak iranti kereslet
megemelkedését. Sok esetben az arfolyam valtozasa el6re meg nem josolhatd, az eladasi és a vételi
ar befolyasolja a piac mikodését és a Kotvény aktualis arfolyamat, igy el6fordulhat, hogy a szerzési
ar ald csokken a Kotvény pillanatnyi értéke.

Devizadrfolyam kockdzat

Amennyiben a Befektet$ a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan befektetéseit,
ugy arfolyamveszteséget is elkonyvelhet, ha a Kétvények devizanemének értéke az ilyen Befektetd
nyilvantartasi devizajanak értékéhez képest negativan valtozik. Amennyiben ugyanis a Befektetd
nyilvantartasi devizaja felértékel6dik a Kotvény devizdjahoz képest, akkor csékken a Kétvényeken
a Befektetd devizdjaban kifejezett realizalhaté hozam, csékken a Kétvények tékedsszegének a
Befektet6 devizajaban kifejezett értéke, valamint csékken a Kétvényeknek a BefektetS devizajaban
kifejezett piaci értéke.

,,,,,,

Amennyiben a kibocsatasra kertil6 Kotvények hitelmingsitéi besoroldsa a Kétvények jelenlegi
minésitésérél kedvezStlenebb mindsitésre romlik, akkor a mindsitésromlas vagy lehetséges
minésitésromlas azt eredményezheti, hogy a Kibocsatd jovébeni finanszirozasi lehetSsége és
tékeerbssége gyengtl, illetve a finanszirozasi koltségek névekedhetnek, amelyek 1ényeges hatranyos
hatassal lehetnek a Kibocsaté pénziigyi helyzetére. A kibocsatasra keriild Kétvények
hitelmindsitésének romlasa esetén a Kotvénytulajdonosok kockazatérzékenységére is figyelemmel
el6fordulhat, hogy a masodpiaci befektet6i kedv csékken, amely a Kotvények likviditasaban is
megmutatkozhat.
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Likviditdsi és masodlagos piac bidnydnak kockdzata

Az alacsony likviditas realisan el6forduld kockazat egy olyan kisebb piac esetében, mint amilyen a
magyar is. Megeshet, hogy a Befektet6 nem akkor és nem azon az aron tudja eladni a Kotvényét,
amikor és amilyen értéken szeretné, igy tkevesztesége keletkezik. A likviditds és a masodlagos piac
esetleges hianya vagy korlatozott volta kihatassal lehet az értékpapir arfolyamara is tekintettel arra,
hogy nagyszamu eladé megjelenése és alacsony vasarldi aktivitds mellett a Kétvény arfolyama
leesik.

1do elitti kitelezd visszavaltis kockdzata

A Koétvényekhez kapcsolodd  kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények id6  el6tti
visszavaltasi kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsaté oldalardl, amely esetében nincs
biztositék arra, hogy a Koétvények visszavaltasara kell6 pénziigyi fedezet all rendelkezésre a
Kibocsaté oldalan.

Az XBond Platformra torténd bevezetés meghirisuldsanak kockdzata

A Névekedési Kotvényprogram feltételei elbirjak, hogy a Kotvényeket a Kibocsatast kévetd 90
napon belil be kell vezetni az XBond Platformra. El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem tudja a
Koétvényeket ezen hataridén belil az XBond Platformra bevezetni.

A Kotvényekbe tirténd befektetés jogi kirnyezete viltogdsinak kockdzat

Bizonyos Befektet6k befektetési tevékenységét kiilonb6zé jogszabalyok és egyéb el6irasok
szabalyozzak, tovabba bizonyos Befektet6k mutkoédését és tevékenységét, igy tobbek koézott a
Kotvényekbe torténé befektetési tevékenységét egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. A
Befektetének ajanlott sajat jogi tanicsaddjaval konzultilnia és egyértelmlen megbizonyosodni
arrol, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozo
jogszabalyoknak és egyéb el6irasoknak. A Kétvényekkel kapesolatban elért jévedelem adézasara a
jelen Informaciés Dokumentum id6épontjaban hatalyos jogszabalyok a jévében megvaltozhatnak.

OBA, BEVA biztositas, illetve egyéh befektetd-, illetve betétvédelmi rendszer hidnya

A Kétvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap, illetve a Befekteté-védelmi Alap
(vagy mas hasonld betét-, illetve befektetés-biztositasi rendszer) védelme, ezért a Kotvényekkel
kapcsolatos arfolyam- vagy egyéb veszteség esetére mas, harmadik személy vagy szervezet nem all
helyt. A Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a kotvényesek egészben vagy részben
elveszithetik a befektetéseik értékét.

A moégoéttes eszk6zhoz kapcsolodoé kockazatok

Tekintettel arra, hogy a Kotvények vonatkozasaban nincs mogottes eszkdz, a Kibocsatd ehhez
kapcsol6do kockazatot nem azonositott.

A garant6rokkel és a garanciaval kapcsolatos kockazatok

Tekintettel arra, hogy a Garantérék a Kibocsato6 leanyviallalatai, igy a Kibocsatd cégesoportjara jelen
Fejezetben bemutatott pénzlgyi, lzleti, kornyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi, jogi és
szabalyozasi, és belsé ellendrzési kockazatok a Garant6rokre vonatkozasaban is fennallnak.
Amennyiben a Garantérok teljesitménye romlik az a Kibocsaté eredményességére kozvetlen és
sulyos negativ hatassal jar, tovabbd a Garant6rok altal nyujtott garancia Garantérok altali
teljesithetGségére vonatkozdan is sulyos negativ hatassal jarhat.
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A Kotvények XBond Platformra torténd bevezetésével kapcsolatos kockazatok
Kitvénypiaci kockdzat

A magyar kétvénypiac nemzetkdzi 6sszehasonlitasban kisebb piacnak szamit. Erre tekintettel a
hazai t6zsdemozgasok sok esetben lekdvetik a kiilfldi tGkepiaci trendeket, igy akar az eurdpai,
akar a vildg mds nagyhatalmai altal gyakorolt gazdasagi irinyok befolyassal lehetnek a magyar
kotvények arfolyamanak viselkedésére, mozgasara. Egy negativ gazdasagi esemény vagy egy t6zsdel
kereskedést is érint6 botrany visszavetheti a befekteték tékepiacba vetett bizalmat, mely a t6zsdei
likviditas alacsony szintjében mutatkozik meg.

Kereskedeés felfiiggesztéséneke kockdzata

A Kibocsato tevékenységét és tizletmenetét jelentGsen befolydsolé informaciokat és adatokat a
hatalyos jogi szabalyozasnak megfeleléen a Kibocsatonak nyilvanossiagra kell hoznia. Az
informaciok kozlése vagy az elbirt tajékoztatasi kotelezettségek elmulasztisa a vonatkozd
jogszabalyokban és t6zsdei szabalyzatban meghatirozott esetekben a Kétvények arfolyamanak a
megszokottnal nagyobb mértékd ingadozasat és kereskedésének felfiiggesztését is eredményezheti.

Addzidsra vonatkoz0 jogszabdlyi viltozdsok kockdzata

A Koétvényekkel valo kereskedés soran elért arfolyamnyereség, osztalék és tranzakciok addzasara
vonatkozé, az Informaciés Dokumentum keltének id6pontjaban hatalyos jogszabalyok a jov6ben
valtozhatnak, amelyek a kétvényesek szamara hatranyos adéhatasokkal jarhatnak.

Hibdis vagy megkésett kozzététel kockdzata

A Kibocsaté valamennyi jogszabalyt és hatésagi ajanlast betartva, mindent megtesz, hogy
valamennyi tdjékoztatasi kotelezettségének eleget tegyen. Emberi mulasztds vagy technikai hiba
miatt el6fordulhat, hogy ezen koézzétételek késedelmesen torténnek meg, amely a Kotvényekkel
kapcsolatos befektetési dontések meghozatalara negativ hatassal lehet.

A Kibocsaté kockazatkezelési mechanizmusainak bemutatasa

Kockazat Kezelés
Stratégiabol és lgyfélkoncentraciobol | A Csoport a Kibocsaté Global Refuse Metal
ad6do kockazatok Kft. leanyvallalatin keresztil 10j Uzletagat

inditott,  amelynek  f&tevékenysége  a
hulladékbol kinyert értékhulladékok
nagykereskedelme. Ezen tdl a Csoport a
Kibocsaté BVU Kft. lednyvallalatan keresztiil
lakossagi és vallalati tigyfelek szamara konténer
szolgaltatast is végez, ezzel 1s tovabb
diverzifikalva az tgyfél- és
bevételkoncentraciot.

Szerz6déses partnerekkel kapcsolatos | A Csoport megfelelé kapcsolatokat tart fent a
kockazatok toldrajzi piacan makod6 szakmai és ipari
kamarakkal, valamint Uzleti szervezetekkel
annak érdekében, hogy megfelel6
informacidkkal rendelkezzen arrdl, hogy a
jelenlegi szerzGdéses partnerei altal nydjtott
arukat, illetve szolgaltatasokat mas partnertdl is
be tudja-e szerezni, ha arra szitkség lenne.
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Alkalmazottakkal ¢és
kapcsolatos kockazatok

munkaerdpiaccal

A Csoport megfelel6 kapcsolatokat tart fent

kulonb6z6  human-eréforras  kozvetitdkkel,
munkatigyi kézpontokkal és
munkaerékolesénzékkel, hogy a  lehetd

legszélesebb munkaers eréforrasvalasztékhoz
legyen hozzatérése.

Makrogazdasagi kockazatok

A Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri a
makrogazdasagi  alakulasokat és  ahhoz
alkalmazkodva hozza meg tzleti és pénziigyi
déntéseit.

Jogi és szabalyozasi kockazatok

A Csoport megfelel6 kapesolatokat tart fent a
Csoport mikodési tertiletén tapasztalatokkal
rendelkez6 jogi szolgaltatokkal és
tandcsaddkkal, és télik jogi szolgaltatasokat
vesz igénybe a jogi és szabdlyozasi kockazatok
kezelése érdekében.

Bels§ ellendrzési kockazatok

A Csoport folyamatosan fejleszti  belsé
szervezeti és mikodési mechanizmusait.

A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

Altalanos céginformaciok

Global Refuse Holding ZartkérGen Mikodo
Részvénytarsasig

Global Refuse Holding Zrt.

5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.
iroda@grnkft.hu

+36 66 442-342

Magyarorszag, Gyulai Torvényszék

Cégbirdsaga, 2016. 11. 04.

04-10-001633

25799068-2-04

Magyar

Zartkortien mikodo részvénytarsasig

6420 '08Vagyonkezelés (holding)

Hatarozatlan

HUF 5 000 000

Coactore Kft. — 20%

Central European Opportunity
MagantSkealap (1026 Budapest, Pasaréti ut
122-124.) — 80%

A Kibocsat6 végsé tényleges tulajdonosaiként
megjelolt természetes személyek, a CEOpp

MagantSkealap 80%0-o0s részesedésére
tekintettel, a pénzmosas és a terrorizmus
finanszirozasa megel&zésérdl és

megakadalyozasarél sz6lé 2017, évi LIIL
torvény 3. § 38. pont f) alpontja alapjan, az
EQUILOR Alapkezel6 Zartkérten Mikods
Részvénytarsasag (1026 Budapest, Pasaréti ut
122-124.) mindenkori vezet$ tisztségviseldi, a
jelen Informéciés Dokumentum aldirasanak
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napjan: Pillar Zsolt (anyja neve: dr. Gyorgy
Agnes; sziletési id6: 1970/08/08), dr. Vas
Gyorgy (anyja neve: Szecsédi Katalin; sziiletési
id6: 1970/01/21), és Melis Janos Istvan (anyja
neve:  Luczay  Ilona;  sziletési  idé:
1961/12/10).

Cégstruktura, szervezeti felépités
A Kibocsdtd Csoporfjanak cégstruktiirdja

A Kibocsaté csoportjanak abraja

Figura Ferenc

Equilor Alapkezeld Zrt.

Central European
Opportunity Magantékealap

20% 7 @

Global Refuse Holding

Coactore KIt.

Global Refuse

Metal Kft. Eltex Kit.

Global Refuse
MNonprofit Kit.

Central European Opportunity Magantékealap (,CEOpp MagantSkealap™)

A CEOpp Magantdkealap a Kibocsatd pénziigyi befektetSje és a Kibocsatéd részvényei 80%-anak
tulajdonosa.

Coactore Korlitolt Felel3sséoti Tarsasio (,,Coactore™)

A Coactore a Kibocsatéd szakmai befektetSje és a Kibocsatd részvényei 20%-anak tulajdonosa. A
Coactore 100%:-os tulajdonosa Figura Ferenc, aki egyben a Coactore ligyvezetSije is. A Coactore
tétevékenysége a vagyonkezelés (holding). A Coactore 2020-ban 0 HUF netté arbevétel mellett
383.982 ezer HUF adézott eredményt ért el.

Global Refuse Holding Zartkorien Mikodd Részvénvtirsasag ( Kibocsatd”
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A Kibocsaté a Csoport holding tarsasigaként mikodik. A Kibocsaté fétevékenysége a
vagyonkezelés (holding), ez eszkozkezelést jelent, mig a Csoport az operativ feladatokat a
leanyvallalatain keresztiil végzi. Erre tekintettel a Kibocsatd kozvetlenil sem tgyfelekkel, sem
alvallalkozokkal nem rendelkezik. A Kibocsaté 2020-ban 0 HUF nett6 arbevétel mellett 1.170.994
ezer HUF adoézott eredményt ért el.

Global Refuse Metal Korlatolt Felel$sséoti Tarsasae ([, GRM”)

A Csoport legtjabb tagja, a GRM a Kibocsatdé 100%-os leanyvallalata. A GRM f6étevékenysége
hulladékdjrahasznositas, a hulladékbdl kinyert értékhulladékok nagykereskedelme, ami egy dj,
névekvé szegmens a Csoporton belil. A felvasarolt hulladék 95%-ban valogatott haztartasi
hulladék (mlanyag, papir, fém), melyet a GRM kozvetlenil az Gjrahasznosité tzemek részére
értékesit. A GRM 2020-ban 216.643 ezer HUF nett6 arbevétel mellett 102.832 ezer HUF adézott
eredményt ért el.

Tappe Hulladékgazdalkodisi, Koztisztasagi, Szolgaltatd Korlatolt Feleldsséeli Tarsasig ( Tappe”

A Tappe a Kibocsaté 100%-os leanyvallalata. A Tappe fétevékenysége a nem veszélyes hulladék
gyljtése, - Békés megye 75 teleplilésébSl 74 esetén felelés a hulladékgytjtés és -szallitas
operaciojaért. Ezeket a feladatokat a Global Refuse Nonprofit Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
alvallalkozojaként latja el, birtokaban a sziikséges eszk6zoknek és humaneréforrasoknak. A Tappe
7 teleptilésen az alvallalkozoja, a Békési Kommunalis és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
bevonasaval végzi tevékenységét. A Tappe latja el tovabbd a koztisztasigi, valamint a téli
utkarbantartasi feladatokat Békéscsaba kozigazgatasi tertletén, vallalkozasi szerz6dés alapjan. A
Tappe 2020-ban 1.993.970 ezer HUF nett6 arbevétel mellett 1.306.693 ezer HUF adézott
eredményt ért el.

Eltex Kereskedelmi és Fuvarozé Korlatolt Felelésséoti Tarsasie (, Eltex”)

Az Eltex 70%-os tulajdonosa a Kibocsaté, tovabbi 15%-ban Vass Zoltan és tovabbi 15%-ban a
PU&I 2019 Vagyonkezel6 Kft. a tulajdonosok. A Kibocsaté 2022 januar 31-tél tulajdonosa az
Eltex-nek. Az Eltex fétevékenysége elsésorban ipari hulladékgazdalkodds és kapcsolédo
kérnyezetvédelmi szolgaltatasok. Az Eltex kiildetése a Zero Waste to Landfill, vagyis a hulladékok
teljes kord Gjrahasznositasa. A Kibocsatd tovabbi célja a komplex hulladékkezelési rendszereinek
tovabbfejlesztése, a hulladékok még szélesebb korének rentabilis kezelése és visszaforgatisa a
gyartasi ciklusokba. Az Fltex 2020-ban 13.046.728 ezer HUF nett6 arbevétel mellett 591.861 ezer
HUF adézott eredményt ért el.

Békéscsabai Varosiizemeltetési Korlatolt Felelgsségti Tarsasie (L BVU”)

A BVU a Tappe 100%-os leanyvallalata. A BVU f6tevékenysége a nem veszélyes hulladék kezelése,
artalmatlanitdsa, a Csoporton belll a hulladéklerakasi és kezelési feladatokért (hulladéklerako
tizemeltetése, valamint a gydjtott és el6kezelt hulladék kezelése) felel. Ezeket a feladatokat a BVU
a DAREH BAZIS Hulladékgazdalkodasi Nonprofit Zartkortien Mikods Részvénytarsasig
(., DAREH”) alvallalkozo6jaként, a békéscsabai hulladékleraké kizardlagos tizemeltetSjeként latja el.
A BVU ezen feliil piaci szolgaltatasokat (pl. konténer bérbeadas) is nydjt énkormanyzati, vallalati
és lakossagi tigyfelek részére. A BVU 2020-ban 1.549.129 ezer HUF nett6 arbevétel mellett 653.188
ezer HUF adézott eredményt ért el.

Global Refuse Nonprofit Korlatolt Felel6sségt Tarsasag (,, GRIN™)

A GRN a Tappe 100%-os leanyvallalata. A GRN f&tevékenysége a nem veszélyes hulladék gytjtése.
A GRN a DAREH alvallalkozo6jaként 2018. oktébere 6ta 74 Békés-megyei telepiilésen végzi a
hulladékgazdalkodasi feladatokat., melyeket kordbban a Békéscsabai Hulladékgazdalkodasi
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Nonprofit Korlatolt Felel6sségti Tarsasag latott el. A GRN operativ tevékenységet nem folytat,
alvallalkozoja ezen feladatok tekintetében a Tappe. A GRN 2020-ban 2.017.605 ezer HUF nettd
arbevétel mellett 2.485 ezer HUF addzott eredményt ért el.

Békéscsabai Hulladékgazdalkodasi Nonprofit Korlatolt Felel6sségti Tarsasag (,, BHIN™)

A BHN 49%-4nak a Kibocsatd, mig 51%-anak a Békéscsaba Vagyonkezel$ Zartkérien Mikods
Részvénytarsasag a tulajdonosa. A BHN fétevékenysége a nem veszélyes hulladék gyijtése, amelyet

jelenleg azonban nem végez; korabbi mutkoédését az akkori jogszabalyi el6irasok indokoltak. A
BHN 2020-ban 0 HUF nett6 arbevétel mellett -4.837 ezer HUF adézott eredményt ért el. A BHN-
nek jelentSs eszkoz-, kovetelés-, illetve kotelezettségallomany nincs.

A Kibocsitd szervezeti felépitése

A Kibocsiaté munkatarsai a Csoport operativ tevékenységet végzé két tarsasiganak (Tappe és BVU)

alkalmazdsaban allnak. A két tarsasag vezetése (ez egyben a Csoport vezetése is) atfedi egymast,

amint az a szervezeti abrakon is lathato.

Tappe szervezeti felépitése:

Figura Ferenc
Ugyvezetd igazgatd
Lehoczky Gyérgy
Cégvezetd

I
Hadabasné Szigethy

BVU szervezeti felépitése:

Gyurko Kitty S emns Mag Eva Igriczné Figura Diana
Logisztikai vezetd Kémyezet Mémbk Gazdasagi vezetd HR vezetd
I
! Balos IZ [ET : l
alog Zoltan Lenkefi Tibor . i
CsotiJanos Kelemen Melinda Pataky Attila Vaszko Anike Milszaki Brad Gyérgy Smbuqu:;tr!e Buvar
i ; Terileti vezetd || Terileti vezetd Kontrolling nezina
— terlleti részlegvezetd Ugy!
T
vez) ' vezetd
Terileti vezetd / I -
Telephelyvezets | _====l== <‘ Szamla kontrolling
Furi Zoltan
Miszaki
Ggyintézd
GK. vezets GK. vezets GK. vezets GK. vezets || KEszet-&€ Seamizas [ oy ter
anyagnyilva 1Fd HR
5F8 H 22F& BF& 9F& artd Titkarsds szolgalat 216
Utcaseprd 12 F& Rakod6 43 F& Rakodé 17 F& Rakodoé 18 F& 1F5 1F5 o 12F8
Teli Lerakas Lerakas Lerakas
Uzemeltetés —/| Telephely Telephely Telephely ~
6Fd 3F& 2F8 3F5
| G vezet6 OF8 || Hul udvar Hul. Udvar Hul. Udvar
Telephely 2 F&
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Figura Ferenc
Ugyvezetd igazgatd

Lehoczky Gyérgy
Cégvezetd
[ : T 1
Gyurko Kitty Hadabgsyg:gsyzilgethy [ Mag Eva Igriczné Figura Diana
Logisztikai vezetd Kémyezst Mémiik Gazdasagi vezetd HR vezetd
[ 1 1 IS I—
Balog Zoltan Lenkefi Tibor
Kelemen Melinda Miszaki B&iflss‘lﬁrrlgy
(helyettes tertleti részlegvezetd 9
vez.) 1
Terlleti vezetd / P - - -
Telephelyvezetd ! Szamla kontrolling
Fri Zoltan
Miiszaki
Ogyintézd
= . S Szamlazas
Miszaki Nehézgép
Karbantarté — — kezeld i 7
arbantano eze Titkarsag 1f8
216 4f6 115
Karbantartd Térmester
(lakatos) — 216
35 Telephely
[KisZet-&s | GK. vezetd
anyagnyilva 416
ntartd
16
- . r r.r
Eltex szervezeti felépitése
VASS Zoltan LEHOCZKY Gydrgy VERMES Péter
Ugyvezetd Igazgatd ZRUPKO Gabor Cégvezetd Cégvezetd
Ugyvezetd Igazgatd
helyettes

SINCLAIR Mérta

Asszisztens A
Asszisztens
SZALAI Anita /
Asszisztens
VERMES NAGY- LUKACS NAGYNEL.  PALLPéter  VARGA Zoltin BARTHA JURIK 1d. VASS BOKE ROGACS
Petra CSALANOSI Agnes Erika Kontrolling Uzletfe]lesatési Istvén Valentina Zoltén Tamas Istvén
HR Hajnalka Szamviteli Pénzligyi |gazgatd és Elektronikai Uzemvezets Technikal Innovacids HSE
Igazgatd Beszerzési |gazgatd |gazgatd Kereskedelmi Uzletdgvezetd Menedzser Igazgatd és Igazgatd
Igazgatd Igazgatd Fejlesztési
Igazgatd
HR Berszerzés Szdmwitel Pénziigy Kontrolling K kedel Reciklala ¥ &l Technika. | r HSE
318 2fé 418 afé 385 716 lizem 20f6 és Fejlesztés 5§86
2018 15f8
A Kibocsato szetvezeti felépitése:
Koézgydlés

Figura Ferenc
vezérigazgatd

4.3. Alkalmazottak létszama a bemutatott pénziigyi id6szakok végén
Kibocsaté alkalmazottai létszama
2019 2020
0 0
Csoport alkalmazottai létszama
2019 | 2020
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| 193 | 218 |

A Tappe-n és BVU-n kiviil 2019-ben és 2020-ban a Csoporthoz tartozé egyéb vallalkozasoknak
nem voltak alkalmazottai. A GRM 2021-ben csatlakozott a Csoporthoz, alkalmazotti 1étszama 4
£6. Az Fltex 2022-ben csatlakozott a Csoporthoz, alkalmazotti létszama 489 £6 2022-ben. A Tappe
alkalmazotti 1étszama az oroshdzi régié atvétele, valamint a kondorosi hulladékudvar megnyitdsa
miatt 26 fével nétt 2020-ban mig a BVU esetében 1 fével csokkent a létszam, {gy a Csoport
alkalmazotti 1étszama Gsszességében 25 fével nétt 2020-ban.
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A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

A Csoport a békés megyei hulladékgazdalkodasi piac, valamint az orszagos ipari
hulladékgazdalkodasi piac egyik legfontosabb szereplSje, stratégidja az Ugyfeleknek nyudjtott
szolgaltatasok egyedi kombinacidjan alapszik, célja pedig a fenntarthaté folyamatos fejlédés mellett
létrehozni egy stabil, egymassal egyiittmkédé cégesoportot, ahol a technoldgiai hatékonysag és a
kornyezetvédelmi szempontok magas szinten érvényesiilnek. A Csoport négy meghatarozé
szegmenst kilonboztet meg, ezek a (1) hulladékgyijtési és hulladékszallitasi (,, HGYSZ
Szegmens”), (i) a hulladékkezelési, hulladékfeldolgozasi és hulladéklerakasi szegmens (,, HKFL
Szegmens”), (iii) az ipari hulladékgazdalkodasi szegmens (,IHG Szegmens”), valamint (iv) az
egyéb szolgaltatasok szegmense (,, ESZ Szegmens”).

Stratégiai célok

A Csoport tevékenysége erésen infrastruktira-, humaneréforras- valamint technolégiafiiged. A
Csoport szem el6tt tartja a tevékenységéhez szikséges infrastruktira folyamatos technologiai
fejlédését, mely egyszerre tudja biztositani a kéltséghatékony mikodési szintet, illetve a Csoport
okologial labnyomat is csokkenti. A Csoport stratégiai céljanak tekinti a meglévé piaci pozicidjanak
megtartasat, az ugyfél elégedettség jelenlegi szintjiének fenntartdsat, melynek eredményeképpen
biztositja a kiszamithaté teljesitményt. A Csoport f6bb stratégiai céljai, hogy hosszutavon a régid
meghatarozé hulladékgazdalkodasi szolgaltatojava valjon, emellett a tevékenységi korének a
diverzifikacidja és ezaltal az tgyfélelégedettség novelése, valamint a valtozé piaci kihfvasokra valo
megfelel6 valaszadas. A Csoport egyik fontos célja, hogy a hulladékgazdalkodasi szektorban minél
teljes koribb szolgaltatasi portfolidval rendelkezzen. Tovabbi fontos stratégiai cél, hogy a Csoport
munkahelyeket teremtsen Békés megyében, valamint Magyarorszag teriiletén egyarant, igy jarulva
hozza az orszag munkaerémegtarté képességéhez. A globalis fenntarthat fejlédés esetén a
hulladékgazdalkodas jelentés szerepet jatszik, aminek érdekében a Csoport novelni kivanja az
Gjrahasznositds részaranyat a gazdasagban. Az egyes szegmensek stratégiai céljai:

-  HGYSZ Szegmens stratégiai célok: a békés megyei mindsitett nonprofit kézszolgaltatd
alvallalkozojaként — jelentSs tapasztalataval és szakértelmével - megérizze jelenlegi stabil piaci
pozicidjat, azaz, hogy 74 békés megyei telepllésen végezze a nem veszélyes hulladékok
gyujtését és szallitasat.

- HKFL Szegmens stratégiai célok: a Csoport kiemelt figyelmet fordit a HKFL Szegmensre,
hiszen a BVU 2030. december 31. napjaig kizardlagos iizemeltetSje a térségi hulladékkezels
munek. Az elfogadott Dél Alfoldi Hulladékgazdalkodasi Koncepcié szerint Békés megye
teleptilési szilard hulladékat kizarélagosan ez a telep artalmatlanitja.

- IHG Szegmens stratégiai célok: az IHG Szegmens a Csoport legijabb tzletaga, amely az
Eltex Kereskedelmi és Fuvarozé Kft. 70%-os tulajdonrészének akviralasaval indult 2022-ben.
Az akviziciéval a Csoport kiterjeszti tevékenységét az ipari hulladékok kezelésének teriiletére
is, {gy diverzifikalva tevékenységi portfolidjat és Ugyfélkorét. Az akvizicié egyrészt szinergidkra
teremt lehetéséget, masrészt jelentésen névelheti a Csoport arbevételét és nyereségességét.

- ESZ Szegmens stratégiai célok: az ESZ Szegmens kiemelt stratégiai céljanak tekinti a
meglévé Ugyteleinek valtozé igényeire reagalva a szolgaltatasi portfolié kiterjesztését, illetve a
szolgaltatasi portféliéjaban a hulladékbol kinyert értékhulladékok nagykereskedelmének
sulyanak novelését.

A Csoport jelenleg nem vesz részt stratégiai partnernck mindsilé partnerekkel térténd
egylttmikodésben.

HGYSZ Szegmens
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A HGYSZ Szegmensbe tartozé szolgaltatasokra (igy a hulladék atvételére, gytjtésére, szallitasara
és kezelésére) vonatkozoan a GRN 2018-ban kotott szerzédést a DAREH-hel, mely szerzédés
2026-ban jar le. A tényleges operaciét a Tappe -birtokaban a szlkséges eszkézoknek és
munkaerének- latja el, mint a GRN alvallalkozoéja. A 74 ellatott teleptilésbdl 7 telepiilésen a Tappe
alvéllalkozot vesz igénybe, ez a Békési Kommunalis és Szolgaltat6 Kift.

Teljes arbevétel a HGYSZ Szegmensben: 2019: HUF 1.796.293 ezer; 2020: HUF 1.925.284 ezer.
Piaci pozicié a HGYSZ Szegmensben: Monopol piaci pozicié.

HKFL Szegmens

A BVU 2030. december 31. napjiig tarté idészakban kizardlagos iizemeltetSje a Békéscsabai
Regionalis Hulladékkezel6 Mitnek. A hulladékleraké teljes tertilete: 21,33 ha. A kommunalis
hulladékleraké egységes kornyezethasznalati engedéllyel rendelkezs, miszaki védelemmel, és
gyljtérendszerekkel ellatott, dombépitéses tipust hulladéklerako, teljes korden kiépitett
infrastruktiraval ellitva, mely magaban foglalja a hatékony viz és gaz kezelést. A legtjabb ttem
elsé része, mely 2,2 ha teriiletd 2018. oktéberében kertlt atadasra. A miszaki védelem a vonatkozé
jogszabalyoknak megfelelé technoldgia szerint keriilt kialakitasra. A hulladéklerakd szakszerd
tzemeltetéséhez 2 kompaktor és kézel 20 egyéb rakodd, szallité eszkéz all rendelkezésre, t6bb,
mint 30 {6 f&allast munkatars foglalkoztatasa mellett.

Teljes arbevétel a HKFL Szegmensben: 2019: HUF 1.545.738 ezer; 2020: HUF 1.488.975 ezer.
Piaci pozicié a HKFL Szegmensben: Monopol piaci pozicio.

IHG Szegmens

Az THG Szegmensbe tartozé szolgaltatasokat a Csoporton belil az Eltex Kereskedelmi és
Fuvarozé Kft. latja el orszagszerte szamos telephelyen. Az Eltex teljes kort hulladékgazdalkodasi
rendszereket épit ki partnereinél. Minden keletkezé hulladékot, veszélyes hulladékot kezel,
hasznosit és elszallit. Ehhez biztositja a sziikséges gyjt6 edényzetet, szakképzett munkaerét, illetve
a gépparkot is. A vevék féleg multinacionalis vallalatok, igy az Fltex export tevékenysége is jelentds.
Az Eltex 2022-t6] tagja a Csoportnak, igy az Eltex altal 2021-ig megtermelt jévedelmek még nem
a Csoport teljesitményéhez jarultak hozza.

Teljes arbevétel az IHG Szegmensben: 2019: HUF 0 ; 2020: HUF 0 .

Piaci pozicié az THG Szegmensben: Versenypiaci pozici6, az Eltex f6bb versenytarsai az FCC
Magyarorszag Kft., a Saubermacher Magyarorszag Kft. és a MEH Zrt., melyekhez képest az Eltex
piacvezet$ helyet foglal el a szegmensében.

ESZ Szegmens

Békéscsaba belteriiletén a Tappe latja el a koztisztasagi feladatokat 2023-ig, amely tevékenység
legfontosabb eleme az uttisztitdas. A Tappe latja el a téli utiizemeltetési feladatokat is Békéscsaba
kozigazgatasi tertiletén vallalkozasi szerz6dés alapjan 2015-2025-ig terjedd idészakban. Minden év
november 15-t8l a k6vetkez6 év marcius 15-ig hotgyeleti feladatot végez, a stkossag mentesitési és
héeltakaritasi folyamatok ellatisa mellett. A Tappe korszerl flottdja kézel 90 db jarmubdl all,
melynek részei a modern hulladékgyijté jarmivek mellett a s6szorok, hoeltakaritok, illetve
kommunilis seprds és locsol6 tehergépkocsik, melyek jol iranyitott Gizemeltetésében atlagosan 170
6t foglalkoztat.

A BVU a Békéscsabai Regionalis Hulladékkezelé MU telephelyén tovabbi szolgaltatasokat nydjt,
mint (i) a kommundlis, és egyéb nem veszélyes szilard hulladékok lerakassal torténé artalmatlanitasa
cégek és maganszemélyek részére; (i) az elkilonitetten gydjttt magas szerves anyag tartalmu
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6.2.

hulladékok komposztalassal torténé artalmatlanitasa; illetve (iii) konténer bérbeadasi szolgaltatas
gazdasagi tarsasagok és lakossagi megrendel6k szamara.

A Csoport legtjabb tagja a GRM, melynek ftevékenysége a hulladékbdl kinyert értékhulladékok
nagykereskedelme, ami egy 4j, névekvé szegmens a Csoporton belil.

Teljes arbevétel az ESZ Szegmensben: 2019: HUF 137.916 ezer; 2020: HUF 108.360 ezer
Piaci pozicié az ESZ Szegmensben: Monopol piaci pozicio.

A KIBOCSATO PENZUGYI HELYZETENEK ES A MUKODES EREDMENYENEK
ELEMZESE

Uzleti tevékenységbGl szarmazé eredményt jelentGsen befolyasolé lényeges tényezdk
bemutatasa

Gazdasagi kornvezet

A jelenlegi szabélyozas szerint az orszagos hulladékgazdalkodasi koordinacios szervezet (NHKV)
a regiondlis hulladékgazdalkodasi feladatokat regionalis koézszolgaltatokra ruhdzza at. A
kozszolgaltatok a hulladékkezelési feladatokat - palyazat keretében - egy vagy tobb kozszolgaltatd
alvallalkozora ruhdzhatjik at (pl. GRN, BVU). A kézszolgaltat6 alvallalkozoi hulladékgazdalkodasi
feladataik ellatasahoz tovabbi alvallalkozokat is igénybe vehetnek.

A piac szabilyozdsa ¢és az abbdl levezetett mikdédés eredményeképpen a  tényleges
hulladékgazdalkodasi operaciot végzé tarsasigok az elmdlt évek soran jelentGs infrastruktirat,
know-how-t, human eréforras allomanyt épitettek ki. A kézszolgaltatok és alvallalkozéik foldrajzi
muik6dési tertiletének lehataroldsa miatt olyan piaci helyzet alakult ki, ahol az egyes térségekben a
hulladékgazdalkodasi feladatokat jelenleg ellatdé szerepl6khdz hasonléan felkésziilt, megfeleld
személyi-technikai feltételekkel rendelkezé szereplSk nincsenek jelen.

A GRH Csoport esetében a szerz6déses keretek és az abban meghatarozott dfjazasi struktarak
biztositjak a stabil, kiegyensulyozott, profitabilis mikddést.

Emellett a Csoport folyamatosan béviti tevékenységét annak érdekében, hogy a szabalyozott
hulladékkezelési tevékenységei mellett mind t6bb és piacképesebb egyéb szolgaltatassal jelenjen
meg a piacon, ezaltal is diverzifikdlva és boévitve Ugyfélkorét, forgalmat. Mind a
hulladékkereskedelem, mind az Gjrahasznositas piaci trendjei jo lehet6ségeket teremtenek erre.

Arbevétel

Pénziigyi adatok (ezer HUF)

Sor-
szam

Tételsor elnevezés 2019 2020 Novekmény
(csokkenés)

01.

01.Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0 0%

02.

o
o

02. Export értékesités nettd arbevétele 0%

03.

I. BRTEKESITES NETTO 0 0 0%
ARBEVETELE

04.

03. Sajat termelést készletek 0 0 0%
allomanyvaltozasa

05.

04. Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt 0 0 0%
értéke

06.

II.  AKTIVALT SAJAT 0 0 0%
TELJESITMENYEK ERTEKE

07.

III. EGYEB BEVETELEK 1 86 8500%
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| 08. [ EbbdL: visszairt értékvesztés | 0 ] 0 | 0% |
A Kibocsaté 2020-ban nettd arbevételt nem realizalt, egyéb bevételként 86 ezer HUF-ot ért el, ami
egy folybszamla rendezésével kapcsolatos Osszeg. Ezt leszamitva a Kibocsaté bevételei nem
valtoztak 2019-hez képest.
6.3. Miiko6dési raforditasok
09. 05. Anyagkoltség 7 3 -57,14%
10. 06.Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2.609 2.647 1,46%
11. 07.Egyéb szolgaltatasok értéke 198 192 -3,03%
12. 08.Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0%
13. 09.Eladott (kézvetitett) szolgaltatdsok 0 0 0%
értéke
14. IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 2.814 2.842 1%
15. 10. Bérkoltség 0 0 0%
16. 11.Személyi jellegti egyéb kifizetések 0 0 0%
17. 12. Bérjarulékok 65 0 -100%
18. V. SZEMELYI JELLEGU 65 0 -100%
RAFORDITASOK
19. VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 0 0%
20. VII. EGYEB RAFORDITASOK 1 0 -100%
21. Ebbol: értékvesztés 0 0 0%
A Kibocsaté 2020-ban nem konyvelt személyi jellegl raforditasokat, értékcsokkenési leirast, és
egyéb raforditasokat sem, anyagjellegti raforditasai pedig 2.842 ezer HUF-ot tettek ki, ami 1%-os
névekedés 2019-hez képest.
6.4.  Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

A. UZEMI (U ZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE

-2.879

-2.756 -4,27%

6.5.

A Kibocsatd tizemi (lzleti) tevékenységének eredménye 2020-ban -2.756 ezer HUF volt, amely
veszteség 4,27%-o0s csbkkenést mutatott a 2019-es értékhez képest.

A Kibocsaté szamitott EBITDA-ja (amely, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté a Szamviteli tv.
szerint vezeti a konyveit, {gy azokban EBITDA adat nem szerepelhet, nem auditalt adat): 2019: -
2.879, 2020: -2.756.

Pénziigyi eredmény

23.

13. Kapott (jard) osztalék és részesedés

523.000

1.200.000

129,45%

24,

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

0

0

0%
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25. 14.Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 0 0 0%

arfolyamnyereségek

26. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0%

27. 15. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl 0 0 0%

(értékpapirokbol, kéles6nokbél
szarmazo bevételek,
arfolyamnyereségek

28. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktdl kapott 0 0 0%

29. 16.Egyéb kapott (jar6) kamatok és 6 3 -50%

kamatjellegd bevételek

30. Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0%

31. 17.Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 0 0 0%

32. Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0 0%

33. VIII. PENZUGYI MUVELETEK 523.006 1.200.003 129,44%

BEVETELEI

34. 18.Részesedésekbdl szarmazo 0 0 0%

raforditasok, arfolyamveszteségek

35. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0%

36. 19. Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl 0 0 0%

(értékpapirokbol, kélcsonskbal)
szarmazé raforditasok

37. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0%

38. 20.Fizetend6 kamatok és kamatjellegti 30.327 26.253 -13,43%

raforditasok

39. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 15.325 16.3020 6,38%
40. 21.Részesedések, értékpapirok, 0 0 0%

bankbetétek értékvesztése

41. 22.Pénziigyi miveletek egyéb raforditdsai 0 0 0%

42. Ebbdl: értékelési kilonbozet 0 0 0%

43. IX. PENZUGYI MUVELETEK 30.327 26.253 -13,43%

RAFORDITASA

44. B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 492.679 1.173.750 138,24%
A Kibocsaté pénziligyi miveleteinek eredménye 2020-ban 1.173.750 ezer HUF volt, ami 138,24%-
os novekedés 2019-hez képest. Ennek oka a 13,43%-kal alacsonyabb kamatteherben és a 129,45%-
kal magasabb kapott osztalékban rejlik.

6.6. Adozott eredmény
Pénziigyi adatok (ezer HUF)

Sor- Tételsor elnevezés 2019 2020 Novekmény
szam (csokkenés)
45. | C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 489.800 | 1.170.994 139,08%
406. X. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0 0%

47. D. ADOZOTT EREDMENY 489.800 1.170.994 139,08%
A Kibocsat6 adézott eredménye 1.170.994 ezer HUF volt 2020-ban, ami 139,08%-o0s névekedés
2019-hez képest.

6.7. Befektetett eszk6z6k

Pénziigyi adatok (ezer HUF)
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Sot- Tételsor elnevezés 2019 2020 Novekmény
szam (csokkenés)
01. Eszk6z6k (aktivak)

02. A. Befektetett eszk6z6k 1.001.520 | 1.001.520 0%

03. I.  IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0%

04. 1. Alapitas-dtszervezés aktivalt értéke 0 0 0%

05. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0%

06. 3. Vagyoni értékd jogok 0 0 0%

07. 4. Szellemi termékek 0 0 0%

08. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0%

09. 6. Immaterialis javakra adott elSlegek 0 0 0%

10. 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0%

11. 1. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0%

12. 1. Ingatlanok és a kapcsolédo6 vagyoni 0 0 0%

értéki jogok

13. 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmtivek 0 0 0%

14. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, 0 0 0%

jarmivek

15. 4. Tenyészallatok 0 0 0%

16. 5. Beruhazasok, felgjitasok 0 0 0%

17. 6. Beruhdzasokra adott el6leg 0 0 0%

18. 7. Targyi eszkoz0k értékhelyesbitése 0 0 0%

19. M. BEFEKTETETT PENZUGYI 1.001.520 | 1.001.520 0%

ESZKOZOK
20. 1. Tartés részesedés kapcesolt 1.000.000 | 1.000.000 0%
vallalkozasban
21. 2. Tartésan adott kélesén kapesolt 0 0 0%
vallalkozasban
22. 3. Tartos jelentSs tulajdoni részesedés 1.520 1.520 0%
23, 4. Tartésan adott kéleson jelentSs 0 0 0%
tulajdoni részesedési viszonyban allé
vallalkozasban
24, 5. Egyéb tartds részesedés 0 0 0%
25. 6. Tartésan adott kdleson egyéb 0 0 0%
részesedési visz. allé vallalkozasban
26. 7. Egyéb tartésan adott kélesén 0 0 0%
27. 8. Tartos hitelviszonyt megtestesito 0 0 0%
értékpapir
28. 9. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0%
értékhelyesbitése
29. 10. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0%
értékelési kilonbozete
A Kibocsaté befektetett pénziligyi eszkozei kozott leanyvallalatainak konyv szerinti értéke jelenik
meg (Tappe részesedés: 1.000.000 ezer HUF, BHN részesedés: 1.520 ezer HUF), mely lefedi a
befektetett eszk6zok teljes allomanyat. A bemutatott idSszakban ennek Osszetételében és
volumenében valtozas nem tortént.
6.8. Forgéeszkozok

30. | B. Forgbeszkszok 79.723 4.559 -94,28%
31. I.  KESZLETEK 0 0 0%

32. 1. Anyagok 0 0 0%
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33. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0%
34. 3. Novedék-, hizé- és egyéb allatok 0 0 0%
35. 4. Késztermékek 0 0 0%
36. 5. Aruk 0 0 0%
37. 6. Készletekre adott elSlegek 0 0 0%
38. 1I. KOVETELESEK 1.854 2.566 38,40%
39. 1. Kovetelések aruszallitasbol és 0 0 0%
szolgaltatasokbdl (vevok)
40. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 0 0 0%
szemben
41. 3. Kovetelések jelent6s tulajdoni 0 0 0%
részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben
42. 4. Kovetelések egyéb részesedési 0 0 0%
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
43. 5. Valtékovetelések 0 0 0%
44. 6. Egyéb kovetelések 1.854 2.566 38,40%
45. 7. Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0 0%
406. 8. Szarmazékos tgyletek pozitiv értékelési 0 0 0%
kilénbozete
47, III. ERTEKPAPIROK 0 0 0%
48. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozdsban 0 0 0%
49. 2. Jelent6s tulajdoni részesedéd 0 0 0%
50. 3. Egyéb részesedés 0 0 0%
51. 4. Sajat részvények, sajat Gzletrészek 0 0 0%
52. 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit 0 0 0%
értékpapirok
53. 6. Ertékpapirok értékelési killénbozete 0 0 0%
54. IV. PENZESZKOZOK 77.869 1.993 -97,44%
55. 1. Pénztar, csekkek 40 41 2,50%
56. 2. Bankbetétek 77.829 1.952 -97,49%
57. | C. Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 0 0%
58. 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 0 0 0%
59. 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli 0 0 0%
clhatarolasa
60. 3. Halasztott raforditasok 0 0 0%
61. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1.081.243 | 1.006.079 -6,95%
A Kibocsato forgéeszkozei 94,28%-os csOkkenést mutattak 2020-ban az el6z6 évi értékhez képest,
melynek oka a bankbetétek allomanyanak visszaesése volt. A mikédésbdl szarmazo
pénzeszkozallomany valtozasanak, a leanyvallalatoktdl kapott osztaléknak, valamint a tulajdonosok
felé kifizetett osztaléknak az egyenlege magyarazza a kézel 76.000 ezer HUF volument csokkenést.
Mindezzel egylitt — tekintettel a Kibocsaté holding tarsasag jellegére — a tarsasag likviditasa
megfelel6 szinten maradt, operacijahoz nincs szlikség jelentOs pénzeszkdzallomanyra.
6.9. Forrasok
62. | Forrasok (passzivak)
63. | D. Sajat tSke 35.503 6.497 -81,70%
64. I.  JEGYZETT TOKE 5.000 5.000 0%
65. | Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés 0 0 0%

névértéken
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66. 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM 0 0 0%
FIZETETT TOKE ()
67. I, TOKETARTALEK 0 0 0%
68. IV. EREDMENYTARTALEK -459.297 | -1.169.497 -154,63%
69. V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0%
70. VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0%
71. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0%
72. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0%
73. VII. ADOZOTT EREDMENY 489.800 1.170.994 139,08%
74. | E. Céltartalékok 0 0 0%
75. 1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 0 0 0%
76. 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0 0%
77. 3. Egyéb céltartalék 0 0 0%
78. F. Koételezettségek 1.023.463 961.081 -6,10%
79. I.  HATRASOROLT 0 0 0%
KOTELEZETTSEGEK
80. 1. Hatrasorolt kotelettségekek kapcesolt 0 0 0%
vallalkozassal szemben
81. 2. Hatrasorolt kotelezettségek jelent6s 0 0 0%
tulajdoni viszonyban. 1évé vall. szemben
82. 3. Hatrasorolt kételezettségek egyéb 0 0 0%
részesedési viszonyban 1évé vall.
szemben
83. 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb 0 0 0%
gazdalkodoval szemben
84. II.  HOSSZU LEJARATU 906.141 843.716 -6,89%
KOTELEZETTSEGEK
85. 1. Hosszu lejaratra kapott kélesénok 0 0 0%
86. 2. Atviltoztathat6 kétvények 0 0 0%
87. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0 0%
88. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 370.732 264.307 -28,71%
89. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0 0%
90. 6. Tartos kotelezettségek kapcesolt 0 0 0%
vallalkozassal szemben
91. 7. Tartds kételezettségek jelentds tulajdoni 535.409 579.409 8,22%
részesedési viszonyban 1év4
vallalkozasokkal szemben
92. 8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési 0 0 0%
visonyban 1év§ viall.-kal szemben
93. 9. Egyéb hosszu lejarata kételezettségek 0 0 0%
94. 1. ROVID LEJARATU 117.322 117.365 0,04%
KOTELEZETTSEGEK
95. 1. Roévid lejaratd koleséndk 117.074 117.073 0,001%
96. Ebbdl: az atvaltoztathat6 kotvények 0 0 0%
97. 2. Rovid lejaratd hitelek 0 0 0%
98. 3. Vev6tol kapott el6legek 0 0 0%
99. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és 248 292 17,74%
szolgaltatasbol (szallitok)
100. 5. Valtétartozasok 0 0 0%
101. 6. Révid lejarata kotelettségek kapcesolt 0 0 0%
vallalkozassal szemben
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102. 7. Rovid lejaratd kételettségek jelentds 0 0 0%
tulajdoni viszonyban 1évé vallalkozassal
szemben

103. 8. Rovid lejarata kotelettségek egyéb 0 0 0%
részesedési viszonyban 1évé
vallalkozdssal szemben

104. 9. Egyéb rovid lejarata kételezettségek 0 0 0%
105. 10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 0%
106. 11. Szarmazékos ugyletek negativ értékelési 0 0 0%
kulonbozete
107. | G. Passziv id&beli elhatirolidsok 22.277 38.501 72,83%
108. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0%
109. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli 22.277 38.501 72,83%
elhataroldsa
3. Halasztott bevételek 0%

A sajat t8ke alakuldsa:

Sajit tbke . -1.200.000 1.170.994

Jegyzett t6ke 5.000 0 0 0 5.000
Jegyzett, be nem 0 0 0 0 0
fizetett toke

Toketartalék 0 0 0 0 0
Eredménytartalék -459.297 489.800 -1.200.000 0 -1.169.497
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertékelési 0 0 0 0 00
tartalék

Adézott 489.800 -489.800 0 1.170.994 1.170.994
eredmény

A kotelezettségek alakuldsa:

Beruhazasi és fejlesztési hitelek kozott a Tappe 100%-os tizletrészének megvasarlasahoz igénybe
vett akviziciés hitel refinanszirozasa keril kimutatasra, melynek éven belill esedékes része a révid
lejaratd koles6ndk soron szerepel a mérlegben.

Jelent6s  tulajdoni részesedési viszonyban 1évé  villalkozasokkal szemben fennallé tartds

kotelezettség kozott a Kibocsaté Csoporton kivilli (2024 Q1-ig teljesen visszafizetésre kertld)
hitelének Tappe altal biztositott finanszirozasa jelenik meg.

A vagvoni helyzet és a tékeszerkezet mutatdi:

Tokeszerkezeti mutato Sajat t6ke D 3,47% 0,68%
/ /
Kotelezettségek F
Sajit téke — jegyzett tke Sajat t6ke D 710,06% 129,94%
arinya / /
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Jegyzett téke D.L
Befektetett eszkdzok Sajat téke D 3,54% 0,65%
fedezettsége / /
Befektetett eszk6zok A
Vagyonszerkezet Befektetett eszkdzok A 1256,25% | 21967,98%
/ /
Forgbeszk6z6k B
Befektetett eszk6z0k aranya Befektetett eszk6zok A 92,63% 99,55%
/ /
Teljes eszkoézallomany A+B+C
6.10. Cash flow
Cash flow adatok (ezer HUF)

Sor- Tételsor elnevezés 2019 2020 Novekmény
szam (csokkenés)
I. Miikodési cash flow -421.185 -1.213.450 -792.265
1. Adobzas eltti eredmény 489.800 1.170.994 681.194
2. Elszamolt amortizacié - - 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - - 0
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete - - 0
5. Befektetett eszk6z0k értékesitésének eredménye - - 0
6. Szallit6i kotelezettség valtozdsa 202 44 -158
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa - - 0
8. Passziv idébeli elhatirolasok véaltozasa 12.498 16.224 3.726
9. Vevokovetelés valtozasa - - 0
10. F?rgpesz}iozqk (vevokovetelés és pénzeszkoz 685 712 7

nélkil) valtozasa

11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa - - 0
12. Fizetett, fizetend$ adé (nyereség utan) - - 0
13. Fizetett, fizetends osztalék, részesedés -923.000 -2.400.000) -1.477.000
IT. Befektetési cash flow 521.480 1.200.000 678.520
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése 1,520

-1.520 -

15. Befektetett eszk6zok eladasa - - 0
16. Kapott osztalék, részesedés 523.000 1.200.000 677.000
III. Finanszirozasi cash flow -44.385 -62.426 -18.041
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele 0
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0

kibocsatasanak bevétele - -

19. Hitel és kolcson felvétele -44.385 -62.426 -18.041
20. Hosszt lejaratra nyujtott kélesdnok és elhelyezett 0

bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa - -
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
22, Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) - - 0
23. Ko6tvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0
visszafizetése - -
24, Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0
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25. Hosszt lejaratra nyujtott kélesonck és elhelyezett
. 0
bankbetétek - -
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz ] ] 0
27. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarata 0
kotelezettségek valtozasa - -
Iv. Pénzeszk6z6k valtozasa 55910 -75.876 -131.786
6.11. Informaciék a kibocsaté meglévs, folyamatban 1évé és jovobeli beruhazasair6l és
befektetéseirsl
A Kibocsaté a kétvénykibocsatasbol szarmazé forras felhasznalasival megvalésitotta az ELTEX
Kereskedelmi és Fuvarozé Kit. (székhely: 4028 Debrecen, Weszprémi utca 2. A. ép. 2.;
cégjegyzékszam: 09-09-002333; addszam: 11148177-2-09; , Eltex”) 70%-os tizletrészének
megvasarlasat. Az akvizicioval a Csoport Kkiterjesztette tevékenységét az ipari hulladékok
kezelésének teriiletére is, igy diverzifikdlva tevékenységi portfolidjat és tgyfélkorét. Az akvizicio
egyrészt szinergiakra teremt lehetéséget, masrészt jelent6sen névelheti a Csoport arbevételét és
nyereségességét. Az Eltex korabban kotvénykibocsatast hajtott végre az MNB Novekedési
Kétvényprogramjanak keretében, amely kotvény £6bb adatai a kévetkezék: ISIN: HU0000360227;
névérték: HUF 50.000.000; 6ssznévérték: HUF 2.450.000.000; kibocsatas napja: 2020.12.21.; lejarat
napja: 2028.12.21.; kamatozas: fix 3,50% / év.
A Kibocsité — tekintettel holding jellegd mtkédésére — egyéb beruhdzds megvaldsitisat nem
tervezi.
6.12. Tdkeforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszu tavon (sajat t6ke, hitelek mértéke,

lejarata, fajtaja, EU-s és allami tamogatasok)

A jelen Informaciés Dokumentum 6.9 pontja (Forrdsok) tartalmazza.
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7.1.

7.2.

7.2.1.

7.2.2.

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
Tulajdonosok

A Kibocsaté zartkortien mikédd részvénytarsasag. A Kibocsato részvényesei a Coactore (20%) és
a CEOpp Magantékealap (80%).

A Kibocsatdé végsS tényleges tulajdonosaiként megjelolt természetes személyek, a CEOpp
MagantSkealap 80%-o0s részesedésére tekintettel, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zésérol és megakadalyozasardl szol6 2017. évi LI térvény 3. § 38. pont f) alpontja alapjan,
az EQUILOR Alapkezel$ Zartkorien Mkods Részvénytarsasag (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-
124.) mindenkori vezetd tisztségviseldi, a jelen Informaciés Dokumentum alafrasanak napjan: Pillar
Zsolt (anyja neve: dr. Gyorgy Agnes; sziletési id6: 1970/08/08), dr. Vas Gyorgy (anyja neve:
Szecsédi Kataling szuletési idé: 1970/01/21), és Melis Janos Istvin (anyja neve: Luczay Ilona;
szuletési id6: 1961/12/10).

Kulcs tisztségvisel6k
Vezérigazgatd

Figura Ferenc, vezérigazgatd

2017 ota vezérigazgatoként iranyitja a Csoportot. 2008 6ta két masik vallalkozas Ugyvezetdje.
Korabban palyazatiroként, projektmenedzserként és tizletk6tSként dolgozott.

Egyéb kules foglalkoztatottak

Lehoczky Gyirey

2017 6ta a GRN, a Tappe és a BVU, 2021. szeptemberétél a GRM cégvezetdje. A véllalkozasok
mukodésével, iranyitasaval és ellendrzésével kapcesolatos teljeskorl vezetSi feladatokat latja el.
Korabban értékesitési vezetSként, divizid vezetSként és projekt menedzserként is dolgozott.

Mag Eva Tiinde

------

megbizottként a vezetése alatt all6 divizié folyamatait is koordindlja. Korabban varosmarketing és
gazdasagi kapcsolatok csoportvezetOként, valamint kkv-k hitelezési folyamatat tamogato
tgyvezetbként is dolgozott.

Gyurkoé Kitty Katalin

2012 6ta a Tappe és a BVU operativ logisztikai vezetje. Vezet6i feladatai, tovabba a termelés

------

feladatokat is ellat.

Hadabésné Szigethy Gvongvi

2013 ota kornyezetvédelmi mérndkként felelés a hulladékkezeléssel kapcsolatos szakmai
feltigyeletért, koordinacidért, a hulladékgazdalkodasi engedélyek megszerzéséért, a hulladéklerako
tizemeltetéséért, valamint a hatésagokkal valé kapcsolattartasért. Korabban varosiizemeltetSként,
muszaki vezetSként és energetikusként is dolgozott.

Loriczné Fioura Didna
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7.3.

10.

11.

12.

2017 6ta a Tappe és a BVU HR vezetje. Szakmai feladatai mellett minSségiranyitasi megbizottként
a vezetése alatt all6 divizié folyamatait is koordinalja. Korabban Unids programhoz kapcsoléddan
szakmali referensként és hat6sagi szakiligyintéz&ként is dolgozott.

Kulcs tisztségvisel6kkel szembeni eljarasok

A Kibocsaté egyik kulcs tisztségviselSje ellen sem volt folyamatban barmilyen, szakmai
tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras az elmult 3 évben.

PENZUGYI INFORMACIOK

A Pénziigyi Informacidk az Informaciéos Dokumentum 13. Pontjdban jelzett weboldalra térténd
hivatkozassal keriiltek beépitésre, amelyek elvalaszthatatlan részeit képezik az Informacios
Dokumentumnak.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO)
ELJARASOK

A Kibocsaténak nincs a sajat t6kéje 10%-at meghaladé értékre vonatkozé folyamatban 1évé
birésagi, valasztottbirésag, vagy egyéb hatdsagi eljarasa.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsaté nem rendelkezik 1ényeges szerzédésekkel.

A KIBOCSATAS CELJA ES A KOTVENYEKEN ALAPULO KOTELEZETTSEGEK
TELJESITESENEK TERVEZETT PENZUGYI FEDEZETE

A Kibocsaté a Kotvényekbol szarmazé pénzeszkézoket a 6.11-es pontban megvaldsitott akvizicio
céljara forditotta.

A Kibocsatonak a Koétvényekbdl szarmazo kotelezettségeinek fedezete a Kibocsaté folyamatos
pénzaramlasabdl keletkez6 pénzeszk&zok.

KOTVENYFELTETELEK
A Kotvények elnevezése: GLOBAL REFUSE 2032/1 HUF Kotvény
Kibocsatoé: Global Refuse Holding Zrt.
székhely: 5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.
cégjegyzékszam: 04-10-001633
Befektetési tanacsado: EQUILOR Befektetési Ztt.
székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
cégjegyzékszam: 01-10-041431
Fizet Ugynok: A Kibocsaté altal az elsé kamatfizetési nap el6tt megbizott,

fizeté Ugynoki, fizeté banki tevékenységet ellaté (kamat
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Aukciés Ugynok:

Kibocsatas tipusa:

Kibocsatas helye:
Felhatalmazas:

Kibocsatas ¢ssznévértéke:

A bevont forras teljes 6sszege:

A Kotvények futamideje:
ISIN kod:

Koétvények pénzneme:
Kotvények névértéke:
Koétvények szama:
Aluljegyzés / tuljegyzés:

Koétvények tipusa:

Jegyzési kotelezettségvallalas:

Koétvények formaja:

Kozponti elszamolo fél:

kiszamitasa, a kamat kifizetése és egyéb fizet6 Ugynoki
tevékenységek) kereskedelmi bank.

EQUILOR Befektetési Ztt.
székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

cégjegyzékszam: 01-10-041431

Nyilvanos forgalomba hozatal az MNB No6vekedési
Kotvényprogramjanak keretében, aukcié utjan

Magyaroroszag
A Kibocsité kozgyilésének 1/2022 (1. 18.) szamu hatirozata.

HUF  3.500.000.000 (harommilliard-6tszazmillié magyar
forint) (“Ossznévérték”)

HUF 3.490.000.000 (harommilliard-négyszazkilencvenmillié
magyar forint)

10 év (“Futamidg”)

HU0000361316

Magyar Forint (HUF)

HUF 50.000.000 (6tvenmillié6 magyar forint) (“INévérték”)
maximum 70 darab (hetven darab)

A Kibocsaté nem fogad el sem tuljegyzést, sem aluljegyzést.
Névre 52016 dematerializalt értékpapir.

A Koétvények vonatkozasaban nincs jegyzési
kotelezettségvallalas.

Dematerializalt Kotvények és a feltételeikrdl kibocsatott,
értékpapirnak nem mindsulé Okirat.

KELER Koézponti Elszamolohaz és Ertéktar Zirt.
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Ko6tvények elhelyezése:

Elhelyezés modja:

Koétvények maximum hozama:
Koétvények minimum ara:
Atlagos eladasi ar:

Aukci6 idépontja:

Kibocsatas / jovairas értéknapja:
Kamatszamitas Kezdénapja:
Lejarat Napija:

Kamatozas maddja:

Kamat:

Kamatszamitas alapja:

Kamatfizetési napok:

Torlesztés modja:

székhely: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. (“KELER”)
Ertékpapirszémlén.

Nyilvanos forgalomba hozatal aukcids eljarassal, kivétel
szabaly alkalmazhatésagara tekintettel, tajékoztatod kozzététele
nélkul.

7,5000 %

A Névérték 85,4577 Yo-a

A Névérték 99,7912%-a

2022. 01. 26. napjan 10:00 — 11:00

2022. 01. 28. (“Kibocsatas Napja”)

2022. 01. 28.

2032. 01. 28. (“Lejarat Napja”)

Fix kamatozas.

5,10 % / év, a Kamatfizetési Napokon Fizetendd
A kintlévé Kotvények aktualis Névértéke.

A Kotvények utan a Kibocsat6 a Futamidd tartama alatt és a
Lejarat Napjan évente kamatot fizet minden évben 01. 28.
napjan. Az utolsé Kamatfizetési Nap, amely egyben a Lejarat
Napja is 2032. 01. 28. (,,Kamatfizetési Napok”).

A Névérték 10 %-a Kibocsatds 5. évforduléjan, vagyis 2027.
01. 28. napjan;

A Névérték 10 %-a Kibocsatas 6. évforduldjan, vagyis 2028.
01. 28. napjan;

A Névérték 10 %-a Kibocsatds 7. évforduléjan, vagyis 2029.
01. 28. napjan;

A Névérték 10 %-a Kibocsatas 8. évforduldjan, vagyis 2030.
01. 28. napjan;
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Fix kamat6sszegek:

Kamatperiédus:

Munkanap szabaly:

Munkanap:

Regisztracio:

A Névérték 10 %-a Kibocsatds 9. évforduléjan, vagyis 2031.
01. 28. napjan;

A Névérték 50 Y%-a Kibocsatas 10. évforduléjan, vagyis 2032.
01. 28. napjan.

A Kétvények Futamideje alatt a kovetkezd kamatdsszegek
keriilnek kifizetésre az egyes Kamatfizetési Napokon az
aktualisan kintlévé Kotvények Névértéke alapjan:

2023. 01. 28.: HUF 2 550 000
2024. 01. 28.: HUF 2 550 000
2025. 01. 28.: HUF 2 550 000
2026. 01. 28.: HUF 2 550 000
2027. 01. 28.: HUF 2 550 000
2028. 01. 28.: HUF 2 295 000
2029. 01. 28.: HUF 2 040 000
2030. 01. 28.: HUF 1 785 000
2031. 01. 28.: HUF 1 530 000

2032. 01. 28.: HUF 1 275 000

Az elsé kamatperiédus a Kamatszamitas Kezdénapjan
(beleértve) kezdbdik az elsé Kamatfizetési Napjan (kizarva) ér
véget ¢és minden tovabbi kamatperibdus az el6z6
kamatperiédus utolsé napjan (beleértve) kezdédik és a
kovetkezé Kamatfizetési Napon (kizarva) végzodik azzal,
hogy az utols6 Kamatfizetési Nap egyben a Lejarat Napja.

Kovetkez6 Munkanap szabdly: amennyiben barmilyen a
Kotvényekbol szarmazé kotelezettség teljesitési hatarideje
nem Munkanapra esne, ugy az ilyen kotelezettség hatarideje a
kovetkez6 Munkanapig tart és a Kibocsatétél nem
kovetelhet6 semmilyen szolgaltatas az ilyen késedelemért.

Valamennyi olyan nap, amelyen a hitelintézetek és a pénz és
devizapiacok tovabba a KELER, a Kibocsato, és a Fizets
Ugynék Budapesten HUF  devizanem@ fizetéseket és
megbizasokat teljesitenek (,, Munkanap”).

Valamennyi Kotvény a Kibocsatastol szamitott kilencven (90)
napon belill regisztralsra keriil 2 Budapesti Ertéktézsde altal
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Forgalmazas kereskedési helyszinen:

Kibocsaté diszkrecionalis dontése
szerinti visszavaltas a Lejarat Napjat
megel6zben:
A Kibocsato visszavaltasi
kotelezettsége a Lejarat Napjat
megeldzden:

uzemeltetett XBond multilaterdlis kereskedési rendszerbe
(-XBond Platform”). A Kibocsaté sajit hatdskérében
donthet a Koétvények barmely egyéb szabalyozott piacra vagy
multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd bevezetésérdl
azzal a feltétellel, hogy a Kotvények a Lejarat Napjaig
mindvégig forgalomban lesznek az XBond Platformon.

A Kibocsato biztositja, hogy legalabb egy arjegyz6 a Budapesti
ErtéktSzsde altal tizemeltetett Xbond Platformon a Lejarati
Napig kotelez6 érvényd arjegyzést végezzen a koévetkezd
feltételekkel:

Az arjegyz6i
kereskedési

teljesitési ideje:
Az arsav mértéke:

kotelezettségb perc
idén  beluli

a vételi és eladasi arfolyamhoz
tartozo, az arjegyzés napjat
kovet6 masodik  kereskedési
napra  szamitott hozamok
kozotti kilonbség nem haladja
meg a 200 bazispontot
ajanlatiaz adott kereskedési napon tett
ajanlat névértéke a vételi és az
eladasi oldalon is egyarant eléri
a legalabb 100.000 eurénak|
megfelel6 forintsszeget az
el6z6  kereskedési  napra
érvényes és a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett
IEUR/HUF arfolyamon
szamolva, vagy legalabb 1
darab értékpapirra vonatkozik
Az arjegyz6i szerz6dés idSbelia kotvények XBond
hatalya: Platformon torténd
regisztracidja napjatol annak
utolsé napjaig.

A minimalis
kotelezettség:

A Kibocsat6 a Lejarat Napja el6tt sajat dontése alapjan nem
valthatja vissza a Ko&tvényeket. Amennyiben a Kibocsatd a
masodpiacon vasarol vissza Kotvényeket, gy a Novekedési
Kotvényprogram feltételeivel Osszhangban legalabb olyan
aranyban vasarol vissza Kotvényeket az MNB-t6l, amilyen
aranyban az MNB Kotvényeket tulajdonol a sorozatbdl
visszavasarlaskor.

A Kibocsaté koteles a Kotvényeket a Lejarat Napja elott
visszavaltani és kezdeményezni a Kétvénysorozat torlését a
KELER-nél a kovetkez6 események bekovetkezése és
folyamatos fennallasa napjatdl szamitott 30 napon belil:
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a) Nem-fizetés: a Kibocsaté tébb mint 30 napos késedelembe
esik valamely a kintlévé Kétvények alapjan teljesitendd téke-
vagy kamatfizetési kotelezettségével,

b) Cs6d-, felszamolasi-, vagy végelszamolasi eljards: a
Kibocsaté az alkalmazandé jogszabalyoknak megfelel6
barmilyen olyan tarsasagi aktust hajt végre, amellyel
kezdeményezi maga ellen c¢séd-, felszamolasi-, vagy
végelszamolasi eljaras meginditasat, vagy barmilyen ilyen
eljaras jogerésen indul a Kibocsat6 ellen;

¢) Pari passu: a Kibocsaté Kotvények alapjan fennall6 fizetési
kotelezettségei nem rangsorolodnak legalabb azonosan a
Kibocsaté nem alarendelt, vallalati garanciaval garantalt
kotvényeibdl szarmazé fizetési kotelezettségeivel, ide nem
értve az esetleges jogszabalyok dltal els6bbséget élvezd
kotelezettségeket;

d) HitelminGsités romldsa: a Kétvények hitelmindsitése

1. B+ ala sillyed, de nem sillyed B- ald, és a
hitelmindsités valtozasanak kozzétételétdl szamitott
két éven belill a K6tvények hitelmindsités nem kap
B+ vagy annal magasabb hitelmindsitést, vagy

2. a Kétvények hitelminésitése B- ald stllyed;

e) Kozvetett szerzédésszegés: a Kibocsaté vagy barmely
leanyvallalata  altal  kibocsatott  barmely  hitelviszonyt
megtestesité értékpapir (ide nem értve az Informacids
Osszeallitas alapjan kibocsatott Kétvényt) vagy Pénziigyi
Adodssag alapjan fennallo fizetési kotelezettség, a fizetési
kotelezettség esedékességekor nem kertll megfizetésre, vagy a
Kibocsaté altal kibocsatott barmely hitelviszonyt megtestesit
értékpapirbol (ide nem értve az Informéciés Osszeallitas
alapjan kibocsatott Kotvényt) vagy Pénziigyi Addssagbol
szarmazé  fizetési kotelezettség az eredeti futamidét
megel6zGen lejarttd vagy esedékessé valik, vagy ilyenné
nyilvanitjak, és az nem keriill megfizetésre, és ezt a Kibocsato
harom hénapon beliil nem orvosolja;

f) Negative pledge: (i) a Kibocsaté olyan hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirt bocsat ki, amely zilogjoggal,
6vadékkal  vagy  mas,  kielégitési  rangsorban  a
Kotvénytulajdonosokhoz ~ képest  elsébbségi  poziciot
keletkeztetd biztositékkal fedezett, vagy (i) a Kibocsat6 olyan
Pénziigyi Addssagot vallal, amely zalogjoggal, 6vadékkal vagy
mas, kielégitési rangsorban a Koétvénytulajdonosokhoz képest
elsébbségi poziciét keletkeztetd biztositékkal fedezett, ha az
ilyen Pénziigyi Addssag vallalasa el6tt a Hitelmindsitével
folytatott egyeztetés alapjan a Kotvények hitelmindsitése B+
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ala siillyedne egy ilyen Pénziigyi Adéssagvallalas esetén, és az
(i)-(1i) alpontok szerinti helyzetet a Kibocsaté harom hénapon
beliil nem orvosolja;

@) Tulajdonosvaltozas: a CEOpp MagantGkealap kézvetett és
kézvetlen Kibocsatéban fennallé részesedése 51% ald
csokken a  Kotvénytulajdonosok — elézetes  {irasbeli
hozzajarulasa nélkil;

h) A Tappe, a BVU, és az Eltex Kibocsaté tulajdonaban 1évé
tzletrészei a Kibocsaté altal, mindharom  tarsasig
vonatkozasaban tarsasagonként a Kotvények futamideje alatt
Osszesen, de mindharom tarsasagra kiilén-kilon szamitva az
adott tarsasag jegyzett tOkéjének 5%-at megtestesité mértéket
meghaladva eladasra és erre tekintettel atruhazasra keriilnének
a Kotvénytulajdonosok el6zetes irasbeli hozzajarulasa nélkil;

1) Osztalékfizetési korlat megszegése: a Kibocsato6 tgyvezetése
vagy kozgyllése a vonatkozoé évi teljes ad6zott eredményének,
ha az magasabb, mint HUF 350.000.000 6sszeg, a HUF
350.000.000 6sszeget meg nem haladé része vonatkozasaban,
vagy, ha az alacsonyabb, mint HUF 350.000.000 6sszeg, az
ilyen  Osszeg  barmekkora  része  vonatkozasiban
osztalékfizetésre tesz javaslatot, illetve ilyenrdl dont, abban az
esetben, ha a Kibocsaté sajat t6kéje nem éri el a HUF
1.750.000.000 &sszeget. A félreértések elkertilése érdekében a
Kibocsaté rogziti, (i) hogyha a sajat tékéje a HUF
1.750.000.000 Ssszeget eléri, ugy a jelen osztalékfizetési korlat
nem alkalmazandd, tovabba, (ii) ha a Kibocsaté vonatkoz6 évi
adézott eredménye a HUF 350.000.000 6sszeget eléri, az
efolottt  adozott eredmény Osszeg vonatkozasiban, a
Kibocsato, annak tgyvezetése, illetve kozgytlése, korlatozas
nélkil jogosult osztalékot fizetni, illetve arra javaslatot tenni,
és arrél donteni, az esetnek megfelelGen.

A visszavaltasi kotelezettség a teljes sorozatra vonatkozoéan
bekovetkezik. Felszamolasi eljaras kivételével a visszavaltas
napjat a Kibocsaté hatirozza meg nyilvanos koézzététel atjan
azzal, hogy a visszavaltis napja nem lehet korabbi, mint az
errdl szolé nyilvanos kozzétételt kévetd 10. Munkanap. A
visszavaltas napjan a Kibocsaté a Kotvények utan kintlévs
valamennyi t6ke és kamatOsszeget megfizeti. A visszavaltassal
kapcsolatos  kifizetések a  Fizet6 Ugynokon —keresztiil
torténnek és a visszavaltast kbvetGen kezdeményezésre keriil
a Kotvénysorozat torlése. A visszavaltas azon kétvényesekkel
szemben torténik meg, amely kotvényesek az errdl szolo
nyilvanos koézzétételben meghatarozott visszavaltasi napon a
Kotvények tulajdonosainak mindstlnek.
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Kibocsatas célja:

Kotvényekbdl ered6 kotelezettségek
pénzigyi fedezete:

Potencialis befektet6kre vonatkozd
korlatozas:

Masodpiaci kereskedésre vonatkozo
kotlatozas:

Kotvényesek tajékoztatasa:

Felszamolasi eljards esetén a visszavaltas a Cs6d és
felszamolasi eljarasrol szolé 1991, évi XLIX. torvény
rendelkezései szerint torténik.

A Kibocsaté kotelezettséget vallal, hogy a legutolsé elfogadott
beszamoldja szerinti sajat t6kéje 10%-at (tiz szazalékat)
meghaladé kereskedelmi banki kélesonbdl vagy kotvénybdl
ered6  pénziigyi addssagot  (,,Pénziigyi Addssag”)
keletkeztetd kotelezettségvallalasit megel6z6en, elézetesen
egyeztetést kezdeményez a jelen Informaciés
Dokumentumban ismertetett hitelmindsitével, a Kibocsato
Pénzigyi Adossag allomanyanak és az tzleti tervének
valtozasa vonatkozasaban. A Kibocsato6 a vonatkozé Pénziigyi
Adoéssagot keletkeztetd kotelezettségvallaldsat csak abban az
esetben teheti meg (abban az esetben vallalhatja az 4j Pénziigyi
Adéssagot), amennyiben a hitelmindsitével vald egyeztetés
alapjan a Kétvények hitelmindsitése nem romlik B+ ald.

A Kibocsaté a Kotvényekbdl szarmazé pénzeszkdzoket az
ELTEX Kereskedelmi és Fuvaroz6 Kft. (cégjegyzékszam: 09-
09-002333, adészam: 11148177-2-09; ,Eltex”) 70%-os
tzletrészének megvasarlasara forditotta.

A Kibocsaténak a Kotvényekbdl szarmazo kotelezettségeinek
fedezete a Kibocsaté folyamatos pénzaramlasabol keletkez6
pénzeszkozok, valamint a Garant6rok altal nydjtott Garancia.

A Koétvények kizarélag a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésének a) pontja szerinti mindsitett befektetSk részére
keriilnek felajanlasra.

A Kibocsaté nem korlatozza a Kétvények atruhazhatésagat.

A Kibocsaté a kétvényeseket az dltaluk megadott elektronikus
levelezési cimen keresztll elektronikus uton tajékoztatja.

A Koétvények XBond Platformra t6rténd regisztraciojatol
kezd6d6en a Kibocsatd a vonatkozé jogszabalyok és a
Budapesti Ertéktzsde szabalyzatai alapjan a kovetkezd
kozzétételi  helyeken  tajékoztaja a  kotvényeseket:
https://kozzetetelek.mnb.hu/, https://www.bethu/, és a
Kibocsaté sajat honlapja (https://grhzrt.hu/befektetoknek/).

A fentiecken til a Kibocsité azon kétvényeseket akik
kapcsolattartasi adatai (e-mail cime; az MNB esetében:
nkp@mnb.hu) a Kibocsaté rendelkezésére dllnak kozvetlentl

is tajékoztatja az alkalmazando jogszabalyok altal megengedett
mértékben ¢és moddon barmilyen eseményrSl amely a
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Kotvények altal megtestesitett jogok:

Késedelmi kamat:

Garancia:

Kibocsaté ~ Kotvényekbdl — fakaddé — kotelezettségeinek
teljesitését veszélyezteti. llyen eseményrdl a Kibocsaté a
tudomasszerzését kéveté harom Munkanapon belil értesiti a
kotvényeseket megjellve (i) az eseményt, (ii) a Kibocsato altal
megtett és megtenni tervezett 1épéseket, és (iii) a megtenni
tervezett 1épésekhez sziikséges id6tartamot.

Minden egyéb tdjékoztatast érvényesen kézbesitettnek kell
tekinteni, ha a Kibocsaté azt az adott kdtvényes bejegyzett
székhelyére tértivevényes postai killdemény tjan megkiildte.

A Kotvények tulajdonosai jogosultak a Kotvényekben
meghatarozottak szerinti pénzosszegek fizetését megkapni. A
Kotvények tulajdonosai jogosultak a Kétvények masodpiacon
torténd értékesitésére.

A Kotvények  tulajdonjoga  az  adott  kotvényes
értékpapirszamlajain torténé jovairassal szall at az adott
kotvényesre.

A Kotvények nem testesitenek meg semmilyen jogot mas
értékpapirok vagy egyéb pénziigyi eszk6zok megszerzésére,
példaul atvaltoztatas, elsGbbségi joggyakorlas, vagy egyéb
médon.

Amennyiben a Kibocsaté valamely Kotvényekbdl eredd téke-
vagy kamatfizetési kotelezettségét hatdridében nem teljesiti,
ugy a Ptk. 6:155. § szerinti késedelmi kamatot fizet.

() Forma
Garancia a Ptk. 6:431-a szerint.

(i) Garantor
Tappe és BVU  (egyetemlegesen; a  tovabbiakban
,Garant6rok”)

(i23) Garancia kedvegmeényezettjei
Kotvények tulajdonosai.

(i) Biztositott kitelezettség
A Kibocsatonak a Koétvényekbdl  szarmazé — fizetési
kotelezettségei.

) Garancia iddtartama
A Garancianyilatkozatban a Garancia Lejaratanak Napjaként

megjel6lt id6pontig.

(vi) Irdnyads jog
Magyar.

44, oldal



Elévulés:

Iranyadé jog és joghatdsag:

A Garancia a jelen Informaciés Dokumentumba hivatkozassal
keriil  beépitésre  és  elektronikus  formiban @ a
https://grhzrt.hu/befektetoknek/ weboldalon  tekinthetd
meg.

A Kétvényekbdl szarmazé kovetelések nem éviilnek el.

A Koétvényekre a magyar jog az iranyado.
A Kotvényekbdl szarmazé barmely jogvita elbirdlasara az

illetékességgel rendelkez6 magyar birésagok rendelkeznek
joghatosaggal.
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13.

14.

14.1.

14.2.

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté alapszabalya, a Pénziigyi Informaciok, és egyéb szabalyozott informacioi, valamint a
Csoport leanyvallalataira vonatkozé korabbi, az Informaciés Dokumentum kézzétételét megel6z6
pénziigyi évre vonatkozé pénziigyi informacidk elektronikus formaban megtekintheték a

https://grhzrt.hu/befektetoknek/ weboldalon. A Pénziigyi Informacidk hivatkozassal kertilnek

beépitéste a  jelen Informaciés Dokumentumba és  elektronikus  formdban a

https://grhzrt.hu/befektetoknek/ weboldalon tekintheték meg.
EGYEB, KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

HitelminGsités

A Koétvényeket a Hitelmingsité (Scope Ratings GmbH; Székhelye: Lennéstrasse 5, 10785 Betlin,

amely kozzététel tartalmazza a mindsitett Kotvények f6bb tervezett feltételeit is.

A Kibocsaté a Kibocsatassal Osszefiiggésben kérvényezte a Hitelmindsiténél a hitelminGsitése
feltlvizsgilatait mind a Kibocsdtéra mind a kibocsitandé GLOBAL REFUSE 2032/1 HUF
Kotvényekre tekintettel, melyek tekintetében B+ mindsitésben részesiilt a HitelminGsité altal 2022.

01. 24. napjan, amely a https://www.scoperatings.com/#search/research/detail/169907EN

weboldalon érhetd el.

A Hitelminésité altal kibocsatott hitelmindsitésre vonatkozoé jelentés tovabba az alapjaul szolgalo
metodologia kézzétételre kertilt a Hitelmindsité és az MNB dltal a sajat honlapjukon. A
hitelmindsités a Novekedési Kotvényprogram feltételei szerint rendszeres és  rendkivili
feliilvizsgalat targya. A Kétvények futamideje alatt a Hitelmindsit6 személye valtozhat.

A Kibocsaté kételezettséget vallal arra, hogy a Kétvények esetében azok lejarataig a hitelminGsitést
évenként feltlvizsgaltatja, a felilvizsgalatrdl és annak eredményérdl haladéktalanul és teljeskortien
tajékoztatja a befektetSket a megfeleld kézzétételi helyeken, tovabba a fenti tdjékoztatas mellett,
azon kotvényest, amelynek a kapcsolattartasi adatait (MNB esetében: nkp@mnb.hu) a Kibocsatd
ismeri, a Kibocsaté kozvetlenill is értesiti az éves felillvizsgalatrdl és annak eredményérdl
haladéktalanul és teljeskorten.

A hitelmindsités elkészitéséhez a Kibocsatdé a Hitelmindsité rendelkezésére bocsitott minden
szitkséges informaciét és adatot, amelyek valédisagaért felelGsséget wvallalt, ideértve a
szabalyszerlen elfogadott olyan tizleti tervét, amelyben a Kibocsaté az altala megjel6lt célra sikeres
kétvénykibocsatassal szamolt.

Egyéb

A Kibocsaté nem azonositott egyéb olyan lényeges informaciot, amely jelen Informacids
Dokumentum, a Kibocsato, vagy a Kotvények értékelésének vonatkozasaban relevans lenne.
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1. SZAMU MELLEKLET - DEFINICIOK

Kibocsato 2019 Pénziigyi
Informacio

Kibocsato 2020 Pénziigyi
Informacio

Befektetdk

Pénziigyi Informaciok

BET

BVU

BVU 2019
Informiacio

Pénziigyi

BVU 2020
Informiacio

Pénziigyi

Csoport

ESMA

Eltex

a Kibocsiatd Sztv. szerint, a 2019. 01. 01. — 2019. 12. 31. k6z6tti id6szakra,
2019. 12. 31-i fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénziigyi
informaciéi

a Kibocsato Sztv. szerint, a 2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. kozotti idészakra,
2020. 12. 31-i fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénzigyi
informacioi

a Prospektus Rendelet 2. cikk €) pontja szerinti mindsitett befektetSk, akik
részére a Kotvények az Informéciés Osszedllitisban foglaltak szerint
felajanlasra kertlnek

a Kibocsaté 2019 Pénziigyi Informacidk, a Kibocsaté 2020 Pénzlgyi
Informacidk, a Tappe 2019 Pénziigyi Informaciok, a Tappe 2020 Pénziigyi
Informaciék, a BVU 2019 Pénziigyl Informaciok, a BVU 2020 Pénziigyi
Informacidk, a Kibocsité 2019 Konszolidacié, és a Kibocsaté 2020
Konszolidacié a tovabbiakban a ,,Pénziigyi Informaciok”

a Budapesti Frtéktézsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.
Platina torony. 1. ép. IV. em.; cégjegyzékszam: 01-10-044764; addszam:
12853812-2-41)

a Békéscsabai Varosiizemeltetési Korlatolt Felel6sségti Tarsasag, székhely:
5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.; cégjegyzékszama: 04-09-003486;
adoszam: 11055080-2-04; nyilvantartja a Gyulai Térvényszék Cégbirosaga)

a BVU Sztv. szerint, a 2019. 01. 01. — 2019. 12. 31. kézétti idszakra, 2019.
12. 31-i fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénzlgyi
informacioi

a BVU Sztv. szerint, a 2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. kézotti idészakra, 2020.
12. 31-i fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénzigyi
informacioéi

a Kibocsaté és leanyvallalatai, valamint a Kibocsaté ellenérzé befolyasa alatt
all6 vallalatok csoportja

az Burépai Ertékpapir-piaci Hat6sag (székhely: 103 rue de Grenelle, F-75345
Parizs, Franciaorszag)

az BLTEX Kereskedelmi és Fuvarozé Kft. (székhely: 4028 Debrecen,
Weszprémi utca 2. A. ép. 2.; cégjegyzékszam: 09-09-002333; addszam:
11148177-2-09)
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Fizets Ugynok

Forgalmazo

Futamidd
Garant6rok

Hitelmingsit6

Hitelmindsité Rendelet

Informaciés
Dokumentum

Informaciés Osszeallitas

Kamatfizetési Napok

KELER

Kibocsatas

Kibocsatas Napja

Kibocsato

Kibocsato
Konszolidacio

2019

A Kibocsaté altal az elsé kamatfizetési nap el6tt megbizott, fizet6 tgynoki,
fizeté banki tevékenységet ellaté (kamat kiszamitasa, a kamat kifizetése és
egyéb fizet6 tigynoki tevékenységek) kereskedelmi bank.

az BEQUILOR Befektetési Zartkéren Makods Részvénytarsasigot
(székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.; cégjegyzékszam: 01-10-
041431; adészam: 10379925-2-41)

a Kotvények futamideje, azaz a Kibocsatas idépontjatdl szamitott 10 (tiz) év
a Tappe és a BVU egyiittesen

a Scope Ratings GmbH (székhely: Lennéstralle 5, D-10785 Betlin,
Németorszag; nyilvantartasi szama: HRB 192993 B)

az Burdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a hitelmindésité intézetekrdl szold
1060/2009/EK (2009. szeptember 16.) szamu rendelete

jelen dokumentum

a Kibocsato6 altal, a Kibocsatashoz kapcsolédoan, a Kotvényrendelet 8. §-
anak megfeleléen elkészitett és 2022. 01. 19. napjan kelt informadcids
Osszeallitas

a Kotvények utan a Kibocsat6 a Futamidé tartama alatt és a Lejarat Napjan
évente kamatot fizet minden évben 01. 28. napjan. Az utolsé6 Kamatfizetési
Nap, amely egyben a Lejarat Napja is 2032. 01. 28.

a KELER Kozponti Elszamoléhaz és Frtéktar Zrt. (székhely: 1074
Budapest, Rakéczi at 70-72; cégjegyzékszam: 01-10-042346; addszam:
10873151-2-44)

a Kétvényekre vonatkozé, a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontja szerinti
nyilvanos ajanlattétel és a Tpt. 5. § (1) bekezdés 50. pontja szerinti
forgalomba hozatal

a Kotvények kibocsatasnak, illetve jovairasanak értéknapja, azaz 2022. 01. 28.
napja

a Global Refuse Holding Zrt. (székhely: 5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.;
cégjegyzékszam: 04-10-001633; adészam: 25799068-2-04)

a Kibocsaté csoportjanak pro forma konszolidalt pénzigyi informacio a
2019. 01. 01. — 2019. 12. 31. kozotti id6szakra vonatkozoan, 2019. 12, 31-i
fordulénappal
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Kibocsato 2020

Konszolidacid

Konyvvizsgalo

Kétvény vagy Kotvények

Koétvényrendelet

Koétvénytulajdonos

Lejarat Napja

MNB

Munkanap

Neévérték

NKP Terméktajékoztatd

Novekedési
Kotvényprogram

Ossznévérték

Pénziigyi Adossag

Prospektus Rendelet

a Kibocsaté csoportjanak pro forma konszolidalt pénziigyi informdcié a
2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. k6z6tti idészakra vonatkozoan, 2020. 12. 31-1
fordulénappal

a Controlex Konyv- és Adoszakérté Kft. (székhely: 6722 Szeged, Béke u. 2.
C. ép.; cégjegyzékszam: 06-09-003048; addszam: 11092667-2-06) és a
konyvvizsgalatért személyében felels személy Fzsias Laszlé Tibor (anyja
neve: Koénya Margit; lakcim: 6791 Szeged, Orlé koz 11; a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamarandl vezetett nyilvantartasi szama: 000491)

a GLOBAL REFUSE 2032/1 HUF Koétvény (révid név: GLOBAL2032;
ISIN kéd: HU0000361316; HUF 3.500.000.000 6ssznévértéki) elnevezésd
kotvény értékpapir(ok)

a kotvényrdl sz6l6 285/2001. (XII. 26.) Kormanyrendelet

az a személy, akinek az értékpapirszamldjan a Kotvényt nyilvantartjak.
a Kotvények lejaratanak napja, azaz 2032. 01. 28. napja

a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.)

valamennyi olyan nap, amelyen a hitelintézetek és a pénz- és devizapiacok
tovabba a KELER, a Kibocsato, és a Fizeté Ugynék Budapesten HUF
devizanemd fizetéseket és megbizasokat teljesitenek

a Kétvények névértéke, azaz HUF 50.000.000 (6tvenmillié magyar forint)

az MNB honlapjan (https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-
kotvenyprogram-nkp) elérheté  tdjékoztatd, amely a Novekedési
Kétvényprogram feltételeit tartalmazza

az MNB altal meghirdetett névekedési kétvényprogram, amelynek keretében
a Kotvények Kibocsatasa torténik

HUF 3.500.000.000 (harommilliard-6tszazmillié magyar forint)

a Kibocsiaté a legutolsé elfogadott beszamoldja szerinti sajat tékéje 10%-4at (tiz
szazalékat) meghalad6 kereskedelmi banki kélesénbdl vagy kotvénybdl eredd
pénziigyi adéssag

az Burdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé
bevezetésekor kozzéteendS tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK  iranyelv
hatalyon kivil helyezésérdl szol6 (EU) 2017/1129 (2017. janius 14.) szamui
rendelete
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Sztv.

Tappe

Tappe 2019 Pénziigyi
Informacio

Tappe 2020 Pénziigyi
Informacio

Tpt.

XBond Platform

a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény

a TAPPE Hulladékgazdalkodasi, Koztisztasagi, Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségti Tarsasag, székhely: 5600 Békéscsaba, Kinizsi utca 4-6.,
cégjegyzékszama: 04-09-002164; addszam: 11043010-2-04; nyilvantartja a
Gyulai Térvényszék Cégbirdsiga)

a Tappe Sztv. szerint, 2 2019. 01. 01. — 2019. 12. 31. kéz6tti idGszakra, 2019.
12. 31-1 fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénziigyi
informacioi

a Tappe Sztv. szerint, a 2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. k6z6tti id6szakra, 2020.
12. 31-i fordulénappal elkészitett éves beszamoldja f6bb pénzlgyi
informacioi

a tékepiacroél szol6 2001. évi CXX. torvény

a BET altal iizemeltetett XBond multilateralis kereskedési rendszer
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2. SZAMU MELLEKLET - PENZUGYI INFORMACIOK

A Pénziigyi Informaciok a jelen Informaciés Dokumentumba hivatkozassal kertilnek beépitésre és
a https:/ /grhzrt.hu/befektetoknek/ weboldalon tekinthet6k meg elektronikus forméaban, tovabba
az Informaciés Dokumentum azokkal egylitt olvasandé és egyiitt értelmezendd.

Global Refuse Holding Zrt. mérleg

Pénziigyi adatok (ezer HUF)
Tételsor megnevezése 2019 2020
A. Befektetett eszk6zok 1 001 520 1 001 520
L. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értéki jogok 0 0
4. Szellemi termékek 0 0
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott elGlegek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
IL. TARGYI ESZKOZOK 0 0
1. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd jogok 0 0
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmtvek 0 0
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmavek 0 0
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felajitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott elSleg 0 0
7. Targyi eszk6z6k értékhelyesbitése 0 0
III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1001 520 1001 520
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 1 000 000 1 000 000
2. Tartésan adott kolesén kapesolt vallalkozasban 0 0
3. Tartés jelentSs tulajdoni részesedés 1520 1520
4. Tartésan adott koleson jelentSs tulajdoni részesedési
viszonyban 4ll6 vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartos részesedés 0 0
6. Tartésan adott kéleson egyéb részesedési visz. allo
vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartésan adott koleson 0 0
8. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
10.Befektetett pénziigyi eszk6z0k értékelési
kilénbozete 0 ’
B. Forgbeszk6zok 79 723 4559
1. KESZLETEK 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. N6vedék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
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5. Aruk 0 0
6. Készletekre adott el6legek 0 0
1. KOVETELESEK 1854 2566
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsokbol 0 0
(vevok)
2. Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0
3. Kévetelések jelent6s tulajdoni részesedési
viszonyban 1évé vallalkozdssal szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 0 0
5. Viltékovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 1854 2566
7. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
I11. ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapirok
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 77 869 1993
1. Pénztar, csekkek 40 41
2. Bankbetétek 77 829 1952
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 0 0
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1081243 1.006 079
D. Sajat t8ke 35503 6 497
L. JEGYZETT TOKE 5000 5000
1/a Ebbol: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
?). JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
1. TOKETARTALEK 0 0
IV. EREDMENYTARTALEK -459 297 -1 169 497
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Val6s értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIL. ADOZOTT EREDMENY 489 800 1170 994
E. Céltartalékok 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre 0 0
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3. Egyéb céltartalék 0 0
F. Kotelezettségek 1023 463 961 081
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal 0 0
szemben
2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni 0 0
viszonyban. 1évé vall. szemben
3: Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési 0 0
viszonyban 1évé vall. szemben
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval 0 0
szemben
11. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 906 141 843 716
1. Hosszt lejaratra kapott kdleséndk 0 0
2. Atviltoztathaté kotvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 370 732 264 307
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
S:.Ze”l;grbt;f kotelezettségek kapesolt vallalkozassal 535 409 579 409
7. Tartés kotelezettségek jelentGs tulajdoni részesedési 0 0
viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben
8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési visonyban
1évé vall.-kal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I11. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 117 322 117 365
1. Rovid lejarata kdles6nék 117 074 117 073
Ebbdl: az atvaltoztathat6 kétvények 0 0
2. Rovid lejarata hitelek 0 0
3. Vevé6tdl kapott elSlegek 0 0
4. I}(é}teflezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 248 29
(szallitok)
5. Valtétartozasok 0 0
6. Révid lejarati kotelettségek kapcsolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Rovid lejarata kotelettségek jelentSs tulajdoni
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
8. Rovid lejaratd kotelettségek egyéb részesedési
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb révid lejarati kotelezettségek 0 0
10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési
kiillénbozete 0 0
G. Passziv id6beli elhatarolasok 22277 38 501
1. Bevételek passziv idSbeli elhatroldsa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 22 277 38 501
3. Halasztott bevételek 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1081243 1006 079
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Global Refuse Holding Zrt. eredménykimutatas

Pénzigyi adatok (ezer HUF)
Tételsor megnevezése 2019 2020
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 0 0
02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0
. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 0 0
03. Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat eléallitasu eszk6zok aktivalt értéke 0 0
1. AKTTVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0
1. EGYEB BEVETELEK 1 86
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 0
05. Anyagkoltség 7 3
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2609 2647
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 198 192
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0
IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 2814 2 842
10. Bérkoltség 0 0
11. Személyi jellegti egyéb kifizetések 0 0
12. Bérjarulékok 65 0
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 65 0
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 0 0
VIL. EGYEB RAFORDITASOK 1 0
Ebbdl: értékvesztés 0 0
A. UZEMI (iizleti TEVEKENYSEG EREDMENYE -2 879 2756
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 523 000 1200 000
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 523 000 1200 000
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6z6kbdl (értékpapirokbdl, 0 0
kolcs6nokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek)
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktdl kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegi bevételek 6 3
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
17. Pénziigyi muaveletek egyéb bevételei 0 0
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 523 006 1200 003
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, 0 0
arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénzigyi eszk6zokbol (érrtékpapirokbdl, 0 0
koles6nokbdl) szarmazo raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend$ kamatok és kamatjellegt raforditasok 30 327 26 253
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Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 15 325 16 302
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. Pénzlgyi muveletek egyéb raforditasai 0 0
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 30 327 26 253
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 492 679 1173 750
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 489 800 1170 994
X. Adofizetési kotelezettség 0 0
489 800 1170 994

D. ADOZOTT EREDMENY
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Tappe Kft. mérleg

Pénziigyi adatok (ezer HUF)

Tételsor megnevezése 2019 2020
A. Befektetett eszk6zok 842 610 910 322
L. IMMATERIALIS JAVAK 11 233 9 580
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értékd jogok 0 347
4. Szellemi termékek 11 233 9233
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott elSlegek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
I1. TARGYI ESZKOZOK 114 736 140 101
1. Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értékd jogok 2414 1515
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmutvek 91 257 122 161
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmavek 20 515 16 425
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felgjitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott elSleg 550 0
7. Targyi eszk6z0k értékhelyesbitése 0 0
III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 716 641 760 641
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 181 232 181 232
2. Tartésan adott koleson kapesolt vallalkozasban 535 409 579 409
3. Tart6s jelentSs tulajdoni részesedés 0 0
4. Tartésan adott koleson jelentSs tulajdont részesedési
viszonyban allé vallalkozasban 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartésan adott kéleson egyéb részesedési visz. allo
vallalkozasban 0 0
7. Egyéb tartésan adott kdleson 0 0
8. Tart6s hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0
9. Befektetett pénzlgyi eszk6z6k értékhelyesbitése 0 0
10.Befektetett pénzlgyi eszk6z6k értékelési
kiilonbozete 0 v
B. Forgbeszk6zok 1 062 084 1 389 499
I. KESZLETEK 10755 16 777
1. Anyagok 10 755 16 662
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. N6vedék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 0 115
0. Készletekre adott el6legek 0 0
1. KOVETELESEK 590 284 633 965
gv gjglgetelesek aruszallitisbol és szolgaltatasokbdl 579 061 37 442
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2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 4 044 551 609
3. Kévetelések jelent6s tulajdoni részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 0 0
5. Valtokovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 7179 44914
7. Kovetelések értékelési killonbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
L. ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapirok
6. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 461 045 738 757
1. Pénztar, csekkek 1038 575
2. Bankbetétek 460 007 738 182
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 96 591 44 140
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 93 620 39 009
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 2971 5131
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AK’ITVAK) OSSZESEN 2 001 285 2 343 961
D. Sajat t6ke 1279112 1 385 806
1. JEGYZETT TOKE 94 600 94 600
I/a Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
F). JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
L. TOKETARTALEK 0 0
IV. EREDMENYTARTALEK 273 402 -635 487
V. LEKOTOTT TARTALEK 50 000 620 000
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIL. ADOZOTT EREDMENY 861 110 1306 693
E. Céltartalékok 0 0
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre 0 0
3. BEgyéb céltartalék 0 0
F. Kételezettségek 597 670 877 467
L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal 0 0
szemben
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2. Hatrasorolt kotelezettségek jelents tulajdoni

viszonyban. 1évé vall. szemben 0 0
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési 0 0
viszonyban 1évé vall. szemben
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval 0 0
szemben
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hosszu lejaratra kapott kdleséndk 0 0
2. Atvéltoztathaté kétvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0
0. Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Tartés kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési 0 0
viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési visonyban
1évé vall.-kal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 597 670 877 467
1. Révid lejaratd kéleséndk 348 300 348 300
Ebbdl: az atvaltoztathat6 kétvények 0 0
2. Rovid lejarata hitelek 0 0
3. Vevé6tdl kapott elSlegek 0 0
4. I,<<')"te'lezettségel< aruszallitasbol és szolgaltatasbol 79 227 20 777
(szallitok)
5. Valtétartozasok 0 0
6. Rovid lejaratd kételettségek kapesolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Rovid lejarata kotelettségek jelentSs tulajdoni
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
8. Rovid lejaratd kotelettségek egyéb részesedési
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 0 0
9. Egyéb révid lejaratt kotelezettségek 170 143 458 390
10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési
kiilonbozete 0 ’
G. Passziv id6beli elhatarolasok 124 503 80 688
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 99 295 62 860
3. Halasztott bevételek 25208 17 828
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2001 285 2343 961
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Tappe Kft. eredménykimutatas

Pénzigyi adatok (ezer HUF)
Tételsor megnevezése 2019 2020
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1966 928 1993970
02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0
. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 1 966 928 1993 970
03. Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt értéke 0 0
1. AKTTVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0
1. EGYEB BEVETELEK 45 526 41184
Ebbdl: visszairt értékvesztés 112 10 388
05. Anyagkoltség 216 762 232 116
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 232522 277 345
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 13 744 16 083
08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 373788 189 944
IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 836 816 715 488
10. Bérkoltség 536 163 613 839
11. Személyi jellegti egyéb kifizetések 19 066 23 002
12. Bérjarulékok 94 555 90 740
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 649 784 727 581
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 41176 49 551
VIL. EGYEB RAFORDITASOK 49919 41 666
Ebbdl: értékvesztés 2 340 978
A. UZEMI (izleti TEVEKENYSEG EREDMENYE 434 759 500 868
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 460 000 800 000
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 460 000 800 000
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6z6kbdl (értékpapirokbdl, 0 0
kolcs6nokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek)
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktdl kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 14 921 16 302
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 14 921 16 302
17. Pénziigyi muaveletek egyéb bevételei 0 1
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 474 921 816 303
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, 0 0
arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénzigyi eszk6zokbol (érrtékpapirokbdl, 0 0
koles6nokbdl) szarmazo raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend$ kamatok és kamatjellegli raforditasok 10 121 10 478
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Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 10 478
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. Pénzlgyi muveletek egyéb raforditasai 0 0
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 10 121 10 478
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 464 800 805 825
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 899 559 1306 693
X. Adofizetési kotelezettség 38 449 0
D. ADOZOTT EREDMENY 861 110 1306 693
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BVU Kft. mérleg

Pénziigyi adatok (ezer HUF)

Tételsor megnevezése

2019

2020

A. Befektetett eszkozok

805 010

766 516

L. IMMATERIALIS JAVAK

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értékd jogok

4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immaterialis javakra adott elSlegek

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

|l Nl Hel el el Hevll Neo N Hew)

|l Nl Hol Bl el Nl Neo N Hen)

II. TARGYI ESZKOZOK

805 010

766 516

1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékd jogok

558 743

544 256

2. Mtszaki berendezések, gépek, jarmivek

214 242

206 178

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmavek

14 859

16 082

4. Tenyészallatok

0

0

5. Beruhazasok, felgjitasok

17 166

6. Beruhazasokra adott elSleg

0

7. Targyi eszk6z6k értékhelyesbitése

1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban

2. Tartésan adott koleson kapesolt vallalkozasban

3. Tartos jelentSs tulajdoni részesedés

4. Tartésan adott koleson jelentSs tulajdoni részesedési

viszonyban allé vallalkozasban

5. Egyéb tartds részesedés

6. Tartésan adott kéleson egyéb részesedési visz. allo

vallalkozasban

7. Egyéb tartésan adott kdleson

8. Tartds hitelviszonyt megtestesits értékpapir

9. Befektetett pénzlgyi eszk6z6k értékhelyesbitése

OO |O| © |Of ©O |Oo|o|Oo|O|O

OO |O| © |Of ©O ||| |O

10.Befektetett pénzlgyi eszk6z6k értékelési
kiilénbozete

0

0

B. Forgbeszk6zok

1622 661

1464 674

I. KESZLETEK

6902

5700

1. Anyagok

6902

5700

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

0

0

3. N6vedék-, hizo- és egyéb allatok

4. Késztermékek

5. Aruk

0. Készletekre adott el6legek

[} Bl Nevl Naw]

[} Bl Revl Naw]

II. KOVETELESEK

791 282

864 338

1. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl
(vevék)

402 164

471 519
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2. Kovetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 348 676 348 300
3. Kévetelések jelent6s tulajdoni részesedési
viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozassal szemben 0 0
5. Valtokovetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 40 442 44 519
7. Kovetelések értékelési killonbozete 0 0
8. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
L. ERTEKPAPIROK 0 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, sajat tzletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapirok
6. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
IV. PENZESZKOZOK 824 477 594 636
1. Pénztar, csekkek 2239 1037
2. Bankbetétek 822 238 593 599
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 15 936 26 684
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 14 696 25 086
2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 1240 1598
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK (AK’ITVAK) OSSZESEN 2 443 607 2 257 874
D. Sajat t6ke 1 825 270 1678 458
1. JEGYZETT TOKE 25000 25000
I/a Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
F). JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0
L. TOKETARTALEK 39 025 39 025
IV. EREDMENYTARTALEK 916 949 606 991
V. LEKOTOTT TARTALEK 100 000 354 254
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VIL. ADOZOTT EREDMENY 744 296 653 188
E. Céltartalékok 141 000 175 000
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0
2. Céltartalék a jovSbeni koltségekre 141 000 175 000
3. BEgyéb céltartalék 0 0
F. Kételezettségek 372 424 292 093
L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. Hatrasorolt kételezettségek kapesolt vallalkozassal 0 0

szemben
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2. Hatrasorolt kotelezettségek jelents tulajdoni 0 0
viszonyban. 1évé vall. szemben
3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési 0 0
viszonyban 1évé vall. szemben
4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval 0 0
szemben
1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 73 067 51 851
1. Hosszu lejaratra kapott kdleséndk 0 0
2. Atvéltoztathaté kétvények 0 0
3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 69 512 49 557
5. Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 0
0. Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Tartés kotelezettségek jelentSs tulajdoni részesedési 0 0
viszonyban 1évé vallalkozasokkal szemben
8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési visonyban
1évé vall.-kal szemben 0 0
9. Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 3555 2294
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 299 357 240 242
1. Ro6vid lejarata kdleséndk 0 0
Ebbdl: az atvaltoztathat6 kétvények 0 0
2. Rovid lejarata hitelek 21951 21951
3. Vevé6tdl kapott elSlegek 0 0
4. I,<<')"te'lezettségel< aruszallitasbol és szolgaltatasbol 37 372 14 698
(szallitok)
5. Valtétartozasok 0 0
6. Rovid lejaratd kételettségek kapesolt vallalkozassal 0 0
szemben
7. Rovid lejarata kotelettségek jelentSs tulajdoni 0 0
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
8. Rovid lejaratd kotelettségek egyéb részesedési 0 0
viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
9. Egyéb révid lejaratt kotelezettségek 240 034 203 593
10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési
kiilonbozete 0 ’
G. Passziv id6beli elhatarolasok 104 913 112 323
1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 1002 18 435
3. Halasztott bevételek 103 911 93 888
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 443 607 2257 874
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BVU Kft. eredménykimutatas

Pénzigyi adatok (ezer HUF)
Tételsor megnevezése 2019 2020
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1 605 485 1549 129
02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0
L. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 1 605 485 1549 129
03. Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa 0 0
04. Sajat el6allitasu eszk6zok aktivalt értéke 0 0
1. AKTTVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0
I11. EGYEB BEVETELEK 27 078 23 058
Ebbdl: visszairt értékvesztés 0 919
05. Anyagkoltség 83118 78 925
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 89 476 171 799
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 8 617 7 402
08. Eladott aruk beszerzési értéke 12 217 0
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 3703 537
IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 197 131 258 663
10. Bérkoltség 162 399 166 890
11. Személyi jellegti egyéb kifizetések 7 872 6721
12. Bérjarulékok 33 985 30 771
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 204 256 204 382
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 38162 47 166
VII. EGYEB RAFORDITASOK 390 061 377 527
Ebbdl: értékvesztés 1751 584
A. UZEMI (iizlet) TEVEKENYSEG EREDMENYE 802 953 684 449
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszk6z6kbdl (értékpapirokbdl, 0 0
kolcs6nokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek)
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasoktdl kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 10 495 10 545
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 10 235 10 478
17. Pénziigyi muaveletek egyéb bevételei 0 0
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
VIIL PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 10 495 10 545
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, 0 0
arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. Befektetett pénzigyi eszk6zokbol (érrtékpapirokbdl, 0 0
koles6nokbdl) szarmazo raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. Fizetend$ kamatok és kamatjellegti raforditasok 3127 2179
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Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. Pénzlgyi muveletek egyéb raforditasai 35 0
Ebbdl: értékelési killonbozet 0 0
IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3162 2179
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 7 333 8 366
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY 810 286 692 815
X. Adofizetési kotelezettség 65 990 39 627
D. ADOZOTT EREDMENY 744 296 653 188
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Pro-forma konszolidalt mérleg

2019-es pénziigyi adatok (ezer HUF)
) ) " TAPPE BHN | GRM [Pro-forma

Tételsor megnevezése BVU Kft. Kfe. GRN Kft. | GRH Zrt. KEt. Kft. Konsz.
A. Befektetett eszkozok 805 010 842 610 1975 1001 520 0 51023 | 985497

L IMMATERIALIS JAVAK 0 11233 1275 0 0 0 12 508

IL. TARGYI ESZKOZOK 805 010 114 736 700 0 0 51023 | 971469

I11. BEFEKTETETT

PENZUGYI ESZKOZOK 0 716 641 0 1001520 0 1520
B. Forgdeszkozok 1622660 | 1062085 | 693398 79 723 18985 | 27758 |2562915

L. KESZLETEK 6902 10 755 0 0 0 0 17 657

II. KOVETELESEK 791 281 590285 | 682799 1854 5597 | 11146 |1 141269

IV. PENZESZKOZOK 824 477 461 045 10 599 77 869 13388 | 16612 | 1403990
C. Aktiv id6beli elhataroldsok 15936 96 591 144 0 35 113 112 819
ESZKOZOK (AKTIVAK)
I e — 2443606 | 2001285 |695517 | 1081243 | 19020 |78894 |3 661231
D. Sajat tSke 1825270 | 1279113 6 105 35503 17287 | 11538 | 1993585

L JEGYZETT TOKE 25 000 94 600 3000 5000 3100 3000 | 133700

IL. JEGYZETT, DE MEG

BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0 0 0 0 0

0

1. TOKETARTALEK 39 025 0 0 0 113 900 0 152 925

V.

EREDMENYTARTAIEK 916 949 273 402 2517 459297 | -93289 0 1623 282

V. LEKOTOTT TARTALEK | 100 000 50 000 0 0 0 0 150 000

VI. ERTEKELESI

TARTALEK 0 0 0 0 0 0 0

VIL. ADOZOTT

EREDMENY 744 296 861 110 588 489 800 6424 | 8538 | 1114909
E. Céltartalékok 141 000 0 0 0 0 0 141 000
F. Kotelezettségek 372 423 597670 | 689151 | 1023463 1558 [66972 |1274134

L. HATRASOROLT

KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0 0

1. HOSSZU LEJARATU .

KOTELEZETTSEGEK 95018 0 0 906 141 0 0 465 750

1. ROVID LEJARATU

KOTELEZETISEGEK 277 405 597670 | 689 151 117 322 1558 66972 | 808385
G. Passziv idébeli elhatarolisok 104 913 124 503 261 22277 174 384 252 511
FORRASOK (PASSZIVAK)
R 2443606 | 2001285 |695517 | 1081243 | 19019 |[78894 |3 661231

2020-as pénziigyi adatok (ezer HUF)
) , . TAPPE BHN | GRM [Pro-forma

Tételsor megnevezése BVU Kft. Kft. GRN Kft. | GRH Zrt. Kft. Kt Konsz.
A. Befektetett eszkézok 766 516 910 322 1290 1001 520 0 43404 | 962 412

L IMMATERIALIS JAVAK 0 9 580 798 0 0 0 10 378

IL. TARGYI ESZKOZOK 766 516 140 102 492 0 0 43404 | 950514

I11. BEFEKTETETT

PENZUGYI ESZKOZOK 0 760 641 0 1001 520 0 0 1520
B. Forgbeszkozok 1464 674 | 1389499 | 630 866 4558 13956  |160 443 | 2 698 279

L KESZLETEK 5700 16 777 0 0 0 0 22 478
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II. KOVETELESEK 864 338 633965 | 609 330 2566 585 77875 | 1222942

IV. PENZESZKOZOK 594 636 738 757 21 536 1992 13371 | 82568 |1452859
C. Aktiv id6beli elhataroldsok 26 684 44 140 429 0 31 190 71 473
ESZKOZOK (AKTIVAK)
e 2257874 | 2343961 | 632585 | 1006078 | 13987 204037 |3 732164

3732164

D. Sajit tSke 1678458 | 1385806 | 8590 6 496 12451 114 370 | 2023 420

L JEGYZETT TOKE 25 000 94 600 3000 5000 3100 3000 | 133700

II. JEGYZETT, DE MEG

BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0 0 0 0 0

)

111 TOKETARTALEK 39 025 0 0 0 113 900 0 152 925

V.

EREDMENYTARTALEK 606 991 -635 487 3104  [-1169497 | 99713 | 8538 | 713937

V. LEKOTOTT TARTALEK | 354254 620 000 0 0 0 0 974 254

VI ERTEKELESI

TARTALEK 0 0 0 0 0 0 0

VII. ADOZOTT

EREDMENY 653188 | 1306693 | 2486 1170994 | -4837 [102832 | 1231356
E. Céltartalékok 175 000 0 0 0 0 0 175 000
F. Kotelezettségek 292 092 877467 | 623726 | 961081 1367 | 89179 | 1301306

I. HATRASOROLT

KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0 0

1. HOSSZU LEJARATU

KOTEL EZETTSEGEK 51 851 0 0 843 716 0 0 316 158

1. ROVID LEJARATU

KOTELEZETTSEGER 240 241 877467 | 623726 | 117365 1367 89179 | 985148
G. Passziv id6beli elhatarolisok 112 323 80 688 268 38 501 169 488 232 437
FORRASOK (PASSZIVAK)
e 2257874 | 2343961 |632584 | 1006079 | 13987 |204037 |3 732163
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Pro-forma konszolidalt eredménykimutatas

I. ERTEKESITES
NETT® ARBEVETELE 1605485 | 1966928 | 1930132 0 8041 15913 | 3616239
1. AKTIVALT SAJAT
TELJESITMENYEK 0 0 0 0 0 0
ERTEKE
III. EGYEB
BEVETELEK 27 078 45526 1 1 3 449 1 76 057
IV. ANYAGJELLEGU
RAFORDITASOK 197 131 836 816 1922617 2814 11248 | 4696 1 065 061
V. SZEMELYI JELLEGU
RAFORDITASOK 204 257 649 784 1271 65 2845 2 858 223
VI
ERTEKCSOKKENESI 38162 41176 532 0 796 536 81202
LEIRAS
VIL. EGYEB
RAFORDITASOK 390 061 49919 1374 1 3005 318 444 677
A. UZEMI (iizleti)
TEVEKENYSEG 802 953 434759 4 340 2879 -6403 | 10362 | 1243132
EREDMENYE
VIIL PENZUGYI
MUVELETEK 10 495 474 921 0 523 006 0 1 267
BEVETELEI
IX. PENZUGYI
MUVELETEK 3161 10 121 278 30 326 0 981 19 712
RAFORDITASAI
B. PENZUGYI MUVELETEK
TR 7 333 464 800 278 492 679 0 980 -19 446
C. ADOZAS ELOTTI
e 810 286 899 559 4062 489800 | -6 403 9382 1223 687
X. Adofizetési kotelezettség 65 990 38 449 3474 0 21 844 108 778
D. ADOZOTT EREDMENY 744 296 861 110 588 489800 | -6424 8538 1114 909

I. ERTEKESITES
NETTO ARBEVETELE

1549 129

1993 970

605

216 643

3777 048

II. AKTIVALT SAJAT
TELJESITMENYEK
ERTEKE

II1. EGYEB
BEVETELEK

23 058

41 184

273

130

64732

IV. ANYAGJELLEGU
RAFORDITASOK

258 663

715 488

2009
733

2329

88 400

1077 164

V. SZEMELYI JELLEGU
RAFORDITASOK

204 382

727 580

642

2773

2627

938 005

V1.
ERTEKCSOKKENESI
LEIRAS

47 166

49 551

685

7 549

104 951

VIL. EGYEB
RAFORDITASOK

377 527

41 666

427

3312

422 940

A. UZEMI (iizleti)
TEVEKENYSEG
EREDMENYE

684 449

500 868

6118

-2756

-4 837

114 879

1298 721
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VIIL. PENZUGYI

MUVELETEK 10 545 816 303 0 1200 003 0 5 76
BEVETELEI
IX. PENZUGYI
MUVELETEK 2179 10 478 0 26 254 0 1767 13 897
RAFORDITASAI
B. PENZUGYI MUVELETEK
TSR 8366 805 825 0 1173 749 0 1762 13 821
C. ADOZAS ELOTTI
RS 692 815 1306 693 6118 1170994 | -4837 | 113117 | 1284900
X. Adofizetési kdtelezettség 39 627 0 3632 0 0 10 285 53 544
D. ADOZOTT EREDMENY 653 188 1 306 693 2486 1170994 | -4837 | 102832 | 1231356
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SZAMU MELLEKLET - KERESZTHIVATKOZASI LISTA

Hivatkozva az Xbond AUSZ Masodik Konyv (Regisgtracids, forgalomban tartisi és torlési szabdlyok) 4.3
pontjara, az alabbiakban csatoljuk a kereszthivatkozasi listat (a ,,Kereszthivatkozasi lista”), amely
bemutatja, hogy az Xbond AUSZ 1. szama mellékletében (Az Informdcids Dokumentumra eléirt
kovetelmények) felsorolt kételezd tartalmi elemek a jelen Informaciés Dokumentum mely oldalain

talalhatok.

AZ INFORMACIOS DOKUMENTUMRA ELOIRT

TARTALMI KOVETELMENYEK

FEJEZET /
OLDALSZAM

Felel6s személyek

A kibocsaté vezetd tisztségviseldi koziil felelés személyek megjelolése és
télik nyilatkozat arrél, hogy az Informaciés Dokumentumban szerepld
informaciok az elvarhaté gondossag mellett, a lehetS legjobb tudasuk
szerint megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon koriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbdl levonhatd
fontos kovetkeztetéseket.

1. fejezet / 10. oldal

Koényvvizsgalok

Bejegyzett konyvvizsgalok megjeldlése, a korabbi pénziigyi informaciok
altal lefedett id6szakban, ha valtozott az el6z4 tzleti periddushoz képest
ennek jelzése és a valtozds indokanak lefrdsa  (rotacid,
Osszeférhetetlenség, stb.).

2. fejezet / 11. oldal

Kockazati tényez6k és kockazatkezelés

Kizarélag a kibocsatot kozvetlenil érinté kockazati tényezok egyértelmu
bemutatasa, annak érdekében, hogy értékelni lehessen az érintett
értékpapirokhoz  kapcsolédd  piaci  kockazatokat; tovabba olyan
kockazati tényez8k bemutatasa, amelyek kézvetlenil befolyasolhatjak a
kibocsaté képességét, hogy teljesitse a befektetGkkel szemben az
értékpapirokbdl  ered6  fennallé  kotelezettségeit  beleértve  a
kovetkezSket:

3. fejezet / 12-18. oldal

a.) kotelezettségvallalasok vagy varatlan események bemutatasa, amelyek
valészintleg jelentSs hatast gyakorolhatnak a kibocsaté tzleti kilatasaira
legaldbb a folyd pénzigyi évben

3. fejezet / 12-18. oldal

b.) minden olyan kormanyzati, gazdasagi, koltségvetési, pénziigyi vagy
politikai tényezére vonatkozé informacié, amely kézvetve vagy
kozvetlentil jelent6sen befolyasolja vagy befolyasolhatja a kibocsato
tzleti tevékenységét.

3. fejezet / 12-18. oldal

A kibocsato kockazatkezelési mechanizmusainak a bemutatasa.

3.10 / 17-18. oldal

A tarsasag altalanos bemutatasa

a.) Céginformaciok a kibocsatérol

Céginformaciok és fontos valtozasok a kibocsaté multjara
visszatekintve, 1 évre visszamendleg.

1. A kibocsaté cégneve.

ii. A kibocsatd cégbejegyzésének helye és cégjegyzékszama.

iii. A kibocsaté bejegyzésének idGpontja és tevékenységének
id6tartama, amennyiben nem hatarozatlan idére hoztak létre.

iv. A kibocsaté székhelye, jogi forméja, a mikodésére iranyado jog, a
bejegyzés orszaga, létesitd okirat szerinti székhelyének (vagy a gazdasagi
tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesit6 okirat szerinti
székhelytél) cime és telefonszama.

v. tulajdonos, tényleges tulajdonos személye

4.1 / 18-19. oldal
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b.) Cégstruktira, szervezeti felépités
1. A vallalatcsoport és jelentés leanyvallalatok révid bemutatdsa
1i. Szervezeti abra

4.2 / 19-22. oldal

c.) Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szerepld
pénziigyi id6szak végén

4.3 / 22-23. oldal

A tarsasag tizleti tevékenységének bemutatasa

a.) A tarsasag makodése

5. fejezet / 24-26. oldal

b.) A kibocsité f6bb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy
szolgaltatasainak ismertetése

5. fejezet / 24-26. oldal

c.) A kibocsatéd legfontosabb piacainak bemutatisa, ideértve a teljes
forgalmat tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban, a kibocsatd
versenyhelyzete

5. fejezet / 24-26. oldal

d.) Stratégiai partnerek és a veliik t6rténé egyiittmiikédés bemutatdsa

5. fejezet / 24-26. oldal

e.) A kibocsaté tzleti stratégiajanak révid 6sszefoglalasa

5. fejezet / 24-26. oldal

A tarsasag vezetésének elemzése a tarsasag elmult egy évének pén
miikédés eredményérdl

ziigyi helyzetérdl és a

a.) Uzleti tevékenységbdl szirmazéd eredményt jelentSsen befolyisold
lényeges tényez6k bemutatdsa

6.1 / 26. oldal

b.) Arbevétel

6.2 / 26-27. oldal

c.) Makédési raforditasok

6.3 / 27. oldal

d.) Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

6.4 / 27. oldal

e.) Pénzlgyi eredmény

6.5 / 25-26. oldal

f.) Adozott eredmény

6.6 / 27-28. oldal

g.) Befektetett eszk6z0k

6.7 / 28-29. oldal

h.) Forgoéeszk6zok

6.8 / 29-30. oldal

i.) Forrasok

6.9 / 30-33. oldal

j.) Cash Flow

6.9 / 33-34. oldal

k.) Informaciék a kibocsitdé meglévé, folyamatban 1évé és jovébeli
beruhazasairdl és befektetéseirdl

6.10 / 34. oldal

1.) Tékeforrasok bemutatasa mind révid, mind hosszu tavon (sajat téke,
hitelek mértéke, lejarata, fajtaja, EU-s és allami timogatasok)

6.11 / 34. oldal

Tulajdonosok, tisztségvisel6k, munkavallalok

a.) az igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szervek (ligyvezetés, 1T, IG, FB,
audit bizottsag, esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha relevans) tagjainak,
valamint a kulcsfontossagt munkatirsak neve és beosztisa, rovid
szakmai Onéletrajza, ellentik az elmult 3 évben lefolytatott barmilyen,
szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras és azok eredménye; 5%-
nal nagyobb tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezé
részvényesek megnevezése

7.fejezet / 35-36. oldal

b.) rendelkeznek-e a kibocsatd 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel
biré részvényesei eltér§ szavazati jogokkal; amennyiben nem, errdl
nyilatkozni kell

1. fejezet / 10. oldal

Pénziigyi informaciok
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a.) a legutolsé pénziigyi évre (illetve révidebb idészakra, ha a kibocsatd
roévidebb ideje muikodik) vonatkozo, auditalt pénziigyi beszamol6 (az
tzleti jelentéssel és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba konyvvizsgaloi
jelentés (IFRS alkalmazasa nem kotelez6); amennyiben a kibocsaté készit
sajat és konszolidalt éves pénzlgyi beszamol6t is, a konszolidalt éves
beszamold,

2. szamu melléklet / 51.
oldaltdl kezdédéen

b.) amennyiben a kibocsaté az utolsé ellendrzétt  pénziigyi
beszamoldjanak id6pontja 6ta negyedévente vagy félévente pénzlgyi
informaciokat tett kozzé, ezeket fel kell tuntetni az Informacids
Dokumentumban

N/A

A sajat t6ke 10%-at meghalado értékre vonatkozo birdsagi,

- valasztottbirdsagi vagy egyéb hatosagi (pl. ado) eljarasok 9. fejesct / 36. oldal
Lényeges szerz6dések
A kibocsaté szokasos tizletmenete soran kotott szerzédéseken kiviil
minden olyan fontosabb szerzddés rovid Osszefoglalisa, amelyek .
10. értelrnébeny a kibocsatét olyan koételezettség terhegfi, illetve ol}};an 10. fejezet / 36. oldal
jogosultsaggal rendelkezik, ami jelent6séggel bir a kibocsaté megitélése
vagy az altala kibocsatott részvény értékelése szempontjabol.
Informacio a kibocsatasrol
1. A kibf)cs:%jcés célja ,és a bcjéx/n’/ﬁ ,forrésok felhaszr}éléfa. .A k('jtvér/lyen 1. fejezet / 36. oldal
alapul6 kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetének
bemutatisa.
12. | Egyéb kulcsfontossagunak itélt informaciok 14. fejezet / 46. oldal
Ertékpapirokhoz kapcsol6dé informacidk:
a) a kibocsatas teljes Gsszege,
b) a cimletbeosztast,
©) a kotvények darabsziama,
d) a futamidd, a lejarat,
e) az Ertékpapir kamata vagy egyéb jarulékai,
f) a forgalomba hozatal médja és helye, a forgalomba hozatalra és az
Ertékpapirra alkalmazandé jog,
@) az értékpapir-sorozat értékpapirkodia,
13. | b Ertékpapirokhoz kapcsolédd jogok ismertetése, ideértve a jogok
barmely kotlatozasat és a gyakotlasukra vonatkozé eljarast, értékpapirok | 12. fejezet / 36-45. oldal
szabad atruhdzhatésagara vonatkozé korlatozasok leirasa, kiemelve a
tobbségi  tulajdonosok és a tarsasagra vonatkozé  értékesitési
korlatozasokat,
1.) nyilatkozat azon hatarozatokrdl, engedélyekrdl és jovahagyasokrol,
amelyek alapjan az értékpapirokat elGallitottak és/vagy kibocsatottik,
illetve a j6vében elGallitjik és/vagy kibocsatjak,
j.) minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértéki piac, amelyen - a
kibocsat6 ismeretei szerint - a regisztralandé értékpapirokkal
kereskednek.
Megtekinthet§ dokumentumok
Nyilatkozat arrél, hogy a kévetkez6 dokumentumokba (vagy
14 masolataikba) lehet az adott esetben betekinteni, jelezni kell, hogy a | 13. fejezet / 46. oldal

nyomtatott vagy elektronikus formatumd dokumentumok hol
tekinthet6k meg:

a.) a kibocsaté alapité okirata és alapszabalya;

13. fejezet / 46. oldal
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b.) a kibocsatéra vonatkozé korabbi pénziigyi informaciok, illetve
vallalatcsoport esetén a kibocsatéra és leanyvallalataira vonatkozo
korabbi pénziigyi informaciék, az Informaciés Dokumentum
kozzétételét megel6z6 pénziigyi év tekintetében.

13. fejezet / 46. oldal

15.

Egyéb kotelez6 tartalmi elemek

a.) Annak feltiné médon térténé szerepeltetése, hogy az Informacids
Dokumentum nem tekintheté és nem minésiil a Tpt. és a vonatkozé EU
jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt a Feliigyelet nem vizsgalta meg
és nem latta el jévahagyasaval, tovabba, hogy a Piacmikodtets az
Informaciés Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a
kibocsatora, illetve mikodésére vonatkozo informacidk megfelel6
alatimasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel
kapcsolatban  kizardlag a  kibocsatét, illetve az Informacids
Dokumentumban felel§sségvallaloként kifejezetten feltiintetett személyt
terheli minden jogi felel8sség és ezért ebbdl a szempontbdl az
értékpapirba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feligyeleti hat6sig
altal jovahagyott tajékoztato.

Kiemelt figyelmeztetések
3. oldal

b.) Amennyiben az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan
kizarélag a kibocsaté vallal felel6sséget, annak az Informaciés
Dokumentum elején feltiné médon térténd szerepeltetése, hogy az
értékpapir a befektetSk szempontjabdl ezen kérilmény miatt kiemelten
kockazatos

Kiemelt figyelmeztetések
3. oldal

c.) Pontosan, egyértelmien azonosithaté médon meg kell jel6lni annak
a jogi személynek a nevét, a regisztracidban betdltott szerepét, valamint
székhelyét, amely az Informaciés Dokumentum vagy annak valamely
része tartalmaért felel. Az Informaciés Dokumentumban foglalt minden
informaciora, illetve az informaci6 hianyara is ki kell terjednie valamely
személy felel6sségvallalasanak.

1. fejezet / 10. oldal

d.) Az Informaciés Dokumentumot valamennyi felel6s személy kételes
kilon alairt felel6sségvallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak
tartalmaznia kell azt, hogy az Informaciés Dokumentuma valésagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsaté
és — amennyiben alkalmazandé - az értékpapirban foglalt
kotelezettségért kezességet (garanciat) vallald személy helyzetének
megitélése szempontjabodl jelentGséggel birnak.

1. fejezet / 10. oldal

e.) Az Informaciés Dokumentumban fel kell tiintetni azt is, hogy a
felel6s személyt az Informaciés Dokumentum kézzétételétdl szamitott
Ot évig terheli a fenti felel6sség, valamint, hogy e felel6sség érvényesen
nem zarhat6 ki és nem korldtozhato.

1. fejezet / 10. oldal
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16.

rrr

Az Alap Informaciés Dokumentumra vonatkoz6 eltér§ elirasok
Amennyiben az Ertékpapir forgalomba hozatala kibocsatasi program
keretében torténik, jelzaloglevél adagolt kibocsatas keretében torténd
forgalomba hozatala esetén, illetéleg ha a kibocsaté tizenkét honapon
belil legalabb két alkalommal kivin azonos tipusd, illetve fajtaja
jelzaloglevelet forgalomba hozni, Informaciés Dokumentum helyett
Alap Informacids Dokumentumot is készithet.
Az Alap Informaciés Dokumentum a kibocsatasi program egészére, az
adagolt kibocsatas keretében térténd minden forgalomba hozatal
Osszességére, valamint a tizenkét hoénapon belil tervezett tSbb
forgalomba hozatalra egylittesen vonatkozé 6sszes informaciot egyetlen
dokumentumban tartalmazza.
Az Alap Informdiciés Dokumentumnak a jelen mellékletben
meghatarozott informaciokat kell tartalmaznia, kivéve a fenti 16.
pontban meghatarozott, az Ertékpapirokhoz kapcsol6do informaciokat.
Ez utébbi informacidkat mint a forgalomba hozatal végleges feltételeit a
kibocsatonak a forgalomba hozatal kezd6 napjat megel6z6en kozzé kell
tennie a Szabalyzatban meghatirozott médon. A végleges feltételek
kozzététele nem igényli a Placmtkodtetd jovahagyasat, erre a végleges
feltételekben feltiné modon utalni kell.

N/A

74. oldal
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