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FOGALMAK

A Tajékoztatéban eléforduld, gyakrabban hasznalt réviditések, kifejezések

ABA: Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil kollektiv befektetési forma a részalapokat is

beleértve.

ABAK: Alternatfv befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t kezel6

befektetési alapkezel6.

ABAK-iranyelv : Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-1 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési
alap-kezel6ktdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irinyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet mddositasarol.

ABAK-rendelet: A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld rendelete a 2011/61/EU
eurdpai patlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mtikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel,

az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérol.

ABAK letelepedése szerinti tagallam: Az az EGT-allam, amelyben az ABAK létesit6 okirat szerinti székhelye

talalhato, illetve a nem uniés ABAK esetében a referencia-tagallam.
Alap: Amston Zartkori Ingatlanbefektetési Alap.
Alapkezeld: Globeserv Alapkezel$ Zrt. (székhely: 1022 Budapest, Torokvész ut 6./A. emelet.)

AEKBV-iranyelv: Az Furépai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK irinyelve az atruhizhaté
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és

kozigazgatasi rendelkezések sszehangoldsardl.

AEKBV: olyan nyilvinos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel az a Kbftv. felhatalmazasa alapjan kiadott, a
kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkoz6 eléirasainak, vagy olyan nyilvanos nyilt végd kollektiv befektetési forma, amely az ARKBV-

iranyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe térténd atvétele alapjan jott létre.
Allamkétvény: Az egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir.

Allampapir: A magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank vagy az Eurépai Unié mas

tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Banki munkanap: Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel5, sem a Forgalmaz6 szempontjabol nem
sziinnap, illetve amely nem munkaszineti nap az Alap portfélidjaban az adott napon szereplé befektetési eszk6zok

piacan.



Befektetési alap: A Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezelés: A kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység, valamint a

kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, mikodtetéséhez kapcsolodo feladatok ellatasa.

Befektetési alapkezelS: Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé ABAK,

illetve AEKBV-alapkezeld.

Befektetési alap sajat t6kéje: A befektetési alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak

szorzataval megegyez6 t6ke, amely az alap mikoédése soran a befektetési alap nettd eszkoézértékével azonos.

Befektetési jegy: A Kbftv-ben meghatarozott médon és alakszerlséggel a befektetési alap mint kibocsaté altal
sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabdlyzataban

meghatarozott kévetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir.

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

BET: Budapesti ErtéktSzsde.

Bszt.: A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az éltaluk végezhet6 tevékenységek

szabalyairdl szo6l6 2007. évi CXXXVIIL torvény.

Dematerializalt értékpapir: A Tpt-ben és kuloén jogszabalyban meghatirozott médon, elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazo

adatOsszesség.

ETF: Az ETF (Exchange Traded Fund) gyakorlatilag egy nyiltvégl befektetési alap, amelynek arfolyama mindig egy

meghatarozott termék arat, vagy arfolyamat koveti.
ghat tt t k arat, vagy arfolyamat kéveti

Ertékpapirszémla: A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédéd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara

vezetett nyilvantartas.

Feluigyelet: A pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljar6 MNB.

Forgalmazas: Valamely befektetési alapkezelé kezdeményezésére vagy annak nevében valamely, az adott befektetési
alapkezel6 kezelésében 1év6 kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kdzvetlen vagy
kozvetett ajanlattétel az Eurépai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkez6 befektet6k szamara, vagy azok ilyen
befektet6khoz térténd kihelyezése.

Forgalmazas-elszamolasi nap: Az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkoézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljdk, meghatirozva a teljesitéskor a
befektetSknek jaro ellenértéket. Ez a nap vételi megbizdsoknal a vétel napja (T nap), visszavaltasi megbizasoknal a T
naphoz képest 7 nappal késébb van. (T+7).



Forgalmazas-teljesitési nap: Az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak. Ez a nap vételi megbizasoknal a vétel napja (T nap), visszavaltasi megbizasoknal a

T naphoz képest 7 nappal késébb (T'+7) van.

Forgalmazasi nap: Minden olyan nap, amely az alap Forgalmazéjanal nem szinnap, és amelyen az adott alap
befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazisa minden héten

szerdan, tgyfélfogadasi idében, azaz 8.00 és 16.00 6ra kozott torténik.

Forgalmazé: A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kézremtkoéds, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatarozott szervezet. Az Alap Forgalmazéja: Erste Bank Hungary ZarkérGen Mukodo

Részvénytarsasag (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26..)

Ingatlanértékels: Duna House Ingatlan Ertékbecslé Kft. (székhely: 1016 Budapest, Gellérthegy utca 17.)

Intézményi befektetd: A hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, befektetési vallalkozas, a kollektiv befektetési forma,
befektetési alapkezeld, a biztositd, az 6nkéntes kdlesonds biztositd pénztar, a maginnyugdijpénztar, a foglalkoztatoi
nyugdijszolgiltaté intézmény, az egészségbiztositisi szerv és a Nyugdij-biztositasi Alap kezeléséért felelGs

nyugdijbiztositasi szerv.

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl

sz616 2014. évi XVI. térvény.

Kezelési Szabalyzat: A Kbftv. 3. szamu melléklet II. fejezete szerint 6sszeallitott, az Alap mikoédése soran

kovetend eljarasokat r6gzité szabalyzat.

Kincstarjegy: Egy éves, vagy annal r6videbb kibocsataskori futamidejd allampapir.

Kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tSl gyijt tékét abbdl a célbodl,

hogy meghatirozott befektetési politikinak megfeleléen befektesse a befektetSk javara (AEKBV, ABA).

Letétkezels: az AEKBV vonatkozasiban:

a) a Bszt. 5. § (2) bekezdés b) pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkez
magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas vagy hitelintézet,

b) olyan vallalkozas, amely az ABEKBV-iranyelv letétkezelére vonatkozé —szabalyainak mas BEGT-allam
jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan jogosult letétkezeldi feladatokat ellatni,

az ABA vonatkozasaban:

a) magyarorszagi székhelyd hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a hitelintézetek és a befektetési
vallalkozasok prudencialis felugyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv médositasirol, a 2006/48/EK és a 2006/49 /EK
iranyelv hatilyon kivil helyezésérdl sz6l6 2013/36/EU iranyelv EGT-dllam jogtendszerébe térténd dtvétele alapjin

engedélyezett, EGT-4llamban székhellyel rendelkezé hitelintézet,



b) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatisra vonatkoz6 engedéllyel
rendelkezé magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a pénziigyi
eszkodzok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai patlamenti és tandcsi
iranyelv médositisirdl, valamint a 93/22/EGK tanicsi irdnyelv hatilyon kivil helyezésérdl szoldé 2004/39/EK
iranyelv. EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel rendelkez6
befektetési vallalkozas, amely az irdnyelv 1. melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott
szolgaltatds nyudjtasara jogosult; vagy

c) egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos feliigyelet alatt all, tovabba amely
2011. jalius 21-én az AEKBV-iranyelv 23. cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe térténé atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatisara jogosult. Az Alap LetétkezelGje: Erste Bank Hungary Zarkorien Makodé

Részvénytarsasag (1138 Budapest, Népfiird utca 24-26..).

Likvid eszkoz: A pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos darjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatésagiban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb

egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit értékpapir.

Limit alatti (6nkéntes alavetésr6l nem rendelkez8) ABAK: A Kbftv. 2. §. (2) bekezdésében foglalt feltételeknek
megfelel6, az ABAK-ra el6irt rendelkezések hatélya aldl részlegesen felmentett kollektiv befektetési alapkezels, amely

vonatkozasaban a Kbftv. 33. §, 35. § (1) és (3)-(5) bekezdései, valamint a 36. § nem alkalmazandé.

Megfeleltetési nap : jelen Kezelési Szabalyzat VIII./43. pontja alapjin, a BefektetSk egyszerl tobbséggel meghozott

dontéséhez kotott hozam kifizetése esetén alkalmazando, a hozamfizetésre iranyul6 déntést 3 nappal megel6z6 nap.
MNB: Magyar Nemzeti Bank.

MTS Hungary Platform: Elektronikus és multilateralis kereskedési rendszer, mely 2012. januar 2-an indult. Az

allamkincstar a magyar allamkotvényeket és kincstarjegyeket erre a piacra vezeti be masodpiaci kereskedés céljabol.
Netté eszkozérték: A befektetési alap vagyonaban szereplé eszkozok értéke - ideértve az aktiv idSbeli
elhatarolasokat és a kélcsonbe adasbdl szarmazé koveteléseket is - cs6kkentve az azt terhel6 6sszes kotelezettséggel,

beleértve a passziv idébeli elhataroldsokat is.

Nyilt végii befektetési alap: Az olyan befektetési Alap, amelynél az Alap futamideje alatt a kezelési szabdlyzatban

foglalt szabalyok szerint visszavalthat6 befektetési jegyek kertilnek folyamatos forgalmazasra.
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OECD: Gazdasagi Egytuttmtkodés és Fejlesztés Szervezete - 1961-t8] mik6dé nemzetkozi szervezet.

Prime bréker: Olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencialis szabalyozas és folyamatos feliigyelet ala
tartozé mas vallalkozas, amely szerz6d6 félként szolgaltatast kinal a szakmai befektetSk szamara elsésorban pénziigyi
eszk6zokre vonatkozé tgyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mds szolgaltatasokat is nyudjthat,
példaul a Tpt. szerinti elszamolast és teljesitést, valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre

szabott technoldgia- és mikoédéstamogatasi szolgaltatasokat.

RMAX Index: A hiarom hoénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix
kamatozasi Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamadéssig Kezels Kozpont (AKK) altal elfogadott hivatalos
index. Devizanem: HUF.

Részvény: Tagsagi jogokat megtestesité értékpapir.

T-nap: A nett6 eszkoézérték vonatkozasi napja, vagyis a T napi eszkoz-zaréarfolyamok figyelembe vételével kertl a
nettd eszkozérték meghatarozasra. Az Alap nettéd eszkozértékének megallapitasa tekintetében T nap az eszkozérték
szamitasat megel6z6 Forgalmazasi nap.

T+2 nap: Az Gsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alkalmazasanak napja.

Toékenovekmény: Az egy jegyre juté nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kozotti kulonbség,

amennyiben az pozitiv.
Tpt.: A t6kepiactdl sz616 2001. évi CXX. térvény.

Zartkort forgalomba-hozatal: Az értékpapir Tpt. szerint zartkoriinek mindsiilé forgalomba hozatala.
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AZ ALAPKEZELO FELHIVJA A TISZTELT BEFEKTETOK FIGYELMET, HOGY AZ ALAP A
ZARTKORU ALAPOKRA VONATKOZO SZABALYOK SZERINT MUKODIK!

I A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. A befektetési alap alapadatai:

1.1. A befektetési alap neve:

1.2. A befektetési alap rovid neve:

1.3. A befektetési alap székhelve:

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja,

nyilvantartisi szima:

1.5. Az befektetési alapkezel6 neve:

1.6. A LetétkezelS neve:

1.7. Forgalmazé neve:

1.8. A befektetési alap miikodési formaja,

lehetséges befektetSk kore:

1.9. A befektetési alap fajtija:

1.10. A befektetési alap futamideje:

1.11. A befektetési alap tipusa:

1.12. Az alap altal kibocsatott sorozatok szama:

jeldlése:

annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen

jellemzb8kben térnek el egymastdl:

1.13. Az alap elsédleges eszkbzkategoria tipusa:

Amston Zartk6rd Ingatlanbefektetési Alap
Amston Ingatlanalap
1022 Budapest, Torokvész ut 6./A

2014. november 27.
1221-19

Globeserv Befektetési Alapkezel6 Zartkoérden Miakodd
Részvénytarsasag

Erste Bank Hungary Zarkorien Mikodo

Részvénytarsasag

Erste Bank Hungary Zarkorien Mikodo

Részvénytarsasag

zartkord,
az Alap Dbefektetési jegyei szakmai és lakossagi
befektetSknek egyarant forgalmazhatdak

nyilt végd

hatarozatlan futamidejd

az ABKBV iranyelv szerint nem harmonizalt alap, az
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

2

LA és . B” sorozat

Az ,,A” és ,B” sorozatba tartozé Befektetési Jegyek
kizarélag a kibocsatas pénznemében térnek el egymastol,

névértékik és forgalmazasi korik megegyezik.

Ingatlanalap

1.14. Annak feltintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezem blzt051tas blztosn'a toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes

részletesen tartalmaz6 pont megjeldlése:

Az Alapnal nincs t6ke- illetve hozam megévasara vonatkozo igéret és garancia.

2. A befektetési alapra vonatkozo egvéb alapinformaciok

Az Amston Zartkéra Ingatlanbefektetési Alap kilonb6z6 Befektetési Jegy sorozatokat bocsat ki, melyeket abc

sorrendben betdjellel jelSl.
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A jelen Tajékoztatonak megfeleléen zartkérien forgalomba hozott Befektetési Jegy sorozatok szama: 2, jeldlése ,,A”

és ,,B” sorozatok.
Az ,A” és ,,B” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyek csak a kibocsatas pénznemében térnek el egymastol.

Az ,,A” sorozat HUF, mig a ,,B” sorozat EUR pénznemben kerill kibocsatasra.

Tekintve, hogy t6bb sorozatba tartoz6 befektetési jegy kertl forgalomba hozatalra, a Kbftv. 68. §. (3) alapjan a

legkisebb indul6 sajat t6kére vonatkozé elbirasoknak csak a befektetési alap szintjén kell teljestilnie.
Az Alap befektetési jegyei nincsencek tézsdére bevezetve.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalira és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektetd k6z6tti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

e 2014. évi XVI Torvény (Kbftv.) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi
targyt térvények modositasarol

e 2007. évi CXXXVI torvény a pénzmosas ¢és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és
megakadalyozasarol

e 2007. évi CXXXVIIL To6rvény (Bszt) a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

e 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) a t6kepiacrol

e 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

e 78/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
(Rendelet)

e 215/2000. (XII. 11)) Kotm. rendelet a befektetési alapok éves beszimold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl

4. A befektetés céljabdl vallalt szerzd8déses kapcsolat legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa,
beleértve a joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hidnyara
vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek

A Befektetési alap miikédésével kapcsolatban, igy killéndsen a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa (azok
vétele, visszavaltisa) kapcsan létrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog- és egyéb nyilatkozatok,
szerz6dések vonatkozasaban a magyar jog az iranyadd. A Befektetési alap mikddésével kapcesolatban felmertlé vitas
kérdések rendezésére a magyar birdsag rendelkezik joghatésiggal. A befektetési alapon belil t6bb részalap is
létrehozhaté. Az adott részalapokkal szembeni befektetSi és egyéb koveteléseket nem lehet érvényesiteni ugyanazon
alap masik részalapjanak terhére. A befektetés céljabdl vallalt szerz6dés a Befektetési jegy tulajdonosa, az Alapkezelé

és a LetétkezelS kozotti jogviszonyt szabalyozza.

II A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

5. A befektetési alap kezelési szabalyzata alapkezelS altali elfogadasanak, megallapitisanak id6pontja,
az alapkezel8i hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Jelen kezelési szabélyzatot az Alapkezel6 2014. szeptember 10 napjan allapitotta meg és 2014. szeptember 15 napjan
kelt .4/2014 (IX.15.) szamu kozgytlési hatarozataval fogadta el. Az Alapnél jelenleg kettd sorozat all rendelkezéste,

amelyek jeldlése: ,,A” és ,,B” sorozat. A sorozatok kizarélag a kibocsatas pénznemében térnek el.

6. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérél hozott hatarozat szama, kelte
MNB Hatarozat szama: MNB Hatarozat kelte:

H-KE-111-701/2014 2014.11.27.
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7. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feluigyelet altal vezetett nyilvantartasban

A befektetési alap nyilvantartdsi szama (lajstromszama) a 1221-19
Feltgyelet altal vezetett nyilvantartasban:

8. A befektetési alap kezelési szabalyzatanak médositasardl sz616 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem értelmezhetd.

9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacid

Az Alap vonatkozasaban tovabbi, hatarozatokkal kapcsolatos informacié nem all rendelkezésre.

ITI A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASARA VONATKOZO ELJARAS

10. A kezelési szabilyzat azon feltételeinek, rendelkezéseinek megijel6lése, amelyek modositdsahoz a

befektetési je birtokosok meghatarozott aranyu (t6bbségil) jévahagvasa is sziikséges; tovabba az

arany megijeldlése

Az Alapkezel6 a Kbftv. 73. § (1) utolsé mondata alapjan — az alabbi kivétellel - jogosult jelen Kezelési szabalyzatot
egyoldalian modositani. A médosité inditvany kidolgozdsa a ingatlanbefektetési tevékenységet iranyité személy

feladata. A médositott Kezelési szabdlyzat jévahagyasa a vezérigazgatd jogkorébe tartozik.

Az Alapnal a Kezelési szabalyzat vonatkozasiaban nem kertlt a Befektetési jegy birtokosok egyszer tébbségi,
illet6leg mindsitett tobbségi jovahagyasahoz kotott esetkér megallapitasra. A Befektetési jegy birtokosok egyhangu
jovahagyasahoz kotott azonban a zartkorG befektetési alap értékpapirjait érinté forgalmazasi kér bévitése, azaz a

kezelési szabalyzat 2. szamu mellékletének Gj személy felvétele targyaban t6rténé modositasa.

Amennyiben a kockdzati tényezS8k valamelyikének bekovetkezése, vagy barmely mas indok sziikségessé teszi a
Kezelési Szabalyzat médositasat, akkor ezt az Alapkezel6 azonnali hatéllyal kezdeményezi és a modositott Kezelési
Szabalyzatot annak hatalybalépését kévetS 5 napon beliil tajékoztatasul megkiildi a Feliigyeletnek, melyrdl a
BefektetSket is tajékoztatja.

11. Amennyiben a kezelési szabalyzat mdodositasahoz a befektetési jegy birtokosok jovahagvasara is
sziikség van, gy az ennek megszerzésére iranyuld eljaris szabalyozasa, hataridGk meghatarozasa

A kezelési szabilyzat IIL1./10. pontban foglaltak szerind modositasdhoz sziikséges befektetési jegy birtokosok
jovahagyasanak megszerzésére iranyulé eljarast az Alapkezel6 a kovetkezSk szerint allapitja meg: a kezelési szabalyzat
modositas tervezetét 8 munkanapos véleményezési hatarid6 thzésével az Alapkezel6 {rasban a befektetési jegy
birtokosok rendelkezésére bocsatja. Ez torténhet postai, ajanlott kildemény utjan térténé kézbesitéssel, illetéleg
személyes, atadas-atvételi jegyz6konyv ellenében torténd atadassal. A Befektetési jegy birtokosok dontéstikrdl szintén
irasban jogosultak és kotelesek az Alapkezel6t értesiteni. A hozzajarulast megadottnak kell tekinteni abban az
esetben, ha a Befektetési jegy tulajdonos a megadott hataridén belil déntésérél semmilyen formdban sem értesiti az
Alapkezel6t.

IV A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

12. Annak a moédnak a megjel6lése, ahogy a befektetési alap kezelési szabalyzata és a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgalo jelentések befektetSk rendelkezésére bocsatasa megtérténik

Az Alap rendszeres tajékoztatasi kételezettségeinek a befektetSk részére kiildott kézvetlen értesités utjan tesz eleget.
A Kezelési szabélyzat BefektetSk rendelkezésre bocsatasa soran az elektronikus kapcsolattartst tartja els6dlegesnek
(amelyre a BefektetSk dltal, a szerz6déskotés folyamataban régzitett email cimet hasznal). A BefektetSk tdjékoztatasat

szolgal6 anyagok nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen is eljuttatja az Alap a Befektet6knek.

13. Az adott targvkoérre vonatkozd egvéb informaciok

A BefektetSk részére sz016 tajékoztaté anyagok az Alapkezel6 székhelyén, illetve a forgalmazasi helyeken is elérheték

a BefektetSk szamara.
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V A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO INFORMACIOK

14. A befektetési jegy ISIN azonositoja:

A befektetési jegyek ISIN kodja:

Az ,A” sorozatba tartoz6 befektetési jegyek ISIN kédja: HU0000714357
A ,,B” sorozatba tartozo6 befektetési jegyek ISIN kodja: HU0000714365

15. A befektetési jegy névértéke:

A befektetési jegyek névértéke:
A sorozat: 1Ft

B sorozat: 1 Euro

16. A befektetési jegy devizaneme:

A befektetési jegyek devizaneme:
A sorozat: Ft (HUF)
B sorozat: Euro (EUR)

17. A befektetési jegy el6allitasanak modja:
A Kbftv. 102. §-anak megfelelen nyilt végi befektetési alap dltal forgalomba hozott dematerializalt befektetési jegy

esetében a kozponti értéktar a forgalmazas-elszamolasi napoknak megfelelé gyakorisaggal allitja eld, illetve torli a

befektetési jegyeket a befektetési alapkezeld, illetve a Forgalmazo6 utasitisa alapjan.

18. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja:
Az Amston Zartkord Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegye névre sz016 dematerializalt befektetési jegy, melynek

nyilvantartasa értékpapirszamlan térténik.

Az értékpapirszamla  Megbizasi  keretszerz6déssel jon  1étre. Megbizasi  keretszerz8déssel a  szamlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt értékpapirt a
szamlavezet6nél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését

teljesiti, valamint a szamlan tértént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az értékpapirszamlan végrehajtott miveletekrdl a szamlavezet6 az Uzletszabalyzatban meghatarozott médon értesiti
a szamlatulajdonost. Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szamla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit

erre a szamla tulajdonosa meghatalmazott.

19. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetSkkel val6 tisztességes banasmédot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett
banasmoédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmodd leirasa, a kivételezett

banasmddban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz f{iz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirasa

A Kbftv. 101. § (1) bekezdése szerint, a befektetOknek a befektetési alappal szemben fennallé kovetelését és egyéb
jogait a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegy testesiti meg.

Az Alap befektetési jegyeit a befektet6k a folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt az 1. szamu
mellékletben foglalt befektetSi kor elézetes, irasbeli és egyhangt jovahagyasa birtokaban megvasarolhatjak, tovabba
visszavalthatjak. A befektet6k jogosultak tovabbd az Alap megszinése esetén a koltségekkel cs6kkentett vagyonbdl a

befektetési jegyeik névértéke aranyanak megfelelé mértékd részesedésre.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak a rendszeres és rendkivili tijékoztatasokra, valamint a
jogszabalyban, illetve a kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara is.

A befektetékkel val6 tisztességes banasmod biztositdsa érdekében az Alapkezelé mindenkor a befektet6k érdekeit

szem elGtt tartva, tisztességesen, magas szakmai szinvonalon és fliggetlentl jar el.
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Az Alapkezel6 olyan belsé szervezeti felépitést alkalmaz, amely a lehetS legkisebbre csokkenti a kezelt kollektiv
befektetési formak és a befektet6k érdekei sérelmének kockdzatat. Ennek keretében biztositja az egyes tgyfelei
kozott, tovabba az Alapkezeld altal kezelt méds befektetési alapok Ugyfelei és/vagy befektetdi kozott érdekellentétek
kialakuldsanak minimumra cs6kkentését. Az Alap helyes kezeléséhez szitkséges, megfelel§ és célszerli emberi és
technikai eréforrasokat alkalmaz. Az Alapkezel6 kivételezett banasmoédot egyetlen befektetSje vonatkozasiban sem
alkalmaz.

20. Az adott targvkérre vonatkozé egyvéb informaciok

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem alkalmazandé.

VI A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA ES CELJAI, A BEFEKTETESI POLITIKA ES
STRATEGIA MODOSITASARA VONATKOZO ELJARASOK

21. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is

1. t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacié

Az Amston Zartkoérd Ingatlanbefektetési Alap befektetési politikdjanak legf6bb iranyelve a biztonsagra és egyuttal a
realis hozamra val6 torekvés.

Az Alapkezel6 célja, hogy kihasznalja az ingatlanbefektetés el6nyeit, ugyanakkor annak hatranyait minimalisra
csOkkentse és t6kéjének jelentds részét igyekszik stabil jovedelmet biztosité ingatlanokba befektetni. A BefektetSk
befektetési jegyeik révén kozvetve részesei az Alap ingatlanvagyonanak, ugyanakkor tényleges tennival6juk nem

merdl fel az ingatlanokkal kapcsolatban.

Az Alap portfoliéjat Budapestre koncentralva a kévetkezd tipust ingatlanokbdl alakitotta ki:

a) Legfontosabb befektetési célpont az olyan hozamtermeld, j6 muszaki allapotd, févarosi lakéingatlanok,
amelyek hosszu tava bétleti szerz6désekkel hasznosithatok

b) Belvarosi kis- és kézepes méretd tzlethelyiségek, amelyek kedvezé bérleti dfjak mellett adhatok ki.
c) Belvarosi lakdsok, amelyek irodai vagy kereskedelmi célra is hasznosithatok.

d) Foévarosi és a févaros vonzaskorzetében elhelyezkedd épitési telkek, amelyek 4-8 lakasos tarsashazak, illetve
kézepes volumend intézményi létesitmények beépitésével hasznosithatoak.

22. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az Amston Zartk6rd Ingatlanbefektetési Alap befektetési politikdjanak legf6bb iranyelve a biztonsigra és egyuttal a
realis hozamra val6 térekvés. A fenti cél megvaldsitasanak érdekében az Alap portfolidjaban mindig helyet kapnak az
allamilag garantalt és az Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kibocsatott diszkontkinestarjegyek és allamkotvények. A
befektetési dontések meghozatalakor az alapkezel6 figyelembe veszi a makrogazdasagi folyamatok alakuldsat, illetve e
folyamatoknak az allampapirpiacra gyakorolt hatasat. A hozamok alakuldsat meghatarozo6 piaci tendencidk, illetve a
folyamatos likviditas biztositasanak figyelembe vételével sziiletik dontés az allampapir-befektetések futamidejének és

az egy értékpapirba t6rténé befektetés mennyiségének meghatarozasara.

Az Alap portfolibjanak jelentGsebb részét az ingatlanok teszik ki. Az ingatlanportfolié kialakitisa az Alapkezeld
feladata. A portfolibban megtalalhatéak Budapesten elhelyezkedé lakéingatlanok, budapesti és Budapest kérnyéki
épitési telkek, tarsashazak kisebb aranyban kereskedelmi ingatlanok

Az Alapkezel6 elsGsorban a budapesti és a Budapest kornyéki kereskedelmi ingatlanok piacat kiséri figyelemmel,

tekintettel arra, hogy befektetéseit tovabbra is erre az Gvezetre kivanja koncentralni.

Az Alap tulajdonaban 1évé belvarosi lakéingatlanok, irodak, tzlethelyiségek, kereskedelmi egységek esetében
kiemelked6 szerepe van a folyamatos jovedelemtermel6 képességnek. Ezért az Alapkezel6 a kereskedelmi, vagy lakas
célra bérbe adott ingatlanok kivalasztdsanal arra torekszik, hogy a megvésarolt ingatlanra egy biztos partnerrel hosszu
tava bérleti szerz6dést kbsson, igy kikiiszobdlve az esetleges és atmeneti stagnalasaban rejl6 kockazatokat.
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23. Azon eszkozkategoriak megijelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiil6n utaldssal arra
vonatkozoéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa

A 78/2014. Kormanyrendelet (tovdbbiakban: rendelet) 37. §-a szerint az ingatlanalap eszkozeit az alibbi eszkdzokbe
fektetheti:

a) belfoldi vagy kulfoldi ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolédé alkotérészeket is;
b) a VII. Fejezet szerinti ingatlantarsasag részesedése;

¢) ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jogok;

d) a Rendelet 17. § (1) bekezdésben meghatarozott eszkzok;

e) szarmaztatott Ugyletek;

f) azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerti hasznalatihoz, tzemeltetéséhez vagy épségben
tartasdhoz sziikségesek vagy azt elésegitik.

Az Alapkezel6 e f6bb eszkoz csoportokat gy sulyozza, hogy az adott piaci kérilmények kézétti legjobb hozam-
kockazat parossal rendelkezzen a teljes portfolio.

A 78/2014. Kormanyrendelet 41. § (4) bekezdése szerint az ingatlanalap szarmaztatott ugyletet kizardlag fedezeti
(kockazatcsOkkentési) célbol kothet. A fedezeti célu ugyletek kotése az Alap portfolidjaban 1évé eszkozok
devizakockazatanak csokkentését szolgalhatja.

24. Az egyes portfélibelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Minimalis részarany Maximalis részarany

Ingatlanok 0% 100%

OECD tagillamok édllampapitjai 0% 50%

Bankbetét 0% 50%

Belfoldi és kiulfoldi tézsdei részvények és tézsdei termékek 0% 5%

Belfoldi és kilfoldi tézsdén kiviili részvények 0% 5%

Nyilvanos nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok 0% 20%

Szarmaztatott tigyletek (fedezeti cél) 0% 5%

Egyéb 0% 5%

25. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhat6, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozdé
megallapodasokat és az alkalmazhaté t6keattétel legnagyobb mértékét

A befektetési kotlatokra vonatkozéan a 78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 41. §-dnak el6irdsai az irdnyaddak.

A Rendelet 42. § (1) szerint az ingatlanalap a nett6 eszkozértékének szamitaskor figyelembe vehetS ingatlanok,
ingatlan-beruhdzasok Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlan-beruhdzas finanszirozasa és likvid eszkéz biztositasa céljabdl kélesont vehet fel. A kdlesén, tovabba minden
egy¢b, az alap befektetési politikajanak megfelel6 tigylet fedezeteként, vagy az alap befektetési politikdjanak megfelelé
tgylet megvaldsitasa céljabdl az ingatlanalap a tulajdondban 1évé ingatlant megterhelheti, arra jelzalogjogot, vételi
jogot alapithat, ingatlantarsasagbeli részesedésére jelzdlogot, vételi jogot alapithat, illetve az ingatlantarsasagbeli
részesedését megtestesité értékpapirra 6vadékot alapithat, az adott ingatlanbdl, ingatlantarsasagbeli részesedésbél
befoly6 bevételt, az ingatlanra kétott vagyonbiztositast, az ingatlanra vonatkozé munkat elvégz6 vallalkozéval kotott
szerz6désbdl eredd vagy az altala 4tadott bankgarancidn, 6 teljesitési, jotallasi és/vagy szavatossagi biztositékokon
alapul6 kévetelést a kolesonnyudjtora engedményezheti.

Az ingatlanalap portfoli6jaban 1év6, biztosithaté ingatlanokra Gsszkockazatd vagyonbiztositast kot az Alapkezel és
folyamatosan fenntartja.
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26. A portf6lié devizalis kitettsége
HUF: 0-100%

EUR: 0-100%

Az Alapkezelé az Alap devizilis kitettségére nem hatiroz meg limitet, igy a forint és eurd kitettség 0%-100%
koz6tt mozoghat. Az Alapkezel6 az alap deviza-kitettségét aktivan kezeli, ennek megfelel6en, ha az Alapkezel6
indokoltnak latja, akkor a kilféldi devizaban denominalt eszk6z6kbdl fakadd devizakockazatot hataridés deviza-
tgylettel kikiiszobolheti, valamint nyitott devizapoziciot is vallalhat. Ennek megfeleléen az Alap netté deviza-
kitettsége 0%-100% kozott valtakozhat.

Az Alap ingatlanjainak legnagyobb része lakdscéli, a hazai gyakorlatnak megfeleléen a bérleti szerz6désben
meghatarozott bérleti dij forintban rogzitett. Az Alap portfoli6jadban kisebb aranyban talalhaté kereskedelmi
ingatlanok bérleti dfja jellemzéen eurdban rogzitett, ebbdl kifolyolag az Alap deviza kockazata elsGsorban az
eurd/forint 4rfolyam alakuldsdhoz kotédik.

27. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a

mogoittes tervezett tranzakcidk leirasa

Az Alapnal nincs t6ke- illetve hozam megdvasara vonatkozo igéret és garancia.

28. Hitelfelvételi szabalyok

Az ingatlanalap a netté eszkozértékének szamitaskor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan-beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas

finanszirozasa és likvid eszkoz biztositasa céljabol kolesont vehet fel.

29. Azon értékpapirokat kibocsatéo va arantalé allamok, o6nkormanyzatok va nemzetko6zi

szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

A kovetkezékben felsorolt allamok, 6nkormanyzatok, nemzetkozi pénzigyi szervezetek értékpapirjaiba az Alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti:

- Magyar Allam
- OECD tagallam

30. A leképezett index bemutatiasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél vald eltérésének
maximalis nagysaga
Az Alap nem képez le indexet.

31. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazando.

32. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe térténd

befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel k6t6tt tézsdén

kiviili szarmaztatott tigyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkoézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

A 78/2014 (II1/14). Kormanyrendelet 29. §-nak megfeleléen az Alapkezels eziton felhivia a Befektetdk figyelmét,

hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az alabbiakban felsorolt intézményekkel szembeni, az adott intézmény altal

kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekbdl eredé Gsszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, melyb6l adoddan specialis
kockazatok mertlhetnek fel:

Erste Bank Hungary Zarkortien Mikodé Részvénytarsasag (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26..).

33. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetSséggel élt

Az Alap eltérési lehetéséggel nem €lt.
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34. Az adott targvkorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

35. Szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos informacidk

35.1. Szarmaztatott igyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informdcié, hogy a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvalositisa érdekében van lehetSség

Az Alap szarmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti (kockazatcsdkkentési) célbél kothet.
35.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Gigyletek lehetséges kére

Az Alap a kévetkez6 tipusu szarmaztatott tigyleteket kotheti:

Az Alap alkalmazhat szarmaztatott Ugyleteket fedezeti célbél. A fedezeti céla tgyletek kotése az Alap portfoliéjaban
megtalalhaté eszk6z0k devizakockdzatanak csokkentését szolgilhatja. Ide tartoznak a hatirids deviza futures és/vagy

forward szarmaztatott tgyletek.

35.3. Azon jogszabélyhely megjelélése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel élt

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.
35.4. A szarmaztatott Ggylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel$ az Alap szamara kizarolag fedezeti céllal kothet szarmaztatott tgyleteket a 78/2014. (111.14.) Korm.

rendelet 37. §-anak megfelelGen.

35.5. Az egves eszkozokben meglévd pozicidk nettdsitasai szabalvai

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes
eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az Alapkezelé az
Alapnak az egyes eszk6zokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszk6éz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval
allapitja meg, Ggy hogy az ellentétes iranya tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositja. Az Alap
teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben

meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévs nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. (I1I. 14.)
Korm. rendeletben vagy a jelen Kezelési Szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott befektetési korlatokat. E
szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotdtt szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6zon alapuld

szarmaztatott tgyletet is tartalmaz.

35.6. Az indexekben, egvéb Osszetett eszkdzokben meglévd pozicidk kezelése

Az Alap vonatkozasiban jelen pont nem alkalmazandé.
35.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant drinformdcidk forrasa
- az Alap hivatalos ingatlanértékelje a Duna House Ingatlan Ertékbecslé Kft. altal készitett rendszeres és
eseti ingatlan értékelések
- az MNB dltal T napra kozzétett deviza kézéparfolyam

- a Magyar Nemzeti Bank T napi BUBOR kamatfixingjei, egyéb devizik esetében a Reuters oldalan talalhaté
pénzpiaci kamatok az MTS Hungary Platformon jegyzett és legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi
arfolyamok

- az MTS Hungary Platformon jegyzett T napi referenciahozamok
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- Reuters vagy Bloomberg oldalan kézzétett T napi t6zsdei zardarfolyamok

- Reuters vagy Bloomberg oldaldn kézzétett T napi t6zsdén kivili zaréarfolyamok

- Reuters vagy Bloomberg oldalan kézzétett T napi hatarid6s tigyletek zar6 elszamold arai
- t6zsdén kiviili értékpapir forgalom arjegyz6i kozéparfolyam, vagy vételi arfolyam

35.8. Amennyiben azon szarmaztatott tgylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilénb6znek a jogszabaly
altal a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatirozott 4ltalinos jellemz6ktdl, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas, meghatirozva az adott szarmaztatott iigylet jellemzit és kockazatat

Az Alap szarmaztatott Ugyleteinek jellemz6i nem killonboéznek a jogszabaly altal meghatarozott altalanos
jellemz6ktdl.

35.9. A szarmaztatott Ggyletekben 1évé pozicidk Ssszesitett kockazati kitettségének mértéke

Az Alap szarmaztatott tgyletekben 1évé pozicidk Osszesitett kockazati kitettségének minimalis mértéke 0 %,

maximalis mértéke 5 %.
35.10 Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informaciék

Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazandok.

36. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

36.1. Annak megjel6lése, hogy hozamtermelé vagy értéknévekedési céllal kivilasztandé ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Az Alap elsésorban hozamtermel6 céllal kivalasztott ingatlanokba fektet.

36.2. Annak megjelolése, hogyv milyen funkciéiu (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet az ingatlanala

Az Alapkezel6 az ingatlanok funkcionalitasat tekintve elsédlegesen lakoéingatlanokat tervez a portfolidjaban tartani.
36.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszigokban fektet be az ingatlanalap

Az Alapkezel6 Magyarorszagon fektet be, elsésorban a budapesti és a Budapest kérnyéki ingatlanok piacat kiséri

figyelemmel.
36.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értéki jog értékének maximuma Jsszegszerden

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékd jog értéke sem haladhatja meg a 250 millié forint

Osszeget.

36.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jog értékének maximuma az Gsszes eszkézhoz
viszonyitottan

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékd jog értéke sem haladhatja meg megszerzéskor az Alap
eszkOzeinek 50 %-at, amely ardny meghatirozasakor az Alap a 78/2014 (III. 14.) Korm. rendelet 43. §. (2) bekezdése
altal adott felhatalmazas alapjan tért el a hivatkozott kormanyrendelet 41. § (1) bekezdésében 20 %-ban maximalt
aranytol.

36.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum ardnya

Az Alap portfolijaban szerepld épités alatt all6 ingatlanok 6sszértéke nem haladhatja meg az alap eszkdzeinek 35
szazalékat.
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36.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
a, Politikai és gazdasdgi kirnyezetbdl eredd kockdzat

Nem zarhato ki a magyar gazdasagot érinté kedvezbtlen fordulatok bekvetkezése. Ennek megfeleléen minden olyan
politikai vagy gazdasagi esemény, amely hatassal lehet az altalanos tSkepiaci feltételekre és igy a befektetések
hozamara, befolyasolhatja az Alap eszkozeinek értékét is.

Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszu tavon érzékenyen reagalhat a politikai, gazdasagi viszonyok
valtozasara, amely ciklikussagot, hullimzast okozhat.

b, Befektetési lehetdségek viltogdsa miatti Rockdzat

Az Alap hatdrozatlan id6re alakul, befektetési politikajat els6sorban az ingatlanpiac indulaskori (2014. oktéber) magas
(allampapirok hozamanal magasabb) hozamara épitve alakitotta ki. A magyar gazdasig helyzetében varhat6
stabilizaciés folyamatok hatasa kévetkeztében ezen viszonylagos magas biztonsag mellett elérheté  hozamok
csokkentek és a késébbiekben is csdkkenhetnek.

Ugyanakkor nem garantalhaté, hogy az Alap belathat6 idén belil az elvart hozamszintet biztosit6 ingatlanbefektetési
lehetéséget taldl, igy t6kéjének jelentés részét kénytelen idénként rovid lejarata allampapirokban vagy
bankbetétekben tartani. Ezen eszk6z0k ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozama és a kamatlabak hektikussiga

szintén kockazati tényez6t jelent az Alap szamara.
¢, Ingatlanok hasznositisdbil eredd kockdzat

Az Alapkezel6 az Amston Zartkérd Ingatlanbefektetési Alap portfolidjaba olyan ingatlanokat kivant beszerezni,
amelyek bérbeadas dtjan elény6s feltételekkel hasznosithatok.

A vételtdl szamitott révid idén beltli tovabbértékesitésre szant ingatlan csak kivételes esetben keriilhet be a
portfolioba. Ilyen tovabbértékesités célu ingatlan beszerzés csak a piaci araknal lényegesen kedvez6bb kondiciokkal

megszerezhetd olyan ingatlanoknal térténhet, amelyek gyors tovabbértékesitése redlisan prognosztizalhato.

Ezen egyedi, tovabbértékesités célu ingatlanok bérbeadasa csaknem kizart, hisz a révid portfolioban tartds szinte

lehetetlenné teszi a j6 kondiciékkal valé bérbeadast.

Az Alap portfoliéjaba keriil§ ingatlanokat elsédlegesen hossza tava (5-10 éves) bérbeadasokkal kivanjuk
hasznositani.

A bérbeadasok legfontosabb kockazati tényez6i a kovetkez8k:
e A bérbevevo fizet6képessége, fizetési kockazatok.
e A piaci, vagy az atlagot meghalad6 nagysagrend( bérleti dfjak elérése minimalis tigyfélkockazat mellett.
e A megvasarolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabél ad6dé bevétel kiesés.

e A megvasarolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansdgabol adédéan az Alapot mint

tulajdonost terhel6 fenntartasi és tizemeltetési koltségek viselése.

e A portfoliéban levé ingatlanok esetleges irrealis mértékd jarulékos fenntartasi és tizemeltetési koltségei.
d, Az Alap eszkizeinek likviditdsi kockdzata
Az Alapkezels a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfolidban 1évé
eszk6zok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy ingatlan likviditasa, akkor ez

az értékbecslé dltal megallapitott piaci érték csékkenését is eredményezheti, ami kedvezétleniil befolyasolja az Alap

nettd eszkozértékét, igy a befektetési jegyek arfolyamat.

36.8. Az ingatlanalapra harul6 kockdzatok kezelésének mddja, a kockazatkezelés stratégidja és megvaldsitasanak f6bb

elvei

Az Alapkezel6 minden rendelkezésre allé jogi eszkozzel és szakmai tudassal arra térekszik, hogy az ingatlanpiacon
jelentkezs, az Alap értékét befolyasold kockazati tényezGket minimalisra csékkentse. Mindezek ellenére a

portfoliéban 1év6 ingatlanok egyenkénti kockazata mindig hatassal van a portfolié egészének kockazatossagara.

Az ingatlanbefektetések piacat kedvezotlentl érinthetik az adozasi, illeték, kornyezetvédelmi stb. hatdsagi
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intézkedések és jogszabalyi valtozasok. Az Alapkezel6 a negativ ingatlanpiaci tendenciak kivédésére és a jogszabalyi
rendelkezések megvaltozasa miatt a befektetési politikdjanak megvaltoztatasara kényszerilhet.

Az Alap befektetési politikajat els6sorban az ingatlanpiac indulaskori magas (allampapirok hozamandl magasabb)
hozamara épitve alakitotta ki, azonban a magyar gazdasig helyzetében varhatd stabilizacids folyamatok hatdsa
kovetkeztében ezen viszonylagos magas biztonsag mellett elérhet6 hozamok a késébbiekben csékkenhetnek.

Az Alapkezel6 a portfolioban levé ingatlanokat csak a bérleti dijfizetési kotelezettség teljesitésére képes
maganszemélyek és a legmegbizhatébb, hosszatavon stabil vallalkozasok részére kivanja bérbe adni. Amennyiben
atlag feletti bérleti dij lenne realizalhat6, de az tgyfélkockazat magas, gy inkabb a stabil, de még az Alap szdmara
optimalis bérleti dijat biztosité bérlével fog az Alapkezels szerzédést kotni.

Az Alap az ingatlanokat az ingatlanpiacon szokasos mértékidi 6vadék elhelyezését kovetSen adja a Bérlék birtokaba.
Ahol lehet, mar a beszerzés id6pontjaban meg kivanunk allapodni a leendé bérbevevivel az ingatlan bérbevételére
vonatkozéan, igy a kihasznalatlansagi ratat a minimalisra kivanjuk redukalni.

A fenntartasi és tzemeltetési koltségek minimalizalasara térekszink, minden olyan koéltségelemet, amelyet egzakt

moddon mérni tudunk, kézvetleniil a bérbevevére kivanunk haritani.

36.9. Az alap nyilvantartisba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapesan tértént apportalds esetén az apportilandéd
ingatlanok részletes bemutatisa

Jelen pont az Alap vonatkozasiban nem alkalmazandé.

36.10.  Amennyiben a befektetési alap eltér a nyilvanos ingatlanbefektetési alapokra vonatkozé kdlesénfelvételi
korlatoktdl, az eltérés lehet6ségének és indokanak részletes bemutatisa

Az Alap nem élt a nyilvanos ingatlanbefektetési alapokra vonatkozé kélesonfelvételi korlatoktdl vald eltérés

lehetSségével.

VII A KOCKAZATOK

37. A kockizati tényezdlk, valamint annak bemutatdsa, hogy az ABAK hogvan felel meg a 16.§ (5
bekezdésben eldirt feltételeknek

Az Alapkezels célja, hogy az Alap értékét befolyasold kockazati tényezdéket, azok hatdsait minél hatékonyabban
csOkkentse. Ennek ellenére szamolni kell olyan f6bb kockazati tényezSkkel, amelyek a magyar és nemzetkdzi
gazdasagi kérnyezetbdl, a jogi szabalyozas véltozasabdl, a magyar kormany és az egyes célorszagok kormanyainak,
illetve nemzeti bankjainak politikdjabdl, intézkedéseibdl eredhetnek. Az Alap esetében a Kezelési Szabalyzat szerint
megengedett befektetési eszk6z0k arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a befektet6k szamara, hogy a

befektetési dontéstiik meghozatala el6tt a kockazati tényezoket attanulmanyozzak.
e Belf6ldi politikai kockazat

Magyarorszag illetve a kilféldi orszagok politikai stabilitisa megvaltozhat, ami jelentésen befolyasolhatja az Alap

portfolidjaban szerepls eszk6zok értékét.

Az ingatlanbefektetések értéke mind révid, mind hosszu tivon érzékenyen reagalhat a politikai, gazdasagi viszonyok

valtozasara, amely ciklikussagot, hullimzast okozhat.

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét alapvetéen befolyasolja a magyar monetaris és gazdasagpolitikai iranyito
szervek (kormany, jegybank) altal kévetett koltségvetési és monetaris politika. Igy a befektetési jegyek hozamat is
er6sen befolyasolja a hatésagok altal vélasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulfoldi
Befektet6k altali megitélésére és a magyar koétvényektdl elvart hozamra is szamottevé hatassal van a mindenkori
kormany (és jegybank) gazdasagpolitikéja.

e  Belf6ldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét déntéen befolyasoljak a hazai makrogazdasigi folyamatok, ezen belil is
kiléndsen az inflacié alakulasa. Az inflacié emelkedésével egyiitt jaré hozamszint emelkedés kedvezétlenil hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara. Szintén befolyasolja attételesen a hozamszint

alakulasat Magyarorszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kiilsé és belsé egyensly).
Mindezekbdl kifolydlag a befektetési jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.
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e Nemzetkozi politikai és makrogazdasagi kockazat

A vilaggazdasagi és/vagy a nemzetkozi politikai instabilitas jogi, pénzigyi, szabalyozasi valtozisokhoz vezethet, vagy
a jogi, addzasi, szabalyozasi, illetve piaci reformok visszavonasit eredményezheti. Valamely orszdg kilsé
allamadossagi poziciéja romolhat az id6 sordn, és ez vératlan addk kivetéséhez vagy a deviza/valuta kereskedelmi
folyamatok korlatozasahoz vezethet. Sor kertilhet a magantulajdon kényszerd, megfelel6 kompenzacié nélkil térténd
allamositasara is. A magas inflicié miatt a vallalkozdsoknak nehézséget okozhat a forgétSke megszerzése. Egyes
orszagok nagymértékben fugghetnek az aru- és nyersanyagexporttol és a termékek vilagpiaci arainak negativ valtozasa
kedvezétlen hatast gyakorolhat ezen orszagok gazdasagara.

e Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasig. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kulfoldi
tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kétvénypiac hozamait. A kilféldi befektet6k magyar kétvények iranti
kereslete a befektetSk altal elvart hozamfelar mellett fiigg a kilfoldi t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kialfoldi
kamatok is befolyasoljak a befektetési jegyek arfolyamat. Tovabba a nemzetkézi értékpapir piacon is elé6fordulhat
idénként nagymértékd arfolyam-ingadozas, aminek kévetkezménye lehet az Alap netté eszkézértékének kedvezétlen
valtozasa.

o Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a térvényi szabalyozas betartdsival és az Alap befektetési politikdjat kévetve sajat
belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kévetSen hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A befektetési jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all médjaban garantalni

az Alap teljesitményét, vagy j6vébeni hozamat.
e Realhozam kockazata

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat.

e Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala eltt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfdlioban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhets, hogy ha jelent6sen romlik egy ingatlan likviditasa, akkor ez
az értékbecslS altal megallapitott piaci érték csokkenését is eredményezheti, ami kedvezétlenil befolydsolja az Alap

nettd eszkozértékét, {gy a befektetési jegyek arfolyamat.
e A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése miatti kockazat

A Kbftv. 113.§ (1) bekezdése szerint a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra
sziineteltethet6, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a
letétkezels, a forgalmazo, vagy a kozponti értéktar midkodési korében felmerilé okokbdl nem végezhets. A
szunetelésrdl rendkiviili kbzzététel atjan kell tajékoztatni a befektetSket és haladéktalanul a Feltigyeletet.

A Kbftv.-ben meghatirozott esetekben - kizardlag a befektetSk érdekében - az Alapkezeld illetve a Feligyelet is
felfiiggesztheti a folyamatos forgalmazast, a vételt és a visszavaltast egyarant. A felfiiggesztés idGtartama ingatlanalap
esetében legfeljebb 1 év. A Feltgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a felfiiggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjed6 id6tartammal meghosszabbithatja.

e Aluljegyzési kockazat

A befektetési jegyek kibocsatasa meghidsul abban az esetben, amennyiben az Alap a jelen Kezelési Szabalyzatban
el6irt minimalis indulé sajat tékét (a Kbftv. 68. §. (2) b) pontja alapjan 6tszazmillié forint) a jegyzési id6szak
zarénapjaig nem kertl lejegyzésre.

e Partnerkockazat

Amennyiben az AlapkezelS dltal az Alap nevében kotott tigyletekben kézremik6ds partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap Netté Eszkoézértékét és a Befektetési
Jegyek arfolyamat.
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El6fordulhat, hogy a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény 4ltal kibocsatott atruhdzhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl eredd Gsszevont kockazati kitettség meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20
szazalékat. Ennek koévetkeztében - a szigora kockazati monitoring ellenére - el6fordulhat, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségei miatt az Alap veszteségeket szenvedhet el.

e A tranzakcios ar ismeretének hianyaban t6rténé megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési Jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestilni fog. A teljestiléskori arfolyam csak a befektetési
jegy visszavaltasakor, 7 nappal a megbizist kovetben valik ismertté. A pontos arfolyam ismeretének hianya

kockazatot jelent.

e Adészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozo jelenleg hatalyos adésagi jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak,
amely valtozasok a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a befektetéket.

e Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszinik abban az esetben, ha az Alap sajat t6kéje harom hénapon keresztiil dtlagosan nem éri el a 20
millié forintot. A Kbftv. 75. §-a szerint a befektetési alappal szembeni megszinési eljards meginditasardl a befektetési
alapkezel6 vagy a Feligyelet hataroz.

Amennyiben a kockazati tényez6k valamelyikének bekovetkezése sziikségessé teszi a Kezelési Szabalyzat
modositasat, akkor ezt az Alapkezel azonnali hatallyal kezdeményezi és a modositott Kezelési Szabalyzatot annak
hatalybalépését kovetd 5 napon beliil tajékoztatasul megkiildi a Feliigyeletnek, melyrél a BefektetSket is tajékoztatja.

Az Alap kiillonb6z6 kockazattipusoknak vald kitettségét a kévetkez6 tablizat mutatja:

Kockazat politikai makrogazdasagi tékepiaci befektetési realhozam likviditasi
megnevezése

mértéke XXX XXXX XXX XXXX XXX XXX
Kockazat megnevezése Szarmaztatott deviza felfiiggesztési

termékekbdl eredd

mértéke XX XXXX X

Kockazat adovaltozasi megszinési atalakitasi partner tranzakcios ar hidnya
megnevezése
mértéke XX X X XX XX

xxxx:  jelentds

XXX: szamottev$

XX: nem elhanyagolhaté

x: nem jelent8s

- nincs

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében elbirt szakmai felel6sséggel kapcsolatos kotelezettségének az ABAK
rendelet 12 — 15. cikkében foglaltak szerint kialakitott mikoédési kockazat-kezelési politika és eljarasok bevezetésével,
valamint olyan tovabbi szavatolé tékével tesz eleget, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdél adédé
potencialis felel6séggel kapcsolatos kockazatokat..
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37.1. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsdtott atruhdzhaté6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe t6rténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekb6l eredd

6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figvelemfelhivas az ebbdl
fakado specialis kockazatokra

A 78/2014 (I111/14).. Korményrendelet 29. §-nak megfelelden az Alapkezel eziton felhivia a BefektetSk figyelmét,
hogy az Alap befektetési politikaja alapjan az alabbiakban felsorolt intézményekkel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe toérténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott tigyletekbdl eredé Gsszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, melyb6l adoddan specialis
kockazatok mertlhetnek fel:

Erste Bank Hungary Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-20..)

37.2. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhdzhat6 értékpapirok vagy pénziigyi eszkbzok kozé
tartoz eszkoézkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatirozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap
befektetési politikajanak ezen elemére

Az Alap tevékenysége soran alapvetéen ingatlanokba, atruhazhaté értékpapirokba, vagy pénzigyi eszk6zok kozé

tartozé eszkOzkategoridkba fektet be, ezaltal nem kivan leképezni semmilyen meghatarozott indexet.

37.3. Amennyiben a befektetési alap netté eszkbzértéke a portfélié lehetséges Ssszetételénél vagy az alkalmazhatéd
kezelési technikdinal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyvelemfelhivas

Az alapkezel6 eztton hivija fel a BefektetSk figyelmét, hogy a befektetésbdl szarmazé haszon és a befektetés eredeti
értéke a portfolié lehetséges Osszetételénél vagy az alkalmazhat6 kezelési technikaknal fogva ingadozhat, ami altal a
befektetSk tulajdonaban 1évé eszk6zok, amennyiben azok értékesitésére sor keriil, tdbbet vagy kevesebbet érhetnek,

mint a befizetett 6sszeg.

37.4. Amennyiben a befektetési alap - a Fellgyelet engedélye alapjan - eszkbzeinek akar 100 szdzalékat fektetheti
olyan, kiillénb6z6 atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak

onkormanyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetk6zi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb tagallam is
tagja, az erre vonatkozo figvelemfelhivas

Az Alapkezel6 ezaton felhivija a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap befektetési politikdja alapjan eszkozeinek akar
100 szazalékat fektetheti olyan, kilénb6z6 atruhazhatéd értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki, amelynek egy
vagy tobb tagallam is tagja, ebbdl adédoéan specialis kockazatok merilhetnek fel.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat a térvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kévetve sajat
belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést kbvetSen hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A befektetési jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell venniiik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all médjaban garantalni

az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

37.5. ABA likviditdsi kockazatinak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltisi
megallapodasok lefrdsa

Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti, limit alatti ABAK-nak mindstl, a jogszabaly

alkalmazasa tekintetében a likviditaskezelésre vonatkozo6 (36. §.) rendelkezések az Alap esetében nem alkalmazandok.

A Kbftv. 67. § (1) ¢) szerint, tekintettel arra, hogy az Alap visszavalthatésaga alapjan nyilt végl befektetési alapnak
mindsil, a Kbftv. 67. §. (4) pontjara hivatkozassal a kezelési szabdlyzat az aldbbi visszavaltasi jogokat fekteti le.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befekteték jogosultak a tulajdonukban 4llé
befektetési jegyeket az 1. szamu mellékletben foglalt befektet6i kor elézetes, irasbeli és egyhangi jovahagyasa

birtokaban,a visszavaltasra vonatkoz6 megbizas irasban térténd kiadasaval visszavaltani.

A Befektet6k kotelesek gondoskodni arrdl, hogy legkésébb a visszavaltasi megbizas elszamolasanak napjan, azaz a
T+7. napon 12 oriig a visszavaltandé befektetési jegyek az Erste Bank Hungary ZarkérGen Makodé
Részvénytarsasagnal vezetett értékpapirszamlan jovairasra keriiljenek. A visszavaltasok pénzigyi teljesitése a

megbizasok idSbeli sorrendjének megfelel6en torténik.
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Az Alap vonatkozasaban a BefektetSkkel visszavaltasi megallapodasok nem keriiltek rogzitésre.

38. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacid

Az Alap vonatkozasaban nem all rendelkezésre tovabbi informacié.

VIII AZ ESZKOZOK ERTEKELESE

39. A netté eszkdzérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkbzérték szamitas

esetén kovetendd eljaras

A Kbftv. 124. § (1-4) bekezdésének megfeleléen kertil meghatirozasra az Alap nettd eszkézértéke, melyet az
Alapkezel6 allapit meg és amelynek helyességét, dokumentaltsagat a Letétkezel6 ellenbrzi.

A befektetoknek a befektetetési alappal szemben fennallé kovetelése értékét a befektetési alap nettd eszkozértéke
hatarozza meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazasa vagy bevonasa soran a befektetési
jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozértéke alapjan kell
megallapitani.

A Kbftv. 125. § (1) bekezdésének megfeleléen az Alap netté eszkézértéke és az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi napra, de legalabb hetente egyszer megallapitasra keril.

A Kbftv. 136. § (1-3) bekezdései és a 141. § (1) a) pontja alapjin az Alapkezel6 az Alap egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozértékét az AlapkezelS hivatalos honlapjan, a www.globeserv.hu oldalon kézzéteszi minden olyan napra,

amelyre megallapitasra kerdl, a megallapitist kovet6 2 munkanapon beliil.
A hibas nett6 eszkozérték szamitas esetén kévetend§ eljaras

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekévetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkézérték a hiba feltarasat
kovetd legkbzelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idSpontjara az Alapkezel
visszamendleges hatallyal javitja, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nett6 eszkbzértékének egy
ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfelel6en
modositasra kertl a nettd eszk6zérték minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késGbbick soran
érintett. A javitott nett6 eszkozérték az Alap hivatalos kozzétételi helyein kozzétételre keriil.

Nem minéstl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a letétkezel6
érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a letétkezel6 a téle elvarhaté gondossaggal jart el a nettd

eszkozérték megallapitasa soran.

Ha hibas netté eszkoézértéken kertlt sor a befektetési jegyek forgalmazasara, a hibas és a helyes nettd eszkozérték

szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbség a befektetével 30 napon belil elszamolasra keril, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kilonbség mértéke nem éri

el a helyes netté eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibas és a helyes netté eszkbzértéken szamitott forgalmazasi ar kiloénbségébdl szarmazé elszamolasi

kotelezettség Osszegszerien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nett6 eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitisa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezé killonbségbdl adédé elszamoldsi kotelezettség kapesan a
befektetét terhel6 visszatéritési kotelezettségtSl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért

vagyoncsokkenést a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezel6 potolja a befektetési alap szamara.

A hibés nettd eszkozérték szamitas soran kévetendd eljarasra a Kbftv. 126.§-dnak elSirasai az iranyadoak.

40. A portf6lié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszko6zok értékelése soran hasznalt

arképzési médszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhets eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak
megfelelen alkalmazott médszereket

A befektetési alap tarcajiban szerepld eszkozok korét részletesen szabélyozza a 215/2000. Kormanyrendelet, a
Kbftv. és a 78/2014. Kormanyrendelet. Az eszkozok értékelését az Alapkezeld latja el.

Frtékelésiik az alabbiak szerint térténik:

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci
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értékének meghatarozasanal az MINB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes
értéke kerl figyelembe vételre

e  Beruhazasok, felajitasok

A beruhazas, feltjitas bekertlési (beszerzési, el6allitasi) értéke az eszkéz megszerzése, létesitése, izembe helyezése
érdekében az tzembe helyezésig felmerilt, az eszk6zhéz egyedileg hozzakapcesolhatéd tételek egylittes Gsszege.
Ezeket a netté eszkozérték szamitasa szempontjabdl is felmertlésiikkor, a gazdasagi esemény megtorténtekor kell
szamitasba venni a szamlazott, a kivetett 6sszegben. Az tizembe helyezést kovetéen elszamolhat6 értékvaltozas
Osszegét az ingatlanértékeld allapitja meg.

e  Tézsdei értékpapirok (Magyar és kiilf6ldi értékpapirok)

Ezeket az értékpapirokat a T napi zaréarfolyamon kell szamitasba venni. Ha a t6zsdén a portfélioban szerepld
értékpapirra az adott napon nem koétottek tzletet, akkor az értékpapir arfolyamat a legutolsé k6zolt zaréarfolyamon
kell nyilvantartani. Azoknal a kamatoz6 értékpapiroknal, ahol az arfolyam a legutolsé kamatfizetés ota
felhalmozddott kamatokat nem tartalmaz, az arfolyamhoz hozza kell adni a kamatot. Amennyiben tartalmazza, de a
T napon nem volt tzletkbtés, Ggy az azt megel6z6 legutolsd tézsdei forgalmi nap arfolyamahoz az azota
felhalmozédott kamatot hozza kell adni.

e 92 napndl hosszabb hatralévé futamidejd Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

A fix kamatozasa allamkétvények és diszkontkinestarjegyek a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az
MTS Hungary Platformon jegyzett és legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kézépértéke alapjan T
napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek értékelésre. (Azoknal a kamatozé értékpapiroknal, ahol az arfolyam a
legutolsé kamatfizetés 6ta felhalmozodott kamatokat nem tartalmaz, az arfolyamhoz hozza kell adni a kamatot.
Amennyiben tartalmazza, de a nett6 eszkézérték megallapitasat megel6z6 napon nem volt tizletkétés, ugy a legutols
forgalmi nap arfolyamahoz az azéta felhalmozédott kamatot hozza kell adni.)

Amennyiben elsédleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor a beszerzéskori hozammal T
napra szamitott brutté arfolyamon kertl értékelésre.

A viltoz6 kamatozasu allamkotvények a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az MTS Hungary
Platformon jegyzett és legutébb megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar kozépértéke plusz a T napig
megszolgalt id6éaranyos kamat értéken keriilnek értékelésre. Amennyiben a véltoz6é kamatozasu allamkétvényre T
napon az elsédleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar plusz T napig megszolgalt felhalmozott kamat
értéken kertilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor a

T napig megszolgalt kamattal megemelt nettd beszerzési aron kertl értékelésre.
Az dllamkitvények értékelése:

FErtékelési arfolyammal stlyozott + aktualis kamatperiédusban az értékelés napjaig
névérték felhalmozddott kamat

Az allamkotvények nyilvanos forgalomba hozatalinak modja aukcié és/vagy jegyzés. A kibocsatastol szamitott egy

hénapon beliil kérelmezik az egyes sorozatok Budapesti Ertékt6zsde forgalmazotti kategoriajaba valé bevezetést.
Az tizletkGtés targya tézsdén a nettd arfolyam.
Brutté arfolyam = Nett6 arfolyam+felhalmozott kamat

A felhalmozott kamat szdimitisinak modja:

Kamatot futamidé alatt kifizet6 kétvények:

Névérték * kamatperiédusra szamitott kamat ,

. kamatperiédusbdl eltelt kamatnapok szama
kamatperiédus hossza

Kamatot t6késit6, lejaratkor egy Osszegben torleszt6 allamkotvények:
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kamatperiédusboél

évérték+mar tékésitett kamat)*aktudlis kamatperiddusra szamitott kamat

mar tékésitett
kamat/ok

*  eltelt kamatnapok +

aktualis kamatperiédus hossza szAma

A kamatperiédus hosszanak kiszamitasakor az elsé nap kamatnap, a zarénap nem kamatozik. A kamatot kifizeté
kotvényeknél a kamatfizetés napja mar a kévetkez6 kamatperiodus kamatnapja. A kamatot tékésité kétvényeknél a
kamatfizetés napjan mar a kamatokkal névelt cimletérték képezi a kamatszamitas alapjat. Ez a szamitasi méd adott
esetben eltérd is lehet, amennyiben az allamkotvény kibocsatési tajékoztatoja masként hatirozza meg.

e A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények és a 92 nap vagy annal révidebb hatralévé
futamidejd allampapirok

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények, a Magyarorszagon kibocsatott magyar allamkotvények és
diszkontjegyek, publikusan hozzaférheté T napi zaré ar hianyaban, az MTS Hungary Platformon jegyzett T napi
referenciahozamokbodl, a hatralévé futamid6 alapjan linearisan szamitott hozammal T napra szamitott bruttd
arfolyamon kertilnek értékelésre. A 92 nap vagy annal r6videbb hatralévé futamideji MNB papirok és a
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok esetében a T napi brutté arfolyam az MTS Hungary Platformon
jegyzett T napi 3 honapos referenciahozama alapjan szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékeléste az aldbbiak

szerint:

Szamitott 4rfolyam: (1/{1+referencia hozam*(lejirat napja — értékelés napja)/360})*100

Papir értéke: Szamitott arfolyammal sulyozott névérték.

A hatralévé kamatnapok meghatarozasanal az értékelési arfolyam napja (vasatlas esetén a vasarlas napja) kamatnap,

mig a lejarat napja nem.
e Alikvid eszk6z6k értékelése

Bankszamlan vagy bankbetétben 1évé eszkézoket ugy kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezel6 aznap
likvidalna.

A készpénzallomany a folybszamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt id6aranyos kamata plusz a folyészamla
T napi zar6 dllomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott idGardnyos

kamat és a jovairt kamat kozott killonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jovairas napi netté eszkozértékben kertl

elismerésre.
A bankbetét a lekotott betét T napig jaré idéaranyos kamattal megnovelt sszegeként kertil értékelésre.
e Devizas eszk6zo6k és kotelezettségek értékelése

Az 6sszes devizaban denomindlt eszk6z, a kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a
valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatdrozasanal az MNB altal T napra meghirdetett

kézéparfolyamot kell alkalmazni.
e Az ingatlanok értékelésére vonatkozoé szabalyok

A 78/2014. Korm. rendelet. 44. § (1) szetint az Ingatlanalap az ingatlanok és vagyoni értékdl jogok értékének
megallapitasaval ingatlanértékel6t biz meg. A megbizas 1étrejottéhez a letétkezel$ Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezése, tovabba a Feligyelet engedélye sziikséges.

Az ingatlanértékelének, a fenti rendelet szerinti tevékenységével okozott kar megtéritése érdekében mindenkor
kareseményenként legaldbb kétszazétvenmillié, illetve évente egyiittesen legalabb haromszazhetvenotmillié forint
Osszegll vagyoni biztositékkal kell rendelkeznie. Az ingatlanértékeld vagyoni biztositékanak feltételeit a 78/2014.
Korm. rendelet 44. §. (3) és (4) allapitja meg.

Az ingatlanértékelést végz6 természetes személy az egyidejileg legfeljebb 6t ingatlanalapnal vagy ingatlantarsasagnal
lathat el ingatlanértékel6i feladatot, egy adott alap esetében legfeljebb 5 évig, és az egy befektetési alapkezel6tdl és az

altala kezelt ingatlanalapoktél szarmazé jovedelme (bevétele) nem haladhatja meg az éves jovedelmének
(bevételének) 30%-at.
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Tovabbi koévetelmény az ingatlanértékelS szervezettel szemben, hogy az ingatlanértékelS szervezet alkalmazasaban
allé személy egyidejileg legfeljebb 6t ingatlanalapnal vagy ingatlantarsasagnal lathat el ingatlanértékel6i feladatot, és
az ingatlanértékelS szervezet egy befektetési alapkezel6tdl és az altala kezelt ingatlanalapoktdl szarmazé bevétele

nem haladhatja meg az éves nett6 arbevételének 10%-at.

Az ingatlanok és vagyoni értékd jogok értékelése piaci Gsszehasonlitason alapulé moédszerrel, nett6 jelenérték
szamitason alapulé moédszerrel, vagy ujraelSallitasi koltségen alapulé moédszerrel torténhet, azzal, hogy az értékelési
modszer valasztasat részletesen indokolni kell, és a tovabbiakban - a kévetkez6 bekezdésben foglaltak kivételével -
minden id6szakban ugyanezen modszerrel kell az adott ingatlant értékelni.

Ha az ingatlanértékel6 ugy itéli meg, hogy a korabban kivélasztott és alkalmazott értékelési modszer a tovabbiakban
mar nem alkalmas a piaci érték megallapitasara, az értékelési modszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az

értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.
e  AzingatlanértékelS hatarozza meg:

e a) az ingatlan és a vagyoni értékd jog megszerzésekor, az ingatlanalap altal ellenértékként kifizethetS
legmagasabb Gsszeget,

e b) az ingatlan és a vagyoni értékd jog elidegenitésekor az ingatlanalap éltal ellenértékként elfogadhato

legalacsonyabb Gsszeget,
® ) anem épitési tevékenység alatt all6 ingatlan forgalmi értékét,
e d) az épitési tevékenység alatt all6 ingatlan értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezési dokumentacio teljesiilését,

e ¢ ingatlan tulajdondnak illetve vagyoni értékd jogoknak kélesonds atruhdzasa esetén (csere) az ingatlanalap
altal atruhazasra kerilS ingatlan illetve vagyoni értékd jog csere egyenértékének legalacsonyabb Gsszegét, és az
ingatlanalap dltal megszerzésre kertils ingatlan illetve vagyoni értékd jog csere egyenértékének legmagasabb

Osszegét,

e ) az ingatlan ingatlanalapba t6rténé apportja esetén az ingatlanalap koényvvizsgaldjaval kozosen azt a

legmagasabb értéket, amin az apportilandé ingatlan figyelembe vehet, valamint

® o) ingatlantirsasigban fenndll6 részesedés esetén az a) pont szerinti értékeket az ingatlantarsasag tulajdonat

képez6 ingatlanok és az ingatlantarsasagot illet6 egyéb vagyoni értéki jogok tekintetében.

Az ingatlanértékelS az ingatlanalap, illetve az ingatlanalap ingatlantirsasigban fenndllé részesedése esetén az
ingatlantarsasag tulajdonaban 1évé ingatlanok és az ingatlanalapot illetve az ingatlantarsasagot illeté vagyoni értékd
jogok értékét a Megbizo irasbeli igénybejelentése alapjan eseti jelleggel, emellett egyéb esetben épitési tevékenység
alatt all6 ingatlan vonatkozasaban legalabb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értékd jogok esetében legalabb

évente koteles megallapitani, és az értékelésrél a szakvéleményt késziten.
Az ingatlanértékel6 szakvéleményében

a) cllenérizheté moédon feltinteti a felhasznalt adatokat és azok forrasat, valamint jelzi, ha valamely, az ingatlan

értékelését befolyasold kérulmény megitéléséhez szitkséges informaciéhoz nem fér hozza,
b) részletesen és ellenérizheté médon bemutatja az értékelési modszertan 1épéseit és az elvégzett szamitasokat,

) ismerteti az ingatlanra vonatkozo, ingatlan-nyilvantartasban szerepl$ leirast (ideértve a még be nem jegyzett,
széljegyként feltintetett beadvanyok tartalmat), az ingatlan foldrajzi és gazdasagi kornyezetét, valamint - adatokkal

alatimasztva - az ingatlanpiaci kérilményeket,

d) ismerteti az ingatlan miszaki jellemzéit,

f) mellékletként csatolja az ingatlan tulajdoni lapjanak harminc napnal nem régebbi, az ingatlan-nyilvantartasrol
sz616 1997. évi CXLI t6rvény 68. §-anak megfelel6 masolatat, mindazon megallapodasok, okiratok masolatat,
amelyek az ingatlan jogi helyzetének megitéléséhez sziikségesek, illetve amelyek az ingatlanértékelés soran
figyelembevételre kertiltek, tekintet nélkiil arra, hogy azok az ingatlan-nyilvantartasi bejegyzés alapjat képezték-e.

Az ingatlanértékelé az el6z6 bekezdésben szereplé értékelést, épitési tevékenység alatt allé ingatlan esetében

legaldbb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta koteles felilvizsgalni. A felilvizsgalat

29



aldtamasztasara az ingatlanértékelé egyszerGsitett szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzok, adatok,
dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben foglaltakhoz képest valtozatlanok, egyértelmien
és azonosithaté moédon hivatkozik a legutébbi ingatlanértékelés megallapitasaira és a megallapitasok

alatAmasztasara.

A befektetési alapkezelé haladéktalanul tdjékoztatja az ingatlanértékel6t minden olyan valtozasrdl, amely az
ingatlanok értékét jelentésen befolyasolhatja, killondsen az ingatlanalap tulajdonaban 4llé ingatlan atminGsitésérdl,
az arra vonatkozo perfeljegyzésrdl, a bérbe adott ingatlanok éves bérleti dij bevételének 10 szazalékat eléré
valtozasrdl, az ingatlan beépithet&ségét érinté valtozasokrdl, arrdl, ha az ingatlanra épitési, 1étesitési, fennmaradasi
vagy hasznalatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan mdemléki védelem vagy helyi védettség vagy
valtoztatasi tilalom ald keril, ezek médosulnak vagy megsziinnek, az ingatlan értékének 10 szazalékat meghaladé

biztositasi kareseményrdl.

Amennyiben az Ingatlanalap befektetési jegyeinek visszavaltasat az Alapkezel6 vagy a Feligyelet a Kbftv. 114 § (2)
bekezdésében meghatirozott ok miatt felfiiggeszti, az ingatlanok és vagyoni értéki jogok értékét legkésGbb a
forgalmazas tervezett ujrainditasat megel6zGen ismét meg kell allapitani. Az értékelést egy kiils6 ingatlanértékelSvel
kell ellenériztetni.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozasiaban a kils6é ingatlanértékel6 nem fogadja el az ingatlanalap
ingatlanértékelSje altal megallapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két ingatlanértékeld egylittesen koteles

megallapitani. Ennek hianyaban a forgalmazas nem kezdheté meg.

41. A szarmaztatott iigyletek értékelése
Tézsdei szarmaztatott tigyletek (Magyar és kiilf6ldi)

e Tézsdei hataridés tigyletek (futures):

A nyitott tézsdei hatiridés tgyleteket az adott instrumentumra kialakult T' napi hivatalos elszimolé aron kell
figyelembe venni. Ennek megfelel6en a hataridSs pozicié értéke T napon megegyezik az T napi hivatalos elszimold
ar és az azt megel6z6 utolso elszamold ar kilonboézetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségének a

szotrzataval.

Ha elszamol6 ar nem all rendelkezésre, akkor a hataridés pozici6 értéke a T napi prompt nettd piaci arfolyam és a
kotési nett6 arfolyam T napi hozamgorbe alapjan kalkulalt T napi jelenértékének kilénbozete.

Kulfoldi futures tgyleteknél a T nap végén meglévs nyitott kétésallomanyt az instrumentum, vezeté piacanak
szabdlyai altal meghatarozott — T napi — hivatalos arfolyamon (elszamoldar, zar6 arfolyam, stb.) kell értékelni. A

devizaban kifejezett értéket az MNB altal k6zzétett T napi deviza kézéparfolyamon kell forintra dtszamitani.

e Tézsdei opcids tigyletek:

A nyitott tézsdei opcids Ugyletek a T napi tSzsdei opcids zaréaron (elszamoldaron) kertilnek értékelésre.
Amennyiben T napon t6zsdei ar nem 4ll rendelkezésre, az utolsé tézsdei arat kell alkalmazni. Amennyiben az utolsé6

t6zsdei ar 30 napnal régebbi, a tézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

Abban az esetben, ha egy adott devizanal az MNB altal T napra kozzétett deviza kézéparfolyam legalabb 0,5%-kal
eltér a T napi Reuters jegyzés bid-ask értékeinek atlagatol, a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok
hasznalatanak érdekében az értékeléshez mindegyik devizanal alkalmazhat6é a Reuters altal kézzétett bid-ask értékek

atlag deviza arfolyama.
Td6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:
e  Hatarid6s (forward) megallapodasok

A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szereplé eladasi arfolyam T napra
vonatkozo6 jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hatarid6s tgylet teljesitéséig varhato

pénzaramlasok jelenértékével csékkentett — piaci értékének a killonbségével egyezik meg.

A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T' napi — a hataridés tgylet
teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csékkentett — piaci értékének és a forward megallapodasban

szereplS vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.
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A jelenérték-szamitis soran hasznalt kamatok forrdsa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T napi BUBOR
kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok. Deviza mogottes
instrumentum esetében a T napi piaci érték meghatarozasakor az MNB T napi kézéparfolyama kertl felhasznaldsra.

Abban az esetben, ha egy adott devizanal az MNB altal T napra kozzétett deviza koézéparfolyam legalabb 0,5%-kal
eltér a T napi Reuters jegyzés bid-ask értékeinek atlagatol, a valodisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok
hasznalatanak érdekében az értékeléshez mindegyik devizanal alkalmazhat6 a Reuters altal kézzétett bid-ask értékek
atlag deviza arfolyama.

e Opci6s tgyletek

A viasarolt opcié értéke a nettd eszkozértéket néveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csékkenti. Az opcid
értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre sz0l6 opcids piacon legelterjedtebb —
értékelési modell segitségével kell meghatarozni. Amennyiben az utolsé tézsdei ar 5 tézsdenapnal régebbi, a tézsdei
opciok értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni. A nem t6zsdei tipusu opcids tgyletek
arjegyz6 altal kozzétett arjegyzés atlagan keriilnek értékelésre. Az opcid bels6é értéke az opcidban szerepld
értékpapiroknak a nettd eszkozérték megallapitaskori arfolyama és a kotési arfolyama koézotti kilonbségének abszolat
értéke.

Az értékeléshez a legutolsé bekertléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhaté implikalt volatilitist kell
felhasznalni.

A Letétkezel6 — az Alapkezel6 egyetértésével — az Ovatossag és a valodisdg elvének egyidejl figyelembevételével
indokolt esetben ddnthet ugy, hogy vasarolt opcié esetén a fenti arazasi médszerrel kapott értéknél alacsonyabb,
eladott (kifrt) opci6é esetén pedig (abszolat értékben) a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél magasabb aron

értékeli az opcidt.

e CFD tugyletek

A CFD ugyleteknél a T nap végén meglévé nyitott kotésallomanyt az instrumentum vezet$ piacanak szabalyai altal

meghatarozott — T napi — hivatalos arfolyamon (elszamoléar, zaré arfolyam, stb.) kell értékelni.

e Swap tgyletek

A swap tgylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének killonbozeteként keriil
értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez legkozelebb esé
két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférheté zéré kupon gorbe pontjai

napokkal sulyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.
e Rovid (short) pozicié értékelése

A r6vid pozicié T napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett instrumentumok fenti értékelési modszerek alapjan
meghatarozott T napi (vagy annak hianyaban a legutolsé) piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt
kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. Ezzel szemben 4ll az instrumentumok eladdsabdl szarmazé eszkézok

fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.

42. Az adott targvkérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap vonatkozasdban tovabbi informacié nem 4ll rendelkezésre.
IX A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

43. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alapkezel6 a befektetési jegyek tulajdonosainak automatikusan hozamot nem fizet. Azonban a Kbftv. 127. § (1)
pontja alapjan, az Alapkezel6 az Alap futamideje alatt a befektet6k felé kifizetést teljesithet a befektetési alap
tékendévekményébdl torténé hozamkifizetését formajaban. A kifizetés feltételei az Alap valamennyi befektetési jegy
sorozata vonatkozasiaban azonosak. A kifizetés feltétele, hogy az Alap kifizetéssel érintett tizleti évének eredménye
pozitiv legyen. Az Alap dontéséhez kotott hozamkifizetésekre kizardlag az a Befekteté jogosult, akinek az
értékpapirszamlajan a megfeleltetési napon (a hozam kifizetésére iranyulé doéntést 3 nappal megel6z6 napot)

napzaraskor az Alap befektetési jegyét a szamlavezetd nyilvantartja.
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A t6kendvekményt egyebekben a Befektet6 az arfolyamnyereség tjan, azaz a befektetési jegy(ek) visszavaltasakor a

vasarlasi és a visszavaltasi ar killonbozeteként realizalhatja.

44. Hozamfizetési napok
Az Alapkezelb a befektetési jegyek tulajdonosainak automatikusan hozamot nem fizet. Az el6z6 pontban foglalt, a
Befektet6k eseti dontéséhez kotott kifizetés esetén a hozamfizetési nap a Befektet6k erre iranyulé doéntésében

meghatarozott, a déntést minimum 3 munkanappal kévetd nap.

45. Az adott targvkérre vonatkozé egyvéb informaciok

Nem alkalmazandé.

X A BEFEKTETESI ALAP TOKEJENEK MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO
IGERET ES TELJESITESENEK BIZTOSITASA

46. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret.

46.1. A t6ke megobvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité hitelintézet altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Az Alapnal nincs t6ke- illetve hozam megdvasara vonatkozo igéret és garancia.

46.2. A t8ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet alditimasztd befektetési politika (téke-, illetve

hozamvédelem)

Az Alapnal a jelen pont nem alkalmazandoé.

47. Az adott targvkérre vonatkozé egyvéb informaciok

Nem 4ll rendelkezésre.
XI DiJAK ES KOLTSEGEK

48. Az alapot terhel$ dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

48.1. A befektetési alap dltal az alapkezel$ tarsasig részére fizetendd dijak, koltségek Gsszege, kiszamitdsanak
leirasa, az alapra terheléstk és kiegyenlitésitk modja

Az éves alapkezelési koltség

Az Alapkezels a portfolié kezeléséért, az Alapkezeldi tevékenység folyamatos ellatasaért éves kezelési dijat szamit fel.

Az Alapkezelési dij mértéke az Alap targynegyedévi nett6 eszkozértéke szamtani atlaganak évi 1,2%-a.

Az Alapkezel6 az éves dij id6aranyos részét negyedévenként, a targynegyedévet kéveté hé 15-ig szamolja el. Az
Alapkezel6 a kezelési dij Osszegét idGaranyosan, naponta szamitja és a nettd eszkézérték szamitasban koltségként

elhatarolja.

A Kbftv. 26. § (2) szerint, ha a befektetési alap atlagos sajat tékéje legalabb 3 hénapon keresztill nem érte el az
indulasakor érvényes torvényl minimum 50 szazalékat, az Alapkezelé a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos
befektetési alapra mindaddig, ameddig az utolsé 3 hoénapra szamitott atlagos sajat t8ke ismételten el nem éri az
indulasakor érvényes térvényi minimum 50 szazalékat. A mentes id6szakban felmertlé kezelési dij utélagosan sem
terhelhet6 a befektetési alapra.

A befektetési alapkezelé jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazoé, a kézvetité vagy a befektetd

részére egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

48.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlentl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelS részére fizetendd
dijak, koltségek Ssszege, kiszamitdsanak lefrasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik modja

Az Alappal kapcsolatos letétkezel6i feladatok ellatasaért a LetétkezelSt a kévetkezé dijak és jutalékok illetik meg:
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Altalanos letétkezelési dij: A Letétkezel6t az Alap targyhavi nettd eszkozértékeinek szamtani atlaga 0,1 %o-dnak
megfelel6 — minimum 900.000,- Ft - éves dij illeti meg. A dij aranyos részének elszamolasa negyedévente, az Alap
Letétkezel6nél vezetett bankszamlajanak terhelése utjan torténik. Az Alapkezel6 a letétkezelési dij Gsszegét

id6ardnyosan, naponta szamitja és a nett6 eszkézérték szamitasban koltségként elhatarolja.

Fentiecken tal, az Alapot terhelik tovabba a Letétkezel altal igénybe vett kézremkoddsk altal, az alap letétkezelése
kapcsan kiszamlazott koltségek (pl. alletéteményes dijai).

Az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a jelen pontban szereplé dijazasok nagysagrendjét feltlvizsgalhatjak és a
meghatarozott indokok alapjan kezdeményezett csokkentést vagy novelést kozos megegyezéssel jelen szabalyzat
modositasara vonatkozo el6irasok betartasaval végrehajtjak.

48.3. Amennviben azt a befektetési alap kézvetlendl fizeti, a befektetési alap 4ltal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendd dijak, kdltségek Ssszege, kiszamitdsanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegvenlitésitk médja

A Konyvvizsgaloi dij
Az Alap gazdilkoddsanak feltlvizsgalataval megbizott konyvvizsgal6 dijat az Alap viseli.

A konyvvizsgilé éves dija: legfeliebb 240.000,- Ft.+AFA. Az Alapkezel6 a kényvvizsgaldi dij Gsszegét idéaranyosan,
naponta szamitja és a nettd eszkoézérték szamitasban koltségként elhatarolja. A dij aranyos részének kifizetése

havonta t6rténik szamla alapjan.
A Forgalmazasi dij

A befektetési jegyek forgalmazasanak lebonyolitasaval az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmazé a
folyamatos forgalmazds sordn tranzakcidénként fix dsszegl dijat szimol fel, amelynek mértéke: bruttd 1.000,- forint /
tranzakcio.. A dij fizetése negyedévente torténik a Forgalmazo altal kiallitott szamla alapjan. A Forgalmazé jogosult a
mindenkor hatalyos dijjegyzéke szerint a szamlavezetéshez kapcsolédé dijakat felszamitani.

Amennyiben a jelen pont szerint az Alap altal kézvetlenil a Forgalmazo felé fizetendé dij mértéke megvaltozik, az
Alapkezel6 a valtozast megel6z6 5 nappal kozzé teszi az Alapkezel6 hivatalos honlapjan, a www.globeserv.hu
honlapon, illetve a Feliigyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu oldalon a dij 4j mértékét. A befektetési
jegyek keletkeztetésének, torlésének és transzferalasanak dija

A befektetési jegyek keletkeztetésének, torlésének és transzferaldsanak dfjat a Forgalmazé a KELER Zrt. dltal
kiallitott szamla alapjan tovabbszamlazza az Alap részére. A Forgalmazé éltal szamlazott dij jelenleg megegyezik a
KELER Zrt. mindenkor hatdlyos dijjegyzékében megjelolt keletkeztetési, torlési illetve transzfer dijjal, ami jelenleg
600 Ft/tranzakcio. A dij kifizetése havonta torténik szamla alapjan.

e A Bankszamla vezetésével kapcsolatos dijak

Az Alap a bankszamlainak vezetésével kapcsolatban felszamitott dijakat a Letétkezel6 bank mindenkor hatalyos
kondiciés listja, illetve a bankkal tértént egyedi megallapodds alapjan fizeti. A szamlavezetés jelenlegi dija magyar
forintban vezetett szamlak esetében 2.700,- Ft/ho, devizdban vezetett szamlik esetében 16 EUR/h6,, melynek

kiegyenlitése havonta torténik.

e A Feliigyelet dijai

Az MNB az allami feltgyelet folyamatos ellatasaért éves dijat szamit fel. A feligyeleti dij a Kbftv. 162. §-a alapjan
szamitott alapdij és valtozé dij 6sszege. Az Alapkezel$ alapdijat és valtozo6 dijat koteles a Feligyelet részére fizetni,
mig az Alap valtozé dijat fizet, melynek mértéke az Alap éves atlagos nett6 eszkozértékének 0,25 ezreléke. A valtozo
dij Osszegét negyedévenként, a targynegyedévet kévetS hénap utolsé napjaig kell a Feligyelet szamlajara torténd
atutalassal megfizetni. Az Alapkezel6 az MNB Feligyeleti dfj 6sszegét idéaranyosan, naponta szamitja és a netto

eszkozérték szamitasban koltségként elhatarolja.
Ertékpapir adas-vétellel kapcsolatos dijak, jutalékok

A portfoliéban szerepl6 értékpapirokra az adds-vétellel megbizott értékpapir kereskeds bizomanyosi dijat az Alap
viseli. A megbizasi dij nagysaga, a tranzakci6é értékétSl és a tranzakciéban 1évé értékpapirok fajtija szerint igen
kilénb6z6 lehet, altalaban a névérték 0,1-0,5 %-a kéz6tt mozog. A dij felmeriiléskor keril elszamolasra a kéltségek

kozott.

Az Ingatlanértékel6 dija
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Az Alap ingatlanértékelSjének dijat az Alap viseli. A dij a ténylegesen elkészitett értékbecslések megbizasi
szerz6désben meghatarozott mértékd dfja. A fizetendé dij az ingatlan jellegétSl és alaptertletéts] fugg. A jelen
tajékoztatd készitésének id6pontjaban az aldbbiak szerint alakul:

Az Alapba valé
Alapteriilete bekertiléskor
Ingatlan jellege felszamitasra keriil4
(nm) dij*
(Ft + AFA)
lakas, lak6haz 0-300 34000
300 felett 59500
iroda 0-300 51000
300-1000 68000
1000-5000 110 500
5000 felett 127 500
telek 0-5000 51000
5000 felett 85000
ipari, logisztikai ingatlan 0-1000 76 500
1000-5000 110 500
5000-10000 127 500
10000 felett 144 500
kereskedelmi lizlethelyiség 0-100 51000
100-300 68000
300-1000 102 000
1000 felett 127 500

*A kés6bbi szakvélemény és feliilvizsgalat dfja az alapba val6 bekeriiléskor felszamitott dij 50 %-a.
Az ingatlanértékeld a dijrol az értékeléssel egyidében szamlat allit ki. A megbizott kételes nyilvantartast vezetni az
elvégzett munkakrol és azt szamlaja mellékleteként bemutatni. Az Alapkezel6 az értékbecsléi dijat id6aranyosan,
naponta szamitja és a nett6 eszkoézérték szamitasban koltségként elhatarolja.

49. A befektetési alapot és a befektetSket terhelS egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 48. pontban emlitett koltségeket
Esetlegesen felmeriil6 kozzétételi koltségek
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Amennyiben felmertl, a befektetési alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke kozzétételének dijat az Alap viseli,
melynek legmagasabb 6sszege 100.000,- HUF/h6

Esetlegesen felmeriild jogi koltségek

Amennyiben felmeril, az esetleges rendkiviili jogi kéltségek a felmeriiléskor keriilnek elszamolasra. Ezen a jogcimen
elszamolhat6 koltség legmagasabb 6sszege 1.000.000,- HUF/hé

Esetlegesen felmeriil6 egyéb dijak és koltségek

Az Alap ugyletei kapcsian felmeriils, a befektetési szolgaltatoknak, tgynékoknek, illetve a letétkezelének fizetett
koltségek, dijak jutalékok, elszamol6 hazak altal felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségek az Alapot terhelik.
Szintén az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utdn fizetendd hiteldijak és egyéb bankkoltségek. Ezen
koltségek legmagasabb 6sszege 1.500.000,- HUF/hé

Ingatlanokkal kapcsolatos esetlegesen felmeriil6 egyéb dijak és koltségek
Az ingatlanok mikodésével és mikodtetésével kapesolatos koltségek:
- Ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dijak, kéltségek, jutalékok
- Ingatlanigynoki dij,
- allagmeg6rzéshez sziikséges feldjitas koltségei,
- portfoliéban 1évé ingatlanok tizemeltetési koltségei,
- ¢pités alatt all6 ingatlanok befejezé beruhazasai,
- ingatlanok értéknovel6 beruhazasai,
- lletékek,
- Helyi ad6k stb.
Ezen koltségek legmagasabb sszege 15.000.000,- HUF/év
Az Alap mikodésével és végelszamolasaval kapcsolatos esetlegesen felmeriil6 egyéb koltségek
Amennyiben felmeril, az aldbbi kéltségek az Alapot terhelik 200.000,- HUF/hé 6sszegig:
-a rendkiviili tajékoztatok és kozlemények, esetleges hirdetmények kozzétételi koltséged,
-az éves jelentések eléllitisanak és terjesztésének koltségei,
-egy¢b terjesztési postai koltségek,
-minden egyéb Alapot érinté tgyviteli koltség.
Alapot érinté minden egyéb anyagjellegli és nem anyagjellegli szolgaltatas koltsége.
Az Alappal szemben tételesen elszamolt koltségek Gsszesitését az éves tdjékoztatok tartalmazzak.

50. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,

a_befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazando.

51. A részalapok ko6z6tti valtas feltételei és koltségei

Az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetd.

52. Az adott targvkérre vonatkozé egvéb informacidok

Nem all rendelkezésre tovabbi informacio.

XII ADOZASI INFORMACIOK

A jelen pont alatt k6zolt informaciok a Kezelési Szabalyzat Felugyelet altali jévahagyasanak id6pontjaban érvényes
jogszabalyok szerint kertiltek meghatarozasra, amelyek a vonatkozé jogszabalyok és azok birésagi, illetve hatésagi
értelmezése valtozasanak kapcsan a késébbiek folyaman moédosulhatnak. Ezért felhivjuk a befektet6k figyelmét
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arra, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el6tt konzultaljanak befektetési tanacsadojukkal és
tajékozodjanak az aktualis adéjogi szabalyokrol.

A jelen tajékoztaté konkrét pénziigyi eszkoézre és tigyletre vonatkoz6 add- vagy befektetési tanacsnak,
befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy ajanlattételnek, illetve hirdetésnek és reklamnak nem
mindsiil. A befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatban tovabbi fontos adéjogi informaciék érdekében
javasoljuk a http://nav.gov.hu és a http://www.ngm.gov.hu oldalakon térténd tajékozédast. A hatalyos
magyar jogszabalyok aktualis szdvegét a http://www.magyarorszag.hu oldalon talalhatjak meg a
befektet6k, amelyeknek attanulmanyozasa minden iigylet elStt fokozottan ajanlott. Az Alapkezel§ nem

vallal felel6sséget azon karok vonatkozasaban, amelyeket a befektetd az addjogi szabalyok hianyos

ismerete miatt szenved el.

53. A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek
révid 6sszefoglalasa

Az Alapot a hatélyos jogi szabalyozas értelmében Magyarorszagon nem terheli adofizetési kotelezettség nyeresége

utan.

54. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra

vonatkozé informacid

Magdnsgemélyek adizdsa

A befektetési jegy tulajdonos maganszemélyek a befektetési jegy hozama utan a kifizetéskor érvényes jogszabalyok

szerint kotelesek adot fizetni.

A befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési Szabalyzat Feligyelet altali jovahagyasanak idSpontjaban hatalyos
jogszabalyok szerint

- a személyi j6vedelemadordl szol6 1995. évi CXVIIIL torvény (tovabbiakban: Szja tv.) 65. §-a értelmében 16
%-os ado6t (kamatadd) koteles fizetni a torvényi feltételek teljestilése esetén a befektetési jegyek bevaltasakor,
visszavaltasakor, valamint az atruhazasukkor, a maginszemélyt megilleté bevételbdl az Szja. tv. alapjan az

arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott része utin;

- az egészségugyl hozzajarulasrdl sz6l6 1998. évi LXVI. torvény (tovdbbiakban: EHO tv.) 3/A §.-a alapjin
2013. augusztus 1. napjatdl 6 % mértékd egészséglgyi hozzajarulas terheli az Szja tv. 65. §-a szerinti kamatjévedelem

addalapként meghatarozott Gsszegét.

Az Szja tv. hatalyos szabalyai szerint, amennyiben a hozam kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztil keril
sor, a kifizet6 az adot Ugyletenként — a megszerzés id6pontjara allapitja meg, vonja le és fizeti meg, amelyet a

maganszemélynek az adébevallasban nem kell feltiintetnie.

A hossza tavi megtakaritisok Oszténzése céljabodl a hatalyos jogszabéalyok a Tartés befektetési szamlaszerz&dés
megteremtésével és a nyugdij-elGtakarékossagi szamla valtozatlan fenntartasaval lehetGséget nyujtanak a kamatadé

mértékének csOkkentésére vagy a teljes kamatado-mentesség elérésére.

Ennek megfeleléen a befektetési szolgaltatéval megkotott tartds befektetési szerzédéssel torténd lekotés (tartos
befektetési szamlara helyezett befektetési jegyek) esetében az add mértéke nulla szazalék az Gtéves befektetési idGszak
utolsé napjan megallapitott hozam utan. A hozam utin 10%-os mértékd az add, ha a maganszemély a haroméves
befektetési id6szak utin, de még az Gtéves befektetési idGszak letelte elStt befektetési jegyét visszavaltja, vagy a
lek6tést megszakitja. A hozam utin 16%-os mértékd az ad6, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetd a
haroméves befektetési idGszak letelte el6tt szakitja meg. A befekteté a 6 %-os egészséglgyi hozzajaruldst tartds
befektetési szerzédés esetén kizardlag abban az esetben koteles fizetni, amennyiben a lek6tés megszakitasara

(visszavaltas, megsziintetés) a haroméves befektetési idészak utolsé napjat megel6z6en keril sor.

A nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezett Befektetési jegyek utan a torvényi feltételek teljesitése esetén nem kell

kamatadot fizetni és a hozamon feliill a Befektet6 adokedvezményre is jogosult lehet.

Belfoldi jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasigok addzdsa

A tarsasagi adordl és az osztalékadorodl szolo tobbszér médositott 1996. évi LXXXI. térvény hatalya ala tartozé
adobalanyok esetén az Alapkezel6 addlevonast nem eszk6zol, a befektetési jegy addsvételébdl szarmazé
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arfolyamnyereséget/ - veszteséget az addalanyoknak bevételként kell elkdnyvelniiik, amely utdn tarsasagi
adét kotelesek fizetni (az gy lekonyvelt bevétel elGjelétdl fliggben az addalapot néveld/ csokkentd
tényezd).

XIII A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

55. A befektetési jegvek forgalomba hozatala

55.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak modja, feltételei

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem alkalmazandé.

55.1.1. A kibocsatisra kertuld befektetési jegvek mennvisége

Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazandé.

55.1.2. A jegvzés mddja

Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazandé.

55.1.3. Jegvzési id6szak

Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazando.
55.1.4. A jegyzés lezardsa
Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazandé.

55.1.5. Ervénvtelen jeovzés

Az Alap vonatkozasiban jelen pont nem alkalmazandé.
55.1.6. A befektetési jegyek forgalmazasa
A Kbftv 107. § (1) bekezdésének megfelelSen, a nyilt végl befektetési Alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek

lehetséges befektetSk részére torténd folyamatos forgalmazasara az Alapkezel altala megbizott Forgalmazé jogosult.
A folyamatos forgalmazas soran leadott vételi és visszavaltisi megbizasok teljesitéséért a befekteték felé a
forgalmazast végzé felel. A folyamatos forgalmazas meginditdsara a befektetési alap nyilvantartasba vétele utan keriil

SOf.

A befektetési jegyek forgalmazasa a forgalmazasi feladatokat ellaté Erste Bank Hungary Zarkérden Mikodé
Részvénytarsasag 1138 Budapest, Népfiirds utca 24-26..szam alatti fidkjaban torténik.

A forgalomba hozatal és a befektetési jegyek ellenértéke szolgaltatasanak modja:

A befektetési jegyek ellenértékének Forgalmazonal vezetett tigyfélszamlara térténd rendelkezésre bocsatasaval, amely

készpénz befizetéssel, vagy atutaldssal teljesithetd.

A Kbftv. 65. §-a szerint az Alap jogi személy, amely a Felugyelet altal a nyilvantartasba térténd bejegyzéssel jon létre,
és a nyilvantartasbol vald torléssel szinik meg. A befektetési alap térvényes képviselGje a befektetési alapkezeld, aki a

befektetési alap nevében jar el.
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55.2. Azon befektet6k kérének megjel6lése, amelyek a befektetési jegyeket jegvezhetik, illetve akik kérében a

befektetési jegy a folyamatos forgalmazas soran forgalmazhatd, tovabbd azon feltételek megjellése, amelyek alapjan
a forgalomba hozatal zartkoriinek mindsiil

Az Alap induldsakor az Alap befektetési jegyeinek jegyzése az 1. szamu mellékletben meghatarozott befektet6i kor
szamara volt lehetséges, valamint az Alap létrejtte és nyilvantartasba vételét kévetSen a befektetési jegyek
forgalmazasa kizardlag a 2. szamu mellékletben felsorolt befektetSk koérében lehetséges, figyelembe véve a Tpt.
zartkor forgalomba hozatalra vonatkozo el6irasait.

Az Alap forgalomba hozatala a Tpt. 14. §. (1) b) pontja alapjan mindsiil zartkoérdnek, tekintettel arra, hogy az

Alapkezel6 a befektetési jegyeit tagallamonként szazétvennél kevesebb személy részére ajanlja fel.

A befektetési jegyek a masodlagos értékpapir piacon harmadik személyre nem ruhazhatok at. A befektetési jegyek
harmadik személyre térténd 4truhdzasa semmis értékpapir atruhdzasnak mindsil. Az Erste Bank Zrt. semmis
értékpapir atruhazas esetén az értékpapir szamlak koézotti atvezetést (terhelés, jévairas) megtagadja.

55.3. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Az Alapkezels a forgalomba hozandé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot nem éallapitott meg (forgalomba

hozatali maximum).

55.4. A befektetési jegvek forealomba hozatali 4ra

A folyamatos forgalmazas soran az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatali dra, azaz az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (eladasi/visszavaltisi arfolyam) az alap eszkOzeinek az alap kotelezettségeivel csokkentett és

koveteléseivel novelt piaci értéke, elosztva a befektetési jegyek darabszamlaval.

Az alapba t6rténé befektetések aktualis értéke az egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték és a befektets altal vasarolt illetve

visszavaltott befektetési jegyek darabszdmanak szorzata.

A Kbftv. 125. § (1) bekezdése szerint a nyilt végl befektetési alap nettd eszkbzértékét és az egy befektetési jegyre jutd

nettd eszkozértéket minden forgalmazas-elszamolasi napra, de legalabb hetente egyszer meg kell allapitani.

55.5. Az allokicié feltételei

Az Alap vonatkozasiban jelen pont nem alkalmazandé.

55.5.1. A jegyzési maximum elérését kvetd allokicié médja

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem alkalmazandé.
55.5.2. A jegyzési maximum elérését kovetS allokacid lezarasanak id6épontja
Az Alap vonatkozasiban jelen pont nem alkalmazandé.

55.5.3. Az allokdci6rdl vald értékesités modija

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem alkalmazandé.

55.6. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszdmitott kdltségek

A Kbftv. 109. § (2) bekezdése szerint a folyamatos forgalmazds soran a befektetd terhére forgalmazasi (vételi, illetve
visszavaltasi) dij, jutalék szamithaté fel, amely - részben vagy egészben, a kezelési szabalyzatban foglaltak szerint - a
befektetési alapot, a folyamatos forgalmazasban kozremikods forgalmazét vagy a befektetési alapkezelSt illeti. A
folyamatos forgalmazasra vonatkozé tovabbi informacidkat a Kezelési Szabalyzat IX. A befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa c. fejezete tartalmazza.

XIV A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

56. A befektetési jegvek vétele

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasianak idGszakaban a befektetési jegyek vételének feltétele, hogy ahhoz az
1. szamd mellékletben foglalt befektet6i kor elbzetesen {rasba foglalt egyhangi doéntésével hozzajaruljon. A
hozzajarulas hidnyaban tett vételi megbizas teljesitését a Forgalmaz6 megtagadja. A hozzéjarulas birtokaban tett
vételi megbizas esetén az értékpapirszamlaval mar rendelkez6 Befektet6k a befektetési jegyeket azok megvételére

vonatkozé megbizas irasban torténé kiadasaval, és a vételar hataridére térténé megfizetésével szerezhetik meg.
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56.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Befektetési jegy vételkor a vételar megfizetése a Befekteté altal megjelolt médon, azaz készpénzzel a forgalmazé
pénztaraba torténd befizetéssel, illetve a Forgalmazonal vezetett tigyfélszamlara térténd atutaldssal teljesithets. Az
atutaldssal torténé fizetés esetén a Befektetd altal ténylegesen atutalt - az Alap szamldjan jovairt — Osszeget a
Forgalmazék a jovairas napjan kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel osztjak és az igy megkapott befektetési
jegy darabszam kertil jovairasra a Befektet6 értékpapirszamlajan.

A vételi megbizasok felvételére hetente 1 alkalommal szerdan tigyfélszolgalati id6ben 8 6ratél 16 o6raig kertil sor.

Amennyiben a szerdai nap innepnapra, vagy forgalmazasi sziinnapra esik, agy a kévetkezé munkanapon torténik a

forgalmazas.

A Befektet6k vagy meghatalmazottjuk altal adott napon - a vételar egyideji befizetése mellett — alairt adas-vételi
szerz6déseket a Forgalmazok az adott napon érvényes egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan teljesitik. A
megvasarolt befektetési jegyek a vétel napjan keriilnek jovairasra a befektet6 értékpapirszamlajan.

56.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

Vételi megbizasnal a forgalmazas-elszamolasi nap idSpontja a vételi megbizas napja, mely megegyezik a forgalmazas-

teljesitési nappal.
56.3. A vételi megbizdsokra vonatkozé forgalmazds-teljesitési nap

Vételi megbizasnal a forgalmazas-teljesitési nap idépontja a vételi megbizds napja, mely megegyezik a forgalmazas-

elszamolasi nappal.

57. A befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id6szakaban a BefektetSk a tulajdonukban all6é befektetési jegyeket
az 1. szamu mellékletben foglalt befektetsi kor elézetes, irasbeli és egyhangi jovahagyasa birtokaban, a visszavaltasra
vonatkoz6 megbizas irasban térténé kiadasaval valthatjak vissza. A hozzajarulas hidnyaban benyujtott visszavaltisra
vonatkozé megbizas teljesitését a Forgalmazé megtagadia.

A Befektet6k kételesek gondoskodni arrdl, hogy legkésébb a visszavaltasi megbizast megel6z6 forgalmazasi napon
12 6raig Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan jovairasra kertljenek a visszavaltandé befektetési jegyek. A

visszavaltasok pénziigyi teljesitése a megbizasok id6beli sorrendjének megfeleléen torténik.
57.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszdmolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

A befektetési jegyekre visszavaltisira vonatkozé megbizasok felvételére hetente 1 alkalommal szerdan

tgyfélszolgalati id6ben 8 6ratdl 16 6raig keril sor.

Amennyiben a szerdai nap innepnapra, vagy forgalmazasi sziinnapra esik, ugy a kévetkez6 munkanapon térténik a

forgalmazas.

A Forgalmazok a visszavaltasi arat (adott napon alkalmazott egy jegyre jutd nett6d eszkozérték és a visszavaltott
névérték szorzata) a visszavaltasi megbizas felvételi napjatdl szamitott 7. napon elszamoljak (forgalmazas-elszamolasi
nap). Az elszamolas ellenértékét a Befektet6 dltal megjel6lt médon, azaz készpénzben, a Forgalmazasi helyen a
Forgalmazé pénztarabol torténd kifizetéssel, vagy a Befektetd altal megjelSlt szamlara térténd atutalassal teljesitik, a

visszavaltast terhel6 koltségek (visszavaltasi jutalék és egyéb dijak) egyideji levonasaval.

A megbizas teljesitésérdl elszamolas készil.

A befektetési jegyek visszavaltasira vonatkozé megbizasokat a Befektet6k a Forgalmazasi helyeken személyesen,

illetve meghatalmazottjuk utjan irhatjak ala. A Forgalmazé meghatalmazasként csak teljes bizonyité erejd
maganokiratot fogad el, melyet 1 példanyban a meghatalmazé vagy a meghatalmazott kételes a Forgalmazonak

leadni.

Visszavaltasi megbizasnal az elszamolas a forgalmazas-elszamolasi napon reggel 8-9 6ra kézott torténik.
57.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-elszamolasi nap

Visszavaltasi megbizasnal a forgalmazas-elszamolasi nap a visszavaltasi megbizas felvételi napjatdl szamitott 7. nap,
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mely megegyezik a forgalmazas-teljesitési nappal.
57.3. A visszavaltisi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

Visszavaltasi megbizasndl a forgalmazis-teljesitési nap a visszavaltasi megbizas felvételi napjatdl szamitott 7. nap,
mely megegyezik a forgalmazas-elszamolasi nappal.

58. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

A Kbftv. 111. §-a értelmében a zarkorG nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasara
vonatkozé szabalyokat a befektetési alap kezelési szabalyzata hatdrozza meg. A kezelési szabalyzat a Kbftv. 106. § (1),
a 107. § (1) és a 108. § (3) bekezdése szerint hatirozza meg az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa
azzal, hogy a befektetési jegyek visszavaltasahoz, illetleg a vételi megbizasok felvételéhez sziikséges az 1. szamu
mellékletben meghatarozott befektetéi kor elézetes, {rasbeli egyhangt hozzéajarulasa.

58.1. A forgalmazasi maximum mértéke
Az Alap vonatkozasaban jelen pont nem alkalmazandé.

58.2. A forgalmazisi maximum elérését kbvetd eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos feltételei

Az Alap vonatkozasiban jelen pont nem alkalmazandé.

59. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
e  Vételi ar
Az Alap T napra vonatkozd netté eszkozértékét a Letétkezel6 T+1 napon hatirozza meg a T napi eszkoz-

zarbarfolyamok figyelembe vételével, mely az alkalmazas napjan, azaz a T+2. napon keril kozzétételre (forgalmazas-

elszamolasi és forgalmazas-teljesitési nap).

A befektetési jegyek eladasai és visszavaltasai az adott napon koézzétett (T+2) arfolyamon keriilnek elszamolasra,

figgetlenil att6l, hogy a visszavaltasnal a megbizas felvételének datuma korabbi.

(Ahol T a nett6 eszkozérték vonatkozasi napja, vagyis a T napi eszkoz-zardarfolyamok figyelembe vételével keril a
nettd eszkozérték meghatarozasra, T+2 pedig az Gsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd nett6 eszkoézérték

alkalmazasanak napja.)
e  Visszavaltasi ar

A Befektet6k vagy meghatalmazottjuk altal adott napon alairt visszavaltdsi megbizds, visszavaltasi jutalékkal
csOkkentett Osszegének pénzigyi elszamolasa, a visszavaltisi megbizas felvételi napjatol szamitott 7 napon, azaz a
forgalmazas-elszamolasi napon torténik, mely megegyezik a forgalmazas-teljesitési nappal. Az elszamolt sszeg, mely
egyenlé az adott napon alkalmazott egy jegyre juté nettd eszkozérték és a visszavaltott névérték szorzataval, a
teljesitési napon keriil kifizetésre/j6vairasra az Ugyfél részére a T napi eszkoz-zaréarfolyamok figyelembe vételével,

T+1 napon szamolt, T+2 napon kozzétett és arra vonatkozo egy jegyre jutd nett6 eszkodzértéken.
59.1. A fenti arak kiszamitidsanak médszere, gvakorisiga

Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (eladisi/visszavéltasi arfolyam) az alap eszkozeinek az alap kotelezettségeivel

csOkkentett és koveteléseivel novelt piaci értéke, elosztva a befektetési jegyek darabszamlaval.
Az alapba torténé befektetések aktualis értéke az egy jegyre jutd nettd eszkozérték és a befektetd altal vasarolt illetve

visszavaltott befektetési jegyek darabszamanak szorzata.

A Kbftv. 125. § (1) bekezdése szerint a nyilt végii befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd

nettd eszkoézértéket minden forgalmazas-elszamolasi napra, de legaldbb hetente egyszer meg kell allapitani.

59.2. A befektetési jegvek vételével, visszavaltasiaval kapcsolatban felszimitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a

befektetési alapkezel6t illeti meg

A befektetési jegyek vételekor és visszavaltasakor a befektetéknek az egy jegyre jutd nettd eszkozérték mellett az

eladasi és vételi jutalékkal is szamolnia kell. Az Alapkezelé és a Forgalmazo6 a folyamatos forgalmazasakor a Kbftv.
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109. § (2) bekezdése szerint jar el a befektetd terhére forgalmazasi (vételi, illetve visszavaltasi) dij, jutalék felszamitasa
soran.

e FEladasi jutalék

Az ecladasi jutalék mértéke a befizetett 6sszeg maximum 0,1%-a. A Befektet6k felé felszamitott eladasi jutalék
megfizetése a befektetési jegyek megvasarlasaval egyidejiileg esedékes. A jutalék mértékérdl a befektetét el6zetesen
tajékoztatni kell. Az eladasi jutalék az Alapkezel6t illeti meg.

e  Visszavaltasi jutalék

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a BefektetS terhére visszavaltasi jutalék szamithaté fel.
A visszavaltasi jutalék mértéke Befektetési Jegy sorozatonként azonos.

A visszavaltasi jutalék alapja a visszavaltasi arfolyamérték, szamitasa az alabbiak szerint torténik:

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastol szamitva 180. napon vagy azon belil keril(nek)
visszavaltasra, a jutalék mértéke a befektetési jegyek visszavaltasi arfolyamértékének 1.%-a.

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastdl szamitva 181-365 napon belili id6szakban kertil(nek)
visszavaltasra, a jutalék mértéke a befektetési jegyek visszavaltasi arfolyamértékének 0,5%-a.

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastol szamitva 365. napot kévetéen kertlnek visszavaltasra, agy

visszavaltasi jutalék nem keril felszamitasra.

A BefektetSk felé felszamitott visszavaltasi jutalék megfizetése a befektetési jegyek visszavaltasanak teljesitésével
egyidejlleg esedékes. A jutalék mértékérél a BefektetSt elézetesen tdjékoztatni kell. A visszavaltasi jutalék az
Alapkezel6t illeti.

Koézvetlenill az Alap befektetési jegyeinek eladasaval, illetve visszavaltasaval kapcsolatban a befektet6ket mas koltség
nem terheli.

o Egyéb dijak

Forgalmazé jogosult a mindenkor hatdlyos dijjegyzéke szerint a szamlavezetéshez kapcsolédé dijakat felszamitani.

60. Az adott targvkérre vonatkozé egvéb informaciok

Az Alap vonatkozasdban nem all tovabbi informacié rendelkezésre.
XV A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO

61. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Az Alapra multbeli adatok még nem allnak rendelkezésre.

62. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegvek bevonasara, ennek feltételei

Az Alap vonatkozasdban jelen pont nem alkalmazandé.

63. A befektetési alap megsziinését kivaltd kérilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alap megszinését kivalté korilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarél az Alapkezel6 vagy a Feligyelet hatiroz. Az Alapkezel
megszinésérél hozott hatarozatar6l haladéktalanul tajékoztatja a Feligyeletet, rendkivili kézzététel utjan pedig a
befektetSket és az Alap hitelezbit. A megszinési eljaras kotelezd elinditdsanak eseteit a Kbftv. 75. § (2), mig a
megszinés egyéb eseteit a 75. §. (3) bekezdései szabalyozzak.
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A megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jogosultak rendszeres és rendkivili tajékoztatdsokra és a Kbftv. -ben
meghatarozott jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 a zartkora befektetési alap rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét az éves jelentés befektet6k szamara
torténé rendelkezésre bocsatasaval teljesiti, ezzel egyidejlleg az éves jelentést a Feliigyelet részére is megkildi.

Ezaton hivjuk fel a befektet6k figyelmét arra, hogy a Kbftv. 140. §-a alapjan, tekintettel arra, hogy az
Alapkezel6 Limit alatti ABAK-nak mindsiil, az éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat nem
koteles konyvvizsgaloval feliilvizsgaltatni.

Az Alap a megszinési eljaras alatt az altalanos szabalyok szerint mikodik az alabbi eltérésekkel:

- a netté eszkozérték havonta egyszer keril megallapitasra és kozzétételre azzal, hogy a kozzétételben
megjelolésre kertil, hogy az Alap megszinés alatt 4ll
- abefektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiiggesztésre kertil
- az alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid
eszk6zokbe fektethetd.
Negativ sajat t6kével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelez6k koveteléseit a csédeljarasrol és a felszamolasi
eljarasrél szol6 1991. évi XLIX torvény elbirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allé Gsszeg erejéig
kell kiegyenliteni.

A megszinési eljarasra a Kbftv. XII. fejezete alkalmazand6. A jelen Kezelési szabalyzat a befektetési alap

megszinéséig hatalyos.

64. A befektetési alap atalakulasanak, mas alappal val6 egyesiilésének, szétvalasanak feltételei, az erre
meghatarozott eljarasrend, az el6bbiek hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap atalakulasara, mas alappal valé egyesilésére, szétvalasira és el6bbiek befektetSk jogaira gyakorolt
hatasara a Kbftv. vonatkozé rendelkezései alkalmazandok.

65. Minden olyan tovabbi informaci6, amely alapjan a befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet8ségrél

Az Alap befektetési jegyeit a 2. mellékletben felsorolt befektetSk a folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje
alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési jegycket a befektetési alap kezelési szabalyzatdban foglalt szabalyok

szerint a futamido alatt visszavalthatjdk.

Az Alapkezel6 javasolja, hogy az Alap befektetési jegyeit megvasarlé Befektet6k alaposan mérlegelj¢k a Kezelési
szabalyzatban foglalt informacidkat, kilénos tekintettel A Kockazatok cimd fejezetben foglaltakra. A BefektetSknek
dontésiik meghozatalanal a jelen szabalyzatba foglalt, az Alapra vonatkozé adatokat, valamint a folyamatos
forgalmazas feltételeit, a befektetés kockazatait és varhaté hozamat maguknak kell megitélnitk és mérlegelniiik. A
leendé BefektetSk a jelen dokumentum tartalmat nem értelmezhetik jogi, ado6zasi, vagy szamviteli tanacsként,
ellenben javasoljuk, hogy az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésrSl kérjék ki jogi, pénziigyi és Uzleti

tandcsadoik véleményét.

A leend6 Befektet6knek figyelembe kell venniiik tovabbd, hogy az Alapkezel6 tzleti helyzetében és tigyeiben a

Kezelési szabalyzat nyilvanossagra hozatalat kévetéen valtozasok térténhetnek.
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XVI KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK, A
BEFEKTETOK JOGAI

66. A befektetési alapkezelSre vonatkozo informacidk

66.1. Az AlapkezelS neve, cégformaja: Globeserv Befektetési Alapkezelé Zartkoriien
Miko6do Részvénytarsasag

66.2. A befektetési alapkezels székhelye 1022 Budapest, Torokvész ut 6./A

66.3. A befektetési alapkezelS cégjegyzékszama: Cg.01-10-044375.

66.4. A befektetési alapkezelS alapitdsdnak didtuma: 1994.08.15.

Az Alapkezelé mikédésének idStartama: Hatarozatlan

Székhelyviltozas miatti 4j cégjegyzékszam: Cg.01-10-044375

Févarosi Birésag, mint Cégbirdsag

Székhelyvaltozas miatti cégbejegyzés ideje: 2000.10.09

66.5. Az Alapkezeld altal kezelt mas befektetési alapok

Nem alkalmazandé

66.6. Egvéb kezelt vagyon nagysdga

Nem alkalmazandé

66.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, lgyvezets és feligyeld

szerveinek tagjai és beosztisuk, azon tirsasdgon kiviili f6bb tevékenvységeik megjelolése mellett, ahol ezek az

adott tirsasdgra nézve jelent8séggel birnak

A vezérigazgato:
Horvathné Holéczy Katalin

A Feluigyel6 Bizottsag tagjai

Bartyikné Cseke Zsuzsanna Elnck
Hamari Imre Feltugyel6 Bizottsag tagja
Heves Rébert Feltugyel6 Bizottsag tagja

66.8. A befektetési alapkezeld jegvzett t&kéjének dsszege, jelezve a mar befizetett részt

A tarsasag jelenlegi jegyzett tékéje:  100.100.000,- Ft,
azaz BEgyszazmilli-egyszazezer forint., mely teljes 6sszegben befizetésre keriilt.

66.9. A befektetési alapkezelS sajat té6kéjének 6sszege
A tarsasag sajat t6kéjének Osszege:
2016. oktéber 25-én: 158.191 E Ft, azaz szazétvennyolemillié-szazkilencvenegyezer forint.

66.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak szdma

A tarsasag jelenlegi alkalmazottainak szama: 516

66.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt

vehet igénvbe, az esetleges 3sszeférhetetlenséoek bemutatasa

Jelenleg az Alapkezelének kiszervezett tevékenysége nincs, az Alapkezel6 az eszkoz értékelés és a nettd eszkozérték

szamitas kiszervezését tervezi.

66.12. A befektetés-kezelésre igénvbe vett vallalkozdsok megjellése
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A Globeserv Alapkezel6 Zrt. befektetés kezelésre nem vesz igénybe miés vallalkozast.

67. A letétkezelSre vonatkozé informacidk

67.1. A letétkezelS neve, céoformija

67.2. A Letétkezel$ székhelve:

67.3 A letétkezel6 cégjegyzékszama:

67.4. A letétkezeld f6 tevékenvsége:

A letétkezel6 feladatai:

67.5. A letétkezeld tevékenvységi kore

harmadik személyre kiszervezett

tevékenyséoek leirdsa:

az esetleges Osszeférhetetlenségek

bemutatasa:
67.6. A letétkezelS alapitisinak idSpontja:

67.7. A letétkezeld jegvzett tékéje:
67.8. A letétkezeld

utolsé  fliggetlen

konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott

szamviteli beszdmoldja szerinti sajat tékéje

Erste Bank Hungatry Zarkorien Mikod6 Részvénytarsasag
1138 Budapest, Népfurds utca 24-26..

01-10-041054

1988. aprilis 12.

Févarosi Birosag, mint Cégbirosag

6419’08 Egyéb monetaris kozvetités, mint f6tevékenység

- az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon
kovetése, a fizetési szamlik vezetése;

- az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkozeinek,
valamint az ezekbdl szarmazé jog fennallasat igazold
dokumentumok letéti 6rzése és letétkezelése;

- értékpapirszamla vezetése

- az Alap tulajdonat képezé eszk6zokrdl nyilvantartas
vezetése

- az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése,
visszavaltasa és érvénytelenitése megfeleléségének
ellenérzése

- az Alap befektetési jegyeinek nett6 eszkozértékének a
jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatinak
megfelel kiszamitasa;

- gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érinté
tgyletek soran az ellenértéket a szokdsos hatarid6é n
beltl kézhez kapja;

- biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal
és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel;

- megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti

beleegyezést az ingatlanok atruhdzasara,
megterhelésére vonatkozdé szerz6dések
hatalyossagahoz.

-Egyéb hitelnyujtas

-M.n.s egyéb pénziigyi kozvetités

-Firtékpapit- drutézsdei tigynoki tevékenység

-BEgyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

-Biztositasi tigynoki brokeri tevékenység

-Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
-Szamviteli, konyvvizsgal6i, addszakértsi tevékenység
-Pénzigyi lizing

-Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése

A
tekintetében alletéteményest bizhat meg,.

letétkezels  feladatainak ellitdisahoz az  értékpapirok

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

1988. aprilis 12.
102.000 milli6 forint

180.916 milli6 forint
(2013. december 31.)
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67.9. A letétkezel$ alkalmazottainak szama: 2662 £6 (2013. december 31.)
(atlagos statisztikai 1étszam)

68. A konyvvizsgaléra vonatkozé informaciok

68.1. A kdnyvvizsgald tarsasag neve, cégformaéja S&M Economix Kft

68.2. A kdényvvizsgald tarsasig székhelye: 1013 Budapest, Karolina ut 16.

68.3. A kényvvizsgald tirsasig kamarai MKVK bejegyzési szam: 003296
nyilvantartasi szama:

68.4. Természetes személy kényvvizsgalé neve: Méhész Tamasné

68.5. Természetes személy kényvvizsgald cime: 1023 Budapest, K6zgazdasz utca 24.

68.6. Természetes személy koényvvizsgalé kamarai MKVK bejegyzés szama: 003296
nyilvantartisi szama

69. Olyan tanacsadodkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkézeibdl térténik

69.1. A tanacsadé neve, cégformaja, feladatai

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

69.2. A tanicsadé székhelye

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

69.3. A tanacsadé cégjegvzékszama, a cégjegyzéket vezetS birésiag vagy mas szervezet neve

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

69.4. A befektetési alapkezel6vel koétott szerzédés lényeges rendelkezései, a tanicsadd dfjazdsara vonatkozok

kivételével, amelvek fontosak lehetnek a befektetSkre nézve

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

Az Alapkezeld, illetve az Alap jelenleg nem all olyan szerzédéses tanicsad6 cégekkel, vagy kils6é befektetési
tandcsadokkal kapcsolatban, amelyek dijazasa az Alap eszkdzeibdl torténik.

70. A tanacsado egyéb lényeges tevékenységei

Jelen pont az Alap vonatkozasaban nem alkalmazandé.

71. A forgalmazora vonatkozo informaciék (forgalmazénként)

71.1. A forgalmaz6 neve, cégformaéja: Erste  Bank  Hungary  ZirkérGen — Muakoédd
Részvénytarsasig

71.2. A forgalmazé székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-20..

71.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama 01-10-041054

71.4. A forgalmaz6 tevékenységi kore, feladatai: 641908  Egyéb  monetaris  kozvetités,  mint
fétevékenység

-Egyéb hitelnyujtas

-M.n.s egyéb pénziigyi kozvetités

-Ertékpapir- arutzsdei tigynoki tevékenység

-Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység

-Biztositasi tigynoki brokeri tevékenység

-Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
-Szamviteli, kényvvizsgaldi, adoszakértbi tevékenység
-Pénziigyi lizing

-Sajat  tulajdond,  bérelt ingatlan  bérbeaddsa,
tizemeltetése

71.5. A forgalmaz6 alapitdsdnak id6pontja: 1988. aprilis 12.
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71.6. A forgalmaz6 jegyzett tékéje: 102.000 milli6 forint

71.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen kényvvizsgal6éi 180.916 millié forint
jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti (2013. december 31.)
sajat t6kéje

71.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkoz6, a forgalmazé éltal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel felé t6rténd tovabbitisanak lehetSsége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése szerint tajékoztatja a Forgalmazé az Alapkezel6t és a LetétkezelSt a befektetési

jegyekre vonatkozo vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérél és darabszamarol.

72. Az ingatlanértékelére vonatkoz6 alapinformacidk

72.1. Az ingatlanértékelS neve: Duna House Ingatlan Ertékbecslé Kft.

72.2. Az ingatlanértékelS székhelye: 1016 Budapest, Gellérthegy utca 17.

72.3.Az _ingatlanértékel6  cégjegyzékszama, Cg. 01 09 913041
egvéb nyilvantartasi szama:

72.4. Az ingatlanértékelS tevékenységi kore: 7031°03 — Ingatlantigynoki tevékenység (f6tevékenység)

72.5. Az ingatlanértékeld alapitdsanak  2009. januar 12.
id6épontja:

72.6. Az ingatlanértékeld jegyzett tékéje: 1.000.000 Ft

72.7. Az ingatlanértékeld sajat t6kéje: 2.211.000 Ft (2013.12.31)

72.8. Az ingatlanértékeld alkalmazottainak 2 f6

szama:

73. A prime brékerre vonatkoz6 informacidk

Az Alapkezel6 prime brokert nem vesz igénybe.

73.1 A prime bréker neve

Nem alkalmazandé

732 Az ABA prime brokerrel kétott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmerild Ssszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa

Nem alkalmazandé

73.3 A letétkezel6vel kététt esetleges megallapodas azon elemének lefrasa, amely az ABA eszkézei atruhdzasanak
és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brékerre esetlegesen atruhazott felel8sségre
vonatkozé informacio lefrdsa

Nem alkalmazandé

74. Az adott targvkérre vonatkozé egvéb informaciok

Az Alap vonatkozasaban a kézremkédd szervezetekre vonatkozo tovabbi informacié nem 4ll rendelkezésre

Budapest, 2016.12 20. .

Globeserv Alapkezels Ztt.
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1. szamu melléklet

JEGYZESRE JOGOSULT BEFEKTETOI KOR

Az Amston Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyeinek jegyzésére jogosult:

OBERLE PETER

anyja neve: Kollega-Tarsoly Anna;

sziletési ideje: 1972.06.13;

lakcim: 2085 Pilisvorosvar, Piliscsabai ut 54.;

adobazonosito jel: 8385143092

ROZIFA Fafeldolgozo6 és Kereskedelmi Kft.
székhely: 2081 Piliscsaba, Kalvaria u. 50-52.;

cégjegyzék szam: Cg.13-09-061372

Amston Investment Holding Kft.
székhely: 2081 Piliscsaba, Kalvaria u. 50-52.

cégjegyzék szam: Cg.13-09-172045

Budapest, 2016. december 20....

Globeserv Alapkezel6 Zrt.
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2. szamu melléklet

BEFEKTETOI KOR

Az Amston Ingatlanbefektetési Alap befektetési jegyei a Tpz. 14. . (1) b) pontja alapjan az alabbi,
mindsitett befektetének nem mindsild, tagallamonként szazotvennél kevesebb személyt magaban
foglalé befektet6i korben kertilnek folyamatos forgalmazasra:

OBERLE PETER

anyja neve: Kollega-Tarsoly Anna;

sziiletési ideje: 1972.06.13;

lakcim: 2085 Pilisvorosvar, Piliscsabai ut 54.;

adobazonosito jel: 8385143092

ROZIFA Fafeldolgozé és Kereskedelmi Kft.
székhely: 2081 Piliscsaba, Kalvaria u. 50-52.;

cégjegyzék szam: Cg.13-09-061372

Amston Investment Holding Kft.
székhely: 2081 Piliscsaba, Kalvaria u. 50-52.

cégjegyzék szam: Cg.13-09-172045

Budapest, 2016. december 20....

Globeserv Alapkezel§ Zrt.
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