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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Révid Koétvényalap

Eves beszamolo MERLEGE
Eszkozok

2025

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
I. ERTEKPAPIROK
Ertékpapirok
. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete
a)  kamatokbol, osztalékokbodl
b)  egyéb
B) Forgoeszkozok 167 282 136 609
I KOVETELESEK 4 4890
1. Kovetelések 4 4890
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
I ERTEKPAPIROK 145 738 116 222
1. Ertékpapirok 140 182 112 168
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 5556 4054
a)  kamatokbdl, osztalékokbol 1758 1797
b)  egyéb 3798 2 257
1"l PENZESZKOZOK 21540 15 497
Pénzeszk6zok 21540 15 497
Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
C) AKktiv iddbeli elhatarolasok 22
Aktiv iddbeli elhatarolasok 22
Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN 167 282 136 631 |
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Révid Koétvényalap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2025

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok | Targyév
a b C d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 17 976 11 427
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 371 550
1 Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 2163 1760
\Y Egyéb raforditasok 107 77
VI Fizetett, fizetend6 hozamok
[ vin] TARGYEVI EREDMENY 15335 9040 |
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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Révid Koétvényalap

Eves beszamolo MERLEGE
Forrasok

2025

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év | Médositasok | Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 161 947 136 263
l. INDULO TOKE 93 344 74782
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 63 799 905 63 809 816
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 63 706 561 63 735034
1. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 68 603 61 481
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1797 893 -1812 552
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 5556 4054
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 845 605 1860 939
4. Targyévi eredmény 15 335 9 040
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 5335 368
I HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5335 368
i KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
' ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatiroliasok
| FORRASOK OSSZESEN 167 282 136 631 |
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Felugyeleti lajstromszam
Allianz Rovid Kétvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

L. ARtalanos jelleqii kiegészitések

Az Allianz Révid K8tvényalap (tovébbiakban: Alap) (2024.08.31-ig Allianz Révid K6tvény Befektetési Alap)
befektetési jegyeinek jegyzési idészaka 2008. julius 21 - 2008. julius 31-e kdzétt zajlott.

Feliigyelet engedély datuma: 2008. julius 18.
Felligyelet engedély szama: E-111/110.689/2008.
Az Alap nyilva és nyiltvégi. Az Alap a k& 6 il fektethet be a kezelési szabalyzat szerint:

Minimum Maximum ceél
Bankbetét, folyészamla 0,00% 30,00% 0,00%
Allam, kézponti bank, nemzetkézi pénziigyi intézmény altal 70,00% 100,00% 100,00%
kibocsatott vagy garantalt értékpapirok
Vallalati kétvények, jelzdloglevelek 70,00% 100,00% 0,00%
Fentieken beliil 4llampapir 10,00% 100,00% -
Fenti & ir soron belil a lj egyéves hatralévé idejli 4 i 5,00% 100,00% -
Deviza 0,00% 20,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 10,00% 0,00%
Az alap a 2025.10.01-t6l érvényes kezelési a latr 16 és lekétott bankbetéth Ihelyezhetd 626
maximalizalt részaranyat 37%-r6l 30%-ra csokkentetette, az allam, kozponti bank, nemzetkézi pénztigyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt kpapirokb Ihelyezhett 620 ini 63%-r6l 70%-ra emelte, a vallalati

Y 3 y 626 anyat 63%-rél 70%-ra emelte, maximalizalt célaranyat
nem valtoztatta az el6z6 évhez képest, igy maradt 100%.

Elmult évhez képest arozasra kertlt az & il és azon beliil a i egyéves
I kban elhelyezhets - ben is rész - és y
A t6bbi instrumentumban térténd eszkoz és mini 3 i és

A Szamviteli Politika alapjan az Alap tizleti éve 2025.01.01-2025.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja: 2026. januar 31.

A Szamviteli Politika éseiben nem volt véltozas.

Az Alap b i eszkézei napi k | kertilnek atér , azonban a Alap Szamviteli Politikaja alapjan a
fokényvben az értékelési kiilonbozet havonta, a honap utolsé napjan kertilt a asra az értékelési kulonbozet tar
szemben.

Az analitika és a szintetika havonta kertil ésre, valamint havonta keriil kimunkalasra a targyhavi utolsé

netté eszkozértékeléstdl valo eltérés is.

Az értékpapirok értékesitése soran a ki és a FIFO elv alapjan torténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kiilonbozet elszamolasa értékelési killsnbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.

Ava intérté arozasi modszer: MNB arfolyam.

Az értékpapir tigyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantart6 rendszer alapjan térténik a 2018. zleti évtdl.
Jelentds 6sszegi illetve a megbizhato és valos képet Ié asol6 hibanak teki 6, ha a hiba

feltarasanak évében egy adott lizleti évet érint6en feltart hibak és hibahatasok értékének egyiittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tokéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztatd jelleqii kiegészitések

Az Alap eléallitéja az Allianz 6 Zrt. khelye: 1087 Bud: Konyves Kalman krt 48-52.),
[ Oja és leté 6je az MBH ési Bank Zrt.

A tarsasag éves j i 6 az alabbi weboldal
https://www.allianz.hu/hu_HU, _html
Folyoszamla vezeté bank a MBH Bank Nyrt.
A kényvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Kényvizsgalo és T Kft. (1082 Bud: Baross utca 66-68. 3.em.11.).
A kénywvizsgalé adatai a k ok:
név regisztracios szam
Forgacs Gabriella 003228
Az Alap részére a iteli a2025. év
az Allianz 6 Zrt. kavallaloj

Név regisztracios szam
Sz6lIsiné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamolo alairéi: lakohelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kdlcsey Ferenc u.16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u. 5.
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Magyar Diszkont kincstarjegy

Ll o v Ja] - 1 21 9 ]s6] 2025
Teligyelet lajstromszam
Allianz Rovid Kétvényalap
Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE
I. Specifikus jelleqii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a befektetok pénzét 2025.12.31-én magyar a , magyar diszkont ki ji magyar diszkont kétvényben,
jelzéloglevelekben és gazdalkodoi és egyéb hitelvi: 6 kban tartotta a MBH Befektetési Bank Zrt-nél.
A diszkontkincstarjegyek az alabbiak:
o Novekedés  Csokkenés (eFt- -
Név Nyité (eFt-ban) (eFt-ban) ban) ( Zar6 (eFt-ban)
D250122 4770 0 -4 770 0
D250219 5000 0 -5 000 0
D250430 17 000 0 -17 000 0
D250528 0 25000 -25 000 0
D250625 3000 18 000 -21000 0
D250821 3000 5000 -8 000 0
D250917 0 8000 -8 000 0
D251029 0 5000 -5 000 0
D251223 0 17 000 -17 000 0
D260218 0 21000 -21 000 0
D260429 0 22 840 0 22 840
D260624 0 5000 0 5000
D260819 0 6 650 0 6 650
D261028 0 2600 0 2600
Magyar Diszkont kincstarjegy 32770 136 090 -131770 37 090
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
nem (vételar vételar) vételar vételar)

D250122 HUF 4699 0 -4 699 0
D250219 HUF 4836 0 -4 836 0
D250430 HUF 16 459 0 -16 459 0
D250528 HUF 0 0 0 0
D250625 HUF 2901 0 -2901 0
D250821 HUF 2867 0 -2 867 0
D250917 HUF 0 0 0 0
D251029 HUF 0 0 0 0
D251223 HUF 0 0 0 0
D260218 HUF 0 0 0 0
D260429 HUF 0 21870 0 21870
D260624 HUF 0 4785 0 4785
D260819 HUF 0 6319 0 6319
D261028 HUF 0 2 446 0 2 446
HUF 31762 35420 -31762 35420

(adatok eFt-ban)
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Telugyelel lajstromszam
Allianz Révid Kotvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Nyito Nﬁvekedéls Csﬁkkené§ Zaro :
Nev ﬁ:r’r"z' (értékelési klonbozet  (¢riekelési - (ertékeleési (ertekelesi
kamatokbal) kamatokbol kamatokbol kamatokbol
250122 HUF 56 0 56 0
D250219 HUF 124 0 -124 0
D250430 HUF 236 0 -236 0
D250528 HUF 0 0 0 0
D250625 HUF 19 0 -19 0
D250821 HUF 33 0 -33 0
D250917 HUF 0 0 0 0
D251029 HUF 0 0 0 0
D251223 HUF 0 0 0 0
D260218 HUF 0 0 0 0
D260429 HUF 0 515 0 515
D260624 HUF 0 70 0 70
D260819 HUF 0 76 0 76
D261028 HUF 0 _27 0 27
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 768 688 -468 688
(adatok eFt-ban)
Névekedés Csokkenés
Nyito P PN
e penz- o ozt (ke (erekoes
nem csendes tartalékbol) csendes csendes csendes
tartalékbol tartalékbol tartalékbol
D250122 HUF 2 0 -2 0
D250219 HUF 6 0 -6 0
D250430 HUF 28 0 -28 0
D250528 HUF 0 0 0 0
D250625 HUF 6 0 -6 0
D250821 HUF 3 0 -3 0
D250917 HUF 0 0 0 0
D251029 HUF 0 0 0 0
D251223 HUF 0 0 0 0
D260218 HUF 0 0 0 0
D260429 HUF 0 26 0 26
D260624 HUF 0 8 0 8
D260819 HUF 0 12 0 12
D261028 HUF 0 4 0 4
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 45 50 -45 50
(ada_tok eFt-ban)
Név Pénz- Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)
D250122 HUF 4757 0 -4 757 0
D250219 HUF 4966 0 -4 966 0
D250430 HUF 16723 0 -16 723 0
D250528 HUF 0 0 0 0
D250625 HUF 2926 0 -2926 0
D250821 HUF 2903 0 -2903 0
D250917 HUF 0 0 0 0
D251029 HUF 0 0 0 0
D251223 HUF 0 0 0 0
D260218 HUF 0 0 0 0
D260429 HUF 0 22412 0 22412
D260624 HUF 0 4863 0 4863
D260819 HUF 0 6407 0 6 407
D261028 HUF 0 2477 0 2477
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 32275 36 159 -32275 36 159
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Teligyelet lajstromszam
Allianz Rovid Kétvényalap
Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE
A diszkont kétvények az alabbiak:
. - Novekedés  Csokkenés (eFt
Név Nyit6 (eFt-ban, -
yito ( ) (eFt-ban) ban) Zér6 (eFt-ban)
MNB250109 3000 0 -3 000 0
_Magyar Diszkont kétveny 3000 0 -3 000 0
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyit6 Névekedes Csokkenés Zaro
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételarl
MNB250109 HUF 2995 0 -2 995 0
Magyar Diszkont kétvény HUF 2995 0 -2 995 0
(adatok eFt-ban)
Nyité Névekedés Csokkenés Zaro
Nev :r’r“z' (értekelesi kulonbozet ~ (rtekelési (értekelési (értékelési
kamatokbol
) kamatokbdl kamatokbdl kamatokbdl)
"MNB250109 HUF 1 0 -1 0
Magyar Diszkont ktvény HUF 1 0 -1 0
adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Névekedes Csokkenés Zaro
nem (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron) (piaci aron)
MNB250109 HUF 5991 0 -2 996 0
Magyar Diszkont kincstarjegy HUF 5991 0 -2 996 0
A kétvények adatai az alabbiak: (adatok eFt-ban)
Ertekolési Kilnbés Ertékelési
Név Utolsé kamatfizetés napja Lejérat Nominalis kamat ~ N&vérték  Netto vételar Ertélelési kulonbzet \iysnpizet  piaci éntek 2025.12.31-6n
piaci arvaltozashol amatokbdl
2025/B 2025.11.26 2025.11.26 1,00% 0 0 0 0 0
2026/D 2025.12.22 2026.12.22 2,75% 1800 1655 92 1 1748
2026/E 2025.04.22 2026.04.22 1,50% 1000 912 75 10 997
2026/F 2025.08.26 2026.08.26 1,50% 700 579 103 4 686
2026/H 2025.10.21 2026.10.21 7,18% 10 000 10381 135 186 10432
2027/A 2025.10.27 2027.10.27 3,00% 3000 2101 744 16 2861
2027/B 2025.10.22 2027.04.22 1,74% 2500 2515 -7 32 2540
2028/A 2025.10.22 2028.10.22 6,75% 3000 3008 30 39 3077
2028/B 2025.03.23 2028.03.23 5,28% 2000 1640 292 70 2002
2029/A 2025.05.23 2029.05.23 2,00% 500 404 34 6 444
2029/B 2025.11.22 2029.08.22 1,67% 4800 43814 1 34 4849
2030/A 2025.08.21 2030.08.21 3,00% 6000 4931 289 65 5285
2031/A 2025.10.22 2031.10.22 3,25% 1000 839 13 6 858
2032/A 2025.11.24 2032.11.24 4,75% 3800 3367 64 18 3449
2032/B 2025.11.25 2032.08.25 1,67% 4500 4504 16 29 4549
2032/G 2025.05.27 2032.05.27 4,50% 3000 2591 99 81 2771
2033/A 2025.04.30 2033.04.20 2,25% 4080 2770 303 64 3137
2034/A 2025.06.22 2034.06.22 2,25% 2300 1637 18 27 1682
2035/A 2025.10.24 2035.10.24 7,00% 2000 2017 12 26 2055
2038/A 2025.10.27 2038.10.27 3,00% 1000 672 -6 5 671
2051/G 2025.04.28 2051.04.28 4,00% 2000 1270 -33 54 1291
Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 6sszesen 58980 52607 2004 773 55384
EXIM 2026/7 - 2026.05.20 5,98% 260 258 1 10 269
EXIM 2026/8 - 2026.06.17 5,98% 1050 1043 4 34 1081
EXIM 2026/2 2025.07.18 2026.01.18 7,43% 1000 980 20 30 1030
Magyar Export-Import Bank Zrt. 6sszesen 2310 2281 25 74 2380
MFB202802/1 - 2028.02.02 4,30% 300 299 -2 24 321
MFB202902/1 2025.02.28 2029.02.28 4,30% 500 505 3 31 539
MFB202806/1 - 2028.06.28 6,70% 1400 1395 3 23 1421
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 6sszesen 2200 2199 4 78 2281
Osszesen: 63 490 57 087 2033 925 60 045
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Telugyelel lajstromszam
Allianz Révid Kotvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Kotvények darabszam alakuldsa:

Megnevezés Nyité (db) Noévekedés (db) Csokkenés(db) Zar6 (db)
2025/8 100 0 100 0
2026/D 380 0 200 180
2026/E 100 0 0 100
2026/F 70 0 0 70
2026/H 400 1000 400 1000
2027/A 400 0 100 300
2027/8 250 0 0 250
2028/A 650 0 350 300
2028/8 200 0 0 200
2029/A 400 0 350 50
2029/8 2080 0 1600 480
2030/A 800 300 500 600
2031/A 450 550 900 100
2032/A 130 400 150 380
2032/8 2050 300 1900 450
2032/G 400 100 200 300
2033/A 250 258 100 408
2034/A 130 500 400 230
2035/A 200 400 400 200
2038/A 200 100 200 100
2051/G 0 200 0 200

éil:;neas:t":,sség Kezels Kbzpont Zrt. 9640 4108 7850 5898
EXIM 2025/1 200 0 200 0
EXIM 2025/10 300 0 300 0
EXIM 2025/2 100 0 100 0
EXIM 2025/3 200 0 200 0
EXIM 2026/2 100 0 0 100
EXIM 2026/7 0 26 0 26
EXIM 2026/8 0 105 0 105

g:g:l:sr eE’;rport-hwport Bank Zrt. 900 131 800 231
MFB202802/1 30 0 0 30
MFB202806/1 0 140 0 140
MFB202902/1 50 0 0 50

Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Osszesen 80 140 [ 220
Osszesen: 10 620 4379 8650 6349

2025
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Telugyelel lajstromszam
Allianz Révid Kotvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

iar

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyité  (vételar) | Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zar6  (vételar)
2025/8 985 0 985 0
2026/D 3419 0 1764 1655
2026/E 912 0 [ 912
2026/F 577 0 0 577
2026/H 4200 10381 4200 10381
2027/A 3179 0 1078 2101
2027/8 2516 0 0 2516
2028/A 6376 0 3368 3008
2028/8 1640 0 0 1640
2029/A 3205 0 2801 404
2029/8 20557 0 15742 4815
2030/A 6365 2533 3966 4932
2031/A 3436 4577 7174 839
2032/A 1231 3542 1406 3367
2032/B 20334 3007 18837 4504
2032/G 3367 883 1659 2591
2033/A 1686 1866 782 2770
2034/A 834 3517 2715 1636
2035/A 209 4001 4080 2017
2038/A 1331 672 1331 672
2051/G 0 1270 0 1270
6llamadésség Kezelé Kézpont Zrt. 88246 36249 71888 52607
Ssszesen
EXIM 2025/1 1992 0 1992 0
EXIM 2025/10 3001 0 3001 0
EXIM 2025/2 1003 0 1003 0
EXIM 2025/3 2010 0 2010 0
EXIM 2026/2 980 0 0 980
EXIM 2026/7 0 258 0 258
EXIM 2026/8 0 1043 0 1043
g:g;’ :s' 5;“"’"""”""‘ Bank zrt. 8986 1301 8006 2281
MFB202802/1 299 0 0 299
MFB202806/1 0 1395 0 1395
MFB202902/1 505 0 0 505
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Osszesen 804 1395 [ 2199
Osszesen: 98 036 38945 79 894 57 087

2025
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Telugyelel lajstromszam
Allianz Révid Kotvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

amatbol é adatok: ezer Ft-ban
Nvits i Y Zar6 (értékelési
Megnevezés N o killénbozet
kamatbol) kamatbol)
2025/8 29 0 29 0
2026/D 3 1 3 1
2026/E 10 10 10 10
2026/F 4 4 4 4
2026/H 74 185 74 185
2027/A 22 16 22 16
2027/8 31 32 31 32
2028/A 84 39 84 39
2028/8 70 70 70 70
2029/A 49 6 49 6
2029/8 147 34 147 34
2030/A 87 65 87 65
2031/A 28 6 28 6
2032/A 6 18 6 18
2032/8 133 29 133 29
2032/G 108 81 108 81
2033/A 39 64 39 64
2034/A 15 27 15 27
2035/A 26 26 26 26
2038/A 1 5 11 5
2051/G 0 55 0 55
éil:;neas:t":,sség Kezelé Kézpont Zrt. 976 773 976 773
EXIM 2025/1 3 0 3 0
EXIM 2025/10 62 0 62 0
EXIM 2025/2 45 0 45 0
EXIM 2025/3 68 0 68 0
EXIM 2026/2 31 30 31 30
EXIM 2026/7 0 10 0 10
EXIM 2026/8 0 34 0 34
g:g:;::pon—lmpon Bank Zrt. 209 74 209 74
MFB202802/1 5 24 5 24
MFB202806/1 0 23 0 23
MFB202902/1 22 31 22 31
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Osszesen 27 78 27 78
Osszesen: 1212 925 1212 925

2025
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Telugyelel lajstromszam

Allianz Révid Kitvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

piaci ar adatok: ezer Ft-ban
Nyit6 (Ertékelési Novekedés Csékkenés (Ertékelési Z4r6 (Ertékelési
Megnevezés kiilénbozet piaci kﬁlgr:’éﬁkzeelté ::aci kiilonbozet piaci kiilénbozet piacil
arvaltozasbol) Arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbél)
2025/8 15 0 15 0
2026/D 148 92 148 92
2026/E 35 75 35 75
2026/F 74 103 74 103
2026/H 23 0 158 -135
2027/A 486 744 486 744
2027/8 9 0 16 -7
2028/A 199 30 199 30
2028/8 253 292 253 292
2029/A 184 34 184 34
2029/8 508 1 508 1
2030/A 488 289 488 289
2031/A 338 13 338 13
2032/A -71 135 0 64
2032/8 495 16 495 16
2032/G 197 99 197 99
2033/A 149 303 149 303
2034/A 93 18 93 18
2035/A -28 40 0 12
2038/A -12 12 6 -6
2051/G 0 0 33 -33
éil:;neas:t":,sség Kezelé Kézpont Zrt. 3583 229 3875 2004
EXIM 2025/1 -77 77 0 0
EXIM 2025/10 -10 10 0 0
EXIM 2025/2 22 0 22 0
EXIM 2025/3 47 0 47 0
EXIM 2026/2 55 20 55 20
EXIM 2026/7 0 1 0 1
EXIM 2026/8 0 4 0 4
g:g;/:;f:pon-lmpon Bank Zrt. 37 112 124 25
MFB202802/1 -4 4 2 -2
MFB202806/1 0 3 0 3
MFB202902/1 7 3 7 3
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Osszesen 3 10 9 4
Osszesen: 3623 2418 4008 2033

2025
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Allianz Révid Kotvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Kotvények piaci érték valtozasa

adatok: ezer Ft-ban

Megnevezés Nyitéé"ék)(piaci Nével;e:z;(piaci Csokkenés (piaci érték) lpiaiié;?ték)
2025/8 1029 0 1029 0
2026/D 3570 93 1915 1748
2026/E 957 85 45 997
2026/F 655 109 78 686
2026/H 4297 10567 4432 10432
2027/A 3687 760 1586 2861
2027/8 2556 31 47 2540
2028/A 6659 69 3651 3077
2028/B 1963 362 323 2002
2029/A 3438 40 3034 444
2029/8 21212 34 16397 4849
2030/A 6940 23886 4541 5285
2031/A 3802 4596 7540 858
2032/A 1166 3695 1412 3449
2032/8 20962 3052 19 465 4549
2032/G 3672 1063 1964 2771
2033/A 1874 2233 970 3137
2034/A 942 3563 2823 1682
2035/A 2094 4067 4106 2055
2038/A 1330 689 1348 671
2051/G 0 1324 33 1291
Afllamadﬁsség Kezelé Kézpont Zrt. 92805 39318 76 739 55384
Bsszesen
EXIM 2025/1 1918 77 1995 0
EXIM 2025/10 3053 10 3063 0
EXIM 2025/2 1070 0 1070 0
EXIM 2025/3 2125 0 2125 0
EXIM 2026/2 1066 50 86 1030
EXIM 2026/7 0 269 0 269
EXIM 2026/8 0 1081 0 1081
g:g :; 5;“"’”""""’” Bank Zrt. 9232 1487 8339 2380
MFB202802/1 300 28 7 321
MFB202806/1 0 1421 0 1421
MFB202902/1 535 34 29 540
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. Osszesen 835 1483 36 2282
Osszesen: 102 872 42288 85114 60 046

2025
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Telugyelel lajstromszam

Allianz Révid Kitvényalap

A jelzéloglevelek adatai az alabbiak:

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

(adatok eFt-ban)

2025

Név Utols6 kamatfizetés napja Lejarat Nominalis kamat Névérték  Nettd vételar Es;f‘:s::;:::ﬁfl :Z]EZ:E% Piaci érték 2025,12.31-6n
EJBFN27/A 2025.10.27 2027.10.27 2,50% 60 62 -6 0 56
Erste Jelzalogbank Zrt. 6sszesen 60 62 -6 [ 56
TJ26NF02 2025.12.22 2026.12.22 1,75% 500 430 48 0 478
TZJ27NF1 2025.12.22 2026.12.22 1,75% 500 451 22 3 476
MJ29NFO1 2025.05.23 2029.05.23 5,00% 500 488 21 23 532
MJ31NVO1 2025.05.23 2029.05.23 5,00% 10020 9876 29 64 9969
MJ32NVO1 2025.11.25 2032.08.25 1,82% 2000 1980 7 14 2001
MBH Jelzalogbank Nyrt. 6sszesen 13520 13225 127 104 13456
UCJBV2029/A 2025.11.22 2029.08.22 7,50% 3000 2999 45 24 3068
UCJBF 2031/B 2025.11.22 2031.10.22 6,50% 3500 3375 8 56 3439
Unicredit Jelzalogbank Zrt. sszesen 6500 6374 53 80 6507
Osszesen: 20 080 19 661 174 184 20018
Megnevezés Nyit6 (db) Névekedés (db) Csdkkenés(db) Zar6 (db)
EJBFN27/A 6 0 0 6
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 6 [ o 6
TJ25NFO1 100 0 100 0
TI26NF02 50 0 0 50
TZJ27NF1 50 0 0 50
MJ29NFO1 50 0 0 50
MJ31NVO1 0 1002 0 1002
MJ32NVO1 200 0 0 200
MBH Jelzélogbank Nyrt. ésszesen 450 1002 100 1352
UCJBV2029/A 300 [ 0 300
UCJBF 2031/B 0 350 0 350
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 300 350 o 650
Osszesen: 756 1352 100 2008
i ar adatok: ezer Ft-ban
Megnevezés Nyité  (vételar) Novekedés (vételar) Csokkenés (vételar) Zar6  (vételar)
EJBFN27/A 62 0 0 62
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 62 [ [ 62
TJ25NFO1 979 0 979 0
TJ26NF0O2 430 0 0 430
TZJ27NF1 451 0 0 451
MIJ29NFO1 487 0 0 487
MJ31NVO1 0 8 0 9876
MJ32NVO1 1981 0 0 1981
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 4328 9876 979 13225
UCIBV2029/A 2999 0 0 2999
UCJBF 2031/B 0 3375 0 3375
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 2999 3375 [ 6374
Osszesen: 7389 13251 979 19 661
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Allianz Révid Kitvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

adatok: ezer Ft-ban

Nvits . Cetrkanée (6 i Zar6 (értékelési
Megnevezés . o killénbozet
kamatbol) kamatbél)
EJBFN27/A 0 0 0 0
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen [ [ o [
TI25NFO1 14 0 14 0
TJ26NF0O2 0 0 0 0
TZJ27NF1 3 3 3 3
MIJ29NFO1 23 23 22 24
MJ31NVO1 0 63 0 63
MJ32NVO1 14 14 14 14
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 54 103 53 104
UCIBV2029/A 24 24 24 24
UCIBF 2031/B 0 56 0 56
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 24 80 24 80
Osszesen: 78 80 77 184
piaci ar adatok: ezer Ft-ban
Nyit6 (Ertékelési '(“gr‘g:i": Csokkenés (Ertékelési Z4r6 (Ertékelési
Megnevezés ki'llévbﬁzgt pi'aci killonbézet piaci ki'llévbﬁzgt pi'aci ki'lléllxbézgt piaci
arvaltozasbol) Arvaltozasbol) arvaltozasbol) arvaltozasbol)
EJBFN27/A -9 9 6 -6
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen -9 9 6 -6
TJ25NFO1 21 0 21 0
TI26NF02 23 48 23 48
TZJ27NF1 3 22 3 22
MJ29NFO1 22 21 22 21
MJ31NVO1 0 29 0 29
MJ32NVO1 40 7 40 7
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 109 127 109 127
UCJBV2029/A 30 45 30 45
UCJBF 2031/B 0 8 [ 8
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 30 53 30 53
Osszesen: 130 189 145 174

2025
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Teligyelet lajstromszam
Allianz Rovid Kétvényalap
Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE
piaci érték adatok: ezer Ft-ban
Nyité (piaci Novekedés (piaci " L Zaré
Megnevezés érték) értek) Csokkenés (piaci érték) (piaci érték)
EJBFN27/A 53 9 6 56
Erste Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 53 9 6 56
TJ25NFO1 1014 0 1014 0
TI26NF0O2 453 48 23 478
TZJ27NF1 457 25 6 476
MIJ29NFO1 532 44 44 532
MJ31NVO1 0 9968 0 9968
MJ32NVO1 2034 21 54 2000
MBH Jelzdlogbank Nyrt. Osszesen 4490 10106 1141 13454
UCIBV2029/A 3053 69 54 3068
UCJBF 2031/B 0 3439 0 3439
Unicredit Jelzdlogbank Zrt. Osszesen 3053 3508 54 6507
Osszesen: 7 596 13 623 1201 20017
Az Alap a MBH Bank Nyrt-nél vezeti b: melynek l ak kez6 képpen alakult:
(adatok eFt-ban)
Megnevezés [ Nyité érték | Zaré érték |
[MBH Bank Nyrt. | 21540 | 15 497 |
Az Alapnal lekétott betét 2025.12.31-én nem volt.
Az Alap 22 e Ft aktiv idobeli elhatarolast képzett.
Sajat téke alakulasa:
Indulé téke Téokevaltozas
datok eFt-b: Lo N A < 5 P g
(adatok eFt-ban) Nyité Novekedés Csokkenés Zaré Nyité Novekedés Csokkenés Zaré
Jegyzés 1000570 1000510 0
Vasarlas 62 799 395 9911 62 809 306 17 822 840 7749 0 17 830 589
Visszavasarlas -63 706 561 -28473  -63 735034 -19 620 733 0 -22 408 -19643 141
Ertékelési kiilénbozet 0 5556 0 -1502 4054
El6z6 évek eredménye 0 1845 605 15335 1860 939
Uzleti év eredménye 0 15335 -6 295 9 040
Osszesen 93 344 9911 -28 473 74782 68 603 23 084 -30 205 61481
A mérleg E.IL1. Vi It b i jegyek b a kib és a vissza-
vasarolt ési jegyek é o é ) a 2025. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tok It keds oszlop talalhato b
Az értékelési kulonb k tartaléka az értékpap tar lasd fentebb.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t61 2024. évig realizalt eredményt tartalmazza.

Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyito  Novekedés Csokkenés  Zaro

Jegyzes T000 510 0 0 1000570
Vasarlas 80622 235 17659 0 80639894
Visszavasarlas 83327 294 0 50881 -83378175
Ertekelési kulonbozet 5556 0 1502 4054
El6z6 évek eredménye 1845 605 15335 0 1860940
Uzleti év eredménye 15 335 0 -6 295 9 040

61047 32994 58678 136 263

Osszesen
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Felugyeleti lajstromszam
Allianz Rovid Kétvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

2025. évben a | Is6 asi nap 2025. di ber 31. volt. Az erre a napra vonatkozo értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat toke 6sszege 136301 eFt. Ez a kovetkezo tételekkel

tér el a mérleg szerinti értéktol:

adatok eFt-ban

2025

2024.12.31. 2025.12.31.
NEE sajat toke 161984 136 301
kételezettség befektetési jegyek utan
December havi bankkéltség
KELER 6rzési dij -8 -8
Ertekpapirok 1 napi é -34 -34
Betétek elhatarolt kamata
Folyészamla elhatarolt kamat -5 -5
kpapirok 3 napi i kiilonbo: piaci |
elhatarolas feltigyeleti dij miatt
6i dij és kulonadé miatt 6 5
elhatarolas letétkezeldi dij miatt 1 1
elhatarolds kényvvizsgaloi dij miatt 3 3
Mérleg szerinti sajat t6ke 161 947 136 263
Az értékelési kilénbd k tartaléka az értékpapl i killonbd tar lasd fentebb.
j k a kévetkezd szallitok fele allt fent (adatok eFt-ban):
224.12.31 . 2025.12.31.
Forgalmazo 0 0
Letétkezeld 22 15
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezeld 920 73
Feliigyelet 15 13
Trusted Adviser Kft, mint kdnywvizsgalo 292 267
Erttékpapir forgalmazo 4916 0
sszesen: 5335 368
Ezen kételezettségeinek az Alap 2026. januar honapban eleget tett a kényvvizsgaloi dij kivételével.
j 0 ko lés a kovetkezd p | ben allt fent (adatok eFt-ban):
224.12.31 . 2025.12.31.
MBH Bank Nyrt. 4 4 890
Osszesen: 4 4890
2. Eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések
Az Alap a 2025. agi évet 9040 eFt ny éggel zarta.
A i letek b lei az i | tevédnek ossze:
2024.12.31. 2025.12.31.
Vasarolt kamat és kapott kamat 13137 9367
Ev kozben vasarolt allampapirok vételarban elismert kamata és kapott kamat -824 -1300
Vasarolt allampapirok arfolyam nyeresége 3494 2301
Folyoszamla kamat 2169 1059
Lekotstt betétek kamata 0 0
sszesen: 17 976 11427
A pénziigyi miveletek raforditasai a kévetkezo tételekbdl tevédtek Gssze:
2024.12.31. 2025.12.31.
Eladott allampapirok érfolya_mvesztesége 371 550
sszesen: 371 550
A miikodési koltségek megoszlasa a kévetkez6 (adatok eFt-ban):
2024.12.31. 2025.12.31.
Alapkezelési koltseg 1063 775
Letétkezel6i kéltség 212 155
KELER dij 150 115
Feltigyelet feltigyeleti dij 73 54
Kaonywizsgaloi dij 584 535
Bankkéltség 1 1
ngéb kéltségek 80 125
sszesen: 2163 1760
Egyéb rafordasként az Alapot terhelé Pénzuigyi Szervezetek kiilsnadoja kerdilt ki 77 eFt 6
2025. év folyaman jelentés 6sszegU hiba nem kertilt feltarasra.
Az Alap céltartalékot nem képzett.
A legb il 0 kbdl nincs olyan, lynek a 1év6 ideje tobb mint 6t év.
A kotelezettségek sem zalogjoggal, sem hasonl6 jogokkal nem biztositottak.
Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kotelezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.
Passziv idébeli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.
Az Alap a targy llamks k i i ko ken, jelzal leken és diszkont kincstarjegy kivil mas nem

szarmaztatott tigylete nem volt.

Kélesonbe adott illetve kélcsonbe vett, 6vadéki repoba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezelé Zrt az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igeért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezel6 nem adott és nem kapott fedezetet, biztositékot, 6vadékot.

Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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Telugyelel lajstromszam

Allianz Révid Kitvényalap

IV. Mutaték kalkulaciéja:

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

P Forgoeszkdzok
Likviditas I.:
s Rovid lejarati Kotk
P, 626K aranya: Forgées:
' V' Bsszes eszkoz
Eladésod: Idegen toke (kot.-k)

Sajat/indulo téke aranya:

Vagyonaranyos
jovedelmezéség:

Osszes forras

Saj ke
In

duld toke

Eredmény

Sajat toke

Eredmény

jovedelmezoség:

Bevételek

167 282

5335

167 282

167 282

5335

167 282

161947

93 344

15 335

161947

15 335

17 976

2024.12.31

3 135,56%

100,00%

3,19%

173,49%

9,47%

85,31%

2025.12.31

136 609
368

136 609
136 631

368

136 631

136 263
74782

9 040

136 263

9 040
11427

2025

37122,01%

99,98%

0,27%

182,21%

6,63%

79,11%
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Feligyelet lajstromszam
Allianz Révid Kétvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

V. Cash-flow kimutatas

A 215/2000. sz. a 4.sz. é szerinti cash-flow kimutatas 2024 2025

. Aszok k bl P 8 1i{ (Mukédeési cash-flow) -2293 -11713
1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-) 851 -86
2 Elszamolt amortizacio (+)
3 Elszamolt k 3 k i (+-)
4 Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)
5¢C és Killo (+-)
6 Ingatlan ések értékesitésé énye (+-)
7 Ertékpapir b K K, b ered ye (+-) -3123 -1751
8 526k alloméanyvé +
9 Forgoeszkézok allomanyvaltozasa (+/-) 6 -4 887
10 Révidlejaratt ko ég a anyvaltozasa (+/-) -27 -4 967
11 Hosszulejarata ks k allomanyvaltozasa (+/-)
12 Aktiv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -22

13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)

N el b6l szarmazé S valtozas i cash-flow) 27 880 38 891

14 Ingatlanok beszerzése (-)
15 Ingatlanok eladasa (+)
16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-) -340 299 -189 003

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 353 695 218768

19 Kapott hozamok (+) 14 484 9126
lll.  Pénzigyi mii ol sza 6 pé 6z valtozasa (Finanszirozasai cash-flow) -59 952 -33221

20 Befektetési jegy kibocsatas (+) 52 042 17 660

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)

22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-) -111 994 -50 881

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve kdlcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kolcsén térlesztése (-)

26 Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat (-)

IV.  Pénzeszkozok valtozasa (| £ 11 + Ill.sorok)+ -34 365 -6 043

Apé 6zok tényl altoza -34 365 -6 043
(A B/lIl. Pénzeszkozok soranak valtozasa)

VI Egyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. 3. szamu szerinti por

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra eFt
Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Allianz Révid Kotvényalap 1111-296

Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: MBH Befektetési Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Targynap (T): 2025. december 31.

Sajat toke: 136 301

Egy jegyre juto NEE: 1,8227 1,822661528
Darabszam: 74781
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Telugyelel lajstromszam

Allianz Révid Kitvényalap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

1.

.

2.

3.
W3.1.
/3.2

/4.
4.1,
4.1.1.

1/4.1.2.

KOTELEZETTSEGEK

Hitelallomany (6sszes):

Egyéb kételezettségek (Gsszes):
Alapkezeli dij miatt

Letétkezeldi dij miatt

Kénywvizsgaloi dij miatt

Feltigyelet felé fizetendd dij miatt
Befektetési jegy visszavasarlas miatt
Bizomanyosi dij miatt

Forgalmazasi koltség miatt

Kozzétételi kéltség miatt

Reklam koltség miatt

Ertékpapir vétel miatt

Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem kéltség alapu - kételezettség
MBH Befektetési Bank Zrt., mint forgalmazo
Céltartalékok (6sszes):

Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

ESZKOZOK

Folyészamla, készpénz (6sszes):

Egyéb kévetelés (dsszes):

Hitelezd

Kotelezettségek osszesen:

MBH Bank Nyrt.

MBH Bank Nyrt.

Futamidd

Befektetési jegy forgalmazas miatt

Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank

Max. 3 ho lekatésh (osszes):

3t It bb lekétésa (dsszes):

Ertékpapirok (ésszes): Megnev. Devizanem

Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):
2025/B HUF
2026/D HUF
2026/E HUF
2026/F HUF
2026/H HUF
2027/A HUF
2027/8 HUF
2028/A HUF
2028/B HUF
2029/A HUF
2029/B HUF
2030/A HUF
2031/A HUF
2032/A HUF
2032/ HUF
2032/G HUF
2033/A HUF
2034/A HUF
2035/A HUF
2038/A HUF
2051/G HUF
EXIM 2025/1 HUF
EXIM 2025/10 HUF
EXIM 2025/2 HUF
EXIM 2025/3 HUF
EXIM 2026/2 HUF
EXIM 2026/7 HUF
EXIM 2026/8 HUF
MFB202802/1 HUF
MFB202806/1 HUF
MFB202902/1 HUF

Kincstarjegyek (dsszes):
D250122 HUF
D250219 HUF
D250430 HUF
D250625 HUF
D250821 HUF
D260429 HUF
D260624 HUF
D260819 HUF
D261028 HUF

Futamidd

Névértek

cocooo

22 840

5000
6 650
2600

Osszeg (eFt)

385
83
14

275
13
0

cocooocoocooo

385

Osszeg (eFt)
20398

15510

4888

0

0

0

116 288
116 288
60 092
0

1749
998
685

10 444
2862
2542
3080
2003

4 855
5288

3452
4553
2772
3138
1683
2057

1081

1422
540

36158

cooo

22412
4 862
6407
2477

%

100,00%
21,56%
3,64%
71,43%
3,38%

100,00%

%

14,92%

0,00%

0,00%
3,58%

0,00%
0,00%
0,00%
85,08%
85,08%
43,96%
0,00%
1,28%
0,73%
0,50%
7,64%
2,09%
1,86%
2,25%
1,47%
0,32%
3,55%
3,87%
0,63%
2,53%
3,33%
2,03%
2,30%
1,23%
1,50%
0,49%
0,95%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,75%
0,20%
0,79%
0,24%
1,04%
0,40%

26,45%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

16,40%
3,56%
4,69%
1,81%

2025
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Allianz Révid Kitvényalap

1/4.1.3.
1/4.1.4.
/4.2

/4.2.1.

1/4.2.2.
1/4.2.3.
/4.3,

1/4.3.1.
1/4.3.2.
1/4.3.3.
/4.4,

/4.4.1.

1/4.4.2.

/4.5,
1/4.5.1.
1/4.5.2.
1/4.6.
/5.

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kulfoldi allampapirok (6sszes):

doi és egyéb hitelvi 6 ép.:
Tozsdére bevezetett (6sszes):

MNB250109 HUF

Kulfoldi kotvények (Gsszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Részvények (Gsszes):

Tézsdére bevezetett (6sszes):

Kulfoldi részvények (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Jelzaloglevelek (Gsszes):

Tézsdére bevezetett (6sszes):
EJBFN27/A HUF
TJ26NF02 HUF
TZJ27NF1 HUF
MJ29NFO1 HUF
MJ31NVO1 HUF
MJ32NV01 HUF
UCJBV2029/A HUF
UCJBF 2031/B HUF

Tozsdén kivali (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):

Karpotlasi jegy (0sszes):

Aktiv idobeli elhatarolasok (Gsszes):

FHB banki folyészamlakamat

Eszko6zok osszesen:

0
0
0 0
20038
60 56
500 479
500 476
500 532
10 020 9979
2000 2003
3000 3071
3500 3442
HUF
136 686

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
14,66%
0,04%
0,35%
0,35%
0,39%
7,30%
1,47%
2,25%
2,52%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%
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I. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események, kiilonosen jelentés folyamatok.

A mérleg forduldnapjat kdvetéen Iényeges esemény nem volt, jelentds folyamatokrél nem lehet beszamolni.
Az lizleti év eredményére hatassal |évé eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

Az Uzleti év eredményére hatassal 1év6 eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. A varhato fejlédés
A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok:

Egyesiilt Allamok

Az elsé félévben a piaci szereplSket taldn leginkabb a kereskedelmi hdboru foglalkoztatta. Donald Trump elnok
szamos orszaggal szemben novelte a vamtételeket. A helyzet leginkdbb Kinaval kapcsolatban mérgesedett el, mivel
az ottani vezetés ellenlépésekrdl dontott, és ez eszkalacids folyamatot inditott el. Kindval a kereskedelmi
kapcsolatok a masodik félévben ,rendezédtek”. Az USA a vamtételek raciondlis szintekre mérséklése mellett
szamos mas megallapodast is kotott, a belpolitikai szempontbdl is fontos mezdgazdasagi (szdja export)
egyuttmikodésén tul biztositotta a ritkafoldfémekhez valé hozzaférést. A két orszag kapcsolata ugyanakkor
tovabbra sem mentes a fesziltségektdl.

Az els6 negyedév — feltehetSleg vambejelentések miatt esetinek tekinthet6 - enyhe csokkenése utan a masodik és
harmadik negyedéves USA GDP kiemelkedGen jo lett, a nem évesitett negyedéves névekedés 1% korili volt
mindkét esetben, az év/év adat pedig 2% fol6tti. A munkanélkiiliségi rata enyhén nétt, decemberben 4,4%-on 4llt,
ami hosszabb kitekintésben még mindig nagyon kedvez§, de év elején még lattunk 4%-ot is. A piac szeptemberben
még a vamok miatt magasan ragado (vagy tovabb emelkedd) inflaciotdl tartott, de a pénzromlas titeme
novemberben 2,7%-ra mérséklédott.

A Fed hosszabb tartds utdn szeptemberben végul kamatot vagott (25 bazispont), amit a kovetkezd két Glésen is
hasonlé dontés kovetett. Igy év végére a megcélzott kamatsav 3,5-3,75 lett. A mérlegleépités (QT) Giteme &prilistol
lecsokkent, majd decemberrel ledllt. Mar kordbban is jelezte a Fed, hogy majd esedékes lesz ismét a mérlegbdvités,
hogy a bankok szdmara b@séges tartalékok élljanak rendelkezésre, de taldn meglepd volt, hogy errél mar
decemberben dontottek is. Mivel Jerome Powel elnoki mandatuma tavasszal lejar, hamarosan esedékes az utéd
bejelentése.

Mig az év elején a hozammozgasokat a vamokkal kapcsolatos bejelentések mozgattdk, a masodik negyedévben
nyugodtabb volt a befektetGi hangulat. A szeptemberben megjelent, gyengébb munkanélkiiliségi adatok
érzékelhet6 hozamcsokkenést eredményeztek. Oktdberben kezd§dott az USA torténetének eddigi leghosszabb
kormdényzati ledlldsa. November kozepéig allt a hivatalok tobbsége, igy a gazdasagi adatkozlések nagy része is
elmaradt, illetve néhany fontos adat az Ujranyitas utan sem lesz mar elérhetd. Ez megnehezitette a dontéshozatalt,
igy inkabb csak oldalaztak a negyedik negyedévben az USA adllampapir hozamok, a leghosszabb lejaratokon enyhe
gyengulést is megfigyelhettlnk.

Eurézéna

Az eurézéna harmadik negyedéves GDP ndvekedése javult kissé, 0,3% lett (negyedév/negyedév). Az év/év adat
1,4%, hasonlé az el6z8 negyedévben latottakhoz. Javitja a kildtasokat az olcsébb energia, a névekvé hadi- és
infrastrukturdlis kiadasok, a redlbérek emelkedésének fogyasztasdsztonzd, valamint az Al véllalati alkalmazasanak
termelékenységet javito hatdsa. A kiskereskedelmi eladasok névekedési iteme tovabbra is visszafogott, az ipar
esetében ugyanakkor a kordbbi folyamatos esések utan mar egy lassu bévilést latunk.

A munkanélkuliségi rata tovabbra is alacsony szinteken all (a legtobb adatkozlés 2025-ben 6,4% volt). A bérek az
inflacids célokhoz képest magasabb névekedést mutatnak, de ez a fogyasztdi arakba nem gydiriizik be. Az eurézdéna
inflacidja és maginflacidja egyarant az EKB 2%-os céljanal all.

Az EKB az elsé félévben még kamatot vagott, az év masodik felében viszont mar nem nyult a kamatszintekhez. A
dontéshozok Ulésrdl tlésre dontenek, alapvet6en harom f6 kérdéskor figyelembevételével: inflacios kilatasok a
megjelent gazdasagi és pénziigyi adatok fényében, a mogottes inflacios folyamatok, és a monetaris transzmisszio
er@ssége. Az EKB mérlege még sziikil: a kordbbi években végrehajtott 6sszes értékpapir-vasarlasi program
allomanyai a lejaratok titemében folyamatosan csokkennek.

Idén marciusban lattunk egy nagyobb megugrast a német hozamokban, ami a marciusi hadiipari és infrastrukturalis
beruhazasokhoz, valamint az ezzel kapcsolatban eltérolt addssagfék szabalyokhoz kothetd. Rovid id6 alatt
stabilizalodott a helyzet, részben amiatt, hogy a befekteték felismerték, ezek a kiadasok id6ben elnyudjtva
jelentkeznek majd. E mellett az USA vambejelentések egyik nagy nyertese a német allampapir piac volt. A
koltségvetési lazitds ugyanakkor nyomasként nehezedik a hosszi hozamokra: majustdl inkdbb lassu gyengiilést
lattunk.

Az olasz 10 éves kotvényhozam némethez képest szamolt felara folytatta a 2023-t6l latott trendszerd szlkiilését.
Az eszkdzvasarlasok ledllasa és a kereskedelempolitikai feszlltségek sem hatottak negativan. Az olasz koltségvetés
befektetSi megitélése sokat javult két év alatt (idén az S&P, a Fitch és a Moody’s is a rating javitasa mellett
dontott). A francia belpolitikai bizonytalansag ugyanakkor az ottani feldrakat 2025-ben magasan tartotta.
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Régios piacok

A lengyel dezinflaciés folyamat nem allt meg az év utolsé negyedévében sem, a januari 5% folotti értékrél
2,4%-ra ért (decemberi el6zetes adat) az inflacio. Ez a kedvez6 folyamat jelentds kamatvagas el6tt nyitotta meg
az utat: a majusi 50 bp utan a masodik félév minden Glésén 25-25 bazisponttal, 4%-ra mérsékelte a lengyel
jegybank az irdnyado ratat. Az dprilisi kamatdontéshez kotheté hozamesést kovetSen a lengyel kétvénypiac jo
ideig inkdbb csak oldalazott, majd az év utolsé hénapjaiban lassu er6s6dést mutatott.

A cseh infl4cid régids viszonylatban igen alacsony volt egész évben. Nydron kis emelkedést lattunk, am a
decemberi elGzetes érték 2,1% lett. A kdtvénypiacon egy enyhe gyengiilést figyelhettiink meg 2025-ben. A
jegybank a majusi kamatvdgds utdn 3,5%-on tartotta az alapkamatot.

A romdn inflacio év elejétdl latott novekedése augusztusban kicsivel 10% alatt megallt, de érdemben év végéig
nem tudott javulni. A jegybanknak igy nem volt mozgéstere a kamatcsokkentésre. A korabban igen stabilan
tartott devizaarfolyam is kimozdult majusban, ami a kétvénypiacon is turbulens id&szak volt. Ezt kévetSen az
arfolyam stabilizalédott, a 10 éves hozam pedig ergsodott.

Magyarorszag

A magyar gazdasag a harmadik negyedévben stagndlt negyedéves alapon. Az éves névekedés az elemzGi
becslésektsl elmaradva 0,6% lett, ami régids dsszevetésben is alacsonynak szamit. A kormany korabban a
lakossagi fogyasztas élénkiilésétsl sokat vart, de a kiskereskedelmi forgalom csak 3% kériil ndvekedett az
elmult hdnapok adatkdzlése szerint. Az ipari termelés még mindig sz(ikiil év/év alapon, az 0j beruhazasok
termelésének elinditasa tobb esetben csuszott, a német gyenge névekedés sem tamogatd. Az szja dontések, a
lakossagi és vallalati kamattdamogatdsok és a 14. havi nyugdij vissza-épitése mind segithetnek a ndvekedés
beinditasaban, de az dllami beruhazasokra az alacsony névekedés miatt nyomott addbevételek és az elébb
emlitett egyenlegrontd intézkedések miatt feltehetdleg kevés tér marad.

A munkanélkiliségi rata 2025-ben lényegében 4,4% korul stagnalt, a foglalkoztatottsag emelkedése is megalini
latszik. Historikusan ugyanakkor ezek erds értékek. A munkaerdpiac feszitettségének oldédasara az MNB is
felhivta mar a figyelmet, ez inflacids szempontbdl kedvez8. A bérndvekedés nem sokat valtozik, magas szinten
van, a legfrissebb adatok szerint 8-10% korl ingadozik.

Az inflacids folyamatok 2025 év elején kedvez&tlendl alakultak. A szolgéltatasok és az élelmiszerek
aremelkedése volt kiilonésen problematikus. A Kormany aktiv beavatkozasa segitett a folyamatok
megforditasaban. A nemzetkozi élelmiszerpiaci fejlemények és az energiadrak alakuldsa miatt az MNB
decemberben optimistabba valt, 2026-ra 3,2%-ot varnak.

Az MNB 2025-ben végig 6,5% szinten tartotta az irdnyadd kamatot. Hidba nétt a Fed és EKB kamatvagéasokkal a
fejlett piacokhoz mért kamatkilonbozet, lengyel és a cseh lazitassal pedig a régids spread, az inflacios
kockazatok miatt nem volt lehet&ség kamatcsokkentésre. A jegybank 2025-ben végig hangsulyozta, hogy a
forint gyenglilése nem szolgalja érdemben a gazdasagi novekedést, mig az importalt termékeken és a
varakozasokon keresztil inflacios veszélyeket hordoz. A kamatddntésekhez kapcsolddo sajtotajékoztatok
decemberig kimondottan szigoru hangvételt Gtottek meg. Decemberben ugyanakkor véltozott az MNB
kommunikacioja: az év eleji atdrazasok miatt még dvatosak, de a 2026-os inflacids elérejelzést is Iényegesen
(3,8%-r6l 3,2%-ral!) lejjebb vitték.

A kotelez6 tartalékrata 10%-rél 8%-ra torténé mérséklésérdl sziletett juliusban dontés, de ez a kifutd jegybanki
hitelek miatt nem volt még lazitasnak értelmezhetd.

A magyar allampapir-piacon idén nem igazan latszott trend, és a volatilitas is alacsony volt. Ev elején inkabb
gyengulésrdl, év végén erGsodésrdl beszélhetiink, de az el6z6 évekhez képest a mozgas igen visszafogott volt.
Az allam finanszirozas igénye magas volt, a terveket folyamatosan emelték, de a szabalyozdi hatasok
(extraprofit add csokkentés miatt banki és biztositdi vasarlasok) mellett kiilfoldi kereslet is stabilizalta a piacot.
A hitelminGsit6k sem valtoztattak idén az adésbesorolason, csak a kilatasok romlottak (legutébb decemberben
a Fitch esetében).

A fix allamkaétvények aukcidi irant egész évben magas kereslet mutatkozott. Kordbban az 6t éves futamidé volt
a legkeresettebb, mivel a banki és biztositdi vaséarldsok szaméra ez a legkedvezébb, de a masodik félévben a
hosszabb lejaratokon is nétt az érdeklédés. Mivel a vasarldsok idén eléggé eloszlottak idGben, és a nem
benchmark sorozatokbdl is folyamatos volt a kinalat, igy elmaradt a nagy rali év végén, és a hozamgorbén sem
alakult ki latvanyos alul-/feltlértékeltség.

Az dllamilag garantalt forint aukcidk egész évben rendszeresek voltak, bar inkabb a révid futamidére
korlatozddtak. A forint jelzaloglevél-piac az intézményi oldalon nem volt tul aktiv. A felarak mindkét piacon
sziikiiltek.
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Ill. A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletrészek megszerzésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, lzletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet el6irasai szerint kerliltek kimutatasra.

IV. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

V. A telephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

VI.

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelemnek az Alap pénzlgyi helyzetét meghatarozé, befolyasold szerepét,
az Alap kornyezetvédelemmel kapcsolatos felel6sségét meghatarozé gazdasagi esemény nem mertilt fel.
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