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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt.,, mint az Allianz Rovid Kotvényalap
(tovabbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzugyi tdrgyu torvények modositdsdardl széld 2014. évi XVI. torvény
eléirdsai szerint- az Alap 2025. évi m(kodésének bemutatdsa céljabdl készitette. Az
Alap daltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap tdjékoztatdjdban és
kezelési szabdlyzatdban taldlhaték meg. A hivatkozott tdjékoztatd és kezelési
szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazojanadl, az
Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan:
www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2026.03.25.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWVIZSGALO! JELENTES AZ ALLIANZ ROVID KOTVENYALAP EVES JELENTESEBEN
SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATARGL

Az Allianz Rovid Kotvényalap befektetdinek

Vélemnény

Ehvégentuk &z Alhnz Md Mtvinphp (uwlhbukbn a2 Alap”) 2025. évi éves jelentésének 1-VIIl, pontjmban

1aldthatd szamviteli mnf ]

Womﬁwunkmmtoz»\lian: Rowd Kmvdnyahp 2025. december 31-ével Ngzédls ummwmm
kidzdit nmdmlényegas P lMBm a ¥

szdéZOOOenervewel( tovabbi li torvény”) osszh int & kollekth

formakrol és kezeddkrdl, valamint egyes pénzugyt tmgyu wvények mddoshasaml smld 2014, évi XV, torvénnyel

mnmmmmnmmm,uhm" @ Kozl plé eszkozok és
ok loltseral ol k. At évos jelentésbon kizh 926 PSR Kazolési

wmuunwmmaumtmwcsa'makewmw;

Vélemeény alapia

o dang okt s Mg § Keewwizspaleti Star davciondal dsszhangben 465 o

-Mag; gon hatalyos - thrvények és egyéb jog atyok alapian haj végre Emnstandudokﬂnnben

fennalld feleddsségunk bévebb ledsdt phnlhunk.AkMywuqabm kozdit dormacidk

kboywizsgdlatidet vald fololdssdga” szakasza tartalmazza,

Fuggetienek vagyunk ar Alaptdl és annak kezelGyétdl, az Alhanz Alapkezsl6 ln-l&lc koo, Magy a9
hm&yospgmba!pkbanesaMagyarKonymsgoﬁKmra A.w.,', « hivatds magatartési (etikal)
balyaird uafegr | 52010 szabdlyzata"-ban, azazekben nem rdé kintetet
a Konywizsgaloh i Etikai dok Testulete altal kiadott Nemzetkon etkai kodex kamarai tag
Kboywizsgéiknak i figpetiensé dardokkal ogybofoglahva) cimd kékinyviben (a2 IESBA Kédex-

ben) fogl szerint, &s megfiekeii uugymem normakban szerepld tovabbi etikail eldirasoknak is.

Meggoydzddeésunk, hogy az dltalunk megszerzett konywizsgalati bizonyiték elegendd és megieleld alapot nydjt

wéleménylinkhoz.

L gyéb kéedduok

Az évasialontéesel kap ban alvégratt kenywizsgélatunk kizérélog az éves jolontést pl6, az Alop ot

i hatt szamvitel informacsios teriedt ki

Az Alap 8 szémyitelsd| 5200 2000. évi C. torvény (a tovabbiakb Jmviteli 1orvény") és a befaktetési alapok éves
amolo készitési és kony 351 kotall oének sajdtossagaird! 5206 215/2000. (X1, 11.) kormanyrendselat (a
ibbiskban: kormanyrendelet”) eldirasainak megfaleld dves beszamalot keészitett 2025. o e 31-éveivégzads

évre th A2025.d ber 314 éves beszdmolden wildn konywizeqslt: jelentést nem bocss ki

Egyéb informicidk

Az egyéb informacidk az éves jlentésben foglait nem szamiteli informaciokbo! alinak, Az Allianz Alapkezeld Zrt.

wazetdsege (a tovabbiakban: wm:es)hleldsazagyeb aciok elkészitéseént. Az éves jlentésben kozolt

mmmehnlormwokraafuggmlen'“, A Vélameény" szakaszaban adott véleménylink nam
kozik Bz agyed | Aok esuzeg/eb..... 6an nem bocsatunk ki sammilyen formaju

e b0t AyUO A

Az dvos lontdsban kozolt szdmmvteli informaciok sitalunk wégzott knywwizegalotival latban o mi fololdasdgnk

a egyéb mlormioék ﬁolvaséﬂ 65 ennek soran annak mlogdéso hooy az é\m |slmésbsﬂ Wah oqyeh

aciok e k-2 8z éves| k vagy 8 kdnywizsg

S0ran szerzatt lsmermr\mek.vagyegyebwndgytﬁm hogyazu:lsvmgeshbasalnﬁaumhmk Ha az
elvégzett munkank alapian arra 8 kovetkeztetésre jutunk, hogy az egydb informaciok lényeges hibas Sfitast
1artalmaznak, kitelessagunk errdl ds a hibds allitas jellegérd| jelentést tanni.
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Az egyeb informacitkban lenyeges ellantmondas vegy lenyeges hibds alitas nem utott a wdomasunkra, igy @
tekintetben nincs jelentenivalink.

Averatdsds az irdnyitéssal megbizott szemelyek felebdssége az dves jelantésban kizolt szamvitali informacidkért

A veretés Telelds a megbizhetd de valds képet add éves pelentésben kbeolt szamviteli informacick elkdszitésddr a
Rollektiv bofeltatis formakrdl ds keeeldiked], valamint ogyes pdaziigy tngyl teednpek médositisind] spdld 2004, dvi
01 torvénnyal 85 a szamatali toreénnyal ossthangban, kilands tekintettal azasckook és kitelozettedgak leftirral vala
alitamasztasdst. a hozelési kiksdgelmek ar Alap letéthezeldjn &ftal megadott éékelisa alapjén toriénd
=iszamolasaét, valamint az olyan belsd kontrollért, amebyet a vezetés sziksdgesnak tart shhoz, hogy lshetdvé valjon
Az akar csalésbal, akar hibdbdl eredd lenyeges hibas dllasstdl mentes éves jelentésben kizol széamuitel informacicok
alkdcriidsn,

A dves palantdsban kozslt szamatel mformiciok elkdaridsa soran a veretds falalds azd, hogy belmése az Alapnak &
willalkozds folytatasira vakd kipassagit és oz adatt helyzetnok mogfololbon kizaitogye o villalkozds folytatasaval
kapcsolatos informécickat, valamint a veretés felel a vallalkozas folytatdsinak ehen alapuld, éves jelentéskben kozolt
szamvitedi informacidk deszedllitdzadn A vezetésnek 3 vallalkozas folytatdsdnak efvébdl kell kiinduinia, ha annek az
ahnak &z énényesildsst eftérd rendelkerds nem skedalyorza, ilatve 3 vellalkozdsi teveékenység folytatdsanak
allenitmondd tényazd, kirdimény nem &l fenn

Arranyitissal maghizon szemdlyek feleldsek az Alap pénplgy beszémalasi folyamatanak feligyeletddr
A kdmywizsgilanak az dves jelontésban kdedll srimvitel informiaciok kinywirsgilatide vald lololSssdge

A kinywvizegalat soran célunk kalld bizonyossdgot szereznd ardl, hogy az éves jelantésban kizdh szamvitel
snformacidk egésze nem tartalmaz skér cselisbdl, akar hibabdl eredd nyegas hibds dltast, valamint az, hogy ennek
alapjén avelemeénylinkat tartsimazd fliggeatien kimpwizsgakdi jelentdst bocsassunk ki, A kelld bzonyossag mages fokd
bizanyossag, de nem garancia ara, hogy a Magyar Memzeti Konywizsgalati Standaedokhsl Sssrhangban elvégzet
Ebmyvvizsgalat mindig felidrja ar egyébkent terd Mnyeges hibds alkaést. A hibas éllitésok aredhetnek caslisbal vagy
habdbal, ds ényogesnok mindsiinek, ha éssrerd lohot az » vdrakozis, hogy ezek nmsguikban vagy egyittosen
bafohdsalhatiik s felhasnalok adott éves plentésben kizolt szamital informdicick alapjin meghozott gardasagi
dantdesi,

A Magyar Memzeti Konywizsgalati Stendardok szeninti kinyvvirsgalat agésze sordn szakmai magitélest alalmazunk,
35 szakmai sTkapticizmust tarunk fann.
Tendibb
= Azonositjukés falménjik az dves jelentésben kizdi szémmitali informacidk akdr caalashil, akér hibabdl eredd
Béryages hibds Allasainak kockdzatan, kialakitjuk és végrehagjuk ax ezen kockaratok kezelésére alkalmas
kempvaragilati eljdcdsckat, walamint elegendd ¢ megleleld konywizsgdlati bizonyltdkot szeraink
vilaménylink megalapozdsibor. A csalésbdl aredd lényeges hibés allitds fel nam tirdsénak kockézata

magyobb, mint @ hibdba! eradds, mivel & czalds magdban foglalhst Sssreistszdst. hamisitdst, szdnddhos
Ehagyasokat, téves nyilathozatokat, vagy a belsd kontroll felilirdsat.

. Mnglsmﬂquk a kimywizsgalet szempontiabdl relevans belsd kontroltt annek érdekeben. hogy olyan
3lati eljarésokat tervezziink meq, amelyek az sdott korlimenyak kizdtt meglelsldek. de nem azér,
hogy 3 balsd kontroll hatékonysdgara vonatkozdan vélamenyt nyilanitsun.

»  Enékelik & vezetés sital slkalmazot szamyitel politika megfelsidsapst 45 averstés dhal készitett szamyvitali
becslések ds kaposolddd kizzdtétalak dssrerlsdnét.

«  Hivetkertatéstvonunk ke arrdl, hogy helyénvald-e avezetes részénd a vallalkozas folylatisenak elen alepuls,
&ves jelentdshen kool szamwiteli nformdcidk osazedllitasa, velamint a megsrerzett kbnywizsgalat
Baranyidk alspjan arrdl, hogy fenndll-e Mayeges baonytalanadg obyan ssomdnyaidal vagy mmmnl
Eapasolatban, amelyak jplentlis kdtséget vethatnek fol az Alap vilalkos dsdra vald ke
digtden. Amennyiben art @ kovetkaztatst vonjuk |, hogy Knyages blmn:rbal'ansag all fenn, ﬁgg-aﬂm
komywwizegakdil jelentécinkben fel kell hivnunk & figyelmet az éves jalentasben kozolt szamwiteh
mformacidkban léve kapesolodd kozzdtetelakre, vagy ha a korzétételak @ takintatben nem megleleliek,
mindeiienink kell vélaménylinket Kovathertetdseink a fuggetlen honywirsgaldi peleniéslink datumaig
g azerzett kanywazagdlat beonyidcon alapulnsk. Jévibeh esamdnyak vagy feldtalek azonban okozhatjik
art, hogy &z Alap nem tudia & villalkorast folytatni,

s trustededviaee hiu
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«  Mogwirsgdluk oz dves jplontidabon kbzalt sxdmvitoli informieidkat, kildnds tekintattel a2 tves jplent baben
Bamutatott esckizoh ds kotelezettsdgak iddszak wigi laltdrdra, valamint ax adatt idiszakban ebzdmolt
kazales koltesgekre. Megvizsgaluk, hogy az éwes jelentésben kozolt szamitali informacick minden lEryeges
srampontbdl a koliektiv befektatési formakrdl &5 kezsddikrdl, velamint egyes peéraigyi téngyl torenyek
middosiasandl s20kd 2004, &vi XV tdrénnyel desrhangban keniitek-< osszeditis.

= A weretés &5 ar irdnyitsseal megbizott személyek tudomdsara hozuk - eqydb kardések mellatt - 3
kidnywvizsgadlat tervazett hatdkoret és (temezdsét, 8 kinywizegalat jelentds megalapitdsait, beleérive a
Térsasdp altal alalmarott belsd kontrolinak a kimywirsgalstunk sorén altalenk azoncsiott jelentds
hidryoasdgait @, ha voltak iyanek,

Budapest, détum iddbélyegrd szesint
Szovics | Digtalysianedby

Spovics Zsolt
ZSD"I . DII;I: 2026.03.25
P 17:23:55 +01'00°
Eravics Laol Forgcs Gabrails
Trusted Advisar Kényvvizsgdld és Tandcsads Kit. kamarai tag kinywizsgakd
1082 Budapest, Baross utca G6-68. 3. amalat 11 rryilvantartasi szém: DOEZEZE

myilvantartasi szam: D02588
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Altalanos informdciok

Az Alap adatai

Neve:
ISIN kédjar:

Fellgyeleti lajstrom szdma:

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szdma:

tipusa:
fajtdja:

futamideje:

befektetdinek kore:

célja:
jegyeinek tipusa:
jegyeinek névértéke:

jegyeinek sorozata:

Allianz Rovid Kotvényalap

HU0000707146

1111-296

E-lll/110.689-1/2008

nyilvéinos

nyiltvég, értékpapiralap, kotvényalap

a nyilvéntartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodo szervezetek, és egyéb
szervezetek vasdrolhatjdk

Az Alap célja, hogy kozéptdvon a rovid lejaratd magyar dllampapir
befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, mérsékelt
kockdzati szint mellett.

dematerializalt, névre szolo
1,-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzésideje:

Cégbejegyzés szama:

Allianz Rovid Kotvényalap

2025

Allianz Alapkezelé Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalmdan Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
2008. gprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Bank Zrt.

1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. dprilis 18.
a Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezet6 forgalmazoé adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzésideje

Cégbejegyzés szadma

MBH Befektetési Bank Bank Zrt.

1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. dprilis 18.
a Févarosi Birdsag, mint Cégbiréség Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdaldja

Székhelye

Kamaraiszdma

A konyvvizsgdlatért felelés személy
MKVK tagsdgi nyilvéntartdsi szdma

Pénzugyi mindsités sz&ma

Allianz Rovid Kotvényalap

2025

TRUSTED ADVISER Konywizsgdld és Tandcsado Kift.

1082 Budapest, Baross utca 66-68.3.em. 11.
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



I. Vagyonkimuta

20241231 2025.12.31
Dorab | Névérgk | Devize- BT Szazalék  Darab Nevértek | Devizas| | Eszkozeritk Szdzalék
nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek 21539863  13,30% 15496 638 1137%
Folysszamla, készpénz HUF 21539863  13,30% HUF 15496638 11,37%
Lekotott betétek HUF 0 0,00% HUF 0,00%
Atruhazhato értékpapirok HUF 145738685  89,99% HUF 116221869 85,29%
Diszkont kincstarjegyek
D250122 477 4770000  HUF 4756525 2,94% o 0 HUF o 0,00%
D250219 500 5000 000 HUF 4966 230 3,07% [} o HUF o 0,00%
D250430 1700 17000000  HUF 16723087  1033% o 0 HUF o 0,00%
D250625 300 3 000 000 HUF 2926383 1,81% [} o] HUF o] 0,00%
D250821 300 3000000  HUF 2902 554 1,79% o 0 HUF o 0,00%
D260429 o] 0 HUF 0 0,00% 2284 22840000 HUF 22411933 16,45%
D260624 o 0 HUF o 0,00% 500 5000000 HUF 4862 360 3.57%
D260819 o] (o] HUF o 0,00% 665 6 650 000 HUF 6407 328 4,70%
D261028 o 0 HUF o 0,00% 260 2600000  HUF 2476900 1,82%
Allamkstvények
2025/B 100 1000000  HUF 1028907 0,64% o 0 HUF o 0,00%
2026/D 380 3800000 HUF 3569766 2,20% 180 1800 000 HUF 1747 944 1,28%
2027/A 400 4000000  HUF 3687068 2,28% 300 3000000  HUF 2860794 2,10%
2028/A 650 6 500 000 HUF 6 658 802 4,11% 300 3 000 000 HUF 3077 466 2,26%
2031/A 450 4500000  HUF 3801996 2,35% 100 1000000  HUF 857 726 0,63%
2030/A 800 8000000  HUF 6939344 4,28% 600 6000000  HUF 5285280 3,88%
2038/A 200 2 000 000 HUF 1330390 0,82% 100 1000 000 HUF 670822 0,49%
2027/B 250 2500000  HUF 2554993 1,58% 250 2500000  HUF 2539598 1,86%
2029/A 400 4 000 000 HUF 3437 540 2,12% 50 500 000 HUF 443 434 0,33%
2026/E 100 1000000  HUF 957 792 0,59% 100 1000000  HUF 997 517 0.73%
2026/F 70 700 000 HUF 656 993 0,41% 70 700 000 HUF 685 008 0,50%
2026/H 400 4000000  HUF 4296492 265% 1000 10000000 HUF 10431070 7,66%
2028/B 200 2 000 000 HUF 1962 996 1,21% 200 2 000 000 HUF 2001 904 1,47%
2029/B 2080 20800000  HUF 21211674  13,10% 480 4800000  HUF 4850362 3,56%
2032/A 130 1300 000 HUF 1166 840 0,72% 380 3 800 000 HUF 3449226 2,53%
2032/B 2050 20500000 HUF 20962788  12,94% 450 4500000  HUF 4549275 3.34%
2032/G 400 4 000 000 HUF 3671460 2,27% 300 3 000 000 HUF 2770395 2,03%
2033/A 250 2500000 HUF 1874605 1,16% 408 4080000  HUF 3136728 2,30%
2034/A 130 1300 000 HUF 942 256 0,58% 230 2300 000 HUF 1681905 1,23%
2035/A 200 2000000  HUF 2093 588 1,29% 200 2000000  HUF 2054712 151%
2051/G HUF 0,00% 200 2000000  HUF 1291 868 0,95%
Allam éltal garantalt pénzintézeti kétvények
EXIM 2025/1 200 2 000 000 HUF 1918584 1,18% o) o) HUF ) 0,00%
EXIM2025/10 300 3000000  HUF 3051984 1,88% o 0 HUF o 0,00%
EXIM2025/2 100 1000000  HUF 1069574 0,66% o 0 HUF o 0,00%
EXIM 2025/3 200 2 000 000 HUF 2125090 1,31% o o HUF 0 0,00%
EXIM2026/2 100 1000000  HUF 1065 829 0,66% 100 1000000  HUF 1030089 0.76%
EXIM 2026/7 HUF 0,00% 26 260000  HUF 268 830 0,20%
EXIM 2026/8 HUF 0,00% 105 1050000 HUF 1080396 0.79%
MFB202802/1 30 300 000 HUF 300436 0,19% 30 300 000 HUF 321729 0,24%
MFB202806/1 o 0 HUF o 0,00% 140 1400000 1421132
MFB202902/1 50 500 000 HUF 533483 0,33% 50 500 000 HUF 539084 0,40%
MNB250109 300 3000000  HUF 2996 181 1,85% o 0 HUF o 0,00%
Jelzaloglevelek
TI25NFO1 100 1000000  HUF 1013 805 0,63% o 0 HUF o 0,00%
EJBFN27/A 6 60 000 HUF 53358 0,03% 6 60 000 HUF 56229 0,04%
MI2ONFO1 50 500000  HUF 532 494 033% 50 500000 HUF 531038 0.39%
MJ31INVO1 HUF 0,00% 1002 10020000 HUF 9969 409 7,32%
MJ32NVO1 200 2000000  HUF 2033 498 126% 200 2000000  HUF 2000 640 1,47%
TI26NFO2 50 500000  HUF 453 663 0.28% 50 500000 HUF 478731 0.35%
TZJ27NF1 50 500 000 HUF 456 996 0,28% 50 500 000 HUF 475 964 0,35%
UCJBV2029/A 300 3000000  HUF 3052 641 1,88% 300 3000000  HUF 3068 286 2.25%
UCJBF 2031/B o} 0 HUF o 0,00% 350 3 500 000 HUF 3438757 2,52%
Befektetett eszkdzé HUF 167278548  103,29% HUF 131718507 96,67%
Kovetelések HUF 3674 0,00% HUF 4890232 3,59%
Kotelezettségek HUF 5335471 3,29% HUF 368274 0,27%
Aktiv idébeli elhatarolasok HUF (o] 0,00% HUF 22131 0,02%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 161946751 103,29% 136262 596 100,24%
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2025 Nyit6 Allomdny  Forgalomba hozatal Visszavdltds Zaré allomany
Januar 93343515 1070 296 175 166 94 238 645
Februar 94 238 645 67 204 55179 94250 670
Mdrcius 94250 670 0 6483768 87 766 902
Aprilis 87 766 902 393 697 370051 87 790 548
Majus 87 790 548 1759 254 967701 88 582 101
JUnius 88582 101 0 953 081 87 629 020
Julius 87 629 020 2979 254 368 90 607 906
Augusztus 90 607 906 397309 297 672 90707 543
Szeptember 90707 543 0 406 154 90301 389
Oktober 90301 389 0 15305 442 74 995 947
November 74 995 947 18 844 3059756 71955 035
December 71955035 3224538 398 287 74781 286

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre juto sajat toke

2025 Az Al jat tokéje forintb - q
LR L (netto eszkozérték) forintban

2024.12.31 161946 751 1,7350
2025.01.31 164 060 809 1,7409
2025.02.28 164 601 932 1,7464
2025.03.31 152950021 1,7427
2025.04.30 154 467 373 1,7595
2025.05.31 156 226 972 1,7636
2025.06.30 155197 846 1,7711
2025.07.31 160802 297 1,7747
2025.08.31 161874475 1,7846
2025.09.30 162 122 342 1,7953
2025.10.31 135359 134 1,8049
2025.11.30 130215622 1,8097
2025.12.31 136262 596 1,8221
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atézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhatd értékpapirok

mas szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhatd értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhatd értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesitd érték papirok

betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok Gsszesen

kovetelések

kotelezettségek

aktividébeli elhatdroldsok

Sajat téke (nettd eszkozérték)

Allianz Rovid Kotvényalap

2025

20241231

egyes eszkozok
értéke forintban

145738 685

21539863

167278 548

3674

167 282 222

IV. Az Alap osszetétele

20241231

egyes eszkozok a egyes eszkozok az

2024.1231 2025.1231

egyes eszkozok

nettd faszlfilizérték Osszes «??zkéz értéke forintban
arany arany

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%
87,12% 87,12% 116221 869
12,88% 12,88% 15496 638
100,00% 100,00% 131718507
0,00% 4890232
0,00% 22131
0,00% 22131
100,00% 136 608 739

10

2025.1231

nettd eszkozérték

2025.1231
egyes eszkozok a egyes eszkozok az
dsszes eszkoz

y

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

85,08%

11,34%

96,42%

3,58%

0,02%

0,02%

100,00%

y

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

88,24%

11,76%

100,00%

egyes eszkozoknek az
osszes eszkozhoz
viszonyitott
aranyanak valtozasa

0,00%




V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2025.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 1 059
vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 8 067
vasarolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 2301

vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavaltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -550
devizavaltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazé jovedelem 10 877
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék

alapkezelési dij -775
felugyeleti dij -54
konyvvizsgdlati dij -535
bankkoltség -1
kezelési koltségek -1 365
letétkezelésidij -155
KELER dij -115
letétkezeld dijai -270
egyéb dijak és adodk -202
netto jovedelem 9 040

felosztott és Ujrabefektetett jovedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyitd darabszdm 93 344
novekedés 9910
csokkenés -28 473
zaré darabszam 74 781

befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyitd értékelési kulonbozet 5 556

novekedés 73 597

csokkenés -75 099

zaré értékelési kiilonbozet 4 054
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VI. Az elmult harom lizleti év adatai

2023.12.31 2024.12.31 2025.12.31
nettd eszkozérték forintban 210412 670 161946751 136262 596
egy befektetésijegyre jutd nettd eszkdzérték

1,6429978 1,7349545 1,8221483

forintban

VII. Szarmaztatott ligyletek leirdsa

Az Alap 2025. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezdk

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2025. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezel Zrt. tdjékoztatésa a Magyar Nemzeti Bank - vizsgdlatat lezdrd - H-JE-
[11-3/2025. szdmU hatdrozatdrol.:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Konyves Kdalmdn krt. 48-52.
cégjegyzékszadm: 01-10-045969, a tovdbbiokban: Tdrsasdg) - a kollektiv befektetési
formdakrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyl torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 180. § (2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettségének
eleget téve tdjékoztatdsul kozzétette a Magyar Nemzeti Banknak a Tdrsasdgndl
lefolytatott atfogd vizsgdlatdnak lezdrdsa targydban hozott H-JE-11I-3/2025. szdmu
hatdrozatdnak rendelkezé részét.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. hirdetménye az Allianz Kotvényalap, az Allianz Révid
Kotvényalap Tdjékoztatéjanak és Kezelési szabdlyzatdnak 2025.10.01-i hatdllyal tortént
modositasarol:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes
pénzugyi targyu torvények modositdsdarol szold 2014, évi XVI. torvény (Kbftv.) 139. § (1)
bekezdésének b.) és f.) pontjdban, tovabbd a Kbftv. 139. § (3) bekezdésében foglaltak
szerint - tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy az Allianz Kotvényalap és az Allianz Rovid
Kotvényalap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2025.10.01-i hatdllyal - 6sszhangban a
Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltakkal - médositdsra kerdlt..
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A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2025. év sordn a portfoélid dsszetételében a 78/2024. (lll. 14.) Kormdnyrendelet mddosuldsa
miatt tortént vdltozds (az Alap devizaneme szerinti besoroldsa, a rendelet modositdsdval
Osszefliggd befektetési szabdlyok, illetve az Alapot terheld dijak és koltségek novekedését
eredményezé vdltozdsok), az alap egyes portfolidelemeinek maximdlis, illetve minimdlis
ardnyai valtoztak.

Egyesdilt Allamok

Az elsé félévben a piaci szerepldket taldn leginkdbb a kereskedelmi hdborl foglalkoztatta.
Donald Trump elndk szdmos orszadggal szemben novelte a vamtételeket. A helyzet
leginkdbb Kindval kapcsolatban mérgesedett el, mivel az ottani vezetés ellenlépésekrol
dontott, és ez eszkaldcids folyamatot inditott el. Kindval a kereskedelmi kapcsolatok a
mdsodik félévben ,rendezdédtek”. Az USA a vamtételek raciondlis szintekre mérséklése
mellett szdmos mds megdllapoddst is kotott, a belpolitikai szempontbdl is fontos
mezbgazdasdgi (széja export) egyuttmikodésén tul biztositotta a ritkafoldfémekhez vald
hozzdférést. A két orszdg kapcsolata ugyanakkor tovébbra sem mentes a feszUltségektdl.
Az elsé negyedév - feltehetbleg vdmbejelentések miatt esetinek tekinthetd - enyhe
csokkenése utdn a mdsodik és harmadik negyedéves USA GDP kiemelkedden jo lett, a nem
évesitett negyedéves novekedés 1% korUli volt mindkét esetben, az év/év adat pedig 2%
folotti. A munkanélkUliségi rata enyhén nétt, decemberben 4,4%-on dllt, ami hosszabb
kitekintésben még mindig nagyon kedvezd, de év elején még lattunk 4%-ot is. A piac
szeptemberben még a vamok miatt magasan ragadd (vagy tovabb emelkedd) inflaciotol
tartott, de a pénzromlds Uteme novemberben 2,7%-ra mérséklédott.

A Fed hosszabb tartds utdn szeptemberben végul kamatot vagott (25 bdzispont), amit a
kdvetkezd két Ulésen is hasonld dontés kdvetett. [gy év végére a megcélzott kamatsav 3,5-
3,75 lett. A mérlegleépités (QT) Uteme dprilistdl lecsokkent, majd decemberrel ledllt. Mdr
kordbban is jelezte a Fed, hogy majd esedékes lesz ismét a mérlegbdvités, hogy a bankok
szadmdra bdséges tartalékok alljanak rendelkezésre, de taldn meglepd volt, hogy errél mar
decemberben dontottek is. Mivel Jerome Powell elndki manddtuma tavasszal lejdr,
hamarosan esedékes az utdd bejelentése.

Mig az év elején a hozammozgdsokat a vamokkal kapcsolatos bejelentések mozgattdk, a
mdsodik negyedévben nyugodtabb volt a befektetéi hangulat. A szeptemberben megjelent,
gyengébb munkanélklliségi adatok érzékelhetdé hozamcsokkenést eredményeztek.
Oktéberben kezd6dott az USA torténetének eddigi leghosszabb kormdnyzati ledlldsa.
November kdzepéig dllt a hivatalok tdbbsége, igy a gazdasdgi adatkozlések nagy része is
elmaradt, illetve néhdny fontos adat az Ujranyitds utdn sem lesz mdr elérhetd. Ez
megnehezitette a dontéshozatalt, igy inkdbb csak oldalaztak a negyedik negyedévben az
USA dllampapirhozamok, a leghosszabb lejdratokon enyhe gyengulést is megfigyelhettlnk.

Eurdzéna

Az eurézona harmadik negyedéves GDP novekedése javult kissé, 03% lett
(negyedév/negyedév). Az év/év adat 1,4%, hasonld az eléz6 negyedévben ldtottakhoz.
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Javitja a kildtasokat az olcsébb energia, a novekvd hadi- és infrastrukturdlis kiaddsok, a
redlbérek emelkedésének fogyasztdsosztonzd, valamint az Al vallalati alkalmazdsdnak
termelékenységet javitd hatdsa. A kiskereskedelmi eladdsok ndvekedési Uteme tovdbbra is
visszafogott, az ipar esetében ugyanakkor a kordbbi folyamatos esések utdn mdr egy lassu
boévulést latunk.

A munkanélkaliségi rata tovabbra is alacsony szinteken all (o legtobb adatkdzlés 2025-ben
6,4% volt). A bérek az inflacids célokhoz képest magasabb novekedést mutatnak, de ez a
fogyasztdi drakba nem gydrlzik be. Az eurdzéna inflacidja és maginflacidja egyardnt az
EKB 2%-os céljanal all.

Az EKB az elsé félévben még kamatot vagott, az év mdasodik felében viszont mar nem nyult
a kamatszintekhez. A dontéshozok Ulésrél Ulésre dontenek, alapvetden hdrom f6 kérdéskor
figyelembevételével: inflacios kildtdsok a megjelent gazdasdgi és pénzugyi adatok
fényében, a mogdttes inflacids folyamatok, és a monetdris transzmisszid eréssége. Az EKB
mérlege még szUkul: a kordbbi években végrehajtott dsszes értékpapir-vasarldsi program
dllomdanyai a lejaratok Gtemében folyamatosan csokkennek.

ldén mdrciusban lattunk egy nagyobb megugrdst a német hozamokban, ami a marciusi
hadiipari és infrastrukturdlis beruhdzdsokhoz, valamint az ezzel kapcsolatban eltorolt
addssagfék szabdlyokhoz kothetd. Rovid idd alatt stabilizdlddott a helyzet, részben amiatt,
hogy a befektetdk felismerték, ezek a kiaddsok idében elnydjtva jelentkeznek majd. E
mellett az USA vambejelentések egyik nagy nyertese a német dallampapir piac volt. A
koltségvetési lazitds ugyanakkor nyomdsként nehezedik a hosszU hozamokra: mdjustol
inkdbb lassu gyengulést lattunk.

Az olasz 10 éves kotvényhozam némethez képest szadmolt feldra folytatta a 2023-tél ltott
trendszer( szUkUlését. Az eszkdzvasdrldsok ledlldsa és a kereskedelempolitikai feszultségek
sem hatottak negativan. Az olasz koltségvetés befektetdi megitélése sokat javult két év alatt
(idén az S&P, a Fitch és a Moody’s is a rating javitdsa mellett dontott). A francia belpolitikai
bizonytalansdg ugyanakkor az ottani feldrakat 2025-ben magasan tartotta.

Régids piacok

A lengyel dezinfldcids folyamat nem dllt meg az év utolsé negyedévében sem, a janudri 5%
folotti értékrél 2,4%-ra ért (decemberi elézetes adat) az inflacié. Ez a kedvezd folyamat
jelentés kamatvagds eldtt nyitotta meg az utat: a mdjusi 50 bp utdn a mdsodik félév minden
Ulésén 25-25 bdazisponttal, 4%-ra mérsékelte a lengyel jegybank az irdnyadd ratdt. Az dprilisi
kamatddontéshez kdthetd hozamesést kdvetden a lengyel kotvénypiac j6 ideig inkdbb csak
oldalazott, majd az év utolsd hénapjaiban lassu erdsodést mutatott.

A cseh infldcid régids viszonylatban igen alacsony volt egész évben. Nydron kis emelkedést
lattunk, dm a decemberi elézetes érték 2,1% lett. A kotvénypiacon egy enyhe gyengulést
figyelhettlink meg 2025-ben. A jegybank a mdjusi kamatvdgds utdn 3,5%-on tartotta az
alapkamatot.

A romdn inflacié év elejétdl latott ndvekedése augusztusban kicsivel 10% alatt megdllt, de
érdemben év végéig nem tudott javulni. A jegybanknak igy nem volt mozgdstere a
kamatcsokkentésre. A kordbban igen stabilan tartott devizadrfolyam is kimozdult mdjusban,
ami a kotvénypiacon is turbulens idészak volt. Ezt kovetden az drfolyam stabilizalédott, a 10
éves hozam pedig erésodott.
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Magyarorszdg

A magyar gazdasdg a harmadik negyedévben stagndlt negyedéves alapon. Az éves
novekedés az elemzdéi becslésektdl elmaradva 0,6% lett, ami régids oOsszevetésben is
alacsonynak szdamit. A kormdny kordbban a lakossdgi fogyasztds élénkulésétdl sokat vart,
de a kiskereskedelmi forgalom csak 3% kortl novekedett az elmult honapok adatkdzlése
szerint. Az ipari termelés még mindig szUkul év/év alapon, az Uj beruhdzdsok termelésének
elinditdsa tobb esetben csuszott, a német gyenge novekedés sem tadmogatd. Az SZJA
dontések, a lakossagi és vdllalati kamattdmogatdsok és a 14. havi nyugdij visszaépitése
mind segithetnek a ndvekedés beinditdsdban, de az allami beruhdzdsokra az alacsony
novekedés miatt nyomott addbevételek és az elébb emlitett egyenlegrontd intézkedések
miatt feltehetéleg kevés tér marad.

A munkanélkuliségi rata 2025-ben lényegében 4,4% korUl stagndlt, a foglalkoztatottsdg
emelkedése is megdllni latszik. Historikusan ugyanakkor ezek erés értékek. A munkaerdpiac
feszitettségének olddéddsdra az MNB is felhivta mdr a figyelmet, ez infldciés szempontbdl
kedvezd. A bérndvekedés nem sokat vdltozik, magas szinten van, a legfrissebb adatok
szerint 8-10% koral ingadozik.

Az infldcids folyamatok 2025 év elején kedvezdtlenul alakultak. A szolgdltatdsok és az
élelmiszerek dremelkedése volt kulonosen problematikus. A Kormdny aktiv beavatkozdsa
segitett a folyamatok megforditdsdban. A nemzetkozi élelmiszerpiaci fejlemények és az
energiadrak alakuldsa miatt az MNB decemberben optimistdbbd valt, 2026-ra 3,2%-ot
varnak.

Az MNB 2025-ben végig 6,5% szinten tartotta az irdnyadé kamatot. Hidba nétt a Fed és EKB
kamatvdagdsokkal a fejlett piacokhoz mért kamatkilonbozet, lengyel és a cseh lazitdssal
pedig a régids spread, az infladcids kockdzatok miatt nem volt lehetdség kamatcsokkentésre.
A jegybank 2025-ben végig hangsulyozta, hogy a forint gyengllése nem szolgdlja
érdemben a gazdasdgi ndovekedést, mig az importdlt termékeken és a varakozdsokon
keresztUl infldcids veszélyeket hordoz. A kamatdontésekhez kapcsolddd sajtdtdjékoztatdk
decemberig kimondottan szigord hangvételt Utdttek meg. Decemberben ugyanakkor
vdltozott az MNB kommunikdciéja: az év eleji dtarazdsok miatt még évatosak, de a 2026-0s
inflacids elérejelzést is lényegesen (3,8%-rol 3,2%-ral) lejjebb vitték.

A kotelezd tartalékrdta 10%-rol 8%-ra torténd mérséklésérdl sziletett juliusban dontés, de ez
a kifuté jegybanki hitelek miatt nem volt még lazitdsnak értelmezhetd.

A magyar dllampapir-piacon idén nem igazdn latszott trend, és a volatilitds is alacsony volt.
Ev elején inkdbb gyengiilésrél, év végén erdsddésrél beszélhetiink, de az elézd évekhez
képest a mozgds igen visszafogott volt. Az dllam finanszirozdsi igénye magas volt, a
terveket folyamatosan emelték, de a szabdlyozdi hatdsok (extraprofit add csokkentés miatt
banki és biztositédi vasdarldsok) mellett kulfoldi kereslet is stabilizdlta a piacot. A
hitelmindsitdék sem vdaltoztattak idén az addsbesoroldson, csak a kildtdsok romlottak
(legutdbb decemberben a Fitch esetében).

Afix dllamkaotvények aukcidiirdnt egész évben magas kereslet mutatkozott. Kordbban az 6t
éves futamidé volt a legkeresettebb, mivel a banki és biztositdi vasdarldsok szdmdra ez a
legkedvezébb, de a mdsodik félévben a hosszabb lejdratokon is nétt az érdeklédés. Mivel a
vasarlasok idén eléggé eloszlottak idében, és a nem benchmark sorozatokbdl is folyamatos
volt a kindlat, igy elmaradt a nagy rali év végén, és a hozamgadrbén sem alakult ki latvdanyos
alul-/feltlértékeltség.
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Az dllamilag garantdlt forint aukciok egész évben rendszeresek voltak, bar inkdbb a révid
futamiddére korldtozodtak. A forint jelzdloglevél-piac az intézményi oldalon nem volt tul
aktiv. A feldrak mindkét piacon szlkuUltek.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2025. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkdzérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozdsi iigyletek leirdsa

Az Alap 2025. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informdciok

Az Alap 2025. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem minésul sem az SFDR rendelet (Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzUgyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdagi
preferencidval sem rendelkezik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjdn
az Alap alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat és nem kertlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti,
fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozéd datlagos foglalkoztatotti
létszdm kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorten rendelkezésre a
kornyezeti és tarsadalmi tényezoket érd kdros hatdsokra vonatkozdan szédmszerUsitd, az
Alapkezeld altal figyelembe vehetd adatok, informdciok.
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Az Alap 2025. évi eredménykimutatdsa

Sor-szim A tétel megnevezése El6z6 év |Médositasok | Targyév
a b c d e
[ Pénziigyi miiveletek bevételei 17976 11427
Il Pénziigyi miiveletek raforditas ai 371 550
1l Egyéb bevételek 0 0
v Miikddési koltségek 2163 1760
\ Egyéb raforditas ok 107 77
VI Fizetett, fizetendo hozamok 0 0
VII TARGYEVI EREDMENY | 15335 o] 9040]
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