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Feliigyeleti lajstromszam

Allianz Hazai Indexkovet6 Befektetési Alap

Eves beszamolo MERLEGE
Eszkozok

2025.

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositisok | Targyév
a b c d e
A) Befektetett eszkozok
I ERTEKPAPIROK
Ertékpapirok
. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete
a)  kamatokbol, osztalékokbodl
b)  egyéb
B) Forgoeszkozok 4016 340 5847 524
I KOVETELESEK 4709 16 532
1. Kovetelések 4709 16 532
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési kiillonbozete
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
I ERTEKPAPIROK 3989 810 5 805 181
1. Ertékpapirok 2 458 886 3179174
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1530924 2 626 007
a)  kamatokbdl, osztalékokbol
b)  egyéb 1530924 2 626 007
1. PENZESZKOZOK 21821 25811
Pénzeszk6zok 21742 25821
Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 79 -10
C) AKktiv iddbeli elhatarolasok 22
Aktiv iddbeli elhatarolasok 22
Aktiv id6beli ellhatarolasok értékvesztése (-)
D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
| ESZKOZOK OSSZESEN 4016 340 | 5847 546 |

2/ 15 oldal



[ela]afaf -faf7]o] 2025.
Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Hazai Indexkovet6 Befektetési Alap

Eves beszdmol6 MERLEGE
Forrasok
adatok eFt-ban
Sor A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositisok | Targyév
a b c d e
E) Sajat toke 4009 339 5837 492
I. INDULO TOKE 1444 575 1531418
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5520 407 5785 817
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 4 075 832 4 254 399
1. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY) 2564 764 4306 074
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -434 649 -207 720
2. Ertékelés kiilonbozet tartaléka 1531004 2625997
3. El6z6 év(ek) eredménye 1260 246 1468 409
4. Targyévi eredmény 208 163 419 388
F) Céltartalékok
G) Kotelezettségek 7001 10 054
l. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK
I ROVIDLEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7001 10 054
™ I'(ULl,?OLDl, PEN?EI}TEISRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK
ERTEKELESI KULONBOZETE
H) Passziv idébeli elhatiroliasok
|| FORRASOK OSSZESEN 4016 340 | | 5847546
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Hazai Indexkovet6 Befektetési Alap

Eves beszdmol6 EREDMENYKIMUTATASA

2025.

adatok eFt-ban

Sor A tétel megnevezése Eléz6 év | Médositisok | Targyév
a b C d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 279 057 508 975
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 5086 534
1 Egyéb bevételek
v Miikodési koltségek 63 968 86 580
\Y Egyéb raforditasok 1840 2473
VI Fizetett, fizetend6 hozamok
| vii | TARGYEVI EREDMENY 208 163 419 388
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Feliigyeleti lajstromszam
Allianz Hazai Indexkivet6 Befektetési Alap

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

L. Altalanos jellegii kiegészitések

Az Allianz Hazai Indexkévet6 Befektetési Alap (révid neve: Allianz Hazai Indexkévetd Alap) (tovabbiakban: Alap)

(2024.08.31-ig Allianz Indexkévetd Részvény Befektetési Alap) jegyzési idészaka 2010. januar 20 és 2010. januar 27-e kdzétt zajlott.

Feliigyelet engedély datuma:
Feliigyelet engedély szama:

2010. januar 18.
EN-II/EA-7/2010

Feliigyelet nyilvantartasba vételi hatarozat datuma:
Feliigyelet nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

2010. januar 29.
EN-II/EA-24/2010

Az Alap nyilvanos és nyiltvégi. Az Alap a kévetkezd instrumentumokba fektethet be a kezelési szabalyzat szerint:

Bankbetét, folydszamla
Allampapirok

Magyar részvény
Szarmaztatott eszkézok

Az alap a 2025.10.01-t8] érvényes kezelési szabalyzatban a latra-sz6l6 és lekétott bankbetétben elhelyezhetd eszkdzok

Minimum
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Maximum
100,00%
100,00%
100,00%

4,99%

cél
0,00%
0,00%
100,00%
0,00%

maximalizalt részaranyat 40%-rdl 100%-ra emelte, a szarmaztatott eszkdz6k maximalizalt részaranyat 100%-rol 4,99%-ra
csokkentette az elmult évhez képest.

A t6bbi instrumentumban térténd eszkéz elhelyezés minimum-, maximum- és célértéke valtozatlan.

A Szamviteli Politika alapjan az Alap Uzleti éve 2025.01.01-2025.12.31-ig tartott.

A mérlegkészités idépontja:

A Szamviteli Politika rendelkezéseiben nem volt valtozas.
Az Alap befektetési eszkdzei napi gyakorisaggal kerillnek atértékelésre, azonban az Alap Szamviteli Politikaja alapjan a

2026. januar 31.

fékonyvben az értékelési kilénbdzet havonta, a hénap utolsé napjan kerlilt elszamolasra az értékelési kiilénbozet tartalékaval

szemben.

Az anallitika és a szintetika havonta kerill egyeztetésre, valamint havonta keriil kimunkalasra a targyhavi utols6
netté eszkdzértékeléstdl valod eltérés is.
Az értékpapirok értékesitése soran a kivezetés a FIFO elv alapjan térténik, ugyanigy a készletértékelés is.

A devizaarfolyam kulonbézet elszamolasa értékelési kilonbozetként az értékelési tartalékkal szemben torténik.
A vélasztott forintérték meghatarozasi modszer: MNB arfolyam.
Az értékpapir ugyletek feladasa a TRIAS értékpapir nyilvantartd rendszer alapjan térténik a 2018. tizleti évtol.
Jelentds 6sszegli illetve a megbizhatd és valos képet Iényegesen befolyasold hibanak tekinthetd, ha a hiba
feltarasanak évében egy adott tizleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok értékének egyiittes abszolut értéke
meghaladja az adott év sajat tékéjének 1 ezrelékét.

1. Tajékoztato jelleqii kiegészitések

Az Alap eléallitoja az Allianz Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1087 Budapest, Kényves Kalman krt 48-52.),

forgalmazdja és letétkezeldje az MBH Befektetési Bank Zrt.

A tarsasag éves beszamoldja megtekinthetd az alabbi weboldalon:
https://www.allianz.hu/hu HU/alapkezelo/alapkezelo-dokumentumtar.html
Folyészamla vezeté bank az MBH Bank Nyrt.

A kényvvizsgalattal megbizott cég a Trusted Adviser Konyvizsgald és Tanacsado Kft. (1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em.11.).

A konyvvizsgdld adatai a kbvetkezok:

név
Forgacs Gabriella

regisztracios szam
003228

2025.
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Allianz Hazai Indexkivet6 Befektetési Alap
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Az Alap részére a szamviteli szolgaltatasokat a 2025. év tekintetében
az Allianz Alapkezel6é Zrt. munkavallaléja teljesitette:
Név regisztracios szam
Sz6lI6siné Bleszak Agnes 168479
Az éves beszamold alairdi: lakéhelye:
Fekete Attila 2083 Solymar, Kélcsey u. 16.
Partl Zoltan 1118 Budapest, Ramocsa u. 5.
lIl. Specifikus jellegii kiegészitések
1. Mérleghez kapcsolédé kiegészitések
Az Alap a befektetok pénzét 2025.12.31-én folydszamlan és magyar szabvanyos részvényekben tartotta az MBH Bank Nyrt-nél.
A részvények adatai az alabbiak:
. Pénz- L < Novekedés Csokkenés Zar6
Nev nem Nyit6 (darabszém) (darabszam)  (darabszam) (darabszam)
Allami Nyomda HUF 8436 600 0 9036
APPENINN HUF 15 000 0 0 15 000
BIF HUF 0 0 0 0
CIG HUF 30 095 0 0 30 095
GRANIT HUF 0 2800 0 2800
Graphisoft Park SE HUF 5500 550 0 6 050
MOL HUF 306 908 77 300 -20 000 364 208
Mtelekom HUF 246 150 38 000 -63 500 220 650
Opus HUF 212 531 60 000 -3 500 269 031
OTP HUF 79 459 11 900 -10 900 80 459
PannErgy HUF 6 945 0 -6 945 0
Richter HUF 78 170 23 300 -4 100 97 370
Waberers HUF 4377 0 0 4377
41G HUF 38 430 3000 -1 500 39 930
AUTOWALLIS HUF 111 500 0 0 111 500
AKKO HUF 0 0 0 0
ALTEO HUF 3800 0 0 3800
MASTERPLAST HUF 6 400 0 0 6 400
ZWACK HUF 0 350 0 350
Osszesen: 1153 701 217 800 -110445 1261 056
(adatok eFt-ban)
Név Pénz- Nyité Novekedés Csokkenés Zaro6
nem (vételar) (vételar) (vételar) (vételar)
Allami Nyomda HUF 10 521 4 859 0 15 380
APPENINN HUF 8394 0 0 8 394
BIF HUF 0 0 0 0
CIG HUF 7192 0 0 7192
GRANIT HUF 0 40 242 0 40 242
Graphisoft Park SE HUF 19 423 2795 0 22218
MOL HUF 724 534 224 337 -56 607 892 264
Mtelekom HUF 111 746 64 078 -26 408 149 416
Opimus HUF 66 066 32509 -1 558 97 017
OTP HUF 905 491 334 158 -130 184 1109 465
PannErgy HUF 4187 1 -4 187 1
Richterg HUF 518 462 237 654 -21754 734 362
Waberers HUF 20 003 0 0 20003
41G HUF 27 826 10173 -1013 36 986
AUTOWALLIS HUF 12 882 0 0 12 882
AKKO HUF 0 0 0 0
ALTEO HUF 4929 0 0 4929
MASTERPLAST HUF 17 230 0 0 17 230
ZWACK HUF 0 11193 0 11193
Osszesen: 2 458 886 961 999 241711 3179174
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(adatok eFt-ban)

. Nyité Novekedés Csokkenés zar

Név Pénz- (értékelési killonbozet (értékelési (értékelési (értékelési

nem osztalékbsl osztalékbol) osztalékbol) ___osztalékbol)
Allami Nyomda HUF 0 3914 -3914 0
APPENINN HUF 0 0 0 0
BIF HUF 0 0 0 0
CIG HUF 0 0 0 0
GRANIT HUF 0 0 0 0
Graphisoft Park SE HUF 0 1575 -1575 0
MOL HUF 0 87 397 -87 397 0
Mtelekom HUF 0 24 142 -24 142 0
Opimus HUF 0 3435 -3435 0
OTP HUF 0 75 981 -75 981 0
PannErgy HUF 0 0 0 0
Richterg HUF 0 42 043 -42 043 0
Waberers HUF 0 594 -594 0
41G HUF 0 0 0 0
AUTOWALLIS HUF 0 0 0 0
AKKO HUF 0 0 0 0
ALTEO HUF 0 0 0 0
MASTERPLAST HUF 0 0 0 0
ZWACK HUF 0 0 0 0
Osszesen: HUF 0 239 081 -239 081 0

(adatok eFt-ban)
B Noveked P, ~Zars
Név Pénz- (értékelési l':t)illg‘:.bazet piaci | (eriékelési - (értékelési l((fl::aenk:;ezzlt
nem arvaltozasbél) kulon.lzozet rla.u kiilonbozet pla“u piaci

hl h arvaltozasbol)
Allami Nyomda HUF 24 573 48 775 -24 573 48 775
APPENINN HUF 1596 3381 -1 596 3381
BIF HUF 0 0 0 0
CIG HUF 3975 3914 -3975 3914
GRANIT HUF 0 0 -5 242 -5 242
Graphisoft Park SE HUF 6 289 10 309 -6 289 10 309
MOL HUF 113 325 178 507 -113 325 178 507
Mtelekom HUF 201 847 245 986 -201 847 245 986
Opimus HUF 41 261 50 681 -41 261 50 681
OoTP HUF 817 976 1714 646 -817976 1714 646
PannErgy HUF 6 646 (0] -6 646 0
Richter HUF 294 507 226 195 -294 507 226 195
Waberers HUF -2 539 5559 0 3020
41G HUF 7683 129 521 -7 683 129 521
AUTOWALLIS HUF 4234 3844 -4 234 3844
AKKO HUF 0 0 0 0
ALTEO HUF 10 461 11 829 -10 461 11 829
MASTERPLAST HUF -910 910 -206 -206
ZWACK HUF 0 847 0 847
Osszesen: 1530 924 2634 904 -1539 821 2626 007
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(adatok eFt-ban)

Zaro

Név rF:::]Z (Kényv s'\‘z)(,;rti‘:lti érték) szerinti éf'lt(é(:(')lyv ¢ szerinti éf'lt(é‘:(')‘yv (Kﬁnzxés:erinti

Allami Nyomda HUF 35094 57 548 -28 487 64 155
APPENINN HUF 9990 3381 -1596 11775
BIF HUF 0 0 0 0
CIG HUF 11167 3913 -3975 11105
GRANIT HUF 0 40 242 -5 242 35000
Graphisoft Park SE HUF 25712 14 679 -7 864 32 527
MOL HUF 837 859 490 242 -257329 1070772
Mtelekom HUF 313593 334 209 -252 397 395 405
OPUS HUF 107 327 86 625 -46 254 147 698
OTP HUF 1723 467 2124785 -1024 141 2824 111
PannEgy HUF 10 833 0 -10 833 0
Richterg HUF 812 969 505 890 -358 304 960 555
Waberers HUF 17 464 6 153 -594 23023
41G HUF 35509 139 695 -8 696 166 508
AUTOWALLIS HUF 17 116 3843 -4 234 16725
AKKO HUF 0 0 0 0
ALTEO HUF 15 390 11 829 -10 461 16 758
MASTERPLAST HUF 16 320 910 -206 17 024
ZWACK HUF 0 12 040 0 12 040
Osszesen: 3989 810 3 835984 -2020 613 5805 181

Az Alap az MBH Bank Nyrt-nél vezeti bankszamlajat, melynek egyenlege a kévetkezd képpen alakult:

(adatok eFt-ban)
Megnevezés Nyité érték Zaro6 érték

MBH Bank Nyrt. HUF folyészamla 20 219 25 461
MBH Bank Nyrt. EUR folyészamla 1602 350
Osszesen: 21821 25811

Az MBH Bank Nyrt-nél vezetett forint folydszamlahoz kapcsolédéan az Alap nem rendelkezik hitelkerettel.

Az Alap 22 e Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett.

Az év soran a jegyzés és vasarlasok utan a sajat téke a kdvetkezéképpen alakult:

Indul6 téke Tékevaltozas
(adatok eFt-ban) Nyito  Novekedés Csbkkenés  Zar6 Nyito Novekedés  Csokkenés  Zaro

Jegyzés 200 042 200 042 0
Vasarlas 5 320 365 265 410 5585 775 1067 979 632 266 0 1700245
Visszavasarlas -4 075 832 -178 567 -4 254399 | -1502628 0 -405 337 -1 907 965
Ertékelési kilonbozet 0 1531004 1094 993 2625997
El6z6 évek eredménye 0 1260 246 208 163 1468 409
Uzleti év eredménye 0 208 163 211 225 419 388
Osszesen 1444 575 265 410 -178 567 1531418 2 564 764 2 146 647 -405 337 4 306 074

A mérleg E.II.1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete tartalmazza a kibocsatott és a vissza-
vasarolt befektetési jegyek értékkulonbézetét, amelynek a 2025. évi valtozasa a fenti tablazat vasarlas és vissza-
vasarlas sorainak és a tékevaltozas névekedés/csckkenés oszlop talalkozasaiban talalhaté megbontva.

Az értékelési kulénbozetek tartaléka az értékpapirok értékelési kilonbozetét tartalmazza, részletezését lasd fentebb.

Az el6z6 évek eredményei sor jelenleg a 2010-t6l 2025. évig realizalt eredményt tartalmazza.
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Sajat téke
(adatok eFt-ban) Nyito  Novekedés Csbkkenés  Zaré
Jegyzes 200 042 0 0 200042
Vasarlas 6388344 897 676 0 7286020
Visszavasarlas -5 578 460 0 583904 -6 162 364
Ertékelési kilonbdzet 1531004 1094 993 0 2625997
El6z6 évek eredménye 1260246 208 163 0 1468409
Uzleti év eredménye 208163 211225 0 419388
Osszesen 2009339 2412057 583904 5837 492

2025. évben a legutolsé forgalmazasi nap 2025. december 31.volt. Az erre a napra vonatkozo értékelés adatai
szerepelnek a VI. részben, ami alapjan a sajat téke 6sszege 5 837 536 eFt. Ez a kdvetkezd tételekkel
tér el a mérleg szerinti értéktol: adatok eFt-ban

2024.12.31.  2025.12.31.

NEE sajat téke 4 009 374 5 837 536
KELER d&rzési dij -66
elhatarolas alapkezeldi dij miatt

elhatarolas letétkezeldi dij miatt

elhatarolas kényvvizsgaldi dij miatt

befektetési jegy értékesitésébdl szarmazoé kdvetelés
elhatarolas Felugyelet felé fizetendé dij miatt
elhatarolaskilénadd miatt

egyéb eltérés kerekitésbdl

Aktiv id6beli elhatarolas

Folyészamla kamat

Mérleg szerinti sajat téke 4009 339 5 837 492

&
&

22

O O OO0 O0OOoOOoOOo

Rovid lejaratd kévetelés a kévetkezd partnerrel szemben allt fent (adatok eFt-ban):

2024.12.31. 2025.12.31.

MBH bank, mint folydszamla vezetdé 4 4
Forgalmazé 4705 16 528
Osszesen: 4709 16 532

Ezen kévetelés az Alapnal 2026. januar hdnapban megtériilt.

Rovid lejaratu kételezettségei a kdvetkezd szallitok fele allt fent (adatok eFt-ban):

2024.12.31.  2025.12.31.

Forgalmazo 0 0
Letétkezeld 544 796
Allianz Alapkezeld, mint vagyonkezeld 5571 7 989
Felugyelet 346 493
Trusted Adviser Kft., mint kdnyvvizsgalo 540 776
Osszesen: 7001 10 054

Ezen kételezettségeinek az Alap 2026. januar honapban eleget tett a kdnyvvizsgaloi dij kivételével.

2. Eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések
Az Alap a 2025. gazdasagi évet 419 388 e Ft nyereséggel zarta.
A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiakbdl tevédnek ssze:

2024.12.31. 2025.12.31.

Eladott részvények arfolyamnyeresége 104 815 268 510
Részvények kapott osztaléka 172 463 239 081
Ev kézben vasarolt llampapirok vételarban elismert kamata 760 0
Egyéb deviza arfolyamkulénbozet 0 47
MBH Banknal vezetett folydszamla kamata 1019 1337
Banknal lekétott és lejart betétek kamata

Osszesen: 279 057 508 975
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A megvasarolt allamkoétvények vételaraban lévé felhalmozott kamatot a 2000. évi C. térvény 84. § 6. pontja
értelmében bevételt csokkentd tételként kell kimutatni. Mig az Alap tulajdonaban Iévé allamkétvények
felhalmozott, megszolgalt kamatat a 215/2000. kormany rendelet 7.§ 12. pontja értelmében az értékelési
kulénbozetként kell kényvelni az értékelési killdnbozet tartalékaval szemben.

E két eléiras alkalmazasa kévetkeztében negativ a pénziigyi miiveletek bevételei tétel értéke.

A pénziigyi miveletek raforditasai a kévetkez6 tételekbdl tevédtek 6ssze:

2024.12.31.  2025.12.31.

Eladott részvények arfolyamvesztesége 5086 534
MBH Banktol felvett forint hitel kamata 0 0
Osszesen: 5086 534

A mikodési kéltségek megoszlasa a kévetkezd (adatok eFt-ban):

2024.12.31.  2025.12.31.

Részvények vétele/eladasakor fizetett brokeri jutalék 421 1035
Alapkezelési koltség 55 150 74 097
Letétkezeldi koltség 5515 7410
KELER dij 426 650
Felugyelet feligyeleti dij 1290 1731
Koényvvizsgaldi dij 1080 1552
Bankkéltség 6 7
Egyéb koltségek 80 98
Osszesen: 63 968 86 580

Egyéb rafordasként 2473 eFt kerililt elszamolasra pénziigyi szervezetek kiilénadé kételezettsége miatt.

2025. év folyaman jelent6s 6sszegli hiba nem kerllt feltarasra.

Az Alap céltartalékot nem képzett.

A mérlegben kimutatott kételezettségekbdl nincs olyan, amelynek a hatralévé futamideje tébb mint 6t év.
A kételezettségek sem zalogjoggal, sem hasonlé jogokkal nem biztositottak.

Az Alapnak nincs olyan pénziigyi kételezettsége, amely nem jelenik meg a mérlegben.

Passziv id6beli elhatarolas nem volt, ahogy halasztott bevétel és raforditas sem.

Az Alap a részvényeken kivil mas értékpapirral nem rendelkezett, szarmaztatott tigylete nem volt.
Kolcsonbe adott illetve kélcsdnbe vett, 6vadéki repoba adott illetve vett valamint masodlagos értékpapirja sem volt.
Az Allianz Alapkezel6 Zrt. az Alap befektetési jegyeire hozam és tékegaranciat nem igért.

Az Alap illetve az Alap nevében az Alapkezel6 nem adott &€s nem kapott fedezetet, biztositékot, vadékot.
Sem garancia-, sem kezességvallalas nem tortént.
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IV. Mutatok kalkulacidja:

2024.12.31. 2025.12.31
S Forgdeszkozok 4016 340 5 847 524
Likviditas .. ~——"—————— —_— = 57 368,09% _— = 58 161,17%
vt Rovid lejarata kotk 7001 ° 10 054 °
Forgéeszk6zok  Forgdeszkézok 4 016 340 _ o 5847 524 _ o
aranya: Osszes eszkéz 4 016 340 100,00% 5 847 546 100,00%
. . . ldegen téke (kt.-k) 7 001 - . 10 054 - 0
Bladosodottsag: 5 s es forras 7016 340 0.17% 5847 546 0.17%
Sajat/induld téke Sajat téke 4009 339 _ o 5 837 492 _ o,
aranya: Indulé téke 1444575 _ 277,54% 531418 381,18%
Vagyonaranyos  Eredmény 208 163 - 5.19% 419 388 = 7,18%
jovedelmezbség: Sajat téke 4 009 339 YR 5837 492 e
Bevételaranyos Eredmény 208 163 - o 419 388 - o
jévedelmezdség: Bevételek 279 057 74.60% 508 975 B2,40%
V. Cash-flow kimutatas
A 215/2000. sz. kormanyrendelet 4. sz. melléklete szerinti cash-flow kimutatas 2024. 2025.

I. A szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-flow) -66 003 -97 935

1 Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) (+/-) 34 681 178 923

2 Elszamolt amortizacié (+)

3 Elszamolt értékvesztés, értékvesztés visszairasa (+/-)

4 Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-) 79 -90

5 Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete (+/-)

6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye (+/-) -99 737 -267 976

8 Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)

9 Forgdeszkozok allomanyvaltozasa (+/-) -2 435 -11 823
10 Rovid lejaratu kételezettség allomanyvaltozasa (+/-) 1409 3053
11 Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-)

12 Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -22

13 Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas (Befektetési cash-flow) 156 969 -211 847
14 Ingatlanok beszerzése (-)

15 Ingatlanok eladasa (+)
16 Befolyt bérleti dijak (+)

17 Ertékpapirok beszerzése (-) -293 550 -961 998

18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 277 037 509 686

19 Kapott hozamok (+) 173 482 240 465
Ill.  Pénzugyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz valtozasa (Finanszirozasi cash-flow) -88 260 313772

20 Befektetési jegy kibocsatas (+) 164 450 897 676

21 Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)

22 Befektetési jegy visszavasarlasa (-) -252 710 -583 904

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24 Hitel, illetve kolcson felvétele (+)

25 Hitel, illetve kélcson torlesztése (-)

26 Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat (-)
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IV. Pénzeszk6z6k valtozasa (| Il £ Ill.sorok)+ 2706 3990

A pénzeszkozok tényleges valtozasa 2706 3990
(A B/Ill. Pénzeszkdzok soranak valtozasa)

VI Eqgyéb, befektetési alap specifikus kiegészitések

A 215/2000. sz. kormanyrendelet 3. szam( melléklete szerinti portfolidjelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra eFt
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Allianz Hazai Indexkévet6 Befektetési Alap 1111-370
Alapkezeld neve: Allianz Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2025. december 31.
Sajat toke: 5 837 536
Egy jegyre juté NEE: 3,8119
Darabszam: 1531418
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg (eFt) %
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidd
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 9987 100,00%
Alapkezeldi dij miatt 7989 79,99%
Letétkezeldi dij miatt 729 7,30%
Kényvvizsgaloi dij miatt 776 7,77%
Felugyelet felé fizetendd dij miatt 493 4,94%
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazasi kéltség miatt
Kozzétételi kltség miatt
Reklam koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség
MBH Befektetési Bank, mint forgalmazé
Erste Befektetési Zrt., mint forgalmazé
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok (6sszes):

Kotelezettségek 6sszesen: 9987 100,00%
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/1.

11/72.

1173.
173.1.

1173.2.
11/4.
1/4.1.
4.1.1.
1/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.
11/4.2.

74.2.1.
11/4.2.2.
11/4.2.3.
11/4.3.

11/4.3.1.

1/4.3.2.
1/4.3.3.
1/4.4.

1/4.4.1.
11/4.4.2.

1/4.5.
1/4.5.1.
1/4.5.2.
1/4.6.
1I/5.

Eves beszamolo KIEGESZITO MELLEKLETE

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (6sszes):

MBH Bank Nyrt.
Egyéb kovetelés (6sszes):

MBH Bank Nyrt.

MBH Bank Nyrt.
Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
Max. 3 ho lekotésh (6sszes):

3 hénapnal hosszabb lekotésh (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes): Megnev. Devizanem Névérték
Allampapirok (6sszes):

Kotvények (6sszes):

Kincstarjegyek (6sszes):
HUF

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulféldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Kulféldi kétvények (6sszes):

Tdzsdén kivili (6sszes):

Részvények (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):
Allami Nyomda HUF 9036
APPENINN HUF 15 000
CIG Pannénia HUF 30 095
GRANIT HUF 2 800
Graphisoft Park SE HUF 6 050
MOL HUF 364 208
MTELEKOM HUF 220 650
Opus HUF 269 031
OTP Bank Nyrt. HUF 80 459
Pannergy HUF 0
Richterg HUF 97 370
Waberers HUF 4377
41G HUF 39930
AUTOWALLIS HUF 111 500
ALTEO HUF 3800
MASTERPLAST HUF 6 400
ZWACK HUF 350

Kulfoldi részvények (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Jelzaloglevelek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Befektetési jegyek (6sszes):

Tozsdére bevezetett (6sszes):

Tozsdén kivili (6sszes):

Karpoétlasi jegy (6sszes):

Aktiv idobeli elhatarolasok (6sszes):
MBH Bank folyészamlakamat HUF

Eszk6zok osszesen:

Bsszeg (eFt)
25810
25810
16 532

16 532

5805 181
0

5805 181
5805 181
64 155
11775
11105
35 000
32 527
1070772
395 405
147 698
2824 111
0

960 555
23023
166 508
16725

16 758

17 024

12 040

5 847 523

%

0,44%

0,28%

0,28%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
99,28%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
99,28%
99,28%
1,10%
0,20%
0,19%
0,60%
0,56%
18,31%
6,76%
2,53%
48,30%
0,00%
16,43%
0,39%
2,85%
0,29%
0,29%
0,29%
0,21%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

2025.



Uzleti Jelentés

Alap neve: Allianz Hazai Indexkoveté Befektetési Alap (a tovibbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-370
Idészak: 2025.

I. A mérleg fordulé ja utan beko t lényeges ények, kiilo jelentés foly

A mérleg forduldnapjat kévetden lényeges esemény nem volt, jelentés folyamatokrél nem lehet beszamolni.

Az lizleti év eredményére hatassal Iév6 eseményeket a 215/2000. Kr-ben leirtak alapjan az Alap kimutatta.

. Avarhato fejlodés

2025 docogbsen indult, a 4,8%-ig emelkedd 10 éves USA kétvényhozam mar jelentGs ellenszelet jelentett a részvénypiacoknak. Ezt kdvetSen jott némi
megnyugvas, de februdr kbzepétdl a vdmokkal kapcsolatos hirek és az elmérgesedd geopolitikai konfliktusok elrontottdk a hangulatot. Az aprilis 2-i Liberation
Day-en elhangzé vambejelentés I6kte igazdn mélybe az indexeket. Kindval oddig fajult a vita, hogy az USA 145%-os, Kina pedig 125%-os kulcsot helyezett
kilatasba. Az USA-bdl jelentds tékekivonds indult, a részvénypiac, a dollar és a kdtvénypiac is beszakadt. Erre Trump elndk 90 napra felfiggesztette a vamokat,
felpattantak a részvények. Késébb tébb index is dj historikus csicsra ment, amit a vartnal kedvezébb feltételekkel (15-20%) elfogadott vammegallapodasok
(pl. Vietnam, Japan, EU, Dél-Korea) is segitettek. Az érintetteknek persze illett valamit felajanlani cserébe (jellemzéen USA beruhazasokat). Kina tovabbra is
nehéz diot jelentett. Trump 100%-o0s vammal fenyeget$z6tt, de a ritkafoldfémek exportkorlatozaséanak hatésara békiilékenyebb hangnemre valtott.
Lényegében a vdm 47%-ra csokken, cserébe Kina 1 évig nem korldtozza a szallitasokat.

A vamhaboru mellett az Al-boom, a Q3-as vdllalati eredményszamok és a FED kamatvagasai is egyre nagyobb figyelmet kaptak. A magas dllamaddssaggal
kapcsolatos félelmek tovabbra is (vildgszerte) érezhet8ek, igy a szeptembertél végrehajtott harom 25 bazispontos kamatcsékkentés hatdsa a hosszu oldali
hozamokban kevésbé latszik. A fejlett részvénypiacok nem olcsék, de a kétvényeknél tovabbra is vonzébbnak téinnek. A geopolitikai fesziiltségek (jegybankok
vésarlasai), a magas addssagok (elinfldldsa) miatti félelmek és a felélénkuls spekuldcié miatt az arany tovabb menetelt: 4.500 dolldr felett is jart az uncidnkénti
arfolyam, végul 65% koruli pluszban zérta az évet.

Az S&P 500 a Liberation Day utdni mélyponton jart 4.900 pont alatt is. A februdr kdzepi cstcstdl (6.144 pont) szamitva ez a medvepiac hatarat jelzd 20% koruli
minuszt jelentett. A VIX ,félelemindex” is kiugrd értéken (50 felett) volt ekkor. Trump extra vémokra vonatkozé 90 napos felfiggesztését kovetéen felpattanas
kovetkezett. ElkezdGdtek a vamtargyalasok, érkeztek a (rész)sikerek, kozben egyre inkabb a FED kamatpalyaja kertilt fokuszba. Jackson Hole utan fokozddtak a
kamatvagasi varakozasok. Persze Trump és Bessent is ,biztatta” a dontéshozdkat. Szeptemberben végil 25 bazisponttal véagott a FED, amit még egy oktdberi
és egy decemberi kamatvagas kdvetett. Emellett a QT lezarult, s6t a piaci likviditas stabilizaldsa érdekében havi 40 millidrd dollaros kincstarjegy vasérlasba
kezd a jegybank. Tovabbra is a munkaer&piaci bizonytalanség (Id. gyengiilé keresleti oldal, kitelepitések miatt csokkend kinalat) és egyes vallalati szektorok (pl.
ingatlan, tartds fogyasztasi cikkek) gyengélkedése dll szemben az er@s dsszesitett teljesitménnyel. A vamok ellenére Q3-ban (évesitve) 4,3%-kal nétt az USA
GDP, féként a fogyasztas és az Al (beruhazasok, hatékonysagjavulds) tdmogatasanak héla.

A Q4-es 2,4%-0s er6sodést kovetSen a teljes évet 16,4%-o0s erésodéssel, 6.846 ponton zérta a vezetd amerikai index. Itt megemlite nd8, hogy eurdban mérve
ennél 13,4%-kal alacsonyabb a teljesitmény a jelentds dollargyengtilés miatt. A Q3-as jelentési szezon kivaléan alakult. 6,2%-kal a vart feletti lett az eredmény,
ami 13,2%-0s emelkedést jelez év/év alapon. Az eredményvérakozas is jelentGsen emelkedett, de a P/E drazas igy is feszitett (22 feletti). Erezhet6en
érzékenyebbé is valt Q4-ben a (tokéletességet drazo) piac, tobb korrekcid is volt. Az Gjabb USA-Kina vamcsorte, a regionalis kisbankok (Id. Zions
Bankcorporation, Western Alliance) korili problémak, a gigantikus Al beruhdzasok megtérilésével kapcsolatos aggodalmak és az USA kormanyzati ledllas is
okot adtak ezekhez. A FED lazitas, a fiskalis élénkités (Big Beautiful Bill) és az erés eredménydinamika miatt tovabbra is tamogatd a kérnyezet. Az inflacié
viszont tovébbra is cél feletti (2,7%) és Powell utédjanak kijeldlése is izgalmakat hozhat.

A fébb eurozdnas részvénypiacok lendilete a Liberation Day utani ralit kévetéen Q3-ban alabbhagyott, Q4-ben azonban tovabb tudtak erésodni. A Stoxx 50
4,7%-kal emelkedett, a DAX 2,6%-kal keriilt feljebb. Az évet ezzel rendre 18,3% és 23%-o0s emelkedéssel zartak. Az alacsony versenyképesség, a magasabb
energiaar, a dollargyengiilés és a vamterhek megugrdsa azonban tovabbra is fejtorést okoz a vallalatoknak. Utébbival kapcsolatban legalabb csokkent a
bizonytalansag (a 15%-0s kulcs a kiindulasi alapot jelents 30% helyett). Mindezek ellenére az eurdpai gazdasag tovébbra is elketyeg. Q3-ban 1,4%-os volt az
év/év GDP novekedés. A mediterran orszagok (Id. turizmus) jelentik a hizéerst, mikézben az ipar szenved. Az EKB a magas szolgaltatasinflacié miatt mar
kisebb mozgastérrel rendelkezik.

A piac vélheten mar arazza, hogy az energiaarak mérséklédése és a nehézségek hatasara javuld eurdpai dsszefogas a versenyképesség javuldsa iranyaba
hatnak. A védelmi kiadasok névelése érdekében hozott intézkedések (ReArm Europe, addssagszabalyok enyhitése, német addssagfék lazitasa, SAFE program,
stb.) pedig fiskdlis tdmogatast jelentenek. Ezek tényleges hatasa azonban inkdbb csak 2026 masodik felétél lesz erésebben érezhetd. A védelmi kiadasok
novelésébdl profitdld védelmi cégek (pl. Rheinmetal, Airbus, Leonardo) arfolyamai el is szalltak 2025-ben. A pénzligyi szektor is remekelt, a sok sebbél vérzé
autoszektor helyzete azonban tovabbra is kifejezetten nehéz.

Az eur6zonas jelentési szezon Q3-ban is joval szerényebben alakult mint a tengerentulon. A Stoxx 50 esetében vart korili lett az aggregalt profit, ami év/év
5,5%-0s emelkedést jelez. A DAX esetében a varakozast 7,6%-kal alulmuljak a szamok, igy 6,7%-0s az év/év ndvekedés. Az aprilist kovetd arfolyamemelkedés
hatésara jelentésen emelkedett az eurozénds indexek drazasi szintje. A 12 havi el8retekinté P/E ezzel mar a DAX (15,7) és a Stoxx 50 (16,1) esetében is joval a
10 éves atlag felett jar. Az S&P 500-hoz mért diszkont valamelyest csékkent Q4-ben, de a historikus dtlaghoz képest lenne még felértékel8dési potencial.

A globalis feltérekvé piaci (MXEF) index Q4-ben 4,3%-kal er6s6datt, ezzel 30,6%-0s pluszban zérta az évet. A gyenge dollar, a kezdetben mérsékelt értékeltség
és a technoldgiai szektor magas sulya (kb. 25%) is tdmogatta, hogy csokkenjen az elmult években latott alulteljesités. Kina tovabbra is kiizd az ingatlanpiaci lufi
és a vdmhaboru hatasai miatt lassul6 névekedéssel, de a GDP még igy is 4,8%-kal emelkedett Q3-ban év/év. A vamhaboru csillapodott (az id6kézi
vélasztasokhoz kdzeledve ez Trump érdeke is) de biztosra vehetd, hogy lesznek még Gsszet(izések. A kinai részvénypiac értékeltsége mar kevésbé vonzo,
inkabb Brazilidt és Indidt preferdljak most az elemzék.

Az olajpiacon tovabbra is éreztette hatdsat a gazdasagi aktivitastdl valo félelem. Az év masodik felétsl csokkend arfolyamtrend alakult ki. Az OPEC+
novemberben és decemberben még folytatta a kitermelésnovelést (havi 147, majd havi 137 ezer hordéval), de a 2026 Q1-re tervezett tovabbi
termelésnovelést sziineteltetik. Geopolitikai téren a gazai békemegéllapodas pozitivum, az orosz olaj ellen kivetett Rosznyeft és Lukoil elleni USA szankcidk
csak dtmeneti arfolyamemelkedést eredményeztek. A Lukoil be is jelentette, hogy megvalik nemzetkozi érdekeltségeitdl (finomitok, kithaldzat, kitermelési
eszkdzok, sth.). Trump Venezuela ellen katonai beavatkozast inditott drogterrorizmusra hivatkozva. Ezzel a vilag legnagyobb olajkészlete feletti ellenrzést is
elérheti, és segitheti az alacsonyabb olajar kialakulasat.

A régids részvénypiac Q4-ben is remekiil teljesitett, igy Uj historikus csicsra ment a CETOP index. Az utolsé negyedéves 14,6%-os emelkedés utan 49,9%-os
emelkedéssel zarta a 2025-0s évet. Az év korabbi részében a legjelentSsebb stlyt lengyel tézsde jart az élen, a hajrdban azonban a pénziigyi vallalatokat
mintegy 70%-os aranyban tartalmazé cseh részvényindex tért el6re. A roman piac pedig felzérkézott a lengyelhez. A BUX teljesitmé nyére sem lehet panasz, de
Q4-ben mar alulteljesités latszott a kozeli versenytarsakhoz képest.
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Alap neve: Allianz Hazai Indexkoveté Befektetési Alap (a tovibbiakban: Alap)
Feliigyeleti lajstromszam: 1111-370
Idészak: 2025.

VL.

A KKE régié névekedési potencidlja tovabbra is joval az eurozdna feletti. Lengyelorszdgban Q3-ban 3,6%-0s (év/év) GDP ndvekedést mértek. Ezt a zartabb
gazdaségi szerkezet, a redlbérek emelkedése és az EU-s forrasokbdl torténd beruhazésok is segitették. A hozamok jottek ugyan lejjebb, de még mindig jéval a
COVID elétti szintek felett vannak, és a hitelallomanyok is névekednek. Mindez tovabbra is tamogatja az indexben legnagyobb stllyal rendelkez pénziigyi
szektort. A védelmi kiadasok ndvelésével azonban tovébb romlik a koltségvetések helyzete. Az dgazati kiilonadok esélye emiatt tovabbra is fennall. J6 példa
erre a lengyel GDP 5%-ra ugrd katonai kiadasok fedezésére 19%-rol 30%-ra megemelt banki tarsasagi ado. A lakossagi addterhek kdzvetlen névelését Karol
Nawrocki elnok egyébként sem valdszind, hogy elfogadna.

Az eredményvarakozas (el6retekint6 12 havi EPS) tovédbbra is az arfolyamnal kisebb mértékben emelkedett, igy a P/E alapu drazés (10,2) mar enyhén a 10 éves
atlag folott jar. A hdboru el6tti szintekhez és a fejlett piaci arazasokhoz képest azonban még b6ven van tér erésddésre. A névekvd valészinliségli orosz-ukran
békekotés lehetne ehhez a gyujtdpont. A régids szerepl6k az Ujjaépitésbél is profitalhatnanak.

A hazai BUX index is kivaldan teljesitett. A Q4-es (12,3%-os) rali utdn 40%-os emelkedéssel zarta az évet. A hazai gazdasag azonban tovabbra is gyenge, Q3-ban
minddssze 0,6%-kal n6tt az év/év GDP. A lakossagi fogyasztas béviilése, a beruhazasok (és ezek termére forduldsa), valamint a kil kereskedelem élénkiilése
segithetne ezen. A forint igy is az egyik legjobban teljesité deviza volt az év sordn. A dollargyengiilés, a magas kamatkilénbdzet, a jelentds kilkereskedelmi
tobblet és a stabil deviza mellett kidllé jegybank ellensulyozta a koltségvetés helyzetét. A BUX drazdsa haborus és politikai diszkontot is tiikroz, a 2026-0s
valasztas tovébbi izgalmakat hozhat.

Uj historikus cstcson jart az OTP, 35.500 forint kzelében is kereskedtek vele. Az erds Q3-as szimok kozzétételét kdvetden a banki extraprofitadd duplazasa
atmenetileg elrontotta a hangulatot. Utana a vart feletti (330 millidrd forintos) Q3-as profit, a mérsékelt drazas és a folytatodo sajatrészvény vasarlas segitette
az erésodést.

A MOL is jél teljesitett a geopolitikai bizonytalansagok ellenére. A Q3-as szamok vart felett alakultak a kedvezd iparagi kornyezetben. Leginkabb a downstream
jarult hozza a 974 millié dollaros EBITDA-hoz. A kormény washingtoni latogatasan bejelentette, hogy mentesul a cég az orosz kdolajimportra vonatkozé USA
szankciok aldl. A szazhalombattai tlizeset miatti leallast kdvetd munkalatok varhatéan 2026 Q3-ig rontjak a produktivitdst.

Tovabbra sem tudott érdemben erésodni a Richter, pedig globalisan javult a gyogyszeripar megitélése. Az elmult idészakban sorra jottek az USA kormanyzat
és a gyogyszergyartok kozti vam és tamogatott (Medicare) gyogyszerdrakra vonatkozé megdllapodasok. Utdbbi a Vraylar esetében vartnak megfelel6en
alakult (44% csokkenés 2027-t6l). A Q3-as EBIT (66,3 millidrd forint) gyenge lett, Q4-re mar optimistabb a menedzsment.

Megallt az MTEL ralija Q4-ben. A Q3-as jelentés vart feletti eredményt hozott (55,3 millidrd forint), ami év/év még mindig 24,3%-os névekedést jelez. Ez
azonban mar féként a tavkozlési pdtado kivezetésének koszonhetd. Az inflacids dijkorrekcio ,stopjat” kdvetden az arbevétel nagyjabdl stagnal.

A szeptemberi indexfeliilvizsgélat soran a Delta helyére a Zwack részvénye keriilt a hazai benchmarkba.

A visszavasarolt sajat részvények, sajat lizletré zésére vonatkozé adatok.

Befektetési alap esetén visszavasarolt sajat részvények, Uzletrészek fogalma nem értelmezhetd.
A visszavasarolt befektetési jegyek a 215/2000. Kormanyrendelet eléirdsai szerint kertiltek kimutatasra.

. A kutatas és kisérleti fejlesztés teriilete.

Az Alap nem végez kutatas és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

. Atelephelyek bemutatasa

Az Alap nem rendelkezik telephellyel.

Kornyezetvédelem

A kérnyezetvédelemnek az Alap pénziigyi helyzetét meghatérozd, befolyasolé szerepét,
az Alap kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésségét meghatarozé gazdasagi esemény nem meriilt fel.
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