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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Hazai Indexkovetd
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi tdrgyu torvények modositdsdarol szoloé 2014. évi
XVI. torvény elbirdsai szerint- az Alap 2025. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tdjékoztatdjdban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazoéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezeld honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2026.03.25.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOIJELENTES AZ ALLIANZ HAZA| INDEXKEWVETO BEFEKTETESI ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLS SZAMVITEL| INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az Allisnz Hazai Indexkivetd Befektatés: Alap bafektetdinek
Vilarmdnmy

Ehedgertik o Alianz Hazal Indexkévott Betaktetdsi Alap (tovabbiakban: ar Alap”) 2025 du dvos jolontd sének 1-VIL
pantjaiban talilhate szamvitali informacidk kanyvvizsgalatat.

“Wélaményiink szerint az Alkanz Harai Indexkivetd Befektetési Alap 2025, december 31-ével vigaidd Uzleti dvre
~wonatkozd éves jelentdssbean kizit szamyvitellinformaciok minden kEnyages szempontbal & Magyarorszagon hatalyos,
3 szamitalrdl szold 2000, &vi C. torwennyel (3 tovabbiakban: _szamvitali torény™) dsszhangban, valamint & kollakth
Ipafektetési formakrdl ds kezaldiodl, valamint agyes pénzlgyi targyd torvények modostésard! szdld 2014 & XV
torvidnryal osazhangban kerllek Seszedllitdara, Az déves (elentésben kizdh szarmmitel informicidkban arerepld
authkieik &5 kotolozettsigak loltiral slitdmasdottak. Ar dwes plontdsbon kopd® szémviteli nformacidkban
bamutatott kezeldsi kiltségek az Alap letétkezoldje dital adott értékalds alapjén keriltek etszamalisra

“Wélamény alapja

Honywizsgalatunkat & Magyar Nemazeti Konywizegalati Standardokkal Gsszhangban és a komywizsgalatra vonatkozs
- Magyarotszagon hatdlyos - torenyek &5 egyeb jogszabalyok alapjan hajtotuk végre. Ezen standadck értelmében
fenndlld feleldasigink bdvebb leidadt jelantésink A kinpwirsgdls édves jelantésban koot szdrmvited informdcidk
Egnywarsgalatidrt vald foleldsstgo” szakasza tartalmazza,

Fuggetienak vagyunk sz Alaptdl €5 annak kazeldydtdl. az Allians Mlapkezalc Zrt-43 8 vonatkozs, Megyarorszigon
hatatyos jopszabalyokban é5 8 Magyar Komywizsgakdi Kemara . A kieyevizsgaldi hivatas mapataridsi (efikai)
=zabalyairdl & a fegyalmi eljarassdl szold szabshyzata™ban, valamint az azekben nam rendezett kérdések tekintetdbean
a Konywuaguldk Nemzethdzi Etkei Standardok Testllete dhel lisdon Memestkdn etikai kides kamarai teg

{a nampatkon fuggetiensag standardakkal egybafaglabea)” cimd kankonywiban (az [ESBA Kodax-
Iben) foglaltak szerint, &5 megfeledink a2 wgyanezen normakban szerepldtoedbbi atikai aldirdsoknak is.

WMegpeizddesink, hogy sz dhalunk megszarzett kinpwizsgdlati bizongitdk elegendd és magielald slapot mydjt
~élarnénylnkhdz.

Egyeb kitdések

Az dvas lantéssal kapesclatban elvegratt kinywirsgdlatunk kizdrdlag az dves jelontashon szomapid, az Alap szdmvitali
myilvantartgsaibl levezethatd szamvitel informacidhra terjedt ki

Az Alap a szamyvitelrdl szcid 2000. évi C. tineny (a tovabbiskban: szadmviteli tinvny”) és a befalaetési alapok éves
‘eszimedd készitési 8skinywezetéai kotalazettsdégenak sajdtossagairdd s2040 21572000, (%11, 11.) keemdnyrandelat (s
1vibbeakban: kommanyrendelet”) elbirdsainak megheleld dves beszamaldt kesaiet 2025, decamber 31-dvelvégeted
vt vonatkozdan. A 2025, decarmber 311 dvas beardmolden kildn kbempsizsaiid jalantdst nem bacastetunk ki

Egyéb informicisk

Az egyéb informéacadk az éves jelentésben foglalt nem szamvitali informacickbal dlinak. Az Allianz Alapkereld Zrt.
eazetisege (8 tovabbiskban: sveretés’] felelds az egyeb mformaciok elkeszitésest. Az éves jelentesben kozolt
szamwvitedi informaciakra a flgoetlen kinywizsgaldi jalentésink Valemeény” szakaszaban adott walaménylink nam
wonatkozik Bz egyéd informecidkra, és az eqyeb informacidkra vonatkozdan nem bocsatunk ki sammilyen formajl
baranyosabgot ny e kivetkarietdat,

Az dvas jelentésban kizol szamvital informiciak altalunk wigoett kinyvwizsgalatival kapcsolatban a mi faleldssagink
a7 agydb informiciok Gtolvasdsa és ennek sordn annak mérlepgeldse, hogy sz dves jelentdcben foglalt egyéb
mformacidk iEnyepgesen ellentmandanak-e az éves jelentésban kizdl szamviteli informacicknak vagy a kbmpwizegalkt
SO7AN Szarzetl ismeretainknek, vagy egysoként Ggy tdnik-e, hogy azok lényeges hibds dlitést tartalmaznak. Ha az
chvégzett munkank alap@an ara & kivetkesrtatésre jutunk, hegy az eqydb informacidk lényeges hibds Allitdst
turtalmaznak, kitelesadgink el ds & hibas dllitis allegdrd| jelentést tanni
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Az egyib informacickban lenyeges ellantmondés vagy lenyeges hibas alitds nem ptott a tudomasunkra, igy @
tekintethen nincs jelentenivaldni.

Averetds£s az irdnyitéssal megbizott személyek feleldssége az éves jelantésban kizoh szamwvitali informacidkérn

Averetés felelds 4 megbizhatd és valds képet add éves jelentésben kbzol szamviteli informacick elkdszitéséén a
cllektiv befektatés formakndl és hezeldikrsl, valamint agyes pénalgy tirgyd wrvinyek médosidsandl srodd 2014, évi
V1. torvénryed ds B szamatali torvénnyel ossrhangban, kildnds tekintettel sz eszhortk és kiteleretisdgek leftiralvald
slitimasztdosdn, 8 kezelési kbhzdgelmel sz Alap letdtkerelije ahal megedett éndkelése alapjdn torEnd
alszamoldsaét, valamint az olyan balsd kontrollén, Iyt & da azlkedg h tart ahhoz, hogy lehetdvi viljon
ar akir caalisbal, akir hibibd| eredd nyagos hibds dllidatdl mentos éves plenbéaben kizol sziamitell informei ok
alkbaritdan,

Az dvas plantdsben kozolt szamatal mformiciok elkdsotasa sordn a veoetés falalSs azin, hogy falmérnie az Alapnak &
villalkorés fofytatésdra vald képassegdt &5 az adatt halyzetnek megfelelfan kirdtegye a vallalkozds folytatdsdval
kapcsolatos informacicket, valamint & veretss telel & vallalkozas folytatasanak ehén alapuld. éves jelentésben kozolt
szamvitell informacidk dsszedllitasaen. A veretéanek a vallalkozds fotytatdsdnak elvébdl kell kindulnia, ha annek az
aivnak a2 émnvényesildsdy eltéed randelkards nem okaddlyorza, Matve a villalkozasi tevékenyseq folytatdsdanak
allertmandd térmyazs, karilméry nem bl bann.

Aziranyitissal meghizott szomdpak feleldsok az Alap pénzigyl beszamolas: folyamatanak fokigyehetddrt.

A kompwizsgaldnak az éves jelentdsban kizdh szamviteli informaciok kdnywizsgilatadrt vald felal Gosage

A kinywvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szereznd amdd. hogy ar éves jelentésban kozdht szamwiteli
nformacidk egésze nem tartalmaz ekér csalisbol, akar hibdbdl eredd lEnyeges hibds dllitdst, valamint az, hogy ennek
alapjén & vélemanylinkat tartalmazd fliggatlan kimwizegaldi jelentdst bocedssunk bi. A kelld bizonyossdg mages fokd
bazanyosadg, de nem garancia sira, hogy a Magyar Memzel Konpaazagalatl Standardekksl Sssrhangban ehdgrett
kéryvvarsgilat mindg felidra az ogpébldnt Kiteod Minyeges hebds alladst. A hibas élitasok aredhetnak csalisbal vagy
hibabdl, @5 lenyegesnek mindsiinek. ha ésszend lehet az & vdrakozds, hogy ezek onmagukben vagy egyittesan
befolydsalhatjak & felhasmnakik sdott éves plentésben kozol szémteli informacick alapjan maghozott gardesagi
dantdsesit.

A Maegyar Memzeti Komywazsgalati Standardok szeninti konywwirsgélst egésee sordn szakmai megisest alalmazunk,
&5 szakmal srkapticiemust tarunk fann.

Towdbbib:

= Aronositjubds halmdnik az dves plendaben kizol azamitali infarmiciok akar caaliebal, akir hibabdl aredd
Eryogoes hibds dlltdsainak kockdratan, kialakitjuk és vigrehagjuk az azon kookiratox kazalésére alkalmas
Eonywizsgalati olifrisokat. walamint elegendé €5 megfeleld kompwizspdlati bizonyitdkot szerzink
waleménylink megalapozasshor. A csalésbal eredd lEnyeges hibds allitas fel nam tarasénak kockersta
magyobb, mint & hikdbd! eradds, mivel 8 csalds magaban foglalhet dssrejdtszast, hamisitést, sranddkos
Eshagydsokat, wves nyilekozatckat, vagy a belsd kontroll fellilindsdt.

«  Megismarjik a kdmpwvizsgalst szempontidbdl relavdns betsd kontrolit annak érdekeben. hogy olyan
monyvwwizsgalat eljdrasokst terverziink meg, amelyek az sdott konkiményak kizdn megleleldek, de nem azér,
Ihogy & balsd kentroll hatdkonysigdra vonatkozdan vdlameényt nyildnitsunk.

»  Ertéheliik o verstés dital slkalmazon srarmviteli politika megleleidssget ds & vezetés Shal készitett szamuviteli
lbeocs|deek o8 kaposokddd kizzdtdtalek darazeriadger.

s Hovetkertatést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e averetés részéndd a vallalkozas folylatisdnak elvén alepuls,
évid jelontdsban kozolt szdmvitell mfarmdeick dllitasas, volarmint o 1 rzatl kbnyw
baonyitdk alapjan arrdl, hogy fannall-a knpages boonytalansag oban esemdnyskkel vagy foltdtoleikel
Eapcsolatban, amefyek jelentds kdtedget vethetnek fel az Alap vallalkords folytatdsdra vald kepessdpst
Wiatfien. Amennyiben art a kiovetkaztatest wonjuk la, hogy Inrry\aﬂes bizanytalansag &ll fenn, ﬁgg-aﬂm
konywizsgaldi jelentéslinkben fal kell hivnunk & figyelmst ar éves jelentdsben komdlt sramvitel
nformacidkiban lévd kepcsclodd korzdtstelakre, vagy ha a kiezéiételek e tekintatben nem memeleknh.
mindslendnk kell vdlemdmpinket Kovatkertewdseink a fuggetlen kbnywvizsgdldl pelentéalink datumadig
imegsmerett kanywazagdlat bronyitéon alapulnok. Jowibal esermdnyak vagy foltdtalok azonban okazhatjik
art, hogy 8z Alap nem tudja & véllalkozdst folytatni,
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»  Mogyaagilik oz dwes jelontdsban kazdlt szdmviteli informiboidkat, kilénos tekintattel az dves jplentdsben
bamutatott eszkizox ds kitelesettsdgek iddszak wagi laltardra, valamint az adott iddszakban elaameit
kazelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éwes jelentdsben kazdit szamvitali informacick minden léryeges
srampontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSilkrdl, valemint egyes pénzigyi tangyl toresnyak
mddositasandd s2dko 2014 évi XV1. tirvénnyel dssrhangban kenilek-= osszedlitasra.

= A werstés €5 ar irenyitdssal meghizott személyek tudomdsdra homuk - egyéb kérdések mellatt - 3
kinywvizsgalat tervezett hatokorét és Ulemezésat, 8 konywizsgelat jelentds megalapitisait, belesnve a
Téreasdy aital slelmarott balsd kontrolinek a kémpwirsgdlatunk soran ahtalunk azoncsitont jelentds
hidryossdgai i, ha voltak ihanak,

Budapest, détum iddbélyegrd srevint
Szovics | ool senedby

__Date: 2026.03.25

ZSDIt ; 17:23:28 +01'00°

Srovics Fach Forgics Gabrella

Trusted Advisar Kdnywizsgald és Tandcsadd Kit, Eamarai tag kimywirsgiks
1082 Budapest, Baross utca G6-GB. 3. amalat 11 myilvdntartési szam: 003228

myilvantartasi szam: D02588
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Altalénos informaciok

Az Alap adatai

Neve:
ISIN kod:

Fellgyeleti lajstrom szdma:

Fellgyleti lojstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
HU0000708375

1111-370

I11/EA-24/2010

nyilvénos

nyiltvég, értékpapiralap, indexkdvetd alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodo szervezetek,
és egyéb szervezetek vasdrolhatjak

Az Alap célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények drfolyammozgdsdt kovetve, a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.

dematerializalt, névre széld
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap

2025

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalmadn Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest
2008. dprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezel6 adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. dprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezet6 forgalmazo adatai

Atdarsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épllet

1989. dprilis 18.

a Févdrosi Birdsag, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. jdlius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdélojo

Székhelye

Kamarai széma

A konywvizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgi nyilvéntartdsi szama

Pénzlgyi mindsités széma

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
2025

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11,
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



I. Vagyonkimutatds

20201231 20251231
Darab Néverték :::m' Ne“f;;it?:“" Suzalék  Darab  Nevérték ::’jm' Ne“fof:tﬁz:”ék Sadzalék
Banki egyenlegek HUF 21821561  0,54% HUF 25810269 0,44%
Folyoszamla, készpénz HUF 21821561  054% HUF 25810269 0,44%
Lekététt betétek HUF 0,00% HUF 0,00%
Atruhazhato értékpapirok HUF 3989810453 99,51% HUF 5805180861 99,45%
Részvények
4G 38430 768600  HUF 35509320 089% 39930 798600 HUF 166508100 2,85%
ALTEO 3800 47500  HUF 15390000  0,38% 3800 47500 HUF 16758 000 0.29%
Allami Nyomda 8436 826728  HUF 35093760  0,88% 9036 885528 HUF 64 155 600 1,10%
Appenin 15000 1500000  EUR 9990000 025% 15000 1500000 EUR 11775000 0,20%
AUTOWALLIS 111500 1393750  HUF 17115250 043% 111500 1393750 HUF 16725 000 0,29%
G 30095 993135  HUF 11165245 028% 30095 993135 HUF 11105055 0,19%
GRANIT 0 0 HUF 0 0,00% 2800 2800000 HUF 35000 000 0,60%
Graphisoft Park SE 5500 110 HUF 25712643 0,64% 6050 121 HUF 32526797 0,56%
MASTERPL 6400 640000  HUF 16320000  041% 6400 640000 HUF 17 024 000 0,29%
MoL 306908 38363500  HUF 837858840 20,90% 364208 45526000 HUF 1070771520 18,34%
Mitelekom 246150 24615000 EUR 313595100 7,82% 220650 22065000 EUR 395404800 6.77%
OPUS 212531 5313275 HUF 107328155 2,68% 269031 6725775 HUF 147698019 2,53%
oTP 79459 7945900  HUF 1723465710 4299% 80459 8045900 HUF 2824110900 4838%
PannErgy 6945 138900  HUF 10834200  027% 0 0 HUF 0 0,00%
Richter 78170 7817000 HUF 812968000 2028% 97370 9737000 HUF 960555050 16,45%
Waberer 4377 1532 HUF 17464230 0,44% 4377 1532 HUF 23023020 0,39%
Zwack 0 0 HUF 0 0,00% 350 350000 HUF 12 040 000 0.21%
Befektetett eszkozok HUF 4011632014 100,06% HUF 5830991130 99,89%
Kovetelések HUF 4708079  0,12% HUF 16532354 0,28%
Kotelezettségek HUF 7001430  0,17% HUF 10053 897 0,17%
Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 0 000% HUF 22132 0,00%
Sajat toke (nett6 eszkdzértek) HUF 4009338663 100,00% HUF 5837491719 100,00%
8
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II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2025 Nyit6 Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltas Zar6 dllomany
Janudr 1444575150 17 659 531 7145 604 1455089 077
Februar 1455089 077 33618 826 33703072 1455004 831
Mdrcius 1455004 831 19767 401 18240 742 1456 531 490
Aprilis 1456531490 20824 220 26365 227 1450990 483
Mdjus 1450990 483 10463 599 1186 098 1460 267 984
JUnius 1460267 984 12 781 462 4709 004 1468 340 442
Jalius 1468 340 442 17 111427 20413 232 1465038 637
Augusztus 1465038 637 22801230 3319532 1484 520 335
Szeptember 1484 520 335 24 816 743 42 687 918 1466 649 160
Oktéber 1466 649 160 37730 468 9767 964 1494 611 664
November 1494 611 664 15958 215 2 414 407 1508 155 472
December 1508 155 472 31876787 8614 164 1531418 095

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre juto sajat toke

{4t tékéie forintb
e AR T TR (netto eszkozérték) forintban

2024.12.31 4009338663 2,7754449
2025.01.31 4344369074 2,9856379
2025.02.28 4421709913 3,0389658
2025.03.31 4498 695 539 3,0886360
2025.04.30 4651256252 3,2055732
2025.05.31 4848 459 448 3,3202532
2025.06.30 4963879741 3,3806055
2025.07.31 5125998786 3,4988830
2025.08.31 5253582866 3,5389093
2025.09.30 5002 104 922 3,4105668
2025.10.31 5523347 126 3,6955065
2025.11.30 5675454371 3,7631759
2025.12.31 5837491719 3,8118210

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
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a tézsdén hivatalosan jegyzett
Gtruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok

a kdzelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb atruhdzhato értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

betétek és folydszamla

befektetett eszkdzok Gsszesen

kovetelések

kotelezettségek

aktividdbeli elhatdaroldsok

Sajdt téke (nettd eszkozérték)

2024.1231

egyes eszkozok
értéke forintban

3989810453

21821561

4011632014

4708079

7001430

4009 338 663
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IV. Az Alap osszetétele

2024.1231

2024.1231 2025.1231

egyes eszkozok a  egyes eszkozok az

netto eszkozérték

egyes eszkozok

oOsszes eszkoz .
értéke forintban

n

arany y

99,51% 99,46% 5805180861
0,00% 0,00% 0
0,00% 0,00% 0
0,00% 0,00% 0
0,00% 0,00% 0
0,54% 0,54% 25810269
100,06% 100,00% 5830991130
0,12% 16532354
0,17% 10053 897
0,00% 22132
100,00% 5837491719
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2025.1231

netto eszkozérték

2025.1231 egyes eszkozoknek az
egyes eszkozok a  egyes eszkozok az IR A
osszes eszkoz viszonyitott

ar

Y

99,45%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,44%

99,89%

0,28%

0,17%

0,00%

100,00%

y

ardanyanak valtozasa

99,56%
0,10%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap

2025.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 11337
vasarolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 239 080
vasarolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 268 510
vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége
devizavaltds arfolyamnyeresége 47
vasdarolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesége -534
devizavaltds arfolyamvesztesége
befektetésekbdl szarmazé jovedelem 508 440
egyéb bevétel
rendkivili bevétel
vésarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék -1 035
alapkezelési dij -74 096
felugyeleti dij -1731
konyvvizsgdlati dij -1 552
bankkoltség -7
kezelési koltségek -78 421
letétkezelésidij -7 410
KELER dij -650
letétkezeld dijai -8 060
egyéb dijak és adok -2571
netto jovedelem 419 388
felosztott és Ujrabefektetett jovedelem
tékeszdmla valtozdsai
nyitd darabszdm 1 444 575
novekedés 265 410
csokkenés -178 567
zaro darabszém 1531 418
befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
nyito értékelési kilonbozet 1531 004
novekedés 31 406 406
csokkenés -30 311 413
zdro értékelési kiilonbozet 2 625 997
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VI. Az elmult hdrom Uzleti év adatai

2023.12.31 2024.12.31 2025.12.31
{izleti id8szak végi netté eszkizérték 3192 064 584 4009338 663 5837491719
ot dEeaak va oy befeltatict eoura e
urietiidoszak veglegy berextetesijegyre Juto 21601630 27754449 38118210

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott ligyletek leirasa

Az Alap 2025. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasara

hato fontosabb tényezék

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikddésében 2025. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezelé Zrt. tdjékoztatdsa a Magyar Nemzeti Bank - vizsgdlatat lezdrd - H-JE-
[11-3/2025. szdmU hatdrozatdrol.:

Az Allianz Alapkezeléd Zrt. (székhely: 1087 Budapest, Konyves Kdalmdn krt. 48-52.
cégjegyzékszadm: 01-10-045969, a tovdbbiaokban: Tdrsasdg) - a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 180. § (2) bekezdésében meghatdrozott kdtelezettségének
eleget téve tdjékoztatdsul kozzétette a Magyar Nemzeti Banknak a Tdarsasagnal
lefolytatott atfogd vizsgdlatdnak lezdrdsa targydban hozott H-JE-11I-3/2025. szdmu
hatdrozatdnak rendelkezé részét.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. hirdetménye az Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési szabdlyzatdnak 2025.10.01-i hatdallyal tortént modositasardl:
Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes
pénzUgyi targyu torvények modositdsardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 139. § (1)
bekezdésének b.) és f.) pontjdban, tovdbbd a Kbftv. 139. § (3) bekezdésében foglaltak
szerint - tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket, hogy az Allianz Hazai Indexkdvetd Befektetési
Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata 2025.10.01-i hatdllyal - 6sszhangban a Kbfty. 72.
§ (3) bekezdésében foglaltakkal - médositdsra kerult.
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A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2025. év sordn a portfoélid dsszetételében a 78/2024. (lll. 14.) Kormdnyrendelet mddosuldsa
miatt tortént vdltozds (az Alap devizaneme szerinti besoroldsa, a rendelet modositdsdval
Osszefliggd befektetési szabdlyok, illetve az Alapot terheld dijak és koltségek novekedését
eredményezé vdltozdsok), az alap egyes portfolidelemeinek maximdlis, illetve minimdlis
ardnyai valtoztak.

2025 docogoésen indult, a 4,8%-ig emelkedd 10 éves USA kdtvényhozam mar jelentds
ellenszelet jelentett a részvénypiacoknak. Ezt kdvetden jott némi megnyugvds, de februdr
kdzepétdl a vamokkal kapcsolatos hirek és az elmérgesedd geopolitikai konfliktusok
elrontottdk a hangulatot. Az dprilis 2-i Liberation Day-en elhangzd vémbejelentés okte
igazdn mélybe az indexeket. Kindval oddig fajult a vita, hogy az USA 145%-os, Kina pedig
125%-0s kulcsot helyezett kildtdsba. Az USA-bdl jelentds tékekivonds indult, a részvénypiac,
a dolldr és a kotvénypiac is beszakadt. Erre Trump elndk 90 napra felflggesztette a
vamokat, felpattantak a részvények. Késébb tobb index is U] historikus csticsra ment, amit a
vartnal kedvezdbb feltételekkel (15-20%) elfogadott vmmegdllapoddsok (pl. Vietndm,
Japdn, EU, Dél-Korea) is segitettek. Az érintetteknek persze illett valamit felajanlani cserébe
(jellemzdéen USA beruhdzdsokat). Kina tovabbra is nehéz didt jelentett. Trump 100%-0s
vammal fenyegetdzott, de a ritkafoldfémek exportkorldtozdsdnak hatdsara békulékenyebb
hangnemre valtott. Lényegében a vam 47%-ra csokken, cserébe Kina 1 évig nem korldtozza
a szallitédsokat.

A vdmhdbord mellett az Al-boom, a Q3-as vdllalati eredményszémok és a FED
kamatvdagdsai is egyre nagyobb figyelmet kaptak. A magas dllamaddssdggal kapcsolatos
félelmek tovdbbra is (vilhgszerte) érezhetdek, igy a szeptembertdl végrehajtott hdrom 25
bdzispontos kamatcsokkentés hatdsa a hosszu oldali hozamokban kevésbé latszik. A fejlett
részvénypiacok nem olcsok, de a kotvényeknél tovdbbra is vonzdébbnak tlnnek. A
geopolitikai feszultségek (jegybankok vasarldsai), a magas addssdgok (elinflaldsa) miatti
félelmek és a felélénkld spekuldcid miatt az arany tovdbb menetelt: 4.500 dolldr felett is
jart az unciankénti arfolyam, végul 65% koruli pluszban zdrta az évet.

Az S&P 500 a Liberation Day utdni mélyponton jart 4.900 pont alatt is. A februdr kozepi
csucstol (6.144 pont) szadmitva ez a medvepiac hatdrdt jelzd 20% korali minuszt jelentett. A
VIX ,félelemindex” is kiugrd értéken (50 felett) volt ekkor. Trump extra védmokra vonatkozdé
90 napos felfliggesztését kovetden felpattands kovetkezett. Elkezdddtek a vamtdargyaldsok,
érkeztek a (rész)sikerek, kozben egyre inkdbb a FED kamatpdlydja kerult fokuszba. Jackson
Hole utdn fokozddtak a kamatvagdsi varakozdsok. Persze Trump és Bessent is ,biztatta” a
dontéshozokat. Szeptemberben végul 25 bdzisponttal vagott a FED, amit még egy oktoberi
és egy decemberi kamatvdgds kovetett. Emellett a QT lezdrult, sét a piaci likviditds
stabilizaldsa érdekében havi 40 milliard dolldros kincstdrjegy vasarldsba kezd a jegybank.
Tovdbbra is a munkaerdpiaci bizonytalansdg (ld. gyengulé keresleti oldal, kitelepitések
miatt csokkend kindlat) és egyes vallalati szektorok (pl. ingatlan, tartds fogyasztdsi cikkek)
gyengélkedése dll szemben az erds osszesitett teljesitménnyel. A vémok ellenére Q3-ban
(évesitve) 4,3%-kal nétt az USA GDP, féként a fogyasztds és az Al (beruhdzdsok,
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hatékonysdgjavulds) tdmogatdsdnak hdla.

A Q4-es 2,4%-0s er6sodeést kovetden a teljes évet 16,4%-o0s eré6sodéssel, 6.846 ponton zdrta a
vezetd amerikai index. Itt megemlitendd, hogy eurédban mérve ennél 13,4%-kal alacsonyabb
a teljesitmény a jelentés dollargyengulés miatt. A Q3-as jelentési szezon kivaléan alakult.
6,2%-kal a vart feletti lett az eredmény, ami 13,2%-0s emelkedést jelez év/év alapon. Az
eredményvdrakozds is jelentésen emelkedett, de a P/E drazds igy is feszitett (22 feletti).
Erezhetéen érzékenyebbé is valt Q4-ben a (tokéletességet drazd) piac, tdbb korrekcid is
volt. Az Ujabb USA-Kina vamcsorte, a regiondlis kisbankok (ld. Zions Bankcorporation,
Western Alliance) koruli problémdk, a gigantikus Al beruhdzdsok megtérulésével
kapcsolatos aggodalmak és az USA kormdnyzati ledllds is okot adtak ezekhez. A FED
lazitds, a fiskdalis élénkités (Big Beautiful Bill) és az erés eredménydinamika miatt tovdbbra is
tdmogatd a kornyezet. Az infldcié viszont tovdbbra is cél feletti (2,7%) és Powell utddjanak
kijelolése is izgalmakat hozhat.

A fébb eurozdnds részvénypiacok lendllete a Liberation Day utdni ralit kovetdéen Q3-ban
aldbbhagyott, Q4-ben azonban tovdbb tudtak erésodni. A Stoxx 50 4,7%-kal emelkedett, a
DAX 2,6%-kal kerUlt feljebb. Az évet ezzel rendre 18,3% és 23%-0s emelkedéssel zartdk. Az
alacsony versenyképesség, a magasabb energiadr, a dolladrgyengllés és a vamterhek
megugrdsa azonban tovdbbra is fejtorést okoz a vdallalatoknak. Utédbbival kapcsolatban
legaldbb csokkent a bizonytalansdg (a 15%-os kulcs a kiinduldsi alapot jelentd 30% helyett).
Mindezek ellenére az eurdpai gazdasdg tovdbbra is elketyeg. Q3-ban 1,4%-os volt az év/év
GDP novekedés. A mediterrdn orszagok (ld. turizmus) jelentik a huzoéerét, mikdzben az ipar
szenved. Az EKB a magas szolgdltatdsinfldciéd miatt mdr kisebb mozgdstérrel rendelkezik.

A piac vélhetéen mdr drazza, hogy az energiadrak mérséklédése és a nehézségek hatdsara
javulé eurdpai osszefogds a versenyképesség javuldsa irdnydba hatnak. A védelmi kiaddsok
novelése érdekében hozott intézkedések (ReArm Europe, addssdgszabdlyok enyhitése,
német addssagfék lazitdsa, SAFE program, stb.) pedig fiskdlis tdmogatdst jelentenek. Ezek
tényleges hatdsa azonban inkdbb csak 2026 mdsodik felétdl lesz erésebben érezhetd. A
védelmi kiaddsok novelésébdl profitdld védelmi cégek (pl. Rheinmetall, Airbus, Leonardo)
arfolyamai el is szdlltak 2025-ben. A pénzlgyi szektor is remekelt, a sok sebbdl vérzd
autdszektor helyzete azonban tovdbbra is kifejezetten nehéz.

Az eurdzonds jelentésiszezon Q3-banis jéval szerényebben alakult mint a tengerentulon. A
Stoxx 50 esetében vart korlli lett az aggregdlt profit, ami év/év 5,5%-0s emelkedést jelez. A
DAX esetében a vdarakozdst 7,6%-kal alulmuljadk a szadmok, igy 6,7%-0s az év/év novekedés.
Az dprilist kovetd darfolyamemelkedés hatdsdra jelentésen emelkedett az eurozénds
indexek drazdsi szintje. A 12 havi eléretekintd P/E ezzel mdar a DAX (15,7) és a Stoxx 50
(16,1) esetében is joval a 10 éves dtlag felett jar. Az S&P 500-hoz mért diszkont valamelyest
csokkent Q4-ben, de a historikus dtlaghoz képest lenne még felértékelédési potencidl.

A globdlis feltorekvd piaci (MXEF) index Q4-ben 4,3%-kal er6sodott, ezzel 30,6%-0s
pluszban zdrta az évet. A gyenge dolldr, a kezdetben mérsékelt értékeltség és a
technoldgiai szektor magas sulya (kb. 25%) is tdmogatta, hogy csdkkenjen az elmult
években ldtott alulteljesités. Kina tovdbbra is kiizd az ingatlanpiaci lufi és a vamhdbord
hatdsai miatt lassuld novekedéssel, de a GDP még igy is 4,8%-kal emelkedett Q3-ban év/év.
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A vamhdboru csillapodott (az idékdzi valasztdsokhoz kozeledve ez Trump érdeke is) de
biztosra vehetd, hogy lesznek még oOsszetlzések. A kinai részvénypiac értékeltsége mar
kevésbé vonzod, inkdbb Brazilidt és Indiat preferdljdk most az elemzdk.

Az olajpiacon tovdbbra is éreztette hatdsdt a gazdasdgi aktivitdstol vald félelem. Az év
mdsodik felétdl csokkend drfolyamtrend alakult ki. Az OPEC+ novemberben és
decemberben még folytatta a kitermelésnovelést (havi 147, majd havi 137 ezer horddval),
de a 2026 Q1-re tervezett tovabbitermelésnovelést szUneteltetik. Geopolitikai téren a gdzai
békemegdllapodds pozitivum, az orosz olaj ellen kivetett Rosznyeft és Lukoil elleni USA
szankcidk csak dtmeneti drfolyamemelkedést eredményeztek. A Lukoil be is jelentette, hogy
megvdlik nemzetkozi érdekeltségeitdl (finomitdk, kathdldzat, kitermelési eszkozok, stb.).
Trump Venezuela ellen katonai beavatkozdst inditott drogterrorizmusra hivatkozva. Ezzel a
vildg legnagyobb olajkészlete feletti ellendrzést is elérheti, és segitheti az alacsonyabb
olajar kialakulasat.

A régios részvénypiac Q4-ben is remekul teljesitett, igy Uj historikus csucsra ment a CETOP
index. Az utolsé negyedéves 14,6%-0s emelkedés utdn 499%-os emelkedéssel zarta a 2025-
0s évet. Az év kordbbi részében a legjelentésebb sulyl lengyel tézsde jart az élen, a
hajrdban azonban a pénzdgyi vdallalatokat mintegy 70%-os ardnyban tartalmazd cseh
részvényindex tort elére. A romdn piac pedig felzdrkdézott a lengyelhez. A BUX
teljesitményére sem lehet panasz, de Q4-ben mdr alulteljesités latszott a kdzeli
versenytdrsakhoz képest.

A KKE régio ndvekedési potencidlja tovdbbra is jéval az eurozdna feletti. Lengyelorszdgban
Q3-ban 3,6%-0s (év/év) GDP novekedést mértek. Ezt a zdrtabb gazdasdgi szerkezet, a
redlbérek emelkedése és az EU-s forrdsokbdl torténd beruhdzdsok is segitették. A hozamok
jottek ugyan lejjebb, de még mindig joval a COVID elétti szintek felett vannak, és a
hiteldllomdanyok is ndvekednek. Mindez tovdbbra is tdmogatja az indexben legnagyobb
sullyal rendelkezd pénzugyi szektort. A védelmi kiaddsok novelésével azonban tovdbb
romlik a koltségvetések helyzete. Az dgazati kUlonadodk esélye emiatt tovabbra is fenndll. J6
példa erre a lengyel GDP 5%-ra ugrd katonai kiaddsok fedezésére 19%-rél 30%-ra
megemelt banki tarsasdgi ado. A lakossdgi adoterhek kozvetlen novelését Karol Nawrocki
elnok egyébként sem valdszinG, hogy elfogadnd.

Az eredményvdrakozds (eléretekinté 12 havi EPS) tovdbbra is az drfolyamndl kisebb
mértékben emelkedett, igy a P/E alapl drazds (10,2) mdar enyhén a 10 éves dtlag folott jar.
A hdboru elétti szintekhez és a fejlett piaci drazdsokhoz képest azonban még béven van tér
erésodésre. A novekvd valdszinlségl orosz-ukrdn békekotés lehetne ehhez a gyujtdpont. A
régios szerepldk az Ujjdépitésbdl is profitalhatndnak.

A hazai BUX index is kivaloan teljesitett. A Q4-es (12,3%-0s) rali utdn 40%-os emelkedéssel
zdrta az évet. A hazai gazdasdg azonban tovdbbra is gyenge, Q3-ban mindossze 0,6%-kal
nétt az év/év GDP. A lakossdgi fogyasztds bévilése, a beruhdzdsok (és ezek termdre
forduldsa), valamint a kllkereskedelem élénkulése segithetne ezen. A forint igy is az egyik
legjobban teljesitd deviza volt az év sordn. A dollargyengUlés, a magas kamatkildonbdzet, a
jelents kulkereskedelmi tobblet és a stabil deviza mellett kiaglld jegybank ellensulyozta a
koltségvetés helyzetét. A BUX drazdsa hdborus és politikai diszkontot is tukroz, a 2026-0s
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valasztds tovdbbiizgalmakat hozhat.

Uj historikus csticson jart az OTP, 35.500 forint kdzelében is kereskedtek vele. Az erés Q3-as
szdmok kozzétételét kovetden a banki extraprofitadd dupldzdsa dtmenetileg elrontotta a
hangulatot. Utdna a vart feletti (330 millidrd forintos) Q3-as profit, a mérsékelt drazds és a
folytatddd sajdtrészvény vasarlds segitette az erésddést.

A MOL is jol teljesitett a geopolitikai bizonytalansdgok ellenére. A Q3-as szdmok vart felett
alakultak a kedvezd ipardgi kornyezetben. Leginkdbb a downstream jdrult hozzd a 974
millié dolldaros EBITDA-hoz. A kormdny washingtoni ldtogatdsdn bejelentette, hogy mentestl
a cég az orosz kdéolajimportra vonatkozd USA szankcidk aldl. A szdzhalombattai tlzeset
miatti leallast kovetd munkdlatok varhatdan 2026 Q3-ig rontjdk a produktivitdst.

Tovabbra sem tudott érdemben er6sodni a Richter, pedig globdlisan javult a gydgyszeripar
megitélése. Az elmult idészakban sorra jottek az USA kormdnyzat és a gydgyszergydrtdk
kdzti vam és tdmogatott (Medicare) gydgyszerdrakra vonatkozé megdllapoddsok. Utdbbi a
Vraylar esetében vartnak megfeleléen alakult (44% csokkenés 2027 -t6l). A Q3-as EBIT (66,3
milliard forint) gyenge lett, Q4-re mdr optimistdbb a menedzsment.

Megdllt az MTEL ralija Q4-ben. A Q3-as jelentés vart feletti eredményt hozott (55,3 milliard
forint), ami év/év még mindig 24,3%-os novekedést jelez. Ez azonban mdr féként a
tavkozlési potado kivezetésének kdszonhetd. Az infldcids dijkorrekcid ,stopjdt” kovetden az
arbevétel nagyjabdl stagnal.

A szeptemberi indexfelllvizsgdlat sordn a Delta helyére a Zwack részvénye kerUlt a hazai
benchmarkba.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2025. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozdsi iigyletek leirdsa

Az Alap 2025. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informdciok
Az Alap 2025. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzUgyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjén az
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Alap alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat és nem kertlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti [etszdm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmitényezdket éré kdros hatdsokra vonatkozdan szdmszerlsit6, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehetd adatok, informdciok.

Az Alap 2025. évi eredménykimutatdsa

Sor-szim A tétel megnevezése El6z6 év |Modositasok| Targyév
a b Cc d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 279 057 508 975
Il Pénziigyi miiveletek raforditas ai 5086 534
1l Egyéb bevételek 0 0
W Miikodési koltségek 63 968 86 580
V Egyéb raforditas ok 1840 2473
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
[ v TARGYEVI EREDMENY | 208163 | | 419388 |
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