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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilS kollektiv befektetési forma a részalapokat is beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel6, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazasa alapjan kiadott,
a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irdsainak,
vagy
b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabalyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamaddssag Kezel6 Kdzpont Zartkdriien M(ikods Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizaban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjdban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag. Az
AlapkezelS lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel8, vagy akdr mindkettd egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfeleld résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatasaval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetSk altalanos megbizasa alapjan,
azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addasvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhdzhatd értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vallalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIIL. térvény
Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Gton Iétrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatosszesség
E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglalé elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozast fogadott el a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan, hogy fokozza az ilyen tgyletek
piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen lgyletekbdl fakadd kockazatokat. A t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrdl szo6lé 648/2012/EU parlamenti és tanacsi
rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatdlyba.
EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak dsszessége
Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelSdei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazdasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjdban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szdmdra nyitva all6 helységei
Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kozrem(ikod6 befektetési
vallalkozas, hitelintézet
Kezelési Szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonGs szabalyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Fellgyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezeld és a
befektetSk kozotti altaldnos szerz8dési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb
informaciokat tartalmazo révid dokumentum;
Kibocsatd: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl



Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetGleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddo szolgaltatas egylttes nyujtasa, ideértve az 6vadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat

MIFID 1l: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositdsardl, ezt az irdnyelvet vette 4t a Bszt.
Netté eszkozérték: a befektetési alap portfdlidjaban szereplé eszkozok - ideértve a kdlcsonbe adasbol szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfélidt terhel6 Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is

Nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek keriilnek folyamatos
forgalmazasra

OECD: Gazdasagi EgytttmU(kodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrél

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél

Tpt.: a t6ékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatoban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatdrozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Térvény altal
meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszk6z: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvdnos arjegyzéssel rendelkez6 allampapir, a felmondhatdsagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdsagdban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.
Allampapir: dllampapir-kibocsaté &ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (Bszt. 4.§ (2) 2a.)
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyutt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd tulajdoni
hdnyadat az alap vagyondban, igy minden befektet§ az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az alap
hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldéan kozvetlenil a
t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kbtvény jellegl értékpapir, amely a
hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasdra szolgal
Kétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkdvetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy az
ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatdrozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak a
megjelolt id6ben és mdédon megfizeti
Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytdrsasagok alapitasakor vagy alapt6kéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesit6 értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel§ hanyadat, masrészt Gnmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszdgon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabdlyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem
jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tdajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

MBH Utemezé 3 Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

MBH Utemez6 3 Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye

1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)

1.5. A letétkezel6 neve

MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6. A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (HUF, EUR, USD sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF, EUR, USD sorozat)

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégd

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamideji

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

Az Alap az AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt.
Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyeinek 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgald ligyletek esetében - amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockazatanak csokkentése - kiilonbozhetnek egymastdl.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatasi devizaja.



1.12.A befektetési alap jogszabaly szerinti elsGdleges eszkozkategoria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkézkategéria tipusa: Ertékpapir alap.
A Befektetési Alap tipusa: alapok alapja.

1.13.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazandé.

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandd.

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a kiemelt

befektetGi informacido és a hirdetmény alapkezelé altali elfogadasanak, megallapitasanak idGpontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezel6 az Alap létrehozasarodl, sz6lé termékfejlesztési bizottsagi hatarozatanak szama, kelte:

2024/28. szamu hatdarozat, 2024.09.03,;

2025/5. szdmu hatarozat, 2025.01.07.

EUR sorozat: Az Alapkezel§ termékfejlesztési bizottsagi hatarozatanak 2025. februar 11-én kelt 2025/12. szamu
hatarozataval

USD sorozat: Az Alapkezel§ termékfejlesztési bizottsagi hatarozatanak 2025. februar 11-én kelt 2025/12. szamu
hatarozataval

2.2. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az Alap forgalomba hozataldhoz késziilt Kezelési Szabalyzatot, Tdjékoztatot, Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumot és a hirdetményt jévahagyd Fellgyeleti engedély szama: H-KE-111-50/2025. szamu hatarozat,
2025.01.24

EUR sorozat: H-KE-111-203/2025 sz. hatarozat, 2025.04.09.

USD sorozat: H-KE-I11-203/2025 sz. hatarozat, 2025.04.009.

e

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
Az Alap Feliigyeleti nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasba vételi hatdrozat szama: 2025.02.26.,
H-KE-111-113/2025.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-903

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a kiemelt
befektetGi informacié modositasarol sz616 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2025/12. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak, Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasardl,
(2025.02.11.).

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2026/4. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak és Tajékoztatdjanak elfogaddasardl, (2026.02.18.).



2.6. A kezelési szabdlyzat mddositasanak jovahagyasarol szol6 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

H-KE-111-203/2025. sz. hatarozat, 2025.04.09.
H-KE-111-241/2026. sz. hatarozat, 2026.03.23.

2.7. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy mind részvény-, mind kotvénypiaci (elsGsorban kozvetett, értékpapir alapokon
keresztlli) kitettségek vallaldasan keresztil hosszi tdvon az allampapir hozamokat meghaladd
hozamteljesitményét érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit részvénypiaci- és kotvénypiaci kitettséget nyujtd eszkozok (jellemzéen
t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok), valamint
pénzpiaci eszkdzok, allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok kombindcidjaba kivanja befektetni oly
modon, hogy a hosszu tavon megcélzott 90%-os részvénypiaci- és kotvénypiaci kitettséget biztositd értékpapir
alap kitettséget egy el6re meghatarozott idétavon belil (9-12 hdnap), tobb lépésben épiti ki. Az Alap a
befektetdk altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy id6ben elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel fekteti
a megcélzott kitettséget biztositd eszkozokbe oly mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktualis nettd
eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékd ilyen jellegli befektetést eszk6zol. A rendszeresen végrehajtott
az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését integralja
igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmijellemz&k
el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a
fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot azoknak a kdzéptavon gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik ésszer(i kockdzatok felvallaldsa mellett,
a részvény- és kotvénypiacokon torténd kozvetett befektetéseken keresztil kivannak lehet&séget kapni az ott
elérhet6 hozamokbdl vald részesedésre, és akik kozéptavu befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony
megoldast.

3.3. Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla

Bankbetét

Allampapirra kotott repo ligyletek
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Allampapir

- melybdl legfeljebb egyéves futamidejli vagy egyéves hatralévé futamidejl allampapir
- melybdl éven tuli lejaratu allampapir

Magyar allam altal garantdlt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantdlt értékpapirok

Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények




3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Jelzaloglevelek
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

- Részvénypiaci kitettséget biztosito kollektiv befektetési értékpapirok

- Kétvénypiaci kitettséget biztosito kollektiv befektetési értékpapirok

- Vegyes értékpapir kitettséget biztosito kollektiv befektetési értékpapirok*

- Egyéb kitettséget biztosito kollektiv befektetési értékpapirok
Szarmaztatott eszkdzok

*A Kormdnyrendelet 1/B. § (2) bekezdés 3. pontjdban nevesitett, a Kormdnyrendelet 1/C § (3) bekezdésben
meghatdrozott befektetési szabdlyoknak megfeleléen miikédé vegyes értékpapiralap dltal kibocsdatott
befektetési jegyek.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényezGket. A BefektetGk szamara befektetési
dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa), lehetséges
hatasa a kockazati tényez6k alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyleteket kothet, amelyek a kockazat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.
A szarmaztatott tgyletekb&l adddo pozicidk az alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl,
az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott
ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszk6zeinek 20 szazalékat,
figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Nem alkalmazandé.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszkozok kézé
tartozo eszk6zkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a befektetési
alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

Amennyiben a befektetési alap netté eszkdzértéke a portfolid lehetséges 6sszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolioban taldlhatd kollektiv befektetési formak, kotvények,
szarmaztatott eszk6zok és allampapirok miatt ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat fektetheti
olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
o6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb

tagdllam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Nem alkalmazandoé.



3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabdlyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kdrnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilénésen az egyenlStlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtranyos helyzetli k6zdsségekbe térténs befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovibbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat
a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban.

Az integralds soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezel§, illetve az aldbbi folyamatokat érinti
az integralas:

a) a fenntarthatdsag szempontjabol karos f6bb hatdsok és mutatdk azonositdsara és rangsoroldsara
iranyuld politikakra vonatkozé informaciokat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalési politikak rovid 6sszefoglaldjat;

d) a felel6sségteljes Uzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,

nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez vald igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informaciokat
honlapjaikon k&zzé kell tennilk;

f) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integralasanak madjat;

g) a fenntarthatdsagi kockdzatoknak a pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatdsok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditdsat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekintheté.
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Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevdns fenntarthatésagi kockdzatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdaval 6sszevetve.

Az Alapkezeld a fenntarthat6sagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A BefektetSket segitheti a fenntarthatdsagi jellemzék jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szdmara a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencidlis
elényoket.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adddé esetleges karokat
kizarélag a Befektet8k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszi tdvon a pénz- és t6kepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjlk ezért az aldbbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat XX
Részvénypiaci kockdazat XXX
Politikai kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkozi t6kepiaci kockazat XXX
Devizakockazat XXX
Hitelezési kockazat XXXX
Szdrmaztatott termékekbdl ered§ kockdzat X
Inflaciés kockazata XX
Vallalati kockazat X
Befektetési kockazat XXX
Szabalyozéi kockdazat XX
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata X
A piac m(ikddési zavaraibdl eredd kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata X
Nettd eszkozérték szdmitasabol eredd kockdazat X
Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitasanak kockazata X
Az Alap megsz(inésének kockdzata X
A letétkezel kockdazata X
Adodszabdlyok valtozasanak kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Partnerkockdzat X
A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata X
Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok X
Ertékpapirok kdlcsénbe addsakor felmeriils tovabbi kockazatok -
Arupiaci kockazat X
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Ingatlan piaci kockazat -

SFDR fenntarthatdsagi kockazat XXX

20%-ot meghalado 6sszevont kockazati kitettség X

Magyarazat: xxxx: jelentds xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhato x: nem jelent8s, minimalis -:
nincs

4. A befektet6k részére szolo tajékoztatas elérhetdsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt

befektetdi informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatas
céljat szolgdlo kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetéek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tdjékoztatasokrol a Torvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Az Alap T4jékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentuma dijmentesen
elérhetd elektronikusan az Alapkezel6 honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu).

A BefektetSk részére torténé kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 honlapjan
(www.mbhalapkezelo.hu), valamint a Felligyelet altal (zemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a
https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazhaté.

5. Adaézasi informaciok

5.1.

5.2.

Az Alapkezel§ felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzadsi jogszabalyok részletes attekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban. A kdvetkezd informacidk a Tajékoztatd készitésének
pillanataban helytallék, azonban a jogszabalyok id6kdzben véltozhatnak.

A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetGk szempontjabdl relevans elemeinek roévid
osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl. kamat-
és osztalékbevételb8l szarmazd) nyereségik utan Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben az Alap az
Osszegy(jtott tékét Magyarorszagon kiviil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kotelezettsége az adott befektetés
szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kett6s addztatas elkeriilésérdl sz616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Az allamhaztartas egyensulyat javitod kilonadordl és jaradékrdl sz6l6 2006. évi LIX. térvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak minésil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a térvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié

Magyarorszagi adéiigyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélyek

e Kamatjovedelmet terhelé addkételezettség
A T4jékoztatod alairasakor a hatdlyos személyi jovedelemadordl szélé 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdanosan forgalomba hozott, a t6kepiacrél sz6l6
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor, visszavaltaskor,
az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.
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Magyarorszagon adoélgyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazd dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt kapcsolatok
flizik mas orszaghoz, az addligyiillet6ség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak Magyarorszaggal
fenndlld kett6s adoztatas elkeriilésérél szolé egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil
meghatarozasra.

e Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kbtelezettség
A T4jékoztato alairasakor a hatalyos a szocidlis hozzdajarulasi adérdl sz616 2018. évi LIl. térvény alapjan a kollektiv
befektetési értékpapir visszavaltaskor, atruhdzdskor a természetes személy altal megszerzett és személyi
jovedelemadd alapjaként figyelembe vett kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl
szarmazd kamatjovedelmet) 13 %-os mértékd szocialis hozzajaruldsi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely
— a kamataddval 6sszhangban — a Forgalmazo altali kifizetés soran a Forgalmazo altal kerll megallapitasra,
levonasra és megfizetésre az allami adéhatdsag részére.

Magyarorszagon adoligyi illetéséggel nem rendelkezé maganszemélyek

Illyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakiilfoldinek min6silé maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illet6ség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kettGs addztatas elkeriilésérdl szo6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok
Magyarorszdgon addiigyi illetéséqqgel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséqgel nem rendelkezd gazdasdgi

tdrsasdqok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi addrdl és osztalékaddrdl sz616 térvény hatdlya ald tartozo

személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adokoteles bevételt ndveli, ami utan az érvényes magyar
addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

Magyarorszdgon adoligyi illetséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd

gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon addéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdagi tdrsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathatd,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kett6s addztatas elkerilésérdl sz616 egyezményének
rendelkezéseire.

A fenti tajékoztatds nem mindGsul adétandcsadasnak. A Tajékoztatd nem tér ki a Befektet6k dontéseit érinté
valamennyi adéel@irdsra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektets érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatdo megjelenése idépontjaban hatdlyos szabalyokat foglalja 0ssze, az Alapkezel6
az esetlegesen mddosuld szabalyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt BefektetGk figyelmét az Szja.
térvény, a Tao. torvény, a Szocho. torvény, a Tbj. valamint a vonatkozd egyéb torvényi rendelkezések alapos
attekintésére a befektetési dontésik meghozatala el6tt.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazhaté.

. A kozrem(ik6dd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezeldre vonatkozo informacidk

Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
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7.1. Neve, cégformaja

MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag

cégformdja: zartkérlien mikodd részvénytarsasag
7.2. Székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
7.3. Cégjegyzékszama
01-10-041964
7.4. Az alapitas ideje
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH Hazai Feltérekvé Abszolut Hozam( Szdrmaztatott
Alap

MBH NEXT Technolégia Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Bonitas Kétvényalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Dollar Rovid Kotvény Alap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Vallalati Deviza Kétvény Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Névekedés Vegyes Ertékpapiralap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

MBH Kontroll Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Infl4cié Erzékeny Véllalatok Részvény Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor()

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap
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SOLUS I. Kockazati Tékealap (zartkord) SOLUS Il. Kockazati Tékealap (zartkord)

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap MBH Utemez6 3 Alapok Alapja

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

MBH STAY Ingatlanfejlesztd Befektetési Alap (zartkor() MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH Ambicié Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Rovid Kotvény Alap MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR
Befektetési Alap (zartkor()

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési
Alap (zartkord)

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

Panndnia Zartkord Nyiltvégl Ingatlan Befektetési Alap

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

MBH MAX Ingatlanfejleszt6 Befektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Gsszesen: 1.779.450.721.892,- Ft
Portfolié kezelt allomany 6sszesen: 823.324.303.392,- Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 2.602.775.025.284,- Ft

(2025.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Dr. Toth Nandor

A tarsasag Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Anda Arpad Jézsef
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7.8.

7.9.

Az Alapkezel6 Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt
Az Igazgatdsag elnoke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdosaganak
elndke Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az lgazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
Az Igazgatosag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az Igazgat6sag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatésaganak tagja. Az
Alapkezelén kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentdséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Ldszld

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar Bankholding Zrt.
igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb tevékenységet
nem folytat.

FelligyelGbizottsag:

Ginzer Ildiké
A FelligyelSbizottsag elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Szilagyi Jozsef
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andras
A Felliigyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelSre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor

A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Katona Viktor Ivan

A Felliigyel6bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelSre nézve jelentGséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

A befektetési alapkezels jegyzett tGkéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt

Alapt6ke: 806.120 e Ft, ebbél befizetve 806.120 e Ft.
A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének dsszege

Sajat t6éke: 14.103.253 e Ft (2023.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

2023.12.31. napjan az Alapkezelénél foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama 45 fG.

16



7.11.Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik személyt vehet
igénybe

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése
Nem alkalmazandé.
7.13.Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a juttatasok

kiszamitasanak mddja, a javadalmazas és a juttatdsok megallapitasaért felelés személyek - amennyiben
javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

Nem alkalmazandé.

7.14. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak osszefoglalasa

Nem alkalmazandoé.

7.15. Az AEKBV-alapkezeld nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes bemutatasa
egy webhelyen keresztiil hozzaférhet6 (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy kérésre
nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

Nem alkalmazandé.

A letétkezelG6re vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

A letétkezelS neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégformaja: Zartkorlien mikodd részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. éplilet

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041206

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

TEAOR 641925 Egyéb monetaris kdzvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

6419’25 Egyéb monetaris kdzvetités (fétevékenység)

A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:

6491’25 Pénzugyi lizing

6499’25 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6612’25 Ertékpapir-, arutSzsdei Ugynoki tevékenység

6619’25 Egyéb pénzlgyi kiegészits tevékenység

6630’25 Alapkezelés

7020’25 Uzletviteli, egyéb lzletvezetési tanacsadas

7499’25 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mlszaki tevékenység
6820’25 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
6811’25 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6920'25 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértbi tevékenység
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8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja

1989. aprilis 18.

8.7. A letétkezelG jegyzett t6kéje
3.390 millié Ft (2023.12.31.)

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tokéje

35.368 Ft milli6 (2023. 12.31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama

412 £6 (2023.12.31.)

9. A konyvvizsgaldra vonatkozé informacidk

9.1. A konyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja

Neve: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégforma: korlatolt felel&sségli tarsasag

9.2. A kdnyvvizsgalé tarsasag székhelye

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

9.3. A konyvvizsgdlo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000083

9.4. Természetes személy konyvvizsgalo adatai

Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazdsa a befektetési alap eszk6zeibdl torténik

Nem alkalmazandd

11. A forgalmazédra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

A forgalmazé neve, cégformdja: MBH Bank Nyrt.

cégformdja: nyilvdanosan m(ikodé részvénytarsasag

székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.

cégjegyzékszama: 01-10-040952

tevékenységi kore, feladatai: 6419’25 Egyéb monetaris kozvetités (fGtevékenység)

A forgalmazé alapitasanak idépontja

Az MBH Bank Nyrt. alapitdasanak id6pontja: 1950. december 12.

A forgalmazd jegyzett t6kéje és utolsd, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszdmoldja szerinti
sajat tékéje:

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.530 millid Ft

A forgalmazé utolso, fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
MBH Bank Nyrt. 1.023.371 millié Ft (2023.12.31)
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Az Alap Tarsforgalmazoi

MBH Befektetési Bank Zrt

Cégforma: zartkoériien mikodas részvénytarsasag

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. éplilet
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

Az Alapitas id6pontja: 1989.04.18

Tevékenységi kore: 6419’25 Egyéb monetaris kozvetités (fétevékenység)
Jegyzett tékéje: 3.390 millié Ft (2023.12.31.)

Sajat téke: 35.368 millié Ft (2023.12.31)

A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési alapkezeld felé
torténd tovabbitasanak lehetdsége

A Forgalmazdk naponta Osszesitett vételi és visszavaltdsi megbizdsok 0Osszegérdl és darabszamardl készilt
kimutatast biztositanak az Alapkezeld részére, amelynek célja, hogy biztositsa a Forgalmazdok és az Alapkezel6
kozotti elszamolast.

12. Az ingatlanértékelGre vonatkozé informacidk

Nem alkalmazando

13. Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs egyéb informacid.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel§ a Feligyelet engedélyével médosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciék

A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
MBH Utemez6 3 Alapok Alapja

1.2. A befektetési alap rovid neve

MBH Utemezé 3 Alapok Alapja

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szdma

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, feligyeleti hatarozat szama: 2025.02.26., H-KE-111-113/2025.
Az Alap nyilvantartdsi szama: 1111-903

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
1.6. A letétkezelS neve

MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
MBH Bank Nyrt. (HUF, EUR, USD sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF, EUR, USD sorozat)
1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mUikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére kertilnek kibocsatasra.
Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek kivételével devizabelfoldi és devizakilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjdk meg. A
befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani
és értékesiteni.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégl

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6é esetén a futamiddé

lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatarozatlan futamidejd.
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1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemz6kben térnek el egymastol

Az Alap befektetési jegyeinek 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgdld ligyletek esetében - amelyek célja a befektetési alap
adott sorozata devizakockazatdnak csdkkentése - kilonbdzhetnek egymastol.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatasi devizdja.

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszk6zkategoria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.
A Befektetési Alap tipusa: alapok alapja.

1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a t6keattétel,
az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szarmaztatott
lgyletekrdl, a kozponti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl.

* A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

* A Kbftv. végrehajtasara vonatkozo normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek k6zott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
. a befektetési Alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

* A t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (Tpt.).

e A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény.

* A Polgari Torvénykonyvrél sz6lé 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet).

* Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mdédositasardl (Taxonomia
Rendelet).
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A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelent6s karokozas elkerilését célzd elvvel kapcsolatos informdaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a
fenntarthatdsdg szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, modszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos
jelentésekben szerepl6 informdacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozoé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (RTS Rendelet).

A szocialis hozzajarulasi addrdl sz6l6 2018. évi LIl. térvény.

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illet6leg a Felugyelettel szemben fennalld
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorldsabol eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandoé
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl
sz0lo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) lapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvanos, nyilt végi
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ Zartkoriien Miikodé
Részvénytarsasag

(roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.). Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest,
Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon miikédé Magyar Nemzeti Bank, mint feligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével jon
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagdllam Magyarorszag. Az Alap
mikodésére irdnyado jog a magyar jog. Az Alap jogallasa szerint a Kbftv.4.8. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ
befektetési alapnak mingsl.

A nyilvanos kibocsatasi eljards soran a Befektet6 tulajdonaba keriilt befektetési jegyek utan a Befektet6t a magyar
jogszabdlyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabalyzatdban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap m(ikédése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatésédga ala
tartozik. Az Alap és a befektetd kozott Iétrejové jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddan felmerilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
mikods Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett m(ikodé Allandd Vélasztottbirdsag hataskore nem allapithaté meg, a jogvita eldontése a
magyar jog mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes
birdsdag el6tti eljdrasban térténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok
és vonatkozo eurdpai unids jogi aktusok - igy kiillondsen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a joghatdsagrél, valamint a hatarozatok elismerésérél és végrehajtdsardl szélo, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyadok.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

HUF sorozat: HU0O000736376
EUR sorozat: HUO000736384
USD sorozat: HU0000736392
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6.

7.

8.

9.

10.

A befektetési jegy névértéke

HUF sorozat: 1 HUF, azaz magyar egy forint
EUR sorozat: 1 EUR, azaz egy eurd
USD sorozat: 1 USD, azaz egy amerikai dollar

A befektetési jegy devizaneme

HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
EUR sorozat: EUR, azaz eurd
USD sorozat: USD, azaz amerikai dollar

A befektetési jegy el6allitdsanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

Az Alap (HUF, EUR, USD sorozatainak) befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt
értékpapirként kertiilnek kibocsatasra.

A befektetési jegy szabadon atruhazhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithet6. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen Szabalyzat IX. fejezete rendelkezik. A
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

Az Alap (HUF, EUR, USD sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért
az aszemély vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazdval szerz8dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel a szamlavezet kotelezettséget
vallal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja
a befektet6kkel vald tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett
banasmaddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett
banasmaddban részesiil6 befektet6tipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az
Alapkezel6hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykérre vonatkozd egyéb
informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott

befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint, a
Forgalmazé kozrem(ikodésével visszavaltsa;

jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megszlinése esetén a koltségekkel csékkentett, a meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdonaban lév6 befektetési jegyeknek az Gsszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelen;

az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére.

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektet6 szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabdlyzatat és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektet6nek téritésmentesen at kell adni,
az Alap Tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektets kérésére téritésmentesen rendelkezésre
kell bocsatani. A befektet kiilon nyilatkozatot tesz

a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

23



e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy
e arrél, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus Gton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves és
féléves jelentése az Alapkezel honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités sordn fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabdlyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrdl, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai és szervezeti
felépitése biztositsa a befektet6kkel szembeni tisztességes banasmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztdsi, bels6 ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikdja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és stratégiaja a befekteték
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az AlapkezelG egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel
a befektetési politika és stratégia mddosithaté

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatalyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdk. Az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenodvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy mind részvény-, mind kotvénypiaci (elsGsorban kozvetett, értékpapir alapokon
keresztiili) kitettségek vallaldsan keresztiil hosszi tavon az dllampapir hozamokat meghaladd
hozamteljesitményét érjen el.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit részvénypiaci- és kotvénypiaci kitettséget nyujtd eszkozok (jellemzéen
t6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok), valamint
pénzpiaci eszkdzok, allampapirok és egyéb kamatozd instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni oly
moddon, hogy a hosszu tdvon megcélzott 90%-os részvénypiaci- és kétvénypiaci kitettséget biztosito értékpapir
alap kitettséget egy el6re meghatarozott idétavon beliil (9-12 hénap), tobb lépésben épiti ki. Az Alap a
befektet6k altal rendelkezésre bocsatott vagyont igy id6ben elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel fekteti
a megcélzott kitettséget biztositd eszkdzokbe oly mddon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktualis netté
eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértékl ilyen jellegli befektetést eszkozol. A rendszeresen végrehajtott
Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ald).

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozdé unids kritériumokat.
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12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap vagyonat dont6en vegyes-, részvény- és kotvénypiaci kitettséget biztositd kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint pénzpiaci eszk6zok (bankbetét), allampapirok és egyéb kamatozo instrumentumok (allam
altal garantalt értékpapirok, nemzetkozi pénziigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok) kombinacidjaba
kivanja befektetni, Ggy, hogy a hosszu tavon megcélzott kitettség kiépitésének idészakaban (9-12 hdnap) a
kitettség fokozatosan emelkedik. Az Alapban szerepelhetnek szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tGzsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek (hatarid@s tgyletek, opcidk, swapok) és allampapirra kotott repo ligyletek is.

Az Alap eszkozeit jelentds részben az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok alkotjak, de az Alap az
MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapokat is felhaszndlhat a befektetéskezelés soran.

Az Alap referencia-indexszel nem rendelkezik.

13. Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla

Bankbetét

Allampapirra ko6tott repo iigyletek
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Allampapir

- melybdl legfeljebb egyéves futamidejli vagy egyéves hatralévé futamidejl allampapir
- melybdl éven tuli lejarata allampapir

Magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési értékpapirok

Szabalyozott piacra bevezetett és be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

- Részvénypiaci kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok

- Kotvénypiaci kitettséget biztosito kollektiv befektetési értékpapirok

- Vegyes értékpapir kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok*

- Egyéb kitettséget biztositd kollektiv befektetési értékpapirok
Szarmaztatott eszkdz6k

*A Kormdnyrendelet 1/B. § (2) bekezdés 3. pontjdban megnevezett, a Kormdnyrendelet 1/C § (3) bekezdésben
meghatdrozott befektetési szabdlyoknak megfeleléen miik6dé vegyes értékpapiralap dltal kibocsatott
befektetési jegyek.

Az Alap szdmara engedélyezett szarmaztatott lgyletek alkalmazasa.

Az Alap kizérdlag olyan szarmaztatott Ugyletet kéthet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfolid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Eszkdzok Minimum Tervezett Maximum

Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0% 0% 7%
Bankbetét 0% 0% 7%
Allampapirra ko6tott repo iigyletek 0% 0% 7%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Allampapir 10% 10% 15%
-me!ybol Ilegfelljtibb egyevislfutamld,eju vagy 4% 4% 15%
egyéves hatralévd futamidejl allampapir
-melybdl éven tuli lejarata allampapir 6% 6% 15%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0% 0% 7%
Kulfoldi allam altal garantalt értékpapirok 0% 0% 7%
Nemzetkdzi pu-i szervezetek altal kibocsatott 0% 0% 7%
értékpapirok
Vallalati kotvények 0% 0% 7%
Jelzaloglevelek 0% 0% 7%
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett 0% 0% 7%
részvények
Kollektiv befektetési értékpapirok
Szabalyozott piacra bevezetett és be nem 85% 90% 90%
vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

- Részvénypiaci kitettséget biztositd  kollektiv 0% 5% 50%
befektetési értékpapirok

- Kotvénypiaci  kitettséget biztositd  kollektiv 0% 10% 80%
befektetési értékpapirok

- Vegyes értékpapir kitettséget biztositd kollektiv 0% 50% 90%
befektetési értékpapirok*

- Egyéb Kkitettséget biztositd kollektiv befektetési 0% 25% 35%

értékpapirok
Szarmaztatott eszkozok 0% 0% 4,9%

*A Kormdnyrendelet 1/B. § (2) bekezdés 3. pontjdban nevesitett, a Kormdnyrendelet 1/C § (3) bekezdésben
meghatdrozott befektetési szabdlyoknak megfelel6en miikédé vegyes értékpapiralap dltal kibocsdtott befektetési

jegyek.

Az eszkdzOk ardnya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve
a Kezelési szabalyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket. Az Alap szamara engedélyezett
szarmaztatott lgyletek alkalmazasa.

A fenti tablazatban megjel6lt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy azokkal nem
alakit ki vagy ér el olyan eszkozportfolidt, amely a Korm. rendelet 1/C. §-aban meghatérozott egyéb befektetési alap
tipusokra vonatkozik, és amely az Alap tipusanak, illetve altipusanak megvaltoztatdsat és az Alap elnevezésének
maodositasat tenné szlikségessé.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhato, ideértve a t6keattétel
alkalmazasara, korlatozdsara, a garancidk és eszkozok ujbdli felhasznaldasara vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A szarmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét. A Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informacidkat ideértve az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszegét, valamint a tGkeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza.

Az eszkdzOk aranya a fent kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési
szabdlyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A befektetési politika altal megcélzott alapok

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat t6kéjének 20 szazalékat meghaladd mértékben
kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok
befektetési politikajat és ezen alapokat terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési szabalyzatdaban ismertetni kell.

¢ MBH Bonitas Kétvényalap

e MIBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

e MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

o MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap
o MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap
e MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Az Alap értékpapir allomanydban 20% részesedést meghaladd értékpapirok részletes befektetési politikdja,
mUkodési koltségei a Kezelési Szabalyzat 21. és 38. pontjaban kerilnek kifejtésre.

s

Kollektiv befektetési formakba torténé befektetések specialis szabalyai, alapok alapja

(1) A befektetési alap eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe
vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mas olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetlenll vagy meghatalmazas alapjan az adott befektetési alap alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé
masik alapkezelG kezel - ideértve azt, amikor az alapkezeld alvallalkozéként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszktzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba fektetheti, koteles kozoIni a tdjékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepl6
befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A
befektetési alap éves jelentésében kdzzé kell tenni tovabba - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként
szerepl6 mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 befektetési alapkezelési dijak
legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet Ggy, hogy az (1) bekezdésben meghatérozott korlatot
meghaladé mértékben fektethet be egy masik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formaba. Ebben az
esetben
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a) a befektetési alap tajékoztatdjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e korbe tartozo, befektetési
célként szerepl6 befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formak befektetési politikajat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kozzé kell tenni tovabba - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij
mértéke mellett - a tényleges befektetésként szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési
formakat terheld befektetési alapkezelési dijak mértékét.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalardl

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 25.
§-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindGsitett befolyast, illetve nyilvdnosan mikoédé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat

szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok
netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag 4ltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkozi pénzlgyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kdzjogi szervezetek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagallam a tagja.

Az Alapra vonatkoz6 egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 26.
§-a alapjan:

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.

(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel§ kapcsolt vdéllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénzigyi eszk6zoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben |évd piaci
arat dokumentalini kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.

16. A portfdlié devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkdzokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardnya 0-100% k6zott lehet.

Az Alap —az Alap altal vasarolt eszk6z6kon keresztil kdzvetlendl, valamint az Alap altal birtokolt kollektiv befektetési
formakban (befektetési alapok) meglévé devizakitettségek altal kbzvetett modon is vallalhat deviza kitettséget. A
kozvetlen és kdzvetett devizakitettség jelentGs hatdssal lehet az Alap arfolyamara.
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17.

18.

19.

20.

21.

Az Alapnak lehet6sége van az eltéré devizakban denomindlt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szdrmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakcidk leirdsa

Nem alkalmazando

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (I11.14.). Kormany-
rendelet 27. és 15. §.-aban meghatdrozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. A Korm. rendelet alkalmazasa soran nem mind&sil hitelfelvételnek az Alapot
terhels fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi
teljesités lehetdsége.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazhato.

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valé eltérésének maximalis
nagysaga

Nem alkalmazhaté.

Azon befektetési alap befektetési politikdaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fiiggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat t6kéjének 20 szazalékat meghaladd mértékben
kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen befektetési alapok
befektetési politikajat és ezen alapokat terhels koltségeket az adott Alap kezelési szabalyzataban ismertetni kell.

Azon alapok, amelybe az Alap eszkdzeinek legaldbb 20%-at meghaladd mértékben fektethet:
e MBH Bonitas Kotvényalap
e  MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap
e MBH Fejlett Piaci Részvény Alap
e  MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap
e  MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap
e MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Az Alapok fébb jellemzéi:

Alap Kockazati
Ala , ) Az alap jellemzéje
P tipus mutato (SRI) Pl )

MBH Bonitas Kétvényalap Kamatozo eszkdzokbe fektetd, a biztonsagot
(A sorozat) rovid kotvény A sorozat: 1 és likviditast szem el6tt tarto révid kotvény

alap
MBH Hazai Hossz( Kotvény Alap S, Hosszu lejaratu, hazai kamatozo eszk6zékbe
(A, I sorozat) hosszu kétvény | A, | sorozat: 3 « s

fektetd, hosszu kotvény alap
MBH Fejlett Piaci Részvény Alap v al HUF, EUR"{ usb - b fektatd o

t: tt tet

(HUF, 1, EUR, USD sorozat) részvény alap T:;(:(Z,iat. . ejlett piaci részvényekbe fektetd alap
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A Részalap 30% magyar pénzpiaci és rovid

MBH Prémium Progresszlv Vegyes alapok alapja, kotvény, 10% magyar hosszu kotvény, 30%

Ertékpapir Részala A t:3 =1y, S0 A ‘
pap P \{egyes , soroza globalis részvény és 30%-ban egyéb eszkdz
(A sorozat) értékpapiralap kitettséget céloz meg
MBH Prémium Dinamikus Vegyes alapok alapja, A"Refzalap 24% magyar pen'zpi'aci'es révid
Ertékoapir Részala veaves A sorozat: 3 kotvényt, 6% magyar hosszu kdtvényt, 40%
pap P . g,y , ' globalis részvény és 30%-ban egyéb eszkdz
(A sorozat) értékpapiralap

kitettséget céloz meg.

MBH Global Titans Abszolut
Hozamu Alapok Alapja
(A, EUR, USD sorozat)

alapok alapja, A, EUR, USD

abszolit hozam | sorozat: 3 Abszolut hozamu alapokba fektet6 alap

MBH Bonitas Kotvényalap:

A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

A Bonitas Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a Bonitas Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem
el6tt, azonban az értékmegbrzésen tul valds értéknovekedést szeretne elérni.

A Bonitas Alap pénzigyi célja a t6kendvekedés. A Bonitas Alap befektetésének f6 fokusza Magyarorszag, melyet
mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. A Bonitas Alap egyéb foldrajzi specifikacioval, specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy a Bonitas Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. A Bonitas Alapnak nem célja a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének
hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkoézei

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap eszkozeit elsésorban a Magyar Allam altal kibocsatott &llampapirokba,
kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe
fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozd
kamatozasu értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel§ ugy hatdrozza meg, hogy a netté eszkozérték
kevéssé ingadozd novekedésének biztositidsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k
szamara. A portfélid kialakitasanal az Alapkezelé kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy a Bonitas Alap teljes
kamatkockazata mérsékelt maradjon.

MBH Hazai Hosszu Kétvény Alap:

A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

Az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kbtvények lehetGségeit
kihaszndlva a pénzpiaci eszkdzdket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetdinek. Az MBH Hazai
Hosszu Kotvény Alap portfolidjanak egy részét jobb hozam-kockazati profil kialakitdsanak reményében egyéb
orszagok allamkotvényeibe, valamint jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az MBH Hazai Hosszu Kétvény Alapot érint6 kockazati tényezdk részletesen
a vonatkozo Kezelési Szabalyzat IV. fejezetében bemutatasra keriilnek.

Az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. Az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap foldrajzi
eloszlassal rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Befektetésének f6 fokusza Magyarorszag,
melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet.

Az Alapkezel6 az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi
kockazatokat és azok kezelését integralja igy az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap megfelel az SFDR rendelet 6.
cikkének. Az MBH Hazai Hosszu Kétvény Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k el6mozditasa
(nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés
(nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap eszkozeit els6sorban magyar allamkotvényekbe fekteti, de az értékpapir
allomany elemei lehetnek egyéb orszagok altal kibocsatott allampapirok, nemzetkdzi pénziigyi intézmények és
vallalatok altal kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaraty, a fix illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk ardnyat az Alapkezel6 ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkdzérték mérsékelten
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
Felhivjuk a befektetSk figyelmét, hogy az MBH Hazai Hosszu Kétvény Alapot érinté kockazati tényezdk részletesen
a vonatkozo Kezelési Szabalyzat 4. fejezetében bemutatasra kerilnek.

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap:

A toke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendenciait kihasznalva, az
Alapkezeld altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési jegyek
vasarldinak.

Az Alapkezel6 az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap eszkozeit els6sorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszerd
kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap pénziigyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon
diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet§ atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az MBH Fejlett Piaci
Részvény Alap célja a t6kentvekedés. Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap féldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban
az észak-amerikai, eurdpai, illetve azsiai fejlett orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint
forgalmazott eszkozbe fektet be.

Az Alapkezel6 az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi
kockazatokat és azok kezelését integrdlja igy az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap megfelel az SFDR rendelet 6.
cikkének. Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék el6mozditdsa
(nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés
(nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ald. Az e pénziigyi termék alapjaul
szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap vagyonanak jelent8s részét az észak-amerikai, eurdpai, azsiai fejlett orszagok
részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok irdnyaban kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek
és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap értékpapir allomanyban.
Az Alap referenciamutatéja: 90% MXWO Index + 10% ZMAX Index

Az Alap referenciamutatdjat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére, és sikerdijanak meghatdrozdasa
céljabdl alkalmazza.

A sikerdij szamitasanak mddjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutaté mértékét az
Alapkezel6 évente fellilvizsgalja.

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap és MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap:
A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

Az MBH Prémium Esernyé Alap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt
portfolidk kialakitasaval a részalapokon keresztil vonzé kockazat-hozam profila befektetési alternativakat kivan
nyujtani Ggyfelei szdmara. Az EsernyBalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési
id6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd hozam elérésének lehet8ségét nyljtsa a befektet6knek. Az egyes
részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladd hozampotencidlt magasabb kockdazatvallalds mellett kivanjak elérni,
oly mdédon, hogy a vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a
megcélzott (jellemzd) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.

A részalapok célja a t6kendvekedés. A részalapok foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.
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Az Alapkezelé az Eserny6alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Eserny8alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Esernydalapnak nem célja a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének
hatalya ald), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthato

gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei:

Az Alapkezel6 a részalapok t6kéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vallalati kotvényekbe és egyéb kamatozo instrumentumokba, valamint részvényekbe
és tG6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja befektetni, a
részalapok kockazati profiljdval 6sszhangban Iévé megoszlasban. Az egyes részalapok kockazatcsokkentés (fedezet)
és/vagy a portfolié hatékony kialakitdsa céljabdl szarmaztatott tigyletet kothetnek.

A befektetési politika altal megcélzott eszkdzosztalyok

Az Eserny@alap részalapjai az alabbi tablazatban feltlintetett kitettségeket célozzak meg az egyes eszkozosztalyok
tekintetében. A megcélzott kitettség egy kozéptavra szamitott atlagos kitettség, mely értékektdl a részalapok kezelGi
—ajogszabdlyban és befektetési politikaban megengedett mértékig — eltérhetnek. Az egyes eszkdzosztalyokban 1évé
kitettségeket a részalapok kozvetett (pl. befektetési jegy, ETF) és kozvetlen (pl. részvény, kotvény) befektetési
eszk6zokon, valamint szarmaztatott tgyleten keresztiil egyarant felvehetik.

. L MBH Prémium Progressziv MBH Prémium Dinamikus
Eszkozosztalyok . .
Részalap Részalap
Pénzpiac, rovid kétvény 30% 24%
Magyar hosszu kotvény 10% 6%
Globalis részvény 30% 40%
Egyéb eszkoz 30% 30%

Az MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap az MBH Prémium EsernySalap részalapjain belill a
kozepes kockazattal rendelkezé részalap. A Részalapban a kockdzatosabbnak szamité globalis részvény kitettséggel
mar jelentésebb mértékben rendelkezik. A Részalap 30% pénzpiaci és rovid kotvény, 10% magyar hosszu kotvény,
30%-ban globalis részvény és 30%-ban egyéb eszkoz kitettséget céloz meg.

Az MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap az MBH Prémium EsernySalap részalapjain belil a
legmagasabb kockazattal rendelkezé részalap. A kis sulyu alacsonyabb kockazatu kdtvény és pénzpiaci eszk6zokon
tul jelent6s mértékben tartalmaz globalis részvény kitettséget. A Részalap 24% pénzpiaci és rovid kotvényt, 6%
magyar hosszu kotvényt, 40%-ban globalis részvény és 30%-ban egyéb eszkoz kitettséget céloz meg.

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja:

A t6ke felhasznalasanak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglalasa

Az MBH Global Titans Alap célja a magasabb hozam és t6kendvekedés elérése addicionalis kockazat vallaldsa
mellett, melyet az MBH Global Titans Alap kollektiv befektetési formdak értékpapirjainak - els§ sorban diverzifikaltan
kialakitott abszolut hozamud alapok - megvasarlasaval kialakitott portfolion keresztiil kivdan megvaldsitani. A
kilonb6z6, széles spektrumon mozgd abszolut hozamu alapok varhaté egyiitt mozgasa (korrelacidja) alacsony, igy
az alacsonyabb kockazatvallalé hajlanddsaggal rendelkezé befektet6k szamara is elérhetévé valik az abszolut
hozamu szemléletli befektetés egy Alapok Alapja struktiran keresztiil. Az MBH Global Titans Alap tékepiaci
kdrnyezettsl fiuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal
meghatarozott 1 éves futamidejl diszkontkincstarjegy el6re tekinté hozama meghaladasat t(izi ki célként.
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Az Alapkezel6 az MBH Global Titans Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat
és azok kezelését integralja igy az MBH Global Titans Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az MBH Global
Titans Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8.
cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9.
cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzligyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei:

Az MBH Global Titans Alap elsésorban forintban denominalt befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint hazai-
és nemzetkodzi részvényekbe, kotvényekbe, bankbetétekbe, devizakba, arupiaci termékekre vonatkozd
szarmaztatott lgyletekbe fektet, de short pozicidk felvételével is van lehet6ség hozamot elérni. Az Alap nem
rendelkezik féldrajzi specifikaciéval.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok

Nem alkalmazando

23. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapban szerepl§ mogottes alapok letelepedés szerint nem korldtozottak.
A Kezelési Szabdlyzat 21. pontjaban szerepl6 Alapok letelepedési helye: Magyarorszag

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

Szarmaztatott lgyletnek tekintjik az a hataridés-, opcids- és swap ligyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem min@silnek hataridGs Ggyletnek azok az lgyletek, amelyek a t6zsdei
prompt lgyleteknél, illetve 2 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és az
aukcidkon kotott Ggyletek.

24.1. Szarmaztatott Ggyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott tgyletek alkalmazasara
fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetség
Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet szarmaztatott Ggyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szdrmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.
(111.14.) szam Kormanyrendelet 22. § értelmében szarmaztatott tgyleteket kothet, a 22. §-ban, valamint a Kezelési
Szabalyzat 14. pontjdban megdllapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil elsésorban az
alabbiakat:
e Hatdrid6s tgyletek
e QOpciods ligyletek
e Swap Ugyletek

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt
Nem alkalmazandé
24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok
A szarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formdk befektetési és

hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (I11.14.) sz. Kormanyrendelet 22.§ és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
foglaltak tekintend§ iranyaddnak.
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Eszkoz Minimum Tervezett* Maximum

Szabalyozott piacra/tGzsdére bevezetett és

t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek (hataridGs -200% 0% +200%

Ugyletek, opciok, swapok)

*: A tervezett ardnyok a hosszu tdvon megcélzott részvénypiaci- és kotvénypiaci kitettséget biztositd értékpapir alap kitettség

elérését kovetd allapotra vonatkoznak. A megcélzott kitettség kiépitésének idGszaka alatt (9-12 hénap) kezdetben a kamatozd

instrumentumok aranya a meghatdrozd. A kitettség kiépitésének id6szak alatt a kitettség tobb Iépésben emelkedik a megcélzott
arany eléréséig, a kamatozo eszk6z6k aranyanak parhuzamos csékkenése mellett.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettositasi szabalyai
értékének, tovdbba az ugyanezen az eszkdz6n alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy, hogy az ellentétes iranyl Ugyletekben Iévé kitettségeket egymassal
szemben nettodsitani kell.

Az Alapban |évd, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kovetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott ligyletek még nem realizalt eredményei egymdssal nettdsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a kdvetkezd elemek
egyuttes 6sszege:

* anem szarmaztatott ligyletekbdl eredd pozicid;

* a nettd hatarid6s pozicid (a hataridds devizaligyletek alapjan fennallo kdvetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap lgyletek t6kedsszegét is);

» afelmerilt, de még nem esedékes jovGbeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott Ggyletek még nem realizalt
eredményei;

e azugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a negativ
deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcids ligylet delta kockazata az alapul szolgalé deviza
piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata);

e egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali tgyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakcidk - Kezelési Szabalyzat szerinti - piaci dron szamitott
értékével az értékpapir poziciét nettdsitani kell.

HatdridGs Ggyletek

Ennek sordn a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridGs vételi pozicid mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciét
aktuadlis piaci dron értékelni. A piaci 4&r meghatdrozasandl itt és minden tovabbi esetben is az Alap Kezelési
Szabdlyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaganak és az opcié delta tényezéjének
szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ugyletek
Sztenderd fix és valtozé kamatozasu kamat swap Ulgyleteknél a mogottes eszkdz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizaldb(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

T6zsdei, illetve t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba
Bloomberg altal kbzzétett arak keriilnek felhasznalasra.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzsi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbdznek a jogszabaly
altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzG6ktdl, az erre vonatkozo figyelemfelhivas,
meghatarozva az adott szarmaztatott lgylet jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.
24.9. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra, vegyesalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

77

bekezdésben eldirt feltételeknek

Mivel az Alap miikédése tGkepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektet6 befektetési
kockdazatot vdllal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddd kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges kdrokat
kizardlag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tékepiacon érvényesiil
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell vallalnia.

Kérjik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altaldnos gazdasagi kockdzat

A nemzetkozi pénz- és t6kepiacok egyre er6sodé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio értékpapirpiacaira
mas orszagok és régidk tkepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kozéptava
ingadozasok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozétt meghatarozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovSbeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsdra jelentGsen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jév6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenil
befolyasolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozdsanak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilondsen az inflacié alakulasa.
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Az inflaci6 emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix kamatozdsu hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogdsdn keresztil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitasat. Szintén befolydsolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az
allamhaztartas egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolyélag az Alap kamatlabkockazatnak van
kitéve.

Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi
t6kepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektet6k magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetSk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kiilfoldi t6kepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kalfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a
nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z8 orszagok és ott m(ikodd vallalatok egymastol eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra
az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatdl fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket

. sz

forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsato allam, intézmény atfogo és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetben fekteti az Alap
t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései kozott —szigord szabdlyok betartasdval — szarmaztatott eszk6zok is szerepelnek. A
szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa rovid idén beliil
erdsen visszaeshet, valamint jelentds tGkeattétellel miikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem
tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott tigyleteknél tovabbi kockazatot
rejt magaban az elszdmoldar valtozasa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) altal indokolt szinttél.

T6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az
Alapnak az Ggyfél nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az dllampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fugg, az Alap nomindlis
teljesitménye ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat
hordozza magéaban.

Villalati kockazat

A villalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredmeényességérél kozzétett informacidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.
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Befektetési kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozas betartasaval és az Alap befektetési politikajat kovetve sajat
belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kovetben
hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all
maodjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabdlyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabdlyozasi kdrnyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatdrozzdk meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz&en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan
hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfdlid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockazata, hogy a portfolié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. Ilyen szabdlyozasi valtozas lehet példaul
a rovidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatarid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizadrfolyam-
rendszer megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az AlapkezelS a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban 1évd
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a
nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett Alap
nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac m(ikddési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mikddése, az elszdmoldhazak mikodése) figyelembevételével és a miikddési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t&zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kiviili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel$ sziineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazo
mUkodési korében felmeriils okokbdl nem végezhet. A sziinetelésrél rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatnia
befektetSket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lév6 befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem kerdl sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiilondsen, ha a befektetési
alap sajat t6kéje tébb mint 10 szdzalékara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliiggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezel6 vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetSk érdekében kizardlag akkor fliggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrdl rendkivili kbzzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hatdskérrel
rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.
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115. § (1) A Felugyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianydban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a
114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektet§ befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabalyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliiggesztését kivalté ok megszlinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkozérték szamitdsabdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a leheté
legpontosabban tiikrozze a portfdlid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban el6fordulhat,
hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd
eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizdlt hozam minimalisan eltérhet az Alap portfélidjat
alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének valtozasatdl.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitdsanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jott létre. Az Alapkezeld a Fellgyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamid6 végén végelszamolassal megszlinik, ezért a befektet6k esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkozértéke 3
honapon keresztil, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kételezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfiiggesztésének megsz(inését kovetGen a
folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezel§ uzletpolitikai
megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezel§ elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
LetétkezelG a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozdsanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsdnak id6pontjaban alapvetéen kedvezGek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzasara vonatkozo kedvezd elGirasok a jovében esetleg
kedvezGtlen irdnyban is valtozhatnak.

Addpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekévetkezé addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezdtlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.
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Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzrem(ikods partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizds megaddasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesulni fog. A teljestléskori arfolyam csak a megbizast
kévetben, az adott alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezel6 az
Alap netté eszkozértékének meghatdrozasara szolgald értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra,
hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi drait tiikrozze, a pontos
arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazod, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelen szavatold és potldlagos t6két képez, igy képes
fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodd potenciadlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6
mikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezel6 a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kilénés hangsulyt fektet az aldbbi kockazatokra:
e Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérilményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbdl eredd kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

e Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el&irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé torvényi elGirasok, és az
ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlentl fennallnak a
munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockdzatunak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irdnt mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kinadlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkdzok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szdmitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldasa a vildggazdasagi konjunktura fliggvénye. Az darupiaci eszkdzok befektetésen
keresztiil torténé elérhetGsége az elmult évtizedekben lényegesen béviilt a hataridds lgyletek alkalmazasaval,
amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszkdzok teljesitményébdl vald kozvetett részesedést teszik lehetévé. A hataridds
Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) ligyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével dsszevetve. Amennyiben az Alapnak a befektetési politikdja alapjan nem
célja a fenntarthatdsag el6mozditdsa abban az esetben az Alapkezel§ kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat
alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kozé. Ha a befektetési
dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsédleges szempontot nem a fenntarthatdsdgi kockazat jelenti,
akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar lényegesen alacsonyabb hozam
veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzé befektetéshez képest.
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Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzbk elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala).

A Tarsasdg a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen. A
kizarasi listat alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfolidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandd iparagakba tartozé kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a kizdrandd iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az Alapkezeld a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatasairdl sz616 nyilatkozatat, a részletes

Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon kdzzé teszi.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: ,Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a
befektetdk kell tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.

20%-ot meghaladd 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az
Alap eszkodzeinek 20 szazalékdat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockdzati kitettségek esetén az Alap az adott
partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az lizletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szdmara, illetve
szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner fizetési kotelezettségének nem
tesz eleget, az Alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban jelent6s csokkenés
kovetkezhet be.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése sordn az Alapkezeld a kockazatkezelési szabdlyzatdban foglaltak szerint jar
el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas sordn a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informdacidkat.

V. Az eszk6z6k értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkozérték szamitas
esetén kovetendd eljaras
A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozérték szamitasat az Alapkezel6 Adminisztrativ terllete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétél fliggd javadalmazasi politikatdl fliggetlentl miikodd terdlet.
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A nettd eszkozértéket az Alapkezeld Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszamolasi napra (E érvényességi
nap) vonatkozéan a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszkdzok e szabalyzatban meghatarozott értékelési
szabalyai alkalmazasaval, csokkentve a meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel meghatarozza.

A kalkulalt nettd eszkozértéket a LetétkezelS ellenérzi.

Az eszkdzérték megdllapitdsanak napja az a nap, melyen a nettd eszkdzérték kiszamitasa torténik. Az eszkozérték
megallapitasanak napja az E érvényességi napot kdvetd munkanap, azaz E+1 munkanap. Az E napi nettd
eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel E+1 munkanapon allapitja meg az E+1 napon 16 draig rendelkezésére
allo kovetkez§ adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban évé eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkdtott tizletek

c) Az Alapot terhel6 elhatérolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon bedllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folydszamlak E napi zar6 egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E napi zar6 egyenlege,

g) E napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott
Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve. Amennyiben a nettd
eszkozérték nem allapithaté meg, ugy az Alapkezeld a Fellgyeletet haladéktalanul tdjékoztatja.

A nett6 eszkozérték kozzététele
Az Alapkezel§ a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat kovetd masodik banki napon (E+2)
kozzéteszi a honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovdbbd a Befektetési Alapkezel6k és VagyonkezelGk

Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kovetendd eljaras

Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovets legkozelebbi nettd eszkozérték megdllapitdskor, a hiba bekdvetkezésének idGpontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

o Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel6
érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken kerdilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

o Ahibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilénbség mértéke nem éri
el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét;

o A hibads és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy

o  AzAlapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazasi draban keletkezd kiillonbségbdél adddd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az
Alapkezeld poétolja a befektetési Alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu) és a www.bamosz.hu oldalakon

kozzéteszi.
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28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardasnak és az eszkozok értékelése sordn hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott mddszereket

Az Alapkezel§ dltal kezelt alapok esetében az értékelést - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat - az
Alapkezel6 végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérheté legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékeld &ltal ismert
legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelel6en tikrozi az adott eszkdz elfogadhatdéan kozelit§ értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
mindsiti, akkor az értékelést végzd jogosult a Térvény 38. §-ban meghatdrozott szabdlyok szerint egyéb értékelési
moddszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.

Az értékelési ar megallapitdsanak feltételei az aldbbiak:

o ezeneszkozok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a Letétkezel6vel egyeztetni kell a meghatarozas
modszerét

e a — kamatok nélkil figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazd gyakorlat nem
alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta fellil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési bizottsag
jovahagydsa mellett

e a rendszeres feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsdn minden rendelkezésre all6
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockdzat felmerdl, azt az értékmegallapitas soran a bekdvetkezés becsiilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetSen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsato
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz részleges vagy teljes leirdsanak lehet6ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevdns informacié valik nyilvdnossa, illetve keril az Alapkezel8 birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni

Latra szolo és lekotott bankbetétek

o Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltérd szamlakon talalhatd devizdk értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsoé érvényes arfolyamon.

e Szamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra sz6l6 betétek értéke az E napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizéjdban kell meghatarozni E napra
érvényes, MNB altal kdzzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A. Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok:

Az Alap eszkozeit a piaci drazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben szerepld allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) &ltal nyilvdnossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatarozott arfolyam alapjan kell szamitani.
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A szamitashoz az E napon az AKK &ltal délutan kozzétett adatokat, azok hidnyaban a délelStt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhets, az azt megel6z6 utolsd kozzétett adatokat kell
alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra (Uj kibocsatas), az E napra
vonatkozé arfolyamot a bekeriilési nettd &rfolyamon, kdtvények esetében az idSaranyos — az E napig —
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl§ és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban Iévé piaci
arakat,

A jellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters)

amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, linedris amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor az allampapir
legutolsé beértékelt nettd dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve
naponta atértékelddik. Adasvételt kovetS elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem Al
rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

Amennyiben az E napon az dllamké&tvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenlé vagy kevesebb,
mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos E napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir
arfolyamat.

Az 4llamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltér6é devizdban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E napra érvényes MNB altal kdzzétett, vagy
ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok:

Az Alap eszkdzeit a piaci drazds alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kdzzétett drfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kévetendd:

A jellemz8 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napndl nem régebbi nettd darfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandd. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetg, linedris amortizaciés értékelés
hasznalandé. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovet6 elsé értékeléskor, amennyiben a
fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettdé arként az utolsé adasvétel
nettd ara hasznalandé.

Az allamkétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés 6ta az E
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes MNB altal kdzzétett, vagy ennek hidnydban az azt megel$z6 utolsé érvényes
arfolyamon.

B. Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

A jellemz6 adatszolgaltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazando.

Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesits értékpapir nem rendelkezik jellemzé
adatszolgaltato altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazandé.
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Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet, linedris amortizacidos értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Adasvételt kovets elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsd adasvétel nettd 4ra hasznélandé.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni az E napra érvényes MNB altal kdzzétett, vagy ennek hidnydban az azt megel6z8 utolsé érvényes
arfolyamon.

C. Jelzdloglevelek és eszkézfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

A jellemz8 adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napndl nem régebbi nettéd arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazand®.

Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesits
értékpapir jellemzé adatszolgaltatd altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandé.

Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd dra minden
egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelédik. Adasvételt
kovetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé
beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara haszndlandé.

A jelzdloglevelek vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta az E napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes MNB &ltal kbzzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel$z6 utolsé érvényes
arfolyamon.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok azok kibocsatdsi datuma el6tt beszerzési aron keriilnek értékelésre.

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények

TSzsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében az E napra a Bloomberg &ltal kozolt t6zsdei zardar
alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra t&zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30
napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30 napnal nem régebbi
a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési értéken keril értékelésre.
T6zsdére bevezetett, de még tdzsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken kerdl
értékelésre.

Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni az E napra érvényes MNB altal kdzzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel$z6 utolsé érvényes
arfolyamon.
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Kollektiv befektetési értékpapirok

e TG6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat az E napra a t6zsde altal kozzétett zaréarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkdzok értékét professzionadlis adatszolgdltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd
kozzétételi helye) dltal kozolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatérozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes MNB &ltal kbzzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel3z6 utolsé érvényes
arfolyamon.

e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd
kozzétételi helye) dltal kozolt utolsd hivatalos - egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatérozni.

Az Alap alapdevizdjatdl eltér6 devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni az E napra érvényes MNB &ltal kbzzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel$z6 utolsé érvényes
arfolyamon.

Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan keriil elszamolasra.
Ha az értékpapir a repoligylet idGszakdban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ggy az id6ardnyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/tSketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tual a kikerilési ar és az aktualis
piaci ar kilénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

29. A szarmaztatott iligyletek értékelése

e  HataridGs lgyletek

- A t6zsdei hataridds Ugyletek (futures) értékeléséhez az lizletkdtés helye szerinti E napra vonatkozd tézsdei
zardarat, ennek hidnydban az azt megel§z6 Uizletkotés helye szerinti utolsé t6zsdei zardarat kell alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas E napra sz616 értéke a mogodttes instrumentum (alaptermék) - a hataridés lgylet
teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward megéllapodasban
szerepld vételi arfolyam jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megallapoddas E napra sz616 értéke a forward megdllapodasban szerepld eladési arfolyam
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridGs tgylet teljesitéséig varhato pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilénbségével egyezik meg.

A hatéridés kamatlabiigyletek értékét az tigylettel ekvivalens, az E nap és az ligylet lejarati napja kdzotti, elméleti
hitel és elméleti betét lgylet jelenértékeként kell meghatdrozni. Amennyiben a hatéridGs ligylet eredménye eltér
az Alap alapdevizajatdl, az eredményt az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E napra érvényes MNB ltal
kozzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes arfolyamon.
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30.

31.

32.

33.

e Opcids ugyletek
A t8zsdei opcidk értékelése E napra professziondlis adatszolgaltatd (Bloomberg) &ltal kdzzétett tSzsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napndl nem
régebbi, utolsd a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30
napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg) altal k6zolt tézsdei zaréar nem elérhetd, akkor a
Bloombergen taldlhatd aldbbi opcié arazasi modellek kozil az Alapkezel6 altal kivalasztott, a LetétkezelGvel
egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén:

- alegutolsd elérhet6 arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval a Black-
Scholes modell alapjan szdmitott érték;

Amerikai opcié esetén:

- vételi opcid: az alaptermék az E napi prompt drfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az eredmény pozitiv,
ktlénben nulla;

- eladasi opcid: a kétési ar minusz az alaptermék az E napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv, egyébként
nulla.

A nem t6zsdei tipusu opcios lgyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyz6 altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladasi arfolyamok koziil a vételi drfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem &ll rendelkezésre az E
napra érvényes arjegyzés, a legutolsd ismert vételi arfolyam alkalmazandé.

Az Alap alapdevizéjatél eltéré devizaban denomindlt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni az E
napra érvényes MNB altal kozzétett, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolso érvényes arfolyamon.

e Swap lgyletek
A Csereligyletek (swap Ugyletek) értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értékének Gsszegével. Az elemi
tgyletek E napra szél6 jelenértékének kiszamitasdhoz az Ugylet hatralévd futamidejéhez legkdzelebb esé -
professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, AKK) altal kozzétett kamatswap gorbébédl szamolt - két bankkoézi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

A hozam megdllapitasdnak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektet6 és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs egyéb informacid.
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VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandd.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs egyéb informacid.

VIII. Dijak és koltségek

Nem sziikséges a Felligyelet engedélye a mdédositashoz, amennyiben az a befektetét terhel§ koltségek egyoldalu
csokkentését jelenti, vagy a koltségek szerkezetének valtoztatasa esetén azok dsszesitett mértéke valtozatlan marad.
Minden egyéb esetben az Alapkezel6 a jelen Szabalyzatban meghatarozott, az Alapot érint6 minden egyes dij és
koltség valtozasat kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével mdédosithatja.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapot terheld koltségek, dijak (kényvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felligyeleti dijak, forgalmazasi dijak,
befektetési alapok kilénaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezeldi, forgalmazdi és letétkezelGi dij a maximumként meghatarozott mértéken
belll valtoztathaté.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatd magatartasaval okozott, illetve olyan
koriilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az
Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, kéltségek Gsszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij (HUF, USD, EUR sorozat esetén)
Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
- megszlinéskori alapkezelési dij*

*Az Alap megsziinése, illetve felszamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori alapkezelési
dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettd eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszdmitasanak moddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szamdval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjik a
dijkedvezmények 0sszegével. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csdkkenti a mogottes Sajat
befektetési alap allomdany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban
teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtadl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom hénapon
keresztlil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé
harom hdénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum 6tven
szazalékat. A mentes id6szakban felmerild alapkezelési dij utélag sem terhelhet6 az Alapra.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére fizetend6
dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,2%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) A letétkezel6 altal a letétkezelGi szerz6désben meghatdrozott alletétkezel6nél, mint kdzremlkods
harmadik felek altal a sajat kondicidjuk szerint a LetétkezelG felé az Alappal kapcsolatban felszamitott kéltségek.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij kiszamitasanak mddja: A Letétkezelési dij napi mértéke az Alapnak a
dijszdmitast megel6z6 napi nettd eszkozértékének maximum 0,2 %-a, osztva az év naptari napjainak szamaval.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezel6 felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel§ altal
benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik személyek
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
madja

Forgalmazadi dij (HUF, USD, EUR sorozat esetén)

Az Alap éves Forgalmazai dijat fizet.
Az éves Forgalmazoi dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az id6aranyos éves Forgalmazdi dij a nettd eszkdzértékben naponta keriil elhataroldsra.

Kiszdmitasanak moddja: A Forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szdmaval. A Forgalmazéi dij pénziigyi teljesitése a
forgalmazdi szerz6désben meghatarozottak szerint esedékes.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetend6 dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kertlnek elhatdroldsra és
levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozdsa. A Kényvvizsgaldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-dnak az adott év napjaival osztott része.

KényvelGi di

Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és levonasra,
az Alap szamdra végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kétott mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében. A
KonyvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Fellgyeleti dij
Az éves Fellgyeleti dij alapja a hatdlyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes nettd eszkozértékei szamtani

atlaganak a Kbftv. altal el6irt %-a évente, a mindenkori hatdlyos MNB rendelet szerinti %-os érték (a forgalomba
hozatal idején ez 0,035% évente). A Felligyeleti dij naponta keril elhatdrolasra, pénzigyi teljesitése negyedévente
esedékes.

A Felligyelet felé fizetend§ dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan mdédosulhatnak,
amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.
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Felligyeleti eljarasi dij

A 32/2023 (VII.19) MNB rendelet 19.§. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabdlyzat engedélyezésével, illetve
modositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap Kezelési Szabalyzatanak jévahagyasara iranyulo eljarasért befektetési alaponként 350 000 forint, a kezelési
szabalyzata mddositasanak engedélyezésére iranyulo eljarasért befektetési alaponként 80 000 forint az igazgatasi
szolgdltatasi dij.

Befektetési alapok kiilbnadodja

Az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az allamhaztartds egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrdl szold 2006. évi LIX. torvény szerinti %-os
érték (forgalomba hozatal idején ez az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetGket terhelé egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb Gsszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetendd koltségek

* aBefektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);
* az Alap lgyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazoé dija, banki
tranzakcids koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak kéltségei stb.);

* a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valo ellatdsaval Osszefiiggé koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcesolatos koltségek;

* hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

* a sajtéban az Alaprdl megjelens, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamldjahoz kapcsolddo koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij, stb.);

e konywvizsgaldi készkiadasi dij;

* LEI-kéd igénylés/hosszabbitas dija;

* jogikoltségek, valamint a jogerés birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettségek,
az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt, tovabba
egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttéd
eszkozértékének évente maximum 1,50%-at kitevd 0sszeget nem haladhatjak meg.

37.2. Befektetdk altal fizetett dijak, kéltségek

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddé felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2. pont
szabdlyozza.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek nyilvdntartasaval, az ehhez kapcsolédd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy dtutaldsdval, valamint egyéb igénybe vett
szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi kdltségek is terhelhetik.

Ezen koltségek szintjét és strukturajat a Forgalmazd, illetve a BefektetSk altal a szamlavezetésre vélasztott befektetési
szolgaltatasi tevékenységet nyljtd tarsasag mindenkor hatalyos kondicids listdja tartalmazza. A Forgalmazo
mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondicids listajat a Befekteték a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formdakat terhel6é alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezelési dija magasabb, mint évi 3%. Az Alap
nem fektet tovabb3d olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezelési dija magasabb,
mint évi 25%.
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Azon alapok Alapkezelési dijainak bemutatasa, amelyekbe az Alap 20% felett fektethet be:
MBH Bonitas Kétvényalap

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazoi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkézeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 1,5%-
anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

MBH Hazai Hosszu Koétvény Alap

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazoi dijak levondsa utan fennmaradé része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) az | sorozat
esetében legfeljebb 1%-anak, minden egyéb sorozat esetén pedig legfeljebb 1,5%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhdnapot kovet6 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

Az Alapkezeli dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkézeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) a HUF, USD és EUR
sorozatok esetében legfeljebb 3%-anak, az | sorozat esetében legfeljebb 1,50%-anak az adott év napjaival osztott
része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hénapban, a tdrgyhdnapot koveté 15. munkanapig kifizetésre kerdil.
Az MBH Fejlett Piaci Részvény Alap Referenciamutatéja:

90% MXWO Index + 10% ZMAX Index

Amennyiben az Alap HUF, EUR, USD sorozatanak utolsé aktudlis naptari éven belili teljesitménye meghaladja a
referenciamutatd aktualis naptdri éven belili teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az
el6z6 évek osszesitett alulteljesitését is, akkor az Alapkezeld sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke 20%.

Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel§ folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alap HUF,
EUR, USD sorozatabdl fizetendé sikerdijat, mig a fenti feltételtél elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar
elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap HUF, EUR, USD sorozatdnak javara.

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap és MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazoi dijak levonasa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az adott
részalap értékelésnapi portfolidértékének (az adott részalap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy kapott 0sszeget csokkenteni kell a dijkedvezmények 0sszegével. Az Alapkezeld dijkedvezményt ad a portfélio
sajat kezelés(i befektetési alap allomanyanak részére, maximum az érintett portfélidrészre esé alapkezelési dij
100%-nak mértékéig.

Az igy megallapitott alapkezelési dij a részalapokban naponta keriil elhatarolasra, minden hénapban, a targyhdnapot
kovetd 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovet6en — szamla ellenében - kifizetésre keriil.

e  MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap referenciamutatdja:
30% RMAX (Rovid kotvény benchmark) + 10% MAX (Hosszu kotvény benchmark) + 30% MXWD Index
(Globalis részvény index benchmark) + 30% RMAX (Egyéb eszkéz benchmark)

e MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap referenciamutatdja:
24% RMAX (Rovid kétvény benchmark) + 6% MAX (Hosszu kétvény benchmark) + 40% MXWD Index (Globdlis
részvény index benchmark) + 30% RMAX (Egyéb eszkdz benchmark)

Amennyiben a Részalapok utolsd aktualis naptari éven belili teljesitménye meghaladja a referenciamutaté aktualis
naptari éven belili teljesitményét és a szamitott tobblethozam teljes egészében fedezi az el6z6 évek Osszesitett
alulteljesitését is, akkor az Alapkezel§ sikerdijra jogosult. A sikerdij mértéke 20%.

Ev kbzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatérolja a Részalapbdl
fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatdrolt sikerdij
allomanybdl felold a Részalap javara.
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MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazodi dijak levonasa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij az Alap
értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas elétt) legfeljebb 3%-anak
az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot koveté 15. munkanapig kifizetésre kerdil.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandd

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs ilyen informacio.
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap, kivétel
azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdsoknak megfeleléen — forgalmazasi sziinnapot
hirdet ki.

Az Alapkezel§ a Forgalmazdkon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken térténik. A megbizasok
felvételének hatéridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az AlapkezelS a jov6ben tovéabbi forgalmazé
helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazod helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektet6knek — a forgalmazd hirdetményének megfelelen -
lehet6ségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal lizemeltetett elektronikus befektetési szolgaltato
rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési jegyek
értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo lzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat (T banki nap) koveté masodik
munkanapon délutan kerll kiszamolasra, és legkésGbb a megallapitast kovet6 masodik munkanapon kerdiil
publikalasra a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kéveté harmadik munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazdas-elszamolasi nap a megbizds napjat kovet6 munkanap (T+1 nap).
Amennyiben a forgalmazdas-elszamoldasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd elsé olyan forgalmazds-elszamoldsi napra tolédik, amikor a megbizas irdnyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése megsz(inik.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast koveté harmadik munkanapon kerilnek teljesitésre.

Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas irdanyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése megsziinik.
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42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap, kivétel
azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en — forgalmazasi sziinnapot
hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjel6lt forgalmazd helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hatdridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezel§ a jévében
tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazo helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektet6ktdl
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektetGknek — a forgalmazd hirdetményének megfelelGen -
lehet6séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi megbizdsaban hatdrozza meg a visszavaltani kivant
befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo lizletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre juté nettd
eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovet6 masodik munkanapon délutan
kerdl kiszdmolasra, és legkésGbb a megallapitast kévet6 masodik munkanapon keril publikalasra a hirdetményi
helyeken.

A forgalmazas elszamoldsa a megbizdst koveté harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamoldsi nap a megbizas napjat kovetd munkanap (T+1 nap).
Amennyiben a forgalmazdas-elszamoldasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdara esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas irdnyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése megsz(inik.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kdvet6 harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a
hatarid6 az azt kovetd els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizas irdanyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra kerul6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.
43.2.A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak mddszere és gyakorisaga

Az Alapkezel$ az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban |évs befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségek levondsa utan az alap alapdevizajaban hatdrozza meg. A nettd eszkdzérték, és az arak minden munkanapra
kiszamitasra kerulnek.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy
a befektetési alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazdkat megilletd dijak:
A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszaviéltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegy nettd
eszkozértékére vetitett mérték és a devizaban meghatdrozott 6sszeg kozll a nagyobb:

HUF sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%, de min. 10 EUR
USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0%, de min. 10 USD

Az aktuadlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kdzvetlenil terheld koltségeket a
Forgalmazok kondicios listdi tartalmazzak.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap nem kerul t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfliggesztése
A.) A Befektetési Alapkezel6 kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Befektetdk és a
Felligyelet rendkiviili kozzététellel torténé haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felfliggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
* az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kilénésen, ha az Alap sajat t6kéje tébb mint tiz szazalékara
vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
* az Alapkezeld, a LetétkezelS vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti értéktar
nem képes a feladatat ellatni;
* az Alap netté eszkdzértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizadsok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe kerdil

B.) A Felligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:

* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

* aBefektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.

e a47.A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése irdnti intézkedése elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add korilmény megsz(inését kovetBen, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és k6zzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkozértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesiilése esetén a Fellgyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsdnak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliggesztését.
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C.) AKbftv128. §.rendelkezései szerint, ha az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezel§
a Befektet6k kozotti egyenld elbdnas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében

,,,,,

befektetési jegyek dllomanyan belili elklonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel6 elkilonitésrél szolé dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasaig — a BefektetSk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliiggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezel§, illetve a letétkezeld, forgalmazd, kozponti értéktar mikodési
korében felmerilt okbdl nem végezhet6. A szlinetelésrél az Alapkezel6 rendkivili kozzététel utjan tajékoztatja a
befektetSket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idészakra vonatkozéan:

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

HUF - - - - - - - - - 5,25%*
sorozat

EUR - - - - - - - - - 1,38%*
sorozat

usb - - - - - - - - - 2,89%*
sorozat

*tort év, nem évesitett hozam
Az Alap 2025-ben indult.
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HUF sorozat:

m Eves hozam

9% -

7% -
5.25%

5% -
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1% -
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3% -
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EUR sorozat:

® Eves hozam
9% -
7% -
5% -
3% -
1.38%
1% -
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-1% 4
-3% 4
5% -
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USD sorozat:

m Eves hozam
9% -

7% -

5% -

2.89%

3% -

1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
1% -

3% -

5% -

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljardas meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet hataroz a Kbftv 75.§-ban
meghatarozott altaldnos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

e az Alap nettd eszkdzértéke harom hdnapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot,

e az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt,

e az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

e aFellgyelet kotelezte az AlapkezelGt az Alap kezelésének ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen alapkezeld
sem veszi at,

e a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilén hatdrozat nélkil megindul a megszlinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az Alap
vonatkozdsaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kbzzétenni, azzal, hogy meg kell jeldIni, hogy az Alap megszlinés
alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint m(ikodik.

Az Alap tulajdondban all6 teljes vagyon értékesitésébél szdrmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek

teljesitését kovet6 6t munkanapon belil az Alapkezeld megsz(inési jelentést készit, az a Felligyeletnek benyujtja,
egyidejlileg pedig a befektet&k felé kozzéteszi.
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Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kévetGen
rendelkezésre alld (pozitiv 0sszegli) t6ke a Befektetbket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Letétkezel§ a kifizetéseket a megszlinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtdsat kovetd 6t munkanapon belil
kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezel6 rendkivili kdzleményben tajékoztatja a
befektet6ket.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni
a felkinalt befektetési lehetGségrol

e Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17. ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe térténd
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuldo energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozo alapvetd
eréforrds-hatékonysdagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi
tevékenységbe torténd befektetés, kiilonésen az egyenlGtlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdaruld befektetések, a
tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmiintegrdciot és a munkaliigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a human
tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzetlii kézdsségekbe térténd befektetések,
amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelent8s kdros hatdssal, tovabbd ha a
befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kbvetnek, kiilnés tekintettel a szildrd
iranyitdsi strukturdk, a munkavdllaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabadlyok
betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban.

Az integralas soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezel§, illetve az alabbi folyamatokat érinti az
integralas:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatdsok és mutatok azonositasara és rangsorolasara irdnyuld
politikaikra vonatkozé informdcidkat;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasat;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldjat;

d) afelelGsségteljes tizleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo, nemzetkézileg
elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez vald
igazodasuk mértékét;

e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informdacidt kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezel6 e
politikdak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kézzé kell
tenniuk;

f) afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak madjat;

g) a fenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kindlt pénzigyi termékek hozamdara gyakorolt valdszini hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans részeit.
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Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkit(izése a fenntarthato befektetés, és nem célozza meg kornyezeti
és tarsadalmi szempontok elémozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatésagi kockazatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljardsaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsdgaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAI) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos hatasairdl sz6l6 nyilatkozataban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizarandé iparagakba tartozé kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizdrandé iparagban
tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatok a kizart kibocsatok kozé, mely
orszagok, a Pénziigyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni
kiizdelem nemzetkozi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listajan vannak
feltlintetve.

Az Alapkezel§ a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrdl, dokumentumokrél a honlapjan jelentet meg részletes
informacidkat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon. A Befektet&ket segitheti a
fenntarthatdsagi jellemz6&k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe
vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott dontések hosszabb tavon biztositjak a befekteték
szamara a fenntarthaté termékekbdl szarmazé potencialis el6nydket.

Az Alapkezel§ a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatdsairdl sz6l6 nyilatkozatat, a részletes
Fenntarthatdsagi szabdélyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon kbzzé teszi. A
kizarasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozé eljarast a ,Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt f6bb kdros hatasairdl” cim{ dokumentum tartalmazza.

Az Alapkezel§ a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet mddositasardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.”

e Az Alap Altal kéthet6 olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdagdrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdaban:

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédé olyan garantdlt jogokat ruhdz dat, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valo jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds nem
teszi lehetévé a szerz6d6 fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz6d6 félre ruhdzza dt vagy adja
biztositékul, tovabbd kbtelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak
meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandé jévébeli
idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladé szerz6d6 fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvdsdrld szerzdd6 fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;
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11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:
repoligylet;

értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;
vétel-eladds iigylet vagy eladds-visszavdsarlds ligylet;
értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjgban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kétheté lgyletek:

- A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.

Az Alap repdigyleteket is kothet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu lgylet koétése torténik, az
Ugyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.

- Az Ugyletek (repolgyletek) alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitdsanak hatékony és koltségkimél6 modja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

- Az értékpapir-finanszirozasi Gigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd 6sszesitett adatok
- Az Ggyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat hasznalhat fel.

- Az Gigyletekhez felhasznalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszkézallomanydhoz viszonyitott maximalis ardanya
A repé lgyletekhez felhasznalhatd eszk6zok ardnya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-at.

- A vétel-eladds Ugyletekhez felhasznalhatd eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomdanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
A vétel-eladas ligyeletekhez felhasznalhaté eszk6zok ardnya a teljes eszkoz dllomanyhoz viszonyitva akar elérheti
a 100%-ot is.

- A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszdgot és a minimalis

hitelmingsitést).
— a partner tevékenységi engedélyérdl szél6 igazoldsok, dokumentumok, Uzletszabdlyzat, altaldnos szerzédési
feltételek
— az ugyfélvédelemre, lgyféleszk6zok elkiilonitett kezelésére vonatkozo szabalyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4dllas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturdjaval valé 6sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezeld altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a terroristak
és b(indzGk listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kbzszerepldk listajan.
— aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szereplSk kozott) ellendrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmingsit6k altal mingsitett intézmény, akkor az aktualis addsmindsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenGrzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos Uzleti jelentésekben fellelhet6 informacidk a miikodési multrél, t6keerérél, t6kekdvetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) Gzleti modellrdl, illetve a partnerrdl
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
— transzparencia kielégitd szintje, jo tzleti hirnév, reputacio
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A Kockdzatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktualis partnerlistdjat az Alapkezeld
Vezérigazgatdja hagyja jova.

- Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel kdsse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabalyzattal.

- Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidéjara vonatkozo és a korreldcids szabalyokra.

- A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazdsanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keril-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozd letét alkalmazdsara.

Nettdeszkdzértékben naponta a kezelési szabdlyzat 28. pontja alapjan torténik.

- Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolédd kockazatok,
példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék Ujra
felhaszndldsdbol szarmazé kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

- Annak részletezése, hogy milyen modon térténik az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez felhasznalt eszk6zok és
a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél keriilnek Srzésre.

- A biztositék ujra felhasznaldsidra vonatkozd esetleges (szabalyozashdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

- Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekb8l szarmazd hozam megosztdsdra vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletekkel és a kollektiv befektetési formdhoz visszakeril6 bevétel, valamint az alapkezel6nél,
illetve a harmadik feleknél felmeriilé koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatdban vagy a befektet6k szdmara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. A repo tgyleteken nem jelentkeznek harmadik féllel szembeni
kozvetlen koltségek. Az alapkezeld a fenti tigylettipus kapcsan kilon dijazasban, jutalékban nem részesiil.

XI. Kozremiik6dé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tarsasag neve: MBH Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mikod6 Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel§ Zrt.,

Cégforma: zartkoérlien mikods részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinform0Oaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tarsasag neve: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A letétkezeld feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezeld - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - az aldbbi feladatokat végzi:
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54.

55.

56.

a) elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszk6z6k illetve a pénziigyi eszkézékbdl szarmazo jog fenndlldsdt igazolé dokumentumok
letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm(i azonositds érdekében - vezeti az ABA
értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdlo szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az iligyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsdtott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kiilsé bizonyitékok alapjgn minden
egyéb eszkéz tekintetében meggydbz4&dik arrdl, hogy a szoban forgd eszkézék az ABA tulajdondt képezik-e, és naprakész
nyilvantartdst vezet azokrol az eszk6z6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - a letétkezeld

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen térténik-e;

b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netto eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfelel6en szamitsdak ki;

c) végrehajtja az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dllnak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA kezelési
szabdlyzatadval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érinté ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hataridén beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval ésszhangban haszndlja fel;

f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzédések
hatdlyossdgdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott (igylet megfelel a befektetési alapra
vonatkozo jogszabdlyoknak.

A konyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alap konyvvizsgaléja: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057

Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083

A kényvvizsgalo feladatai:

A konyvvizsgald az Alap magyar elGirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelr6l sz6l6
2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XII. 11) korméanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrél sz6l6 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozo egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A konyvvizsgald a konyvvizsgdlat soran ellenérzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolodo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformdcidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténi

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadé céggel, kilsé befektetési tanacsaddval, melynek
dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik.

A forgalmazdra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-040952

Cégforma: nyilvdnosan m(ikodé részvénytarsasag

Befektetési jegy értékesités: fiokhaldzat, netbank, Contact Center telefonos tigyfélszolgalata
Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazoé honlapjan: www.mbhbank.hu,
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek
Forgalmazott sorozatok: HUF, EUR, USD

MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

Befektetési jegy értékesités: Bankfidkok, call center, online felllet

Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazo honlapjan:
https://www.mbhbefektetesibank.hu/sw/static/file/MBHBB_ Kozvetitoklistaja 250721.pdf
Forgalmazott sorozatok: HUF, EUR, USD
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A Forgalmazo feladatai:
A Forgalmazo elldtja a befektetési jegyek kibocsatasaval és folyamatos forgalmazasaval kapcsolatos,
jogszabalyokban és a forgalmazdi szerz6désben eldirt feladatokat, igy tébbek kdzott

e a Befektetd kérése alapjan az ligyfélforgalom szamara rendelkezésre allé helyiségeiben lgyfélfogadasi idGben a
Befektetének atadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat, az Alap Kiemelt Informacidokat Tartalmazé
Dokumentumat. A Befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozd Hirdetményt. Az Alap féléves és éves
jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel6 altal kozzétett tovdbbi rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezel§ Uzletszabdlyzatanak mindenkor hatalyos példanyat,

o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabdlyok szerinti el&zetes és tranzakcidt kovetd tajékoztatasi kotelezettségének,
o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének, ideértve a Forgalmazét
a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel&zésérél és megakadalyozdsardl szolé torvény szerint terheld
kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

o lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatdsokat a befektet6k, mint a Forgalmazé Ugyfeleinek megbizdsa
alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz kapcsoldddan és/vagy
folyamatos forgalmazasahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is.

e elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lo 78/2014. (Ill. 14.) Kormanyrendelet a forgalmazo szamara eldir.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé.

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezeld Zrt.
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