A CHINOIN NYUGDIJPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az oOnkéntes nyugdijpénztarak az oOngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhaté szervezetei, s —egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kdveté évek -viszonylag-
megfeleld életszinvonalanak reménységei. Talan kiildndsen is igaz ez a munkaltatdi pénztarak
esetében, ahol az idéskorra torténd takarékoskodds a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd torvények és
kormanyrendeletek szabalyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritasainak
biztonsdga, a tagok alapos és hiteles tajékoztatdsa mindenképpen megvaldsuljon. E
jogszabalyok kilénosen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kélcsénds Biztositdé Pénztarakrdl

Az dnkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szold
281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
mddositasardl szél6 2014. évi XVI. térvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVII. térvény, a hitelintézetekrdl és a pénzlgyi vallalkozdsokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrol, valamint az adltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6lé mindenkor hatalyos 2007. évi CXXXVIIL. térvény.

Tpt.

2001. évi CXX. térvény, a tékepiacrol

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztér Igazgatétandcsa 2025. o5 -3A i {ilésén
véglegesitette és hagyta jéva. Ervénybe |épésének idépontja: 2025.04.01.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban

érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-elGtakarékossdgaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb &sszegben torténd visszafizetése érdekében a
leheté leghatékonyabban igyekszik befektetni. A fé cél a tOke és -altalaban- a bevételek
realértékének gyarapitdsa, a befektetési eszkdzdk, és a vagyonkezel8k kdzotti, a nemzetkozi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvaldsitott kockazatmegosztds, diverzifikacio
segitségével. A befektetési politikat és a befektetési irdanyelveket és ezen bellil a befektetések
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hatralévé futamidejét a pénztadr fizetési kotelezettségei - mely déntéen a tagok részérdl
felmeriild kifizetési igényeket jelenti - varhaté felmeriilésének figyelembevételével kell
meghatarozni.

A befektetési tevékenységnek

e szabdlyozott keretekben, a jogszabdlyi el6irdsok betartasdval kell megvaldsulnia,

e prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdekl6d6k szamara
atlathatonak és kovetkezetesnek kell lennie,

e mindenek eldtt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

e érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mérték( kockdzatot vallalhat
fel, amellyel az ettdl elvarhaté hozamtébblet lehetésége ardnyban all.

A pénztdr a befektetési stratégidjat azzal a céllal alakitotta ki, hogy a pénztartagok szdmara
biztonsagot, minden piaci kérliimény k&zétt éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értékndvekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési irédnyelvekben
megfogalmazott mérsékelt kockazatvallaldas mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve realhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitiv hozam elvéras teljestlését a Pénztdr a hozamszamitds kdvetelményeivel dsszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztdr a befektetési politikdn tiimenden a vagyonkezelési szerzédésekben is
régziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezeld a portfoliokezelés soran (melyet a
vagyonkezelési irdnyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételeként fizetett
sikerdij kiisz6bhozama irja pontosabban kériil).

A befektetési politika kialakitasa, elfogaddsa a pénztar igazgatotandcsa hataskorébe tartozik.
Az Igazgatdtanacs elsérendl feladata és legfébb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlja, s az O elvarasaikat tiikrézze szigorlian a jogszabdlyok biztositotta
kereteken belil, s figyelemmel a tevékenység felligyeletét elldtd hatdésagok szakmai
irdnymutatdsaira és ajanlasaira.

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességének elsddleges mérdészama
az elért hozam, ami ugyanakkor 6nmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockazat mértékével Osszemérten értelmezhetd illetve mindsithet. Altaldban a nagyobb
hozamlehetdség magasabb kockazatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok




mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetbvé
tenni. E kett6sség kovetkeztében a pénztarnak elsddleges feladata, hogy a pénztartagsag
egésze kockazatvallalasi hajlanddsdgat megfeleléen itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje.

Tekintettel a pénztari tagsag Osszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt kockazati
hajlanddsdg mértéke mérsékelt.

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrél-évre lehetéleg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek sordn, 6sszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, illetve a vagyonkezel6k (e kereteken bellili) mozgdsszabadsagaval,
befektetési szabadsagaval, a pénztar altal meghatarozott mutatéhoz képest pozitiv eltérést

var el,

A befektetési politikdn beliil az egyéni szamlak illetve a szolgdltatasi szamlak befektetési
célkitlizése nem tér el egymastdl, tekintettel arra, hogy a pénztar befektetési politikdja eleve
alacsony kockazati célkitlizés(i. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az

egyéni, mind pedig a szolgaltatdsi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztdr az onkéntes kolcsdnds nyugdijpénztdrak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl
sz06l6 281/2001. (XII.) szaml Kormanyrendelet el6irdsainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelési iranyelvekkel 6sszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definidlja Benchmarkként, és annak meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflacid minél jelentésebb meghaladasa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztar belsé
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflacié meghaladasat is elvarja.

A vagyonkezelésért fizetendé dijak mértékét az egyedi vagyonkezelési szerzddések

tartalmazzék. A pénztadr a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfolibkezelést var el a
vagyonkezel6i partnereitdl, amiért - az elért eredményesség fliggvényében - az egyes
szerzddéses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandd megfizetni. A Pénztar elvardsa szerint
a fizetend6 dij 6sszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra

vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kozép-hosszU tdvon minél magasabb (pozitiv, és
egyben redl azaz inflacidé folotti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvallalas mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetekt6l fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran. A
Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is meghatarozott.




A vagyonkezel6k szabad mozgdsteret kapnak a befektetési eszkozék megvélasztdsdban a
hatdlyos jogszabdlyi elGirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(X11.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkdzcsoportokra meghatdrozott befektetési keretszabdlyok
(minimalis, cél és maximédlis ardnyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelSkre
vonatkozo befektetési irdnyelvek az egyedi portfélickezelési szerz8dések részét képezik.

A Pénztar a portfolidkezelGkkel kotott szerz6désekben kitér a sajat befektetési alapok
kéltségeinek szabdlyozdsara is. Ennek megfeleléen a portfolidkezeld a sajat alapokra
vonatkozdan nem szamithat fel portfoliokezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfolidkezels
kett6s dijazasanak az elkeriilése.

A Pénztar a portfolidjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti irdnyelveken tul
kilonésen hangsulyt fektet az Gn. ,6sszhangszabaly” alkalmazdsdra. Az &sszhangszabdly
jelentése, hogy a portfolidkezelési tevékenység sordn a kozvetett befektetési
instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kdzvetetten terheld
befektetési koltségek mértéke - a kdzvetlen befektetésekhez kapcsolddd koltségekhez mérten
- a portfolickezelési  kdltségekkel &sszhangban legyen. Kodzvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetéek a befektetési alapok befektetési jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési kdltségek esetében az ,6sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kézvetlen kdltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkdz(ok) jellegére, a maogottes diverzifikdcié mértékére,
kéltséghatékonysagi és méretgazdasdgossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhatd.
Ezen szempontok mentén a portfolidkezeld mandatumanak keretein beliil dénthet a kézvetett
instrumentumok bevonasardl, pl. az aldbbi esetekben (nem teljeskérlien):
= magas belsé diverzifikacidju értékpapirok megszerzése
* méretgazdasdgossdg (kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolnd)
= koltséghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkdz(ok) vasarldsa
Osszességében - tehat a kereskedéshez kapcsolédd explicit és implicit kdltségeket is
figyelembe véve - magasabb koltségterheléssel jérna, mint a kdzvetett befektetési
forman keresztiil torténd elérés)
= hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetd specidlis piacok
lefedése

A vagyonkezel8k negyedéves jelentéseikben kotelesek beszamolni a kézvetett-kdzvetlen

kéltségek alakuldsardl, beleértve az errdl sz6l6 szdmszer(i kimutatdst és indoklast.

Az Igazgatotanacs a befektetési politika, ill. a Pénztdr kockdzatviselési képességébdl és a
peénz- és tékepiac aktudlis helyzetébdl levezethet portfolié 6sszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés soran fellilvizsgdlja és
amennyiben sziikséges, Ujra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztir befektetési
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tevékenységének legfontosabb céljai kodzétt szerepel, hogy befektetett tékéjének eértékét
meglrizze, ezért a portfolid kockdzatos és kockdzatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitasakor a vagyonkezelSknek Ugy kell eljarniuk, hogy a portfolié
kockazatmentes elemeinek legkedvezétienebb esetben valdszinlisitheté hozama lehetdleg
fedezze a portfolid kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfoli6 hozama hdrom egymadst koveté évben a referencia
indextdl és/vagy a belsG egyeztetéshez hasznalt indextdl legalabb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezel6k teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatdsara
palydzatot irhat ki, melynek elbirdldsanak szempontjait az Igazgatdtanacs a pdlydzat
kiirdsakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak &sszhangban kell dliniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetési politikdval. Természetesen, (ij vagyonkezelési palyazatok kiirdsara a
fentiektdl fliggetlendll is, az Igazgatdtandcs dontése alapjan, barmikor sor keriilhet.

A Pénztér portfolidjdra vonatkozd befektetési arédnyok és referenciahozamok a Pénztdr
mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztdar a vagyonkezelGi kockdzatok csokkentése érdekében egyidejlileg tobb
vagyonkezel6t is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezel6k
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az aldabbi jogosultségokkal - nem teljeskérlien -
rendelkeznek:

» Befektetési Irdnyelvek keretei kézott, a sajat dontéseik szerint énalléan jarhatnak el. Igy

kiilondsen meghatdrozzak a kezelt vagyonrész (portfdlid) befektetéseinek Gsszetételét és

lejaratat, valamint a portfolié osztalyok szerinti megosztasat, ©6nalldan szervezik és

bonyolitjak a pénztar befektetési ligyleteit, maguk valasztjak ki azokat az eszkdzoket,

amelyekbe a befektetési eszkdzbket befekteti, és maguk valasztjak ki azokat a

személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési Szerzédéseket kétnek.

Jogosultak dénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében torténd

felszamoldsardl és vezetik a kezelésbe atadott portfolié eszkdzeinek nyilvantartasat.

= Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat neviilkben, a pénztar javara, illetve

terhére, mind tézsdei, mind tézsdén kivili értékpapir Ugyleteket kotni, illetve egyéb

befektetéseket eszk&zolni.
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korlatozasok az alabbiak:

Pénzforgalmi szamla* 0% 0% 20%

Befektetési szamla** 0% 0% 20%

Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 0% 0% 20%

betétszamlan lekotott pénzésszeg

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

(kétvények) 50% 80% 100%
0 0,

Magyar allampapir 50% 80% 100% 60% TANA% 20%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség

teljesitéséért a magyar allam készfizetd 0% 0% 20%

kezességet vallal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 35%

Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség

teljesitéséért kulfoldi allam készfizeté 0% 0% 25%

kezességet vallal

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo

szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 15%

hozott kétvény

Kulféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet

altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% s 15%

Magyarorszagen bejegyzeft hitelintézet altal o o 3

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% s 15%

Kulfsldon  bejegyzett  hitelintézet  altal . . 5

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény g% 0% L

Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% ke

Kulféldi énkormanyzat altal nyilvanosan - 5 &

forgalomba hozott kétvény % L2 %

Jelzaloglevél 0% 0% 30%




Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzalogleveél

0%

0%

15%

Kulfsldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

10%

Kockazati részvényarany Gsszesen

0%

0%

30%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kételezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésere és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadélya

0%

3%

20%

3% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfsldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény, illetve melynek kibocsatéja
kételezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra térténé bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya

0%

0%

30%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

0%

17%

40%

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

0%

7%

30%

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kétvényalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
Részvényalap fektetd
befektetési alap,
ETF

0%

0%

30%




Kézép-eurdpai
részvényekbe
fektetd 0% 5% 20% 5% CETOP NTR
befektetési alap,
ETF
Nemzetkozi
részvényekbe
fektetd 0% 4% 20% 4% MSCI World
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatianalap 0% 0% 2%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tokelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kilféldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye 0k 0% 2l
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 2%
Kétvényalap 0% 0% 2%
Fejlett
g‘i?:;igg;ft:fg;t 0% 4% 20% | 4% MSCI World
alap, ETF
Részvényalap
Fejlédé
;ZT:;%’;’;EE:?::‘ 0% 4% 20% | 4% MSCI World
alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszolat hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockézati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 5%

Egyéb eszkozok




Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés lgyletek (kitettsé

Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Rep.é tigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 59%
repd)

Swap ugyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott "

piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 5%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

szamlaszaman kamatozik.

A vagyonkezel6k felé megfogalmazott vagyondsszetételi elvaras (befektetési mozgastér) az
aldbbiak szerint keriilt kialakitésra:

Hold Alapkezeld Zrt.

Pénzforgalmi szamla

Befektetési szamla* 0% 0% 20%

Lekotétt betét (betétszerzédés): hitelintézeti

betétszamlan lekstott pénzosszeg 0% 0% 20%
:-Ikl;et:'vél:;z:)yt megtestesité értékpapirok 40% 90% e
Magyar allampapir 30% 90% 100% 90% RMAX

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizet6 0% 0% 60%
kezességet vallal

Kiilfoldi allampapir 0% 0% 50%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kulféldi allam készfizetd 0% 0% 20%
kezességet vallal




Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo
szervezet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulféldén bejegyzett gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kalfsldén  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétveny

0%

0%

10%

Magyarorszagi helyi ©nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

0%

0%

10%

Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Jelzaloglevél

0%

0%

30%

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvények

0%

3%

30%

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értekpapirpiacra bevezetett
Magyarorszadgon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

18%

3% BUX

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilféldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra térténd bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyeb akadalya

10

0%

0%

30%




Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv

0, 0, 0,

befektetési értékpapir 2% o e
Magyarorszagon bejegyzett befektetési o " .
alap befektetési jegye 0% 7% At
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%

Hazai

részvényekbe

fektetd 0% 0% 30%

befektetési alap,

ETF

Kézép-eurdpai

részvényekbe

Részvényalap fektetd 0% 3% 18% 3% CETOP NTR

befektetési alap,

ETF

Nemzetkozi

részvenyekbe

fektetd 0% 4% 19% 4% MSCI World

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszollit hozamu alap 0% 0% 5%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tokelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilféldén bejegyzett befektetési alap H o
befektetési jegye 0% 0% 20%
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Koétvényalap 0% 0% 0%
Részvényalap 0% 0% 20%

Fejlett

Részvényalap reszvanypiacokat 0% 20%

célzo befektetési
alap, ETF




Fejlodo

részvénypiacokat "

célzo befektetési 0% 0% 0%

alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszollit hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Egyéb eszkozok
Ingatian 0% 0% 0%
Hataridés iigyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 30%
Opcios ligyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 3%
Repo iigyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
repo)
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir 0% 0% 5%
Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan) 0% 0% 20%

* A Befektetési szamla megvalésult egyenlege kertl figyelésre.

*% A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A Hold Alapkezeld Zrt. 2 elkiilénitett portfolidt is kezel — részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a miikodési tartalék forrdsaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a fenti tablazatban
feltiintetett limitek illetve célértékek. A miikodési tartalék befektetésénél is az az elsédleges
célja a pénztarnak, hogy az az alacsony kamatkérnyezetben is megtartsa a realértéket.
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Amundi Alapkezeld Zrt.

Pénzforgalmi szamla*

Befektetési szamla**

0%

0%

30%

Lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti
betétszamlan lekotétt pénzosszeg

0%

0%

15%

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kbtvények)

Magyar allampapir

60%

75%

90%

50% RMAX +
25% MAXC

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizett
kezességet vallal

0%

5%

15%

3,3% RMAX +
1,7% MAXC

Kilfoldi allampapir

0%

0%

15%

Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesitéséért kuiféldi allam készfizetd
kezességet vallal

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé
szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

0%

0%

15%

Kulféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

5%

15%

3,3% RMAX +
1,7% MAXC

Kulfaldén bejegyzett hitelintezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

15%

Magyarorszagi  helyi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

0%

0%

10%

Kulfsldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%

0%

Jelzaloglevél

Magyarorszagon hejegyzett jelzélog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzalogleveél

0%

0%

0%

Részvényarany dsszesen (egyedi
részvények és kollektiv befektetési
értékpapirok)

0%

15%

30%

Részvények




A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanos forgalomba hozott részvény, illetve
melynek kibocsatdja kotelezetiséget vallalt az

0, 0, 0,
altala adott értékpapir fél éven beluli, barmely 0% 0% 10%
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra toértend
bevezetésére és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akadalya
Tbzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, illetve melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala o o o
adott értékpapir fél éven belali, barmely 0% 0% 15%
tézsdére vagy értékpapirpiacra térténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs toérvényi
vagy egyéb akadalya
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kotvényalap 0% 0% 0%
Koézép-eurdpai
(ide érteve a
hazai) o
Részvényalap részvényekbe 0% 5% 10% &% CELC(:S TR
fektetd
befektetési alap,
ETF
Nemzetkdzi
részvényekbe
fektetd 0% 0% 15%
hefektetesi alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolat hozam alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 5%
Kétvényalap 0% 0% 5%




Globalis fejlett,

illetve fejlédé

részvénypiacoka 10% MSCI World

Részvényalap t célzo 0% 10% 25% S [riilisse

befektetési alap,

ETF
Arupiaci alap 0% 0% 5%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 0%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tokelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
pl. Tékegarantalt alapok, t6kevédett alapok 0% 0% 5%
befektetési jegyei, ETF egyuttesen)
Egyéb eszkozok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridds tigyletek (kitettség nagysaga)*** 0% 0% 40%
Opciods lgyletek (kitettség nagysaga)
2‘;%‘: ligyletek (szallitasos vagy forditott 0% 0% 0%
Swap ligyletek 0% 0% 0%
Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott 0% 0% 0%

piacon jegyzett értékpapir

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

Megjeqgyzések a tablazat értelmezéséhez:

= A tablazatban limit nélkili eszkézcsoport-megjeldlések a tdjékozodast segitik az egyes
eszkdézesoportok elhatarolasa érdekében, nem 6sszesité sorok, nem keriil hozzajuk limit rendelésre.
= A pénzforgalmi szamla felstt a Portfélickezelé nem rendelkezik, csak a Pénztéar, az erre

vonatkozo limiteket kizardlag a Pénztar figyeli.(*)

= A Befektetési szamla megvalésult egyenlege, szabad pénzeszkézék, (*#)

= A limit a fedezett devizakitettségre vonatkozik. (***)

= A részvényalapok esetében az adott értékpapir eszkéz és regiondlis szintl besoroldsanal a
mogdéttes részveny tipusu eszkdz meghatarozoé silya alapjan kategorizal a Portfélickezeld.




Generali Alapkezel6 Zrt.

Pénzforgalmi szamla

forgalomba hozott kétvény

Befektetési szamla* 0% 0% 20%
Lekotott betét (betétszerzédés): hitelintézeti 5 o o
betétszamlan lekotott pénzosszeg 0% W e
Hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirok
(kStvények)

. RMAX 54%, Max

0, 0, 0, 1

Magyar allampapir 65% 80% 95% Composite 26%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizets 0% 5% 20% %“g‘:; S,
kezességet vallal ’
Kiilféldi allampapir 0% 0% 40%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
teljesiteseert kulfoldi allam keszfizetd 0% 0% 40%
kezesseget vallal
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet altal nyilvanosan forgalomba 0% 0% 10%
hozott kétvény
Kilféldén bejegyzett gazdalkodo szervezet 6 v &
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% 0% L
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0% 39 10% RMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ? ’ ? 1,5%,CMAX 1,5%
Kulféldén  bejegyzett  hitelintézet  altal 0% 29 10% RMAX 1%,CMAX
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ° ° ° 1%
Magyarorszagi helyi &nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0% % 10%
Kulféldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 10%

Jelzaloglevél
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Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Kulfsldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél

0%

0%

15%

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon  nyilvanos  forgalomba
hozott részvény, illetve melynek kibocsatéja
kételezettséget vallalt az Aaltala adott
ertékpapir fél éven bellli, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya

0%

3%

20%

BUX 3%

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kulfoldén
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, illetve melynek kibocsatoja
kételezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére
vagy értékpapirpiacra tortén6 bevezetésére
és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyeéb akadalya

0%

0%

20%

Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

Magyarorszagon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye

Likviditasi, pénzpiaci alap

0%

0%

5%

Kétvenyalap

0%

0%

5%

Hazai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

Részvényalap
Kozép-eurdpai
részvényekbe
fektetd
befektetési alap,
ETF

0%

3%

20%

Cetop NTR 3%




Nemzetkozi

részvényekbe
fektetd 0% 0% 20%
befektetési alap,
ETF
Arupiaci alap 0% 0% 10%
Abszollt hozamu alap 0% 0% 10%
Szarmaztatott alap 0% 0% 5%
Ingatlanalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Magantékealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Kiilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye
Likviditasi, pénzpiaci alap 0% 0% 0%
Kétvényalap 0% 0% 0%
Fejlett
részvénypiacokat - - i "
célzo befektetési | 07 4% 20% It a
alap, ETF
Részvényalap
Fejlédé
részvénypiacokat - o o
célzé befektetési 0% 0% 20%
alap, ETF
Arupiaci alap 0% 0% 0%
Abszolut hozamu alap 0% 0% 0%
Széarmaztatott alap 0% 0% 0%
Ingatianalap 0% 0% 3%
Vegyes alap 0% 0% 0%
Maganttkealap 0% 0% 0%
Kockazati tékelap (kockéazati tékealap jegy) 0% 0% 0%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 0%
Egyéb eszkdzok
Ingatlan 0% 0% 0%
Hataridés ligyletek (kitettség nagysaga)** 0% 0% 100%
Opciods ugyletek (kitettség nagysaga) 0% 0% 0%
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Repo iigyletek (szallitasos vagy forditott
repo)

Swap ligyletek 0% 0% 0%

Egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott
piacon jegyzett értékpapir

0% 0% 10%

Szarmaztatott ligyletek (kitettség alapjan)

* A Befektetési szamla megvalosult egyenlege kerill figyelésre.

** A limit a fedezet devizakitettségére vonatkozik.

A fenti tablazatokhoz kapcsolddo csillagokkal jeldlt 1dbjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizdiban létesithetd.

**A  kilfoldi  allampapir befektetések részaranya a portfolion belil minimum 0%-ot,
Osszpénztdri szinten maximum 50%-ot (vagyonkezeldnként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kilféldi kdtvénypiaci
befektetések elsGsorban nem stratégiai tartdsi céllal szerepelnek a portféliéban, hanem -
adott esetben a hazai koétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi
kockazatmegosztds lehetdségét kivanjdk biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfélioban.

**kx Kilféldi gazdalkod6 szervezeti és hitelintézeti kétvények részardnya a portfélién beliil
minimum 0%-ot, 8sszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatérozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kiilféldi befektetések
sem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portféliban, hanem - adott esetben a hazai
kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi kockdzatmegosztds
lehetéségét kivanjak biztositani.

****A Portfdliokezel6k az dltaluk kezelt alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztar és a koztiik hatalyban |évé egyedi portfolidkezelési szerzédésekben
régzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé korlatozas
A Pénztar vagyonkezel6i szarmaztatott Ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kéthet, a
spekulaciés céli kdtés nem megengedett. Fedezeti céll az olyan lgylet, amelyet a pénztar

oY ey

kétnek. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy elzetes kockazati kitettség, amelyre irdnyul a
fedezés. Arbitrazs céll az az Ugylet, amely soran egyazon idSpontban és ugyanazon eszkdzre
vonatkozdan vételi és eladdsi Ugylet kétddik, és amelynek eredményeként nem keletkezik nettd

"hossz(" vagy "rovid" pozicid.
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Ertékpapir kélcsonzés lehetdsége
A Pénztar vagyonat képez6 értékpapirok kolcsonbe adasara a vagyonkezelGkkel fennalld
szerzbdéses feltételek szerint van lehet6ség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

*  60% RMAX Index

= 20% MAX Composite Index
= 5% CETOP NTR Index

= 3% BUX Index

= 12% MSCI World Index

A befektetési aranyoktol valo eltérés esetén kdovetendd szabalyok:

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozd jogszabalyban és jelen befektetési politikaban
foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kézrem(ikddd
koteles megismerni és betartani.

A Letétkezel6 a jogszabalyba (itk6zé megbizasokat kételes visszautasitani.

Amennyiben a pénztari letétkezel6 a befektetési elbirdsok megsértését észleli, azt legkésbbb
a kévetkezdé munkanapon koteles a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari

szolgdltatot értesiteni.

1. Ugyletkotés altal okozott eltérés

Ha a VagyonkezelG vétkesen olyan Ugylete(ke)t két, amellyel a portfolid piaci értéke megseérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikaban megszabott befektetési
korlatozasokat, akkor a Letétkezel6 utasitdasat kovetden, az alabbiakban meghatarozott
hatarid6k betartasdval koteles, az Ugylettel ellentétes iranyl (gyletet kotni (legaldbb a
befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre), és
a Pénztar dltal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezeld koteles
= a jogszabdlyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel6 utasitdsat

kovetben, azonnal a jogszabalyban eldirt aranyokat visszaallitani,

= nem a jogszabalyokban el6irt, hanem a portfolic kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon
intézkedni, helyredllitani az el6irt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon Gsszegének valtozédsa dltal okozott eltérés
Ha a befektetési szabalyok abbdl addddan sériilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon

Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezeldé a kodvetkezd hataridéket figyelembe véve
kételes intézkedni:

20




a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld a
Letétkezel6 utasitdsat kdvetSen azonnal kételes a jogszabdlyban elSirt aranyokat
visszaallitani;

nem a jogszabalyokban el6irt, hanem a portfdlié kezelési irdnyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjdban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld
ésszer(i idén - de legfeljebb 30 napon - beliil kételes helyredllitani az eldirt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a Vagyonkezelvel egyeztetve, a vdltozds

mértékének fliggvényében allapitja meg, hogy mely id8pontig kell attérni az (j befektetési

aranyokra.

4. A piaci arfolyamok elmozduldsa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximum limitek atlépése a csak a piaci

arfolyamok mozgdsa kdvetkeztében a jogszabalyokban meghatdrozott limitek sériilnek, akkor a

Vagyonkezel6 az észlelést kovetd 30 napon beliil kiteles a meghatadrozott korldtokon beliilre

vinni az aranyokat.

A Pénztdr a vagyonkezel6k befektetési tevékenységét a letétkezel6t6l kapott adatok,

kimutatdsok figyelembevételével értékeli.

4. A befektetési politika ellenérzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljesiilését - amennyiben jogszabdly masként nem rendelkezik - az

Ellenérzé Bizottsdg ellenérzi. A Befektetési Politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért,

a szabalyok teljestléséért a Pénztar Igazgatotanacsa felelds.

A Pénztar Igazgatdtandcsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtdsat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérdl az Igazgatétandcs a pénztar éves beszamolét elfogado

kozgylilésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgalni, hogy:

a kialakitott befektetési politika megvaldsitdsa segitette-e a pénztdri vagyon befektetési
céljainak elérését,

a befektetési Ugyletmenet, a befektetési portfoliok 6sszetétele, szerkezete &sszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabdlyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megszlintetése érdekében milyen intézkedések torténtek,

a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron belili

kornyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voitak az esetleges eltérések okai,




e az értékelt idszakban tértént-e a befektetéseket érintd rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhité
intézkedés,

* afenntarthatdsagi kockdzatok befektetési folyamatokba vald integraldsat (1. sz. melléklet).

A Pénztdr Igazgatétandcsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartdsa, vagy
modositédsa kérdésében, amir6l a dontést kdvetd elsd kodzgylilésen tdjékoztatdst ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkilldi az elfogadast kévetd 30 napon belil. Az
Igazgatétandcs a Befektetési Politikdt a fentieken tal - indokolt esetben - bdarmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatasara a Pénztar vagyonkezelGi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvéltozasarol a vagyonkezelést végz6é személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezelGt értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak valé megfelelést az
értesités kézhezvételét kdvetd 90 napon belll vagy a megallapodas szerinti ddtumtdl kezdve
kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatdi

A Pénztar vagyonanak kezelését kézvetve, befektetési szolgdltatokon keresztiil valdsitja meg.
A Pénztar a jogszabalyi elGirdsoknak megfeleléen egy letétkezelbt alkalmaz.

A vagyonkezelGi palyazatok elbirdldsanak szempontjait az Igazgatdtandcs a palydzat
kiirasakor rogziti (ar, referencidk, stb.), és azoknak 6sszhangban kell dliniuk a pénztartagok
érdekeivel.

Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviket zartkdrli meghivdsos pélyaztatas Gtjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektél eltekintve a Pénztar szerz8déses kapcsolatait évente kivénja
értékelni és fellilvizsgalni. A Pénztar megbizdsi szerzddést kizardlag a jogszabalyokban
meghatdrozott &sszeférhetetlenségi szabdlyokat nem sértd, a sziikséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal kot és ennek meglétérél a szolgaltatdkat kiilon
nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és tdkeelldtottsdga szildrd, szakértelméhez, tapasztalataihoz és
Gzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a ra vonatkozd
Vagyonkezelési irdnyelvekben foglaltak betartasara és megvaldsitasara. A fentiek figyelembe
vételével az egyes szolgaltatdk kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivdlasztasa:
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e pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
e (izleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsité ajanldsa, referencidk,
¢ miuikodtetett ellen6rzési rendszer,
e szamitastechnikai hattér,
e személyi feltételek,
e koltségek, dijazas.
A Vagyonkezeldk kivalasztasa:
e eredményei, vagyonkezel6k személyi fluktuaciéjanak mértéke,
e lzleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsité ajanlasa,
e nyugdijpénztari vagyonkezel8i tapasztalatok, referencidk, kordbbi években elért
hozamok,
e vagyonkezelési dontési mechanizmus,
o mikodtetett ellenérzési rendszer,
e szamitdstechnikai hattér,
o koltségek, dijazés
Ertékelés

Az Igazgatdétanacs évente egyszer attekinti a szerzOdéses viszonyban &ll6 szolgdltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzddések fenntartdsardl, vagy (j palyazat
kiirdsarol. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok
teljesitményét:

e a szerzOdésben rdgzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hataridék
betartdsa;

o egylttmikodési készsége a tobbi szolgaltatoval;

e a Pénztar részérdl az adott szolgadltatdval kapcsolatot tartdok szubjektiv vélemeénye;

e az adott szolgdltaté dijszabdsa és a piac aktudlis helyzete;

= a vagyonkezeldi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezeldinek atadott vagyon meghatarozasa

A pénztar vagyonkezelSinek és a résziikre adtadandd dsszegek megosztdsat 2021. évre a

pénztdr az alabbiakban szabdlyozza, melyet a Pénztar Igazgatétandcsi dontéssel

megvaltoztathat:




A Pénztari kezelt vagyon megosztdsa vagyonkezelénként:

< ‘ A kezelt vagyon megosztasa

Cég neve, cime (2031.12_31.9)
Amundi Bef. Alapkezeld Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14, 3. em.) 30,49%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. FED(1023 Bp., Alkotds u. 50.) 38,48%
HOLD Bef. Alapkezel6 Zrt. MUKLIK (1023 Bp., Alkotas u. 2 259
50.) r&e0
Generali Alapkezel8 Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 27 45%
44.) 5

A pénztéri befizetések, azaz befolyd pénzek (pl. tagdijak, befolyd adéjévairdsok, dthozott fedezetek stb.)
megosztasa a vagyonkezel6k kzott az igazgatdtanacs aktualis dontése szerint torténik, amelyet a
vagyonkezeldk teljesitményének atfogo, rendszeres, értékelése eléz meg.

Az igazgatotandcs ez irdnyu dontését, az IT jegyz6kdnyve sorszamozott hatdrozataban régzitik, amelynek
alapjan a pénztar irdsban tajékoztatja a letétkezel&t, és dllapodik meg az érintett vagyonkezelékkel.

A Pénztar ideiglenes forrdsait likviditdsa fenntartdsa érdekében a szdmlavezetd bankjanal
vezetett folydszamlajan tartja pénzeszkozok és révid tavi betétek formajaban

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevok feladatai, a feladatok
ellenérzésére kijellt szervek

A Pénztarak letétkezelGje és vagyonkezelGi a hatdlyos jogi szabdlyozds és a megkététt
szerzGdések alapjan végzik tevékenységiiket, melyet a Pénztar Igazgatdétandcsa, és az
Ellendrzé Bizottség a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan, de legaldbb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezel6 a szerzddésben meghatdrozott kereteken beliil sajat hatdskérben jogosult
doénteni a befektetési tevékenységrél. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozd
jogszabdlyi megfelelés miatti, a pénztar felelés vezetSje 4dltal meghozott déntések
végrehaijtasa.

A vagyonkezel6 Ugyleteirél a szamviteli térvénynek megfelelé bizonylatot készit, melyet
legalabb két heti gyakorisdggal kild meg a pénztarnak. Az egyes vagyonkezelGi
szerzGdésekben mas adatszolgdltatdsokat is kikdthet a pénztar.

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezel8i tevékenység ellenfrzése (limitek
betartasa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti rzése.

Az ellenGrzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvalositasardl, a vagyonkezel6k
teveékenységérdl a vagyonkezelGk legaldbb negyedévente részletes, irdsos és/vagy szdobeli - a
vagyon értékére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgdld - tajekoztatdst
nyljtanak az Igazgatétanacs és az Ellendrzd Bizottsdg részére. A letétkezel§ irdsban

negyedévente készit jelentés az Igazgatdétandcs és Ellenérzd Bizottsdg részére, mely
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tartalmazza a letétkezeld altal készitett eszkdzérték-kimutatdst, illetéleg a vagyonkezel&k

tevékenységének jogszabalyi megfelelésérél szold nyilatkozatot.

A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezel6, vagy a vagyonkezel6k
jogszabalysértésérél, vagy szerzédésszegésérdl megbizonyosodik. Ekkor a Pénztdr enyhébb
esetben felhivia az illeté szolgaltatét a jogszabdlyi- illetve szerzddéses elBirdsok
megszegésének azonnali kiklszdbdlésére, sllyosabb esetben intézkedik a szolgditatéval

kotott szerzddés felbontdsardl, illetve szilkség esetén mas jogi lépéseket tesz.

A Pénztdr a letétkezelGvel és a vagyonkezelGkkel kotott szerzédésekben térekszik a piaci
atlagnak megfelel6, vagy annal a Pénztar szdmara kedvezdbb dijazds megallapitasara,
amennyiben ez dsszhangba hozhaté a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezelési

tevékenységgel.

Budapest, 2025. 03 . 3A. g%ﬂ.gﬂy ugdijpénztar
45 Budappst, 6 u. 1-5,

Balld Judit
Chinoin Nyugdijpénztar IT elndke
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Chinoin Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja
1 sz. Melléklet

Fenntarthatosagi kockazatok befektetési folyamatokba valé integralasa

A Pénztar sajat vagyonkezelést nem végez, a Befektetési Politikaban foglalt befektetési keretrendszert
egyéni  vagyonkezelési iranyelvekre lebontva kilsé  vagyonkezelSkkel/portfolickezeldkkel
egyuttmiikodve valodsitja meg. A Pénztar az SFDR rendelet elvarasainak megfelelése soran altalanos
ESG elveket (3 dimenzi: E - Environmental/kérnyezeti S - Social/tarsadalmi, G -
Governance/vallalatiranyitasi — tovabbiakban: ESG dimenziok/fenntarthatosagi tényezoék) hataroz meg,
de mikodési tevékenysége sajatossdga okan a vagyonkezeléssel megbizott szolgaltatéra
tamaszkodik. A befektetési dontéshozatal soran alkalmazando fenntarthatdsagi kockazatok
integralasa, a fenntarthatésag szempontjabél karos hatasok' figyelembevétele a Pénztar szervezeti
meéretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére és nagysagrendjére tekintettel és a Pénztar
mindenkori vagyonkezel8inek bels¢ eljarasai és fenntarthatoésagi politikaja szerint valosul meg.

Ennek megfelelben a Pénztar a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételekrél sz6l6 Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: SFDR/SFDR
rendelet) alapjan akként nyilatkozik, hogy szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére,
Osszetettségére és nagysagrendjére a befektetési ddntéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt karos hatdsait figyelembe veszi, azonban oly médon és azon idéponitol amikor a
Pénztar vagyonanak kezelésével megbizott és az SFDR rendelet hatalya alé tartozé pénziigyi

piaci szereplé erre vonatkozé nyilatkozatait megteszi, eljarasait a Pénziar rendelkezésére
bocsatja. A Pénztar ezen hivatalos dokumentumok elérhet6ségeit a pénztartagok szamara
kbzzéteszi.

A Pénztar altal kit(izott altalanos elvek:

= ESG fenntarthatéséagi tényezék? figyelembevétele, a befektetési politika elvei kozott ennek egyre
jelentésebb hangsuly biztositasa, felelds jové megteremtetésében valé aktiv részvétel

= Vdllalatiranyitédsi gyakorlata tiszteletben tartia a meghatérozé nemzetkézi egyezményeket,
specialis szervezeti megallapodasokat (kiemelten: emberi jogok tiszteletben tartasa, foglalkoztatasi
gyakorlati  kritériumok,  diszkriminacié-mentesség, az igazgatésag felépitésének és
fuggetlenségének szempontjai, a munkatigyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakoériimények stb.)

= A vagyonkezeldkkel valé egyuttmiikédes soran kiemelt figyelem helyezése a vagyonkezeld altal
alkalmazott ESG tényezékre, fenntarthatosagi kockazatok? integralasara és a befektetési déntések
a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasok figyelembevételére

I SFDR 2 (20) preambulumbekezdése:
Fébb karos hatés: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek negativ kivetkezményekkel jarnak a fenntarthatosagi tenyezdkre
nézve.

2SFDR 2. cikk 24.

Fenntarthatésagi tényezék: kémyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a
korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

3 SFDR 2. cikk 22.

Fenntarthatosagi kockazatok: olyan komyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kérilmény, melynek bekdvetkezése, illetve
fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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Peénztar szerepvallalasa megjelenik a szavazati jogok gyakorldsa soran - amely déntéen képviseleti
meghatalmazas Utjan a vagyonkezeld altal valésulhat meg - részvétel esetén az “ESG’
kepviseljeként tamogatja a kérnyezeti, szocidlis és vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert
globélis iranyité testiileteket ( amelyek a megfelel8 kizarasi politikék bevezetésével fenntarthato
uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a kdrnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi
gyakorlatok, a diszkriminacio tilalma és az emberi jogok védelmének tamogatéiként)

A Pénztar es Portfoliokezeld, mint pénzigyi piaci szereplék kételezettsége, hogy az SFDR alapjan
megtegye az altala kezelt portfdlié(k)ra, mint pénziigyi termékekre vonatkozéan az SFDR
besorolasokat és tajékoztatast nytjtson a kapcsolédé fenntarthatésagi informacidkrol.

Az SFDR Rendelet alapjan a pénzlgyi termékek esetében a kévetkezd besorolasok az iranyaddak:

6. cikk: Az adott pénzigyi termék nem mozdit elé kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve
ezek kombinaci6jat és nincsen meghatarozott fenntarthatésagi célja. Ebben a kategériaban az
ESG integraciorél — azaz a fenntarthatosagi kockazatok befektetési folyamatokba valé
integralasardl, illetve ennek hozamra gyakorolt hatasarél, szintjérél — kell tajékoztatast nyuijtani.

8. cikk: Az adott pénzigyi termék - egyéb jellemz6k mellett - kérnyezeti vagy tarsadaimi
jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat mozditia els, és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

9. cikk: Az adott pénzigyi termék célkitlizése a fenntarthaté befektetés, és ehhez megfeleld
indexet jeloltek ki referenciamutaténak. Amennyiben nincsen kijelslt referenciamutaté, akkor pedig
magyarazat szilkséges célkit(izés elérése érdekében alkalmazandé médszertanral.

Az egyes besorolasi kategoriak kilénbozé mélységl informaciok kézzétételét jelentik a Pénztar szamara
az adott portfélié tekintetében.

Jelen Befektetési Politikaban ismertetett pénztari portf6liok az SFDR rendelet 6. cikke ala tartoznak,
azaz nem mozditanak el§ kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat és
nincs meghatarozott fenntarthatésagi céljuk.
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