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|. Az Alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 Az Alap neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.2 Az Alap rdvid neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.3 Az Alap székhelye
1134 Budapest, Vaci Ut 33., Magyarorszag

1.4 Az Alapkezaf neve
OTP Alapkeze} Zrt.

1.5 A Letétkezaf neve
OTP Bank Nyrt.

1.6 A Forgalmaz6 neve
1.6.1 A Vezef Forgalmazé:
OTP Bank Nyrt.

1.6.2 A Tarsforgalmazok:

SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., KBC Gdties Magyarorszagi Fioktelepe, CIB Bank Zrt.,nCorde
Ertékpapir Zrt.

1.7 Az Alap mikodési formaja

Nyilvanos

1.8 Az Alap fajtaja
Nyiltvégi

1.9 Az Alap futamideje

Hatarozatlan

1.10 Az Alap harmonizéacioja

A Fellgyelet altal engedélyezett, az ABAK-iranysherint harmonizalt befektetési alap

1.11 Az Alap é&ltal kibocsatott sorozatok szama, jelolésmnak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemikben térnek el egymastél

Az Alap altal kibocséatott sorozatok szama harorglgsik ,A”, ,B"és ,C” sorozat. Az "A” és "B” soroatba
tartoz6 Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elsz&gnBlédnzneme magyar forint, névértéke 1 forint. A gGrozatu
Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elszamolasi Rénereurd, névértéke 1 eurd.

A kilénb6a Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol:
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- az elddleges forgalmazéas soran vasarlasra jogosultaktkkietetében:
Az A’ és ,C" sorozatll Befektetési Jegyek befektetdrére vonatkozéan nincs korlatozas, azt mindazok
megvasarolhatjdk, amelyek/akik a forgalmazéas hshgginti joghatdsag szabalyai szerint jogalanyiahgg
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasidielkben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon
a Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és — ameskamélyek kivételével - devizakilfdldi természetes
jogi személyek, valamint jogi személyiség nélkilizdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.
A ,B” sorozatu Befektetési Jegyek forgalomképesskgeatozott, azokat kizarélag az Alapkezdital
megkeresett Missitett Befektetk vasarolhatjak meg;
- afelszamitott dijak és jutalékok mértéke szerint:
A kulonbo®d sorozatok eltérnek egymastdl az Alap altal az Réaebnek fizetett alapkezelési dij
tekintetében, illetve a folyamatos forgalmazas sofélszamitott vételi, és visszavaltasi jutalékok
tekintetében.
- aForgalmazasi Helyek tekintetében:
Az A", és ,C” sorozatu Befektetési Jegyek azéeleges forgalmazas soran a 2.a. sz. mellékletbeyhat@rozott
Forgalmazési Helyeken, a ,B” sorozat(i Befektetégydk a 2.b. szamu mellékletben meghatarozott Foegasi
Helyeken jegyezhék..

1.12 Az Alap elgdleges eszkbdzkategoria tipusa
Ertékpapir alap.

1.13 Az Alapra vonatkozodke- vagy hozamgarancia, illetvéke- vagy hozamvédelem

Nem alkalmazandé.

1.14 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

2. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK

2.1 A Befektetési Jegyek forgalombahozatalarél hozd#kezedi hatarozat szama és kelte

Az Alapkezeb a 2010. november 15-én kelt, 1/2010(11.15.) sazdgtdésagi Hatarozattal dontétt az Alap
létrehozatalérol.

2.2 A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozataagedélyaef Feligyeleti hatdrozat szama és kelte

A Felugyelet mindharom sorozatra vonatkozéan a K#H31/2010 sz. hatarozataval, 2010. december 10-én
engedélyezte a Befektetési Jegyek nyilvanos fongladthozatalat.

2.3 Az Alap Felugyelet altali nyilvantartasba vétel#tozott hatarozat szama, kelte

A Fellgyelet a KE-III-553/2010, sz. hatarozatav@l@. december 20-an vette nyilvantartasba az Alapot

2.4 Az Alap nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1423-

2.5 A Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat jovahagydsdnddositasarol széld alapkedelhatarozatok
szama, ideje

Nem alkalmazandé.

2.6 A Tajékoztatd és a Kezelési Szabdalyzat médositdsadeahagyasardl szolé6 Felugyeleti hatarozatok
szama, ideje
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Felligyeleti
hatarozat kelte
Fellgyeleti hatarozat szama

2010.12.10. KE-II1-531/2010
2010.12.20. KE-II1-553/2010
2011.05.04. KE-III-231/2011
2012.04.11. H-KE-I11-135/2012
2013.05.27 H-KE-I11-351/2013
2014.05.06 H-KE-I11-319/2014
2015.03.13. H-KE-111-332/2015
2016.12.09 H-KE-I11-794/2016

2.7 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. AZ ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 Az Alap célja

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikavallsdisorban az afrikai orszagokzisdéin és mas nemzetkozi
piacokon kereskedett értékpapirokbol Osszedllifrtfolioval lehetséget teremtsen befeldgtek, hogy
részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi ndéskd|.

3.2 Annak a jellemz befektefinek aprofilja, akinek az Alap Befektetési Jegyettsjak

Az Alap altal kibocsatott ,A”, és ,C” sorozatl Bédfetési Jegyeket Magyarorszdgon devizabelfoldi émerikai
személyek kivételével - devizakilfoldi természeiegogi személyek vaséarolhatjak meg, amennyibegeetesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozosibabyoknak.A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén és az amerikai személyek szargéraagy javara nem lehet felajanlani, értékesitéatsleg
tovabbitani.

A ,B” sorozatl Befektetési Jegyek forgalomképességgatozott, azok az Alap nyilvantartasba vétéi@reten
kizardlag az Alapkezélaltal megkeresett Misitett Befektdik, valamint a Nyugdijreform és Addssagcsokkent
Alap szamara forgalmazhatok.

Az Alapot kockézatvallalo Ugyfeleinknek ajanljukodsza tavi pénziigyi célok megvaldsitdsahoz, tobhiel
befektetési portfolié részeként.

3.3 Azon eszkdzkategoriak, amelyekbe az Alap befekteltiddn utaldssal arra vonatkozoan,
hogy az Alap szamara engedélyezett a szarmaztadggtetek alkalmazasa

Allampapirok

Az &llampapir magyar vagy kilfoldi &llam, a Magydemzeti Bank, az Eur6pai Kézponti Bank vagy az pard
Uni6 mas tagéllamanak jegybankja &ltal kibocsatbitelviszonyt megtestesit értékpapir. Az allampapir
biztonsagos befektetésnek @sil, mert a névérték és a kamatok megfizetésdiarkato allam garantalja.

Bankbetétek

Az Alapkezeb az Alap likviditasanak biztositasa érdekébentvileabban az esetben, ha az Alap szabléjét
értékpapirokba megfeldn befektetni nem tudja, az Alap szabékéjét barmikor felmondhaté bankbetétként
helyezi el (forintban, illetve devizdban), az Euwdniod valamely tagéllaméaban székhellyel renddikemagy
olyan harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelyseibalyozasi és felligyeleti rendszere biztositptadintézet
medgfeleb biztonsagos fikodését.

Repo és forditott repo tigyletek

Minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy tilajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogéhoz fz6dé garantalt jog atruhdzésara vonatkozik - ha e g#twolyan elismertézsde bocsatja ki,
amely az értékpapirhoz vagy az aruhis € joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teketivé az elado
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szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adégontban egyszerre tébb félnek ruhazza atslbgt mas
Ugylethez adja biztositékul. A szédeskotéssel egyiddpg az értékpapirra vagy arura az eladd visszaedsar
kotelezettséget, a véaz elado részére torténmiszonteladasi kotelezettséget véllal a sidésben meghatarozott
vagy az eladé altal meghatarozando6 &jieli idSpontban tortéhi meghatarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek kozotti megallapodésdelkezhet Ugy is, hogy az Ugylet targyat képés
biztositékul szolgalé értékpapir vagy aru mas, eéstéki értékpapirra vagy arura kicserétheAz tgylet az
értékpapir vagy aru eladdja szempontjabdl repoetiggk, az értékpapir vagy aru g szempontjabol forditott
repd ugyletnek tekinterdd

Jelzaloglevelek

Az Alap a jelzélog-hitelintézeit és a jelzaloglevédt szo6l6 1997. évi XXX. tdrvény alapjan nyilvAnosan
kibocséatott hazai jelzaloglevelek mellett kulfoldielzalog-hitelintézetek altal nyilvanosan kibocgéto
jelzélogleveleket is vasarolhat.

Egyéb, hitelviszonyt megtestésittékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, atvalthato ke

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagoklintéizetek, onkormanyzatok, egyéb intézményekal alt
kibocsatott kotvények, pénzpiaci eszkozok az almphwkhoz képest — a hozzajuk kapcsol6dd garanciak
fliggvényében — magasabb kockazatot képviselnednek ellentételezéseként hozamuk is magasabb.

Részvények

A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagb@nréaresedést megtestésittékpapir.

Deviza

Az Alapkezed az Alap vagyonat kulfoldi devizaban denominaltkégbkbe, devizaparokba vagy azokra sz6l6
derivativakba is befektetheti.

Szarmaztatott eszkdzok

A szarmaztatott Ugylet olyan (gylet, amelynek értéde alapjaul szolgald befektetési eszkdz, devigy v
referenciarata (alaptermék) értékdtigg és 6nall6 kereskedés targyat képezi (ddvigat

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

Az Alap a 345/2011 (XI.29.) Kormanyrendelet 2. 8) (bekezdésének g) pontjaban felsorolt feltételekne
megfeleb szarmaztatott Ggyleteket kthet, ezen belifiselehan az aldbbiakat:

a) értékpapirra, devizéara, indexre, arupiaci termékeketsleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkoz6 hdsrid
Ugyletek, ideértve az ezekkel egyenéitddeszpénz-elszamolasi eszkdzoket;

b) hataridis kamatlabugyletek;

c) kamat-, deviza- éskecsereugyletek;

d) vételi és eladasi opciok értékpapirra, devizarapiaci termékekre, indexre és kamatldbra, illetzeke
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel ey készpénz-elszamolasu eszkdzoket.

Mas befektetési alapok altal kibocséatott befekigagsek és egyéb kollektiv befektetési értékpkpiockazati
tokealap jegyek

Az Alap portfélidjaban a befektetési jegyek és dgkéllektiv értékpapirok megengedettek a befekigtdlitikara
vonatkozo korlatozasok betartdsa mellett.

Egyéb, kilféldon kibocsatott értékpapirok

A kulféldi jogszabalyok alapjan kilfoldon olyan é&kpapirok is kibocsathatéak, amelyeknek nincs hazai
medgfelebjik. Az Alapkezeb a befektetési politikara vonatkozo korlatozasotatiasa mellett ezen értékpapirokat
is megvasarolhatja az Alap részére.

3.4 Figyelemfelhivas az Alap Kezelési Szabalyzatanakgzontjara vonatkozéan, mely az Alap
kockazati tényafinek bemutatasat tartalmazza

Az Alapra vonatkoz0 jelefis kockazati tényeik bemutatdsa a Kezelési Szabalyzat 26. pontjatéhaso.
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3.5 A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak célja, lséges hatasa a kockazati téngkalakulasara

Az Alap fedezeti céllal és a portfolid hatékony laldtasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott et A

fedezeti célu Ugyletek csokkentik az alap devizgnegyéb eszkdzdkben fennallé kockazatat. A padtishtékony
kialakitasanak érdekében felvett poziciok alkalredzal szarmaztatott eszkdzokon keresztil vallalprdci

kitettséget, amely novelheti a portfolié kockazatdizarmaztatott tigyletekkel kapcsolatban felndemémteljesitési
kockazaton keresztiil.

3.6 Figyelemfelhivas az egy adott intézménnyel szemB6Ab-ot meghaladd kitettségbfakado
specialis kockazatokra

Az Alap alabbi intézményekkel szembeni, intézmékgeh az adott intézmény altal kibocséatott atruhtizha
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térimfektetésekd, az adott intézménynél elhelyezett betétikés

az adott intézménnyel kétott OTC szarmaztatottéteyddl ered 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20 szazalékat:

 OTP Bank Nyrt.

A felsorolt intézmények valamelyikének nemteljes#téaz Alap nettd eszkozértékének jelentsdkkenését
okozhatja.

A fenti intézmények korének valtozasardl az Alamtékozleményben értesiti a befekilett és ezzel egyidépg a
Felugyeletet.

3.7 Figyelemfelhivas az Alap befektetési politikajanakon részére, hogy az Alap alapset nem az
atruhazhato értékpapirok, vagy pénziigyi eszk6zokéktartozd eszkdzkategoriakba fektet be, vagy lekép
egy meghatarozott indexet

Nem alkalmazandé.

3.8 Figyelemfelhivas arra, hogy a nettd eszkdzértéloatiolio lehetséges dsszetételénél fogva jafean
ingadozhat

A gazdasagi- és politikai kdrnyezetben, a jegyb&nkonetaris politikajaban, a kibocsatok és bankbet#fogadd
hitelintézetek Uzleti tevékenységében, a kibocsé&®kankbetétet elfogadd hitelintézetek tiképességében és
annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonydimkidvetkesé valtozasok hatasara az Alap portfoliéjdban
szerepb befektetési eszktzok piaci arfolyama ingadozhat. &folyam-ingadozasok hatasat az Alapkézal
portfolio diverzifikdlasaval csokkentheti, de nendja teljesen kikiiszébolni, ezérts&drdulhat, hogy az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke egyegsihkokban cstkken, ez szfléges esetben az Alap sajékéjének
elvesztését eredményezheti.

3.9 Figyelemfelhivas arra, hogy az Alap a — Felligyeksigedélye alapjan- eszkdzeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kilonb&# atruhazhaté értékpapirokba, és pénzpiaci eszkdejlkdmely valamely EGT-
allam, annak 6nkorméanyzata, harmadik orszag, illetwlyan nemzetkdzi szervezet bocsétott ki, amelynek
egy vagy tdbb tagallam is tagja

Az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektettadimely EGT-allam, vagy az OECD tagallama altbksatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénziggzmény altal kibocsatott vagy garantalt hisonyt
megtestesdt értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy esmhék legfeljebb 35 szazalékat fektetheti egy adott
sorozatba tartozé értékpapirba.

3.10 Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.
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4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHEUSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése,ahol az Alap T4j&ktom, Kezelési Szabdlyzata, a Kiemelt Befaktet
Informacidk, a rendszeres tajékoztatas céljat sabdgjelentések, valamint a rendkiviili tajékoztatééljat
szolgalo kozlemények — ezen belll a befafitetészére tortéd kifizetésekkel, a Befektetési Jegyek
visszavaltasaval kapcsolatos informaciok- hozzatssek

Az Alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata, ani€lt Befektdli Informaciok, valamint a rendszeres
tajékoztatas céljat szolgald jelentések, a rendkikdzlemények, illetve az Alap hirdetményei, valama
Befektebk részére tortéhkifizetésekkel kapcsolatos informacidk a kdzzéidtelyeken, azaz az Alap nevében
eljiaré Alapkezdl honlapjan (www.otpalap.hu), a VeéeForgalmazéként eljar6 OTP Bank Nyrt. honlapjan
(www.otpbank.hly  valamint a Fellgyelet altal (zemeltetett nyilodn kdzzétételi felileten, a
(www.kozzetetelek.hHujelennek meg. A Tajékoztatd, a Kezelési Szabélgzaa Kiemelt Befektéi Informacidk
nyomtatott formaban a befekédtérésére a Forgalmazasi Helyeken éitket.

4.2 Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

5. ADOZASI INFORMACIOK

Jelen pont az ad6zéassal kapcsolatos altalanoslgakiidfoglalja 6ssze, a Tajékoztaté elfogadasakimtyve a
Fellugyelet altali jévahagyasakor hatalyos adéjogékak alapjan. A Befektétfeleléssége az, hogy a tényallas
pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapgaietesen tajékozodjék. Felhivjuk a figyelmeaanogy az
adolgyi kovetkezmények csak a Befektegyedi kérilményei alapjan itéliékt meg, valamint hogy a jében
véltozhatnak.

5.1 Az Alapra alkalmazand6 adodzasi rendszer befaRtetszempontjabol relevans elemeinek rovid
Osszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi 8irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokogtiseg a keletkéznyeresége utan.
A kulfoldi befektetéseken keletkézkamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleggébejovedelmek esetén
eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagbajvadelem keletkezésének helyén) adé terheli. Kokdi
befektetéseken keletk&jtvedelmek ad6zasat az adott orszagdbggszabalyai és — ha ilyen létezik - az adott
orszag és Magyarorszag kozott fennalld, adkedtloztatas elkertlé$€sz06l6 egyezmény hatarozza meg.

A befektetési alap kulénaddéja

Az Alap a vonatkozé jogszabalyok szerint 2015. fandl. napjaval kezdiéen kilonadot koteles fizetni. Az ado
éves mértéke az Alap vonatkozé jogszabalyban stakint szamitott és az ott meghatarozott, Alapjdohaban
Iévé értékpapirok forintban kifejezett értékével csiktett nettdé eszkdzértékének 0,05 szazaléka. AefizBtaddt
az Alapkezdl negyedévente, a targynegyedévet kdveinap 20. napjaig allapitja meg, és az allami atfidiag
altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be Zstifimeg.

5.2 A befektetik részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséggdrrasnal terhel levonasokra vonatkozo
informaciok

5.2.1 A belféldi maganszemély ad6zasa

A Befektetési Jegybszarmaz6 kamatjovedelem

A személyi jovedelemadordl sz06l6, tdbbszér modasit®o5. évi CXVII. térvény (,Szja tv.”) 65.8 (1)elkezdés b)
pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnel$siiin

,0) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazatt bkepiacrol sz6l6 térvényben ilyenként meghatarozott
kollektiv befektetési értékpapir esetében
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bb) a bevaltaskor, a visszavéltaskor, valamint mahézaskor [ide nem értve a kollektiv befektetésikpapirnak a
tokepiacrol szol6 térvény szerintizsdén, valamint barmely EGT-4allamban, tovabba adasagi Egyuttmikddeési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban nalikimbdén tortésh atruhdzasat] a maganszemélyt megillet
bevételdl - fuggetlenil attdl, hogy az miként oszlik megithérfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam
cimén elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségryado rendelkezések szerint megallapitott rész;”

A jogszabdlyi elirasbdl kdvetkeden kamatjovedelemnek néisiil a befektetési jegy révén szerzett bevételnek az
része, amely meghaladja az értékpapir megszerpédiott értékének és a jarulékos koltségnek szeget.

Az Szja tv. 65. § (6) bekezdéssihsai alapjan nem kell kamatjévedelmet megéllapitakollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kodvetkeztébegebigl kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogut@dektiv
befektetési értékpapirjara torténatvéltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben gatdod értékpapirjanak
megszerzésére forditott értekeként a jogertékpapirjanak megszerzésére forditott értédéfigyelembe venni.

A Befektetési Jegybszarmazd kamatjdvedelmet tedhablokotelezettség

A kamatjovedelmet terh&ladokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezsiggilyozza az aldbbiak szerint:

» A kamatjovedelem utédn az adot - amennyiben a kéueatelem

a) kifizetétsl [ebben az esetben kifiZgtek mirstl a kamatjovedelmet kifiz&futtatd hitelintézet, befektetési
szolgéltato is] szarmazik - a megszerzépahtjara a kifizet allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja bezal,
hogy a befektetési jegy bevaltasakor, a visszaskita valamint atruhazaskor a maganszemély az &aokdw
kozreniikddés nélkil elkészitett bevallasdban vagy oOnéligissel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére
forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol@ddlgkos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizaefdvedelem
megallapitdsanal nem vett figyelembe,

aa) a kifized altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyenfadié a maganszemély kérelmére feltiinteti, hogy azt az
emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedelmet Iésont adot az aa) pont szerinti igazolas atapgvallja
(bevallotta),

b) nem kifizettsél szarmazik — a maganszemély az ad6hatosagi kokiaaa nélkil elkészitett bevalladsaban allapitja
meg, és a bevallas benyujtasasdrehataridig fizeti meg.

Az Szja tv. 65. 8 (2) bekezdése szerint a 15% Ikiéetészamitott addt a kifizéhek kell levonni, medfizetni és
bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditaékéek és az értékpapirhoz kapcsolddoé jarulékasédgiek azt a
részét, amelyet a kifizéta jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelerabmaganszemély — a kifideéltal ilyen
céllal kiadott igazolasa alapjan, amélya kifizets adatszolgéltatast teljesit az adohatdsag feléaddrds keretében
is megallapithatja.

A Befektetési Jegybszarmazé kamatjovedelmet tehebészségiqyi hozzajarulas (Eho) fizetési kotédezpt

Az Eho tv. 3/A. § diirdsai szerint a maganszemélyek részére juttatmthakdvedelmet 6%-os mérték
egészsegugyi hozzajarulas-fizetési kotelezettsbglieamely — a kamataddval 6sszhangban — a féfizeoran a
kifizets &ltal kerll megdllapitasra, levonasra a 2013. satgs 1-jét kovét idészakra e$en megszolgalt
kamatjovedelem vonatkozasaban.

Kamatjovedelendt eltérd jogcimen szerezhefovedelmek

A hatdlyos Szja tv. alapjan leliség van olyan konstrukciok keretei kdzott nyilvéreai befektetési jegyeket,
amelyeken addmegtakaritas éthet. llyen a tartds befektetébszarmazo jovedelem — ahol a konstrukcio
adémentességet biztosit az 6téves lekotészak utolsé napjara, mig a haroméves lekotésizimk utols6 napjara
10% mérték kedvezményes adodkulcsot — valamint a nyugdifaébrékossagi szamla, amely meghatarozott
feltételek esetén a nyugdijéehkarékossagi tdmogatés lefstgét nyljtja, valamint adémentes nyugdijjdlleg
kifieztést nyugdijra valé jogosultsag és a s@déskovetés évét kovetl0. vagy azt kovét adéévben tortén
szerddés megszintetése esetére. A feltételek nem téfjesiesetén a keletkezett jovedelmet add- és eho-
kotelezettség terheli.

Tartds befektetési széidés esetében nem rigill a lekotési ifiszak megszakitadsanak a lekotési nyilvantartasban
szerepb értékpapir atalakitdsa (kicserélése), ha az dtalakkicserélt) értékpapir vagy - ha a magansigmg
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atalakitott (kicserélt) értékpapir helyett az &okirt kibocsatd szervezéttaz 6t megilleh vagyonhanyadra tart
igényt - az értékpapir helyett kapott pénzdsszegéldbb az értékpapir atalakitdsat, a pénzosszeg Kifizet
kdve® 15 napon belil a lekdtési nyilvantartasba kerdl.

Nyugdij-ebtakarékossagi szefdés esetében akkor jogfolytonos az értékpapir ldtat® — nem kapcsolddik
hozza a nyugdijszolgaltatasnak nem §giils kifizetéshez kapcsol6dd jogkdvetkezmények (addestegyéb

jovedelem megallapitasa és a nyugdifatarékossagi tdmogatas visszafizetésének koteége) —, ha az
atalakitasban, Aatalakuldsban koziiktids befektetési szolgaltatdé a kicserélt értékpapirt iagyletben

meghatéarozott igpontig a maganszemély nyugdipelkarékossagi értékpapirszamlajara athelyezte atgdg
értékpapirokat.

Ellensrzott tokepiaci tgylethl szarmazé jovedelem

Az ellersrzott Bkepiaci ugyletbl szarmazé jovedelemre tekintettel az Szja tv. 68/fartalmaz élirdsokat.

Ellensrzott tkepiaci tUgyletbl szarmazo jovedelemnek nisiill a maganszemély altal kotott ebberdtt Bkepiaci
Ugylet(ek) alapjan - ideértve a maganszemélyt netgilvalasztas szerint e § rendelkezéseinek hatalyzaalt
tékepiaci Ugyletet is - az ad6évben elért pénzbemzaeisit Ugyleti nyereségek (ide nem értve, ha az
kamatjovedelem, vagy ha az ugylet alapjan tartdskbetésiél szarmazo jovedelmet kell megallapitani) egyuttes
Osszegének (dsszes Ugyleti nyereség) a magansteéenighb, az adéévben pénzben elszamolt tgyleti veszteségek
és az Ugyletkotésekhez kapcsolodd, a befektetédyadtato altal felszamitott dijak egylttes Osstg@sszes
Ugyleti veszteség) meghaladd része. Blledtt ©kepiaci Ugyletll szarmazo veszteségnek Gsil az 6sszes
Ugyleti veszteségnek az dsszes Ugyleti nyereségghatado dsszege

Ellensrzott kepiaci Ugyletnek migsiil a befektetési szolgaltatoval vagy befektetésiggltatod kozrerfkodésével

a befektetési vallalkozasokrdl és az érstlei szolgéltatokrol, valamint az altaluk vége&hetvékenységek
szabdlyairdl sz06l6 torvény szerint meghatarozotsereligyletnek nem nidialils — pénziigyi eszkdzre (ide nem
értve a zart korben kibocsatott értékpapirt), arkdedtt Ggylet, valamint a hitelintézetékrés a pénzigyi
véllalkozasokrél sz6l6 torvény szerinti pénziigylgaltatas keretében, illetve a befektetési vabiadisokrol és az
arutzsdei szolgaltatokrdl, valamint az &ltaluk vége&hwtvékenységek szabdlyairdl szo6l6 torvény szerinti
szolgaltatas keretében devizara/valutara kototizipgyi elszamolassal lezarodé azonnali tigylet,znaegfelel az
emlitett térvények Ugyletre vonatkozé rendelkezéseiés

a) amely pénzigyi kozveliendszer fellgyeletét ellatd szerv (Magyarorszagan MNB) Altal felugyelt
tevékenység targyat képezi,

b) amelyet barmely EGT-allamban vagy egyébként rolgiamban rtikodé pénzpiacon tevékenységet folytato
befektetési szolgaltatoval vagy befektetési sztdgdl kozrenikodésével kotottek, amely allammal a Magyar
Koztarsasagnak van a kisttaddztatas elkeriilé$€sz6l6 egyezménye, és

ba) az adott allam hataskorrel rendetkéadiigyeleti hatosaga altal feluigyelt tevékenységyat képezi, és

bb) ha az adott allam nem EGT-allam, biztositott emlitett feliigyeleti hatosag és az MNB kozotti
informé&ciocsere, és

bc) amelyre vonatkozéan a maganszemély rendelkazikadokotelezettség megallapitdsahoz szikséges, az
addéévben megkotott valamennyi Ggylet minden adatélmazo, a befektetési szolgaltatd altal a rekéllitott
igazolassal.

A jogszabdlyi eliradsokbdl kdvetkeien a befektetési jegpzsdei atruhadzésa révén szerzett jovedelemdseétt
tékepiaci ugyletl szarmazd jovedelemnek ndsiil. Felhivjuk a figyelmet, hogy amennyiben a Kcile
befektetési értékpapir atruhdzédsa neimsdén, hanem pl. OTC piacon torténik, akkor az héizés soran
megszerzett jdvedelem a kamatado hatalya ala tiartoz

Az ellersrzétt Bkepiaci UgyletBl szarmazo jovedelem utani adé mértéke 16%. An@litt BGkepiaci lgylettel
Osszefuiggésben a kifizétado(adodlleg)-levonasi kdtelezettség nem terheli. A jOvedslés az adot a jovedelmet
szerd maganszemély az ellénzott Bkepiaci Ugylet(ek)sl a kifizets &ltal kiallitott bizonylatok, igazolasok,
illetéleg az éaltala vezetett nyilvantartds alapjan &ilapheg, az adoéér benydjtandd bevallasaban vallja be,
valamint az adot a bevallas benyljtasaéarehataridsig fizeti meg (a személyi jovedelemado bevallasadaévet
kdve® majus 20-ig, véllalkozasi tevékenységet folytdtoafa fizetésére kotelezett maganszemélyneku@bp5-

ig kell benydjtani).

Az ellersrzott Bkepiaci Ugylet(ek)sl a kifizets az adoévet kovétév februar 15-éig adatot szolgaltat a NAV
részére, az addévben kiadott teljesités igazolalsgian.
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5.2.2 A kulféldi maganszemély befekleadozasa

A kulféldi maganszemély adokotelezettsége a magdnély adougyi illsisége szerinti orszag bélfpgszabalyai
szerint, valamint az érintett orszag és Magyargrdaizott esetlegesen fennalld Kettaddztatast elkeriilégér
sz6l6 egyezmény figyelembe vételével hatarozhat@ migban az esetben, ha a maganszemély biztositja az
alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (a kil&ildhatdsag - az adomentességhez vald jogosulizAgidgara
a nemzetkozi szervezet - altal kiallitott angol mjieilletéségigazolas, annak magyar nyebzakforditasa, vagy
ezek egyikéfl késziilt méasolat, valamint sziikség esetén haszonhyilatkozat).

A kamatjovedelmet terh&legészségiigyi hozzajarulast (Eho-t) és annak alapjéfizes a belfoldi illetiség
vizsgalata nélkil allapitja meg, vonja le.

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdésrhsai szerint a kifizétnem von le személyi jbvedelemadot — ezért egédgyég
hozzajarulast sem — az EU kamat-adatszolgaltatétyhaala tartozd bevétel esetén, amellyel dssgéklien az
addzas rendjét szolo térvény 7. szamu melléklete adatszolgaidtdtelezettséget ir &l

Ha a kulfoldi illetsédi maganszemélgt levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetkdmzgény alapjan
alkalmazand6 adémérték, akkor a levont add és gezewgny szerinti add kilonbdzetének visszaigéngdéaé
NAV Kiemelt Ad6 és Vam Bigazgatésaganal van lelisége a kiilféldi maganszemélynek a levont adordd — é
Eho-rol — kiadott igazolas, valamint az egyezmédhkglmazasahoz sziikséges iratoknak (a kiilféldi ab&ldg - az
adomentességhez valé jogosultsag igazolasara a etlégimz szervezet - altal kidllitott angol nygélv
illetdségigazolas, annak magyar nyebzakforditdsa, vagy ezek egyiiekésziilt masolat és — szilkség szerint —
haszonh(zoi nyilatkozat) a bemutatasaval.

5.2.3 A belfoldi intézményi befekéltaddzasa

A tarsasagi adorol és az osztalékadordl szold Hishsmodositott 1996. évi LXXXI. térvény hatalya aktozo
addalanyok esetén a befektetési jegy adas-vételébarmazo arfolyamnyereség/-veszteség az adodalapot
noveli/csokkenti.

5.2.4 A kilféldi intézményi befekiét adozasa

A kilféldi intézményi befekték adokotelezettsége a befektezékhelye szerinti orszag befsgszabalyai, valamint
az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetegéennalld ketis adodztatast elkeriilégérszolo egyezmény
figyelembevételével hatarozhaté meg.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

Nem alkalmazandé.

. A kozremiikddé szervezetekre vonatkoz6 részletes informaciok

7. AZ ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK
7.1 Az Alapkezeaf neve, cégformaja
Az Alap Alapkezebje az OTP AlapkezélZrt., a cégforma: zartkrészvénytarsasag.

7.2 Az Alapkezaf székhelye
Az Alapkezeb bejegyzett székhelye: 1134 Budapest, Véaci ut 33.

7.3 Az Alapkezaf cégjegyzékszama
Az Alapkezebt a Fdvarosi Torvényszék Cégbirdsaga a Cg. 01-10-0438& slatt tartja nyilvan.
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7.4 Az Alapkezeaf alapitdsanak datuma

Az Alapkezeb az OTP Befektetési AlapkezelKft. atalakulasaval jott létre 1998. szeptemberah8
hatarozatlan idre.

7.5 Az Alapkezaf altal kezelt egyéb befektetési alapok

Az Alapkezeb altal kezelt befektetési alapok felsorolasa @ 3mrellékletben talalhato.

7.6 Az Alapkezaf altal kezelt egyéb vagyon nagysaga
Az Alapkezeb altal kezelt vagyon nagysaga 2016. 06. 30-an:81%3nilliard Ft.

7.7 Az Alapkezaf munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, dmgyves feliigyaf szerveinek tagjai és
beosztasuk, azon tarsasagon kividbb tevékenységeik megjelélése mellett, ahol ezeddatt tarsasagra
nézve jelenfséggel birnak

Az Alapkezeb tugyvezeb szerve az Ottagu igazgatosag, melynek elndkéti€r. Barna Zsolt tolti be, tagjai pedig
az alabbi személyek:

Dr. Barna Zsolt, az igazgatdsag elndke,

Kdves Benedek Balazs, vezérigazgato,

Gati Laszlo, értékesitési és marketing igazgato,
Honics Istvan, befektetési igazgato,

Simon Péter, izletfejlesztési igazgato.

Dr. Barna Zsolt Ur az igazgatdésag elndkének tigétsé€rre iranyuldé munkaviszony keretében tolti Kéves
Benedek Baldzs ur, mint az Alapkezelezérigazgatdja az Alapke#elmunkaszervezetének vedet Az
igazgatdésag tovabbi tagjai is részei az Alapkezelunkaszervezetének, s ekként — ugzesztségvisdli
megbizatadsuk ellatasan felil — az Alapkével fennallé munkaviszonyuk keretében az Alapkézel
munkaszervezetének kulonsomunka- és feléksségi korrel rendelkézvezeti is.

A vezeb tisztségvisélk altal méas tarsasagokban betdltott tisztségek:

Dr Barna Zsolt: A CKB Bank (Montenegro) lgazgat&dak elndke, valamint az OTP Ingatlan AlapkéZzZait.
Vezérigazgatoja,

Kdves Benedek Balazs: FB elntk a DSK Asset Managee tarsasagban (Bulgaria),

Gati Laszlo Az Igazgatdsag elndke az OTP Asset gament Romania SAI SA tarsasagban,

Simon Péter: FB elntk az LLC AMC ,OTP Capital” (dkna) és az OTP Asset Management Romania SAl SA
tarsasagban, FB tag az OTP INVEST d.o.o. (Horvaggstarsasagban.

Az eldbbiekben felsorolt kiilfoldi alapkeZetarsasagok a kdzép-kelet-eurdpai régioban alamilydn tarsasagok,
melyekben az Alapkezgtulajdoni részesedéssel rendelkezik.

A Felligyeb Bizottsag tagjai:
Kovacs Antal (EIndk, az OTP Bank Nyrt. vezérigasgaglyettese), Florova Anna Mitkova,. dr. Adamogb@yy.

7.8 Az Alapkezef jegyzett#kéjének 6sszege
Az Alapkezeb jegyzett bkéje 2016.06.30-an: 900 millié Ft, amely teljessgben befizetésre kerdilt.

7.9 Az Alapkezaf sajat vkéjének nagysaga
Az Alapkezeb sajat kéje 2016. 06.30-an 8.045 millio Ft-ot tett ki.

7.10 Az Alapkezaf alkalmazottainak szama

Az Alapkezeb 34 6 féallasu munkatarsat foglalkoztat.

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, ahkre\gz Alapkezé harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezeb tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekélmauféhak ellatdsara harmadik személyt vehet
igénybe.
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Amennyiben a harmadik személy igénybe vétele kiezgsnek mifisiil a Kbftv. 41. §-a alapjan, az Alapkezel
kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-dban, valamint ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt altalanos elvek
figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszeésee vonatkoz6 megéllapodas hatélybalépése é&ltesitenie
kell a Felugyeletet.

Az Alapkezeb — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. §lidkezdés a) pontjdban biztositott Iékétgel
élve, az (5) és (6) bekezdésben meghatérozottefickemellett — az Alap tekintetében letétkézékladatokat is
ellatd OTP Bank Nyrt-t bizta meg az Alap eszkdzeétle megallapitdsanak feladataval, azaz az eszkéetes
funkcidjat az Alap tekintetében az OTP Bank Nyrtment Gn. kil§ értékebre ruhazta at, Ertékahént tehat az
OTP Bank Nyrt. jar el.

Az Alapkezeb az Alap tekintetében letétkedefeladatokat is ellatdé OTP Bank Nyrt-t bizta medchftv. fent

hivatkozott 41. § (1) bekezdése értelmében a esit&ozérték-szamitasi és kozzétételi feladatokashdal, NEE-
szamitéként tehat az OTP Bank Nyrt. jar el.

Az Alapkezeb a fenti, kiszervezésnek ndisiils esetek korén felll is igénybe vehet harmadik shens
befektetési alapkezelési tevékenységéhez tartombeba feladat ellatasahoz, mindenkor a jogszabiédyetek
kozott.

Az Alapkezeb harmadik személyt vesz igénybe a Kbftv. 7. § lf@kezdés a) aa) pont szerinti feladathoz
[konyvviteli és jogi feladatok ellatasa], valame informatikai feladatok ellatdsahoz. Ez utobkaaknban nem
mingsulnek kiszervezésnek, figyelemmel a Kbftv. 4118)(bekezdés b) pontjara, mely szerint nemésiiinek
kiszervezésnek a befektetési alapkezeléshez saoroem kapcsolodd tevékenységek, igy kuléndsen jogi
tanacsadas, addszakért adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, széechastai rendszerfejlesztés,
szamitastechnikai Uzemeltetés és karbantartas, llkedmazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas,
bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK helyiségei éslatlazottai biztonsdganak megteremtését célzd tayskg
harmadik személy igénybevételével totiéegzése.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasogjehidése

Az Alapkezeb jelenleg nem vesz igénybe harmadik személyt awKbft § (1) bekezdés a) pontja szerinti
tevékenysége [befektetéskezelés (a befektetéstikaolvégrehajtdsaval kapcsolatos befektetési, égfiat és
eszkdzallokaciés dontések meghozatala és végrehgjiggzéséhez.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK

8.1 A letétkezaf neve, cégformaja

Az Alap letétkezdije az OTP Bank Nyrt.

Cégformaja: nyilvanosanitkdds részvénytarsasag

8.2 A letétkezaf székhelye

Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Naddi6u

8.3 A letétkezaf cégjegyzékszama

A tarsasagot advarosi Birésag, mint Cégbirdsag (jelenlaiy&rosi Térvényszék Cégbirésaga) 01-10-041585
szam alatt jegyezte be.

8.4 A letétkezaf fd tevékenysége

Az OTP Bank Nyrt. teljeskdirbanki szolgaltatasokat nyujté hitelintézet.

8.5 A letétkezaf tevékenységi kore
Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kdre az alabbi:
TEAOR szam:

6419 Egyéb monetaris tevékenység
6491 Pénzigyi lizing
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6619 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészittkenység

6499 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység

6612 Ertékpapir uigynoki tevékenység, alapkezelés

6629 Biztositast, nyugdijalapot kiegéézivékenység

8.6 A letétkezaf alapitasanak idpontja

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orsz&fakarékpénztar jogutddjaként, 1990. december 31-én

alakult meg.

8.7 A letétkezaf jegyzettdkéje

Az OTP Bank Nyrt. 23.000.000.000,- Ft, azaz husaommmilliard forint alapikével, hatarozatlan &dartamra

alakult. A megalakulas 6ta az alélpd 28.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.

8.8 A letétkezaf utolso fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel elthsramviteli beszamoloja szerinti sajat
tokéje

Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt sajdieje 2016.06.30-an: 1.300.946 millio Ft.

8.9 Alkalmazotti Iétszam

Az OTP Bank Nyrt. 8sszes foglalkoztatottainak sz&@b6. 06. 30-an 8.063 folt.

9. AKONYWVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK

9.1 A kdnyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Az Alap kdnyvvizsgaldja a Deloitte Kdnyvvizsgalé €anacsadé Kft. (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-071057)
kényvvizsgalatért feléls személy Gion Gabor.

A koénywvizsgalatért feléls személy nyilatkozott arrél, hogy megfelel a hatél jogszabalyokban dtt
kovetelményeknek, rendelkezik a szilkséges péneiitézakértelemmel és gyakorlattal, valamint meggel
feleldsséghiztositassal.

9.2 A konyvvizsgalo székhelye

H-1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Ut 84/C

9.3 A kdnyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi sz

MKVK nyilvantartasi szama: 000083. A konyvvizsgéldt felebs személy MKVK tagsagi igazolvany
szdma:005252

9.4 Természetes személy kdnyvvizsgalo neve

Nem alkalmazandé.

9.5 Természetes személy kdnyvvizsgal6 cime

Nem alkalmazandé.

9.6 Természetes személy kdnyvvizsgalé kamarai nyilvdasaszama

Nem alkalmazandé.

10. TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOKAMELYEK DIJAZASA AZ ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Nem alkalmazandé.
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11. A FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK

11.1 Az Alap Forgalmazéjanak neve, cégformaja

Az Alap Vezeb Forgalmazdéja az OTP Bank Nyrt. Cégforméja: nyibsan nikdds részvénytarsasag.

11.2 A Vezet Forgalmazo székhelye
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nadd6u

11.3 A Veze&f Forgalmazo cégjegyzékszama

A tarsasagot advarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleiy&rosi Torvényszék Cégbirdsaga) 01-10-041585
szam alatt jegyezte be.

11.4 A Vezet Forgalmazoé tevékenységi kore

Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kdre az alabbi:

TEAOR szam:

6419 Egyéb monetaris tevékenység

6491 Pénzigyi lizing

6619 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitkenység
6499 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
6612 Ertékpapir tigynoki tevékenység, alapkezelés

6629 Biztositast, nyugdijalapot kiegéézftvékenység

11.5 A Veze&f Forgalmaz6 alapitadsanak igpontja

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott OrszdGakarékpénztar jogutddjaként, 1990. december 31-én
alakult meg.

11.6 A Vezet Forgalmazo jegyzetiikéje

Az OTP Bank Nyrt. 23.000.000.000,- Ft, azaz husaommmilliard forint alapikével, hatarozatlan édartamra
alakult. A megalakulas 6ta az alélpe 28.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.

11.7 A Veze#f Forgalmaz6 utolso fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelessél ellatott szamviteli beszamoldja szerinti
sajat vkéje
Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt sajdtkéje 2016.06.30-an: 1. 1.300.946 millio Ft..

11.8 A befektetikre, illetve képvisékre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak Alapkezed felé
térténd tovabbitasanak lehésége

A Kbftv. 106. 8 (1) bekezdésének értelmében, ambenyezt a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalgtettive
teszi és az Alapkezklés a Vezét Forgalmaz6 arrdl megallapodik, a Vezetorgalmazéd tdjékoztatjia az
Alapkezebt a befektatk és képvisdlik Vezet Forgalmazoé altal felvett adatair6l. Az ilyen adatbbitas, melyet
jelen Tajékoztatd e rendelkezéssel |éhéttesz, nem missll a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uztébk
megsértésének. Az Alapkeéeh részére atadasra kérihdatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezeléskenységéhez szikséges célra, kilondsen atdiékek
tajékoztatasa, az Alapkegelagy az Alap kereskedelmi kommunikacioja céljaaazmalhatja fel.

11.9 Az Alap Téarsforgalmazoi

SPB Befektetési Zrt.:

Székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi at 30.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Az Alapitas idpontja: 2000. augusztus 11.

Tevékenységi kore: 6712  Ertékpapir-, ardzsdei ligynoki tevékenység
Jegyzettdkéje: 240 millié Ft.

Sajat tke 2014.12.31-én 464,949 millié Ft

18



TAJEKOZTATO

Raiffeisen Bank Zrt.:

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

cégjegyzékszam: 01-10-041042

Az Alapitas idpontja: 1986. december 10.

Tevékenységi kore: 64. 19'08: Egyéb monetaris kozvetitékegiékenyséq)
Jegyzettdkéje: 1 milliard Ft.

Sajat 6ke 2015.06.30-an  100.334 millio Ft

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe

Székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 10.

cégjegyzékszam: 01-17-000381

Az Alapitas idpontja: 2005.09.07.

Tevékenységi kore: 66. 12'08: Ertékpapir-, ardizsdei tigynoki tevékenysédtélékenység)
6619'08: Egyéb pénziigyi kiegészévékenység
7022°08: Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

Jegyzettdkéje: 450 milli6é Ft.

Sajat tke 2013.12.31-én 500 millié Ft

CIB Bank Zrt
Székhelye: 1027 Budapest, Medve utca 4-14
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041004

Az Alapitas idpontja: 1979.11.09
Tevékenységi kore: 64.19.08. Egyéb monetaris kozvetitésefékenyseg)
64.91.'08. Pénziigyi lizing
64.99.'08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kibeset
66.12.°08. Ertékpapir-, ardzsdei ligynoki tevékenység
66.19.'08. Egyéb pénziigyi kiegészévékenység
66.21'08 Kockazatértékelés, karszakértés
66.22.'08. Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység
66.29.'08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegéseitékenysége
70.22'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90'08 Mashova nem sorolt egyéb szakimdgmanyos, fiszaki tevékenység
Jegyzettdkéje: 50.000,- milli6 Ft
Sajat ke 2015.12.31-én  155.219,- millié Ft

Concorde Ertékpapir Zrt.:

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Az Alapitas idpontja: 1997.janius 30.

Tevékenységi kore: 6523 '03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tayskg

7414 '03 Uzletviteli tanacsadas

6712 '03 Ertékpapir-uigyndki tevékenység,Alapkezelés
Jegyzettdkéje: 1 milliard Ft
Sajat 6ke 2015.12.31-én  3.231 millié Ft

12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

13. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapkezeb telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-nhailelek@otpalap.hu
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14. NYILATKOZAT

Az OTP Alapkezedl Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, VAaci Ut 33., apgiékszama01-10-043959, nyilvantartja a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga), mint a Befektetkegjyeket kibocsaté OTP Afrika Részvény Alap
képviseletében eljaré Alapke#elés az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 BudapestdoNautca 16.
cégjegyzékszama: 01-10-041585, nyilvantartjadaaFosi Torvényszék Cégbirésaga),), mint Vézeorgalmazé
kijelentik, hogy jelen Téjékoztaté a val6sagnak fakg adatokat és allitAsokat tartalmaz és nem hallgailyan
tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapdtandint a Kibocsatd helyzetének megitélése szerjgimmt
jelenttséggel birnak. A Befektetési Jegy tulajdonosavaimizen a Tajékoztatd félrevedetartalmaval és az
informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritésgd&ibocsatd és a VezeForgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2016. december 12.

Simon Péter  Szabd Andrea Takacs Andras Nyitrai Gyo
OTP Alapkeze} Zrt. OTP Bank Nyrt.
az OTP Alapkezél Zrt. és az OTP Afrika Részvény az OTP Afrika Részvény Alap Vezet
Alap mint Kibocsato6 képviseletében eljarva Forgalmazéjanak képviseletében eljarva
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KEZELESISZABALYZAT

KEZELESI SZABALYZAT

I. Az Alapra vonatkozé alapinforméciok

1. AZ ALAP ALAPADATAI

1.1 Az Alap neve
OTP Afrika Részvény Alap

1.2 Az Alap révid neve
OTP Afrika Alap

1.3 Az Alap székhelye
1134 Budapest, Vaci Ut 33.

1.4 Az Alap nyilvantartasba vételénekddontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételénekdéjgbntja: 2010. december 20., a nyilvantartasbavétetinded Fellgyeleti
hatarozat szama: KE-I11-553/2010., lajstromszani:1t423.

1.5 Az Alapkezaf neve

Az Alap Alapkezedje az OTP AlapkezélZrt.

1.6 A Letétkezeaf neve
Az Alap Letétkezedlje az OTP Bank Nyrt.

1.7 A Forgalmazé neve
1.7.1 Vezef Forgalmazo:
OTP Bank Nyrt.

1.7.2 Tarsforgalmazok:

SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., KBC Geties Magyarorszagi Fidktelepe, CIB Bank Zrt.,nCorde
Ertékpapir Zrt.

1.8 Az Alap mikddési formdja,a lehetséges befeliekore

Az Alap a niikddési formaja szerint; nyilvanos alap.

Az Alap altal kibocséatott ,A” és ,C” sorozatl Bédetési Jegyeket Magyarorszagon devizabelféldi éserikai
személyek kivételével - devizakulféldi természategogi személyek vasarolhatjak meg, amennyibegettesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozeathatyoknak.

Az A", és ,C" sorozatl Befektetési Jegyek a lelégiss befekték kore alapjan, - a Kbftv. 67. § (1) bekezdés b)
pont fogalomrendszerében - lakossagi beféktetk forgalomba hozott befektetési jegyekként latidatok meg, ez
azonban nem értelmezlied befektdii kdrre vonatkoz6an meghatarozott korlatként, eeazA”, és ,,C” sorozatl
Befektetési Jegyeket mind lakossagi, mind szakmefakiettk megvasarolhatjak

A ,B” sorozatl Befektetési Jegyek étHeges forgalmazas soran tdxiémegvasarlasara kizarolag szakmai
befektetk jogosultak
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1.9 Az Alap fajtaja
Nyiltvégi

1.10 Az Alap futamideje

Hatarozatlan

1.11 Az Alap harmonizéacioja

A Fellgyelet altal engedélyezett, ABAK-iranyelv gjn harmonizalt befektetési alap.

1.12 Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolémenak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzkben térnek el egymastél

Az Alap altal kibocsatott sorozatok szama harontlgsik ,A”, ,B"és ,C” sorozat. Az "A” és "B” soroatba
tartoz6 Befektetési Jegyek Kibocsatasi és Elszan®énzneme magyar forint, névértéke 1 forint. A sGrozatl
Befektetési Jegyek Kibocsatasi Pénzneme eurd, té&ect eurd.
A kilénb6z Befektetési Jegy sorozatok eltérnek egymastol:
- az elédleges forgalmazas soran vasarlasra jogosultaktk&irgtetében:
Az A" és ,C” sorozatl Befektetési Jegyek befektdtdrére vonatkozdan nincs korlatozas, azt mindazok
megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalmazas hshearinti joghatésag szabalyai szerint jogalanyiabgg
rendelkeznek és eleget tesznek a forgalmazasidielkben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon
Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és — amerikaiglyek kivételével - devizakilfoldi természetegofyi
személyek, valamint jogi személyiség nélkili gaadasirsasagok vasarolhatjak meg.
A ,B” sorozati Befektetési Jegyek forgalomképesskgdatozott, azokat kizarélag az Alapkezdiltal
megkeresett Mibsitett Befektdik vasarolhatjak meg;
- afelszamitott dijak és jutalékok mértéke szerint:
A kilénbdd sorozatok eltérnek egymastdl az Alap altal az kdapbnek fizetett alapkezelési dij
tekintetében, illetve a folyamatos forgalmazas sorfélszamitott vételi, és visszavaltasi jutalékok
tekintetében.
- aForgalmazasi Helyek tekintetében:
Az A", és ,C” sorozatl Befektetési Jegyek azéeleges forgalmazas soran a 2.a. sz. mellékletbeyhamérozott
Forgalmazasi Helyeken, a ,B” sorozatl Befektetégiygk a 2.b. szamu mellékletben meghatarozott Foegasi
Helyeken jegyezhék.

1.13 Az Alap elgdleges eszkdzkategoria tipusa
Ertékpapir alap

1.14 Az Alapra vonatkozédke-, vagy hozamgarancia, illetvéke vagy hozamvédelem

Nem alkalmazandé.

2. Az ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

3. AZ ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARAES FORGALMAZASARA
VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK
FELSOROLASA

Az Alapra, az Alapkezéte, a Letétkezéle, a Vezet Forgalmazéra és minden tovabbi, a T4jékoztatolsaa é
Kezelési Szabdlyzatban kozrighddé szervezetként megjeldlt személyre és e személgetmeAlaphoz vagy az
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Alapkezebhoz fiz6dé jogviszonyara alkalmazandd jog a magyar jog (bbleéa kdzvetlenil alkalmazand6 unios
jogi aktusokat).

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befekt¢égsiek forgalomba hozatalara és forgalmazasara tkona,
valamint az alap és a befekiéiz6tti jogviszonyt szabalyoz6 specialis jogszgbiélaz aldbbiak, melyek kozl

(@) a befektetési alapkezelésre, a befektetési éam befektetési alapke&emikodésére, az alap és a
befektet kdzo6tti jogviszonyra

- a kollektiv befektetési formakrol és kediklél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modasitol
2014. évi XVI. torvény (,Kbftv.”),

- az AEKBV-alapkezéire vonatkozo szervezeti, Osszeférhetetlenségi,tvitele és kockazatkezelési
kdvetelményeldl sz6l6 79/2014. (1. 14.) Kormanyrendelet,

- a kollektiv befektetési formak befektetési éselfalvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (lll. 14.)
Kormanyrendelet,

- a Bkepiacrodl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (,Tpt."),

- a befektetési vallalkozasokrol és az é&rstlei szolgaltatokrol, valamint az Altaluk vége&het
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXMidrvény ("Bszt.”)

vonatkozik;

(b) a befektetési jegyek forgalomba hozatalaraégafmazasara pedig

- a kollektiv befektetési formakrol és kediktsl, valamint egyes pénzigyi targyd torvények modasitol
2014. évi XVI. torvény (,Kbftv.”),

- tdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,Tpt."),

- a befektetési vallalkozasokrol és az é&rstlei szolgaltatokrol, valamint az Altaluk vége&het
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXMidrvény ("Bszt.”)

vonatkozik.

A fent felsoroltakon felll alkalmazand6ak még asdeblt jogszabalyokban foglalt utalészabalyok faiyt
alkalmazand6 jogszabalyok, valamint az azokbanafog@tlhatalmazé rendelkezések alapjan kiadothgdorrasi
hierarchia alacsonyabb szintjén féljegszabalyok.

Ez utébbiak kodzul — a befektetési jegy forgalombezdiala és forgalmazasa korében — kiemélead
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla ésggigliszamla megnyitasanak és vezetésének szalidlgaillo
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,Ugyfélszanreandelet”).

A befektetési alap és a befektetési alapkefligyelete a Magyar Nemzeti Bank alé tartozikjymek jogéallasat,
feladatait és eljarasait, szervezetét és gazdawdaMagyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXt#rvény
hatarozza meg.

A felugyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanaldja®!| és feltételell szal6 44/2013. (X11.29.) MNB rendelet
tartalma — a befektetési alapot is teéhfellligyeleti dijra vonatkoz6 szabalyokon kereszs#intén érinti e kdrben a
befektetési alap tikddését.

Az értékpapirokra vonatkozo altalanos szabalycad®lgari Torvénykonydt sz6l6 2013. évi V. torvény (,Ptk.”)
tartalmazza.

Az alkalmazando jogszabélyok k6zé tartoznak tov&malabbi rendeletek:
A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eairgmarlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentesséagek,

altaldnos rikddési feltételek, a letétkedl] a tkeattétel, az atlathatdsdg és a feligyelet teléhest tortéd
kiegészitéséit sz6l6 231/2013/EU felhatalmazason alapuld reridgieBAK-rendelet),

A hivatkozott jogszabdlyok szévege elektronikusi@nhet) egyebek kdz6tt az aldbbi cimen:
https://felugyelet.mnb.hu/topmenu/jogszabalyok
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A magyarorszagi jogszabalyok teljes és hatalyoseg® megtalalhatd az alabbi webhelyen: Jogszalrélgke
(Magyarorszéag.hu)

4. A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HODTT ITELETEK ELISMERESEROL ES
VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK

A befektetk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 10 jatentalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befekédfogadja, hogy az Alap és a befebtdtozott Iétrejov
jogviszonyra a magyar jog szabalyai — és azon ktilea Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazand6 gairanios
jogi aktusokban foglalt rendelkezések — az irdnkada Alap és a befektétkdzott 1étrejo jogviszonyra vagy az
azokbdl fakaddan felmertibarmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esedéirelek alavetik magukat a magyar jog
mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi dyabészerinti magyarorszagi székhglyrendes birdsag
illetékességének.

A magyar birésag altal hozott itéletek kilfoldiselierésére és végrehajtasara a hatalyos magyaalpaigak és
vonatkoz6 eurdpai unids jogi aktusok — igy kulomdsepolgari és kereskedelmi ligyekben a joghatokagro
valamint a hatarozatok elismerédégs végrehajtdsardl szo6lo, 2000. december 22A004/EK tanécsi rendelet
szabalyai az iranyadok.

Il. A Befektetési Jegyre vonatkoz6 informaciok (saozatonként)

5. ABEFEKTETESI JEGYEKISIN AZONOSITOJA

Az Alap harom Befektetési Jegy sorozatot bocsélieknaterializalt formaban. Az ,A” sorozatbha tart@éfektetési
Jegyek ISIN azonositéja: HUO000709753, a ,B” sotbaatartozé Befektetési jegyek ISIN azonositdja:
HU0000709878, a ,C” sorozatba tartozé Befektetggygk ISIN azonositéja HU0000709886.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK NEVERTEKE

Az A" és ,B” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyedvértéke 1 forint, a ,,C” sorozatba tartoz6 BefeddeJegyek
névértéke 1 euro.

7. A BEFEKTETESI JEGYEK DEVIZANEME

Az ,A” és ,B” sorozatba tartozé Befektetési Jegyadvizaneme magyar forint, a ,C” sorozatba tartozdeRtetési
Jegyek devizaneme eurd.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA ERTEKESITESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekdlitdsanak mddja: dematerializalt értékpapir.

A dematerializalt értékpapir:
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A dematerializalt értékpapir fogalmat a Ptk. 6:585(1) bekezdése akként hatarozza meg, hogy épékpk
minésul — a meghatérozott okirati forméban kiallitogtlatkozaton felll — azon nyilatkozatot rogzielektronikus
jelsorozat is, amellyel a kibocsaté elektronikusrnf@ban rogzitett és értékpapirszamlan nyilvantartot
(dematerializalt) médon egyoldalian kotelezettség#al arra, hogys maga vagy a nyilatkozataban megjeldlt mas
személy a nyilatkozatban rogzitett jog gyakorlasétnyilatkozatban meghatérozott feltételek szerimt a
értékpapirszamla &ltal jogosultként igazolt szemedgzére biztositja, illetve az elektronikus Utdigzitett
nyilatkozat szerinti szolgaltatast az értékpapfrdadltal jogosultként igazolt személy részéreetit).

A Tpt. 5. 8 (1) bekezdés 29. pontja szerint a €pta felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyakrabhzasaban
dematerializalt értékpapir: a Tpt-ban és kulén zapslyban meghatéarozott médon, elektronikus GttneHézott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az ériiip tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalihadatdsszesség,

A Ptk. 6:565. 8§ (2) bekezdése szerint a kibocsatérekpapir tartalma szerint valik kotelezettééegkpapir altal
jogosultként igazolt személlyel szemben, (3) beksedszerint pedig az értékpapirban régzitett jed@yasa vagy
kovetelés érvényesitése, tovabba a jog vagy kd@ésetakzonyitasa, illetve atruhazasa kizarolag agkpepir altal
lehetséges.

A Ptk. 6:573. § (2)-(4) bekezdései értelmében a aderalizalt értékpapirt a kozponti értéktar a kibdto
megbizasa alapjan megnyitott kdzponti értékpapinEgéon tartja nyilvan. A kdzponti értékpapirszanaitila
kdzponti értéktar értékpapir-sorozatonként, azolamlértékpapir-szamlavedkhek a nevén vezeti, akik az adott
értékpapir-sorozatba tartozo értékpapirokra vonatikotékpapirszamlat vezetnek. A kézponti értékgagmlan az
értékpapir-szamlavezetaltal nyilvantartott, azonos sorozatba tartoz6 atemmlizalt értékpapirok mindenkori
darabszamat kell nyilvantartani. A kdzponti értgiipszamlak megnyitasahoz a kibocsaténak a kozgotdtktarnal
letétbe helyezett, értékpapirnak nem &giil6 okiratban kell kbzdlnie a kdzponti értéktarral 4 bekezdésben
meghatarozott adatokat.

A Ptk. 6:576. 8§ (1)-(3) bekezdései értelmében dekpapirszamla a dematerializalt értékpapiroknalazsk
jogosultjainak nyilvantartdsara szolgal6 elektrosilszamla, amelyet az értékpapirszamla vezetéskogdsitott
szervezet a dematerializalt értékpapir jogosultjaisdtt szerddés alapjan nyit meg. Az értékpapir-szamlaviezet
az értékpapirszamla vezetésére vonatkoz6 &észmegkotésekor rogziti a szamla jogosultjanakesdtisahoz
szikséges adatokat. A kdzponti értékpapirszamlanyitégarol a kdzponti értéktar értesiti azokat aekpapir-
szamlavezéket, akiknek a nevén a dematerializalt értékpapimokdzponti értékpapirszamlan nyilvantartasba
keriltek. Az értékpapir-szamlaveélktaz értesités alapjan, az értesitésben meghattiidéponttal kezddéen
irhatjak jova a dematerializalt értékpapir jogganiak értékpapirszamlajan a dematerializalt értgikpa

A Ptk. dematerializalt értékpapirok atruhazasaraatknzOo 6:577. §-a szerint a dematerializalt érdpkp
atruhadzdsdhoz az atruhazéasra iranyulé 8dész vagy méas jogcim, valamint az atruhazé értéksmphlajanak
megterhelése és az U jogosult értékpapirszamlajadematerializalt értékpapir jovairasa szikséges. aH
dematerializalt értékpapir 0 jogosultjanak értglpszamlajat nem az atruhazé szamlavgeetezeti, akkor az
atruhdzé szamlavezge az értékpapirszamla megterhelésével egjlielgjkoteles kdzolni a kézponti értéktarral,
hogy melyik értékpapir-szamlaveéetiltal vezetett értékpapirszamlan kell jovairni auhazasra kerdil
dematerializalt értékpapirt. A kdzponti értéktar &ruhazé szamlavezgének kdzponti értékpapirszamlajat az
atruhdzand6é mennyiséggel megterheli és az ( jdigdEatékpapirszamlajat vezetszamlavezét kdzponti
értékpapirszamlajan az atruhazandd mennyiségeirjgvA jovairasrol a kozponti értéktar értesiti @zjogosult
szamlavezéiét, aki ezt kdveten az (j jogosult értékpapirszamlajan az atruh&zatematerializalt értékpapirt
jovairja. A dematerializalt értékpapir atruhdzatsam értékpapirban rogzitett jogok atszéllnak agk@apir (j
jogosultjara, figgetlenil attél, hogy az atruhazlyem jogokkal rendelkezett.

9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANK ES NYILVANTARTASANAK MODJA

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializalt értgpgogosultjanak annak az értékpapirszamlanalgasialtjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapnyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogtigu
jogosultsagat az értékpapirszamla véeetiltal kiallitott szamlakivonattal vagy jogosuliazolassal igazolhatja a
szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitagéambpontjaban. A szamlakivonat és a jogosulti igazaiém
minésil értékpapirnak. A szamla adatainak és a szahk&litott okirat tartalmanak eltérése eseténzansia
adatait kell valésnak tekinteni.
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Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak sagenéem atruhazas utjan valtozik meg, az (j jogmsibgszerzés
igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializéééldpapirt az értékpapirszamlajan irjak jova. Adadmi jogosult

szamlajanak megterhelését és a dematerializalkpapérnak az 0j jogosult szamlajan valé jovairasat
dematerializalt értékpapirok atruhazaséara vonatkaabalyok megfelélalkalmazéaséaval kell végrehajtani.

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban —zagzamitogépes jelként - kerlinelé&litasra, ezért nem
nyomtattathatok ki.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI (ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ALAP HOGYAN
BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOTES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZA KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A
KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULJO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ
ABA-HOZ VAGY AZABAK-HOZ FlZODO JOGI ES GAZDASAGI KOTIDESENEK LEIRASA; AZ ADOTT TARGYKORRE
VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alapkezeb a banadsmod tekintetében nem tesz megkllonboztetdmfektaitk kdzott, minden befektét
ugyanazon tisztességes banasmaodban részesiil.
A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

. Forgalmazéasi Napon, a Forgalmazasi Orak alatt akBetisi Jegyek visszavaltasi jutalékkal csokkentet
az adott sorozatra vonatkozéan meghatarozott epyggutd netté eszkdzértéken vald visszavaltaaara
Forgalmazasi Helyek valamelyikén megbizast adjporgalmazénak;

. a Befektetési Jegy vasarlasat/visszavaltasat Geigel tajékoztatast kapjon a vételi/visszavaltasilglita
mértékésl;
. a Befektetési Jegynek az adott befektezdmara els alkalommal torté értékesitésekor az Alap

Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata, valaminteanklt Befekteti Informacio részére téritésmentesen
atadasra keriljon, az Alap legutobbi éves és félgetentését kérésére téritésmentesen rendelkezésre
bocséssak,

. a Befektetési Jegy folyamatos forgalmazésa sor&iemelt Befektebi Informaciot, a Tajékoztatot és
Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az évest@aenvalamint a legfrissebb portfolidjelentéstdsére
térittsmentesen rendelkezésre bocséassak, illetieelszés elektronikus értékesités soran felhivjiak a
figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumeantikat;

. a ,B” sorozatu Befektetési Jegyek tulajdonosakéBetektetési Jegyeket atruhazza aduitett befekteti
korbe tartoz6 masik befektee;
. amennyiben az Alapkezela Kezelési Szabalyzat modositasat a modositaasatte Befektetési Jegy

sorozatot alkotd Befektetési Jegy tulajdonosok KesteSzabalyzatban meghatarozottak szerint szamitot
és ott meghatarozott mértékdbbségének jovadhagyasatol tette fiigg az arra rendelt hatasid beldl
nyilatkozzon a Kezelési Szabalyzat modositadsanahjggyasa vagy a jovahagyas megtagadada fel

. az Alap megsimése esetén részesedjék az Alap felosztbagjétsl a Kezelési Szabalyzat 50. pontjaban
meghatarozottak szerint;

. az Alapkezel és az eljaré Forgalmaz6 uzletszabalyzatat medsekin

. a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkigjflkoztatast megismerje a Tajékoztatoban megjeldl
kozzétételi helyeken és a Forgalmazasi Helyeken;

. az Alap megsimése utan a medgzsi jelentést megtekintse; tovabba

. gyakorolja a jogszabalyban, illetve a Kezelési Shmatban meghatarozott egyéb jogokat.

lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai
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11. Az ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGY! CELOKAT IS

Az Alap célja, hogy aktiv befektetési politikavadlsisorban az afrikai orszagokzisdéin és mas nemzetkozi
piacokon kereskedett értékpapirokbdl o6sszeallifpttrtfolioval lehebséget teremtsen befeldatek, hogy
részesedjenek az afrikai kontinens gazdasagi ndéskd|.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, AZ ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alapkezeb az Alap céljainak elérése érdekében nagyrésztaafértékpapirokat vasarol, de egyéb fejlett és
fejléds piaci befektetések is kerlilhetnek a portfoliobabefektetések elsorban fundamentalis elemzések alapjan
kerllnek kivalasztasra. Tulértékelt értékpapiro&télsen a befektetési stratégia része lehet aékidrtértékpapir
kolcsbnzése és eladasa, értékelési diszkrepanitiagzanalasa érdekében pedig long-short pozicidktiele.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE AMELYEKBE AZ ALAP BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA
VONATKOZOAN, HOGY AZ ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT A SZARMAZTATOTTUGYLETEK ALKALMAZASA

Allampapirok

Az allampapir magyar vagy kilféldi allam, a Magydemzeti Bank, az Eurdpai Kdézponti Bank vagy az Bar6
Uni6 mas tagallamanak jegybankja &ltal kibocsatbitelviszonyt megtestesit értékpapir. Az allampapir
biztonsagos befektetésnek @sfil, mert a névérték és a kamatok megfizetésdiarkato allam garantalja.

Bankbetétek

Az Alapkezeb az Alap likviditdsanak biztositasa érdekébentvidleabban az esetben, ha az Alap szabkéjét
értékpapirokba megfelédn befektetni nem tudja, az Alap szabéKéjét barmikor felmondhaté bankbetétként
helyezi el (forintban, illetve devizdban), az Eubpnié valamely tagallamaban székhellyel renddikeagy olyan
harmadik orszagbeli hitelintézetnél, amelynek shalzési és felugyeleti rendszere biztositia a imtéket
megfeleb biztonsagos kodését.

Repo és forditott repd Ugyletek

Minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy @rdajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy aru
tulajdonjogéhoz fz6d6 garantalt jog atruhdzasara vonatkozik - ha e g#amwlyan elismertézsde bocsatja ki,
amely az értékpapirhoz vagy az aruhia#ls joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem tekeivé az eladd
szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut ddéffontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at,slbet mas
ligylethez adja biztositékul. A szé8déskotéssel egyiddpg az értékpapirra vagy arura az eladd visszaeasar
kotelezettséget, a véwaz eladd részére torieniszonteladasi kotelezettséget véllal a si@ésben meghatarozott
vagy az eladé A&ltal meghatarozandé Gjieli idspontban tortéh meghatéarozott visszavasarlasi, illetve
viszonteladasi aron. A felek kdzo6tti megallapod#=delkezhet gy is, hogy az tgylet targyat képezbiztositékul
szolgalo értékpapir vagy aru mas, egyendrekékpapirra vagy arura kicseréthefz igylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabél rep6 Ugyletnek, az éajgkpvagy aru vedje szempontjabdl forditott repé lgyletnek
tekintend.

Jelzaloglevelek

Az Alap a jelzélog-hitelintézeit és a jelzaloglevéhl sz6ld 1997. évi XXX. tdrvény alapjan nyilvanosan
kibocséatott hazai jelzaloglevelek mellett kilfoldjelzalog-hitelintézetek altal nyilvdnosan kibocgtto
jelzélogleveleket is vasarolhat.

Egyéb hitelviszonyt megtestésttékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, atvalthato kijteié

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagokljinkéizetek, Onkormdanyzatok, egyéb intézményekal alt
kibocsatott kotvények, pénzpiaci eszkozok az allmpmokhoz képest — a hozzajuk kapcsolédé garanciak
fllggvényében — magasabb kockazatot képviselnedndek ellentételezéseként hozamuk is magasabb.
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Részvények

A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagb@nréaresedést megtestésittékpapir.

Deviza

Az Alapkezeb az Alap vagyonéat kuilfoldi devizaban denomindltkégbkbe, devizaparokba vagy azokra sz6lé
derivativakba is befektetheti.

Szarmaztatott eszkdzok

A szarmaztatott Ugylet olyan Ugylet, amelynek értéde alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviagy v
referenciarata (alaptermék) értékdtigg és 6nall6 kereskedés targyat képezi (ddvigat

Az Alap a 78/2014 (Il1.14.) Kormanyrendelet 22.1§ bekezdésében felsorolt feltételeknek megiedeirmaztatott
Ugyleteket kothet, ezen belill &wrban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizéra, indexre, arupiaci termékeletsleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkoz6 hdsrid
Ugyletek, ideértve az ezekkel egyenéiitdiészpénz-elszamolasi eszkozoket;

b) hataridis kamatlabugyletek;

c) kamat-, deviza- éskecsereugyletek;

d) vételi és eladasi opcidk értékpapirra, devizarapiaci termékekre, indexre és kamatlabra, illetzeke
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel ey készpénz-elszamolasu eszkdzoket.

Mas befektetési alapok altal kibocséatott befekigagg/ek és egyéb kollektiv befektetési értékpkplkockazati
tokealap jegyek

Az Alap portféliojaban a befektetési jegyek és dgkéllektiv értékpapirok megengedettek a befekigtalitikara
meghatarozott korlatozasok betartasa mellett.

Egyéb, kilféldon kibocsatott értékpapirok

A kilfoldi jogszabalyok alapjan kilfoldon olyan ékpapirok is kibocsathatéak, amelyeknek nincs hazai
megfelebjik. Az Alapkezeb a befektetési politikara vonatkozo korlatozasetaliasa mellett ezen értékpapirokat
is megvasarolhatja az Alap részére.

14. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA , ESZKOZ
VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY AZ ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE A TOKEATTETEL
ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA VORTKOZO
MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET

Az Alapkezeb az Alap eszkdzeit az aldbbi als6 ésddlerlatok szem élt tartdsa mellett fektetheti be (az Alap
Osszesitett eszkdzertékének szazalékaban):

Minimum Tervezett Maximum
Likvid eszk6zok (allampapirok, 0 0 0
bankbetétek, repo ligyletek) 0% 5% 100%
Egyéb hitelviszonyt megtestasit 0% 0% 100%
értékpapirok, atvalthat6 kotvények
Részvények 50% 95% 150%
Mas befektetési alapok altal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv 0 0 0
befektetési értékpapirok, kockazati 0% 0% 50%
tékealap jegyek
I,Eg),/eb, kylfoldon kibocsatott 0% 0% 100%
értékpapirok
Fegleze5| cély, dew__za__ra 52010 0% 0% 100%
szarmaztatott eszk6zok
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A portfolié hatékony kialakitasara

0, 0 0,
szolgéalé szarmaztatott eszkdzok 0% 0% 100%

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA , ESZKOZ
VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY AZ ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO

Az Alapkezeb az Alap nevében a portfolié lehetséges elemeimatkmzdan olyan tgyletet kothet, amely nem sérti
az alabb meghatéarozott korlatozasokat.

Az aladbbi tablazatban meghatarozott befektetésiddyaknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyedfplidelemek
lgyletkotéskori piaci értékének az Alap ligyletkktéssajat 8kéjére vetitett aranya alapjan.

OTP Afrika Részvény Alap

Eszkdzre vetitett limit s L N .
portfolidjan bellli maximalis arany

1. Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%

Olyan atruhazhat6 értékpapir maximalis aranyaelyet 15%
szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési

rendszeren forgalmaznak, és az utols6 naptari néghen

mért napi atlagos forgalma meghaladja a szaznfdliftot

(megfeleben likvid t5zsdei értékpapir), a 3. pont

figyelembe vételével

3. 2. pontba tartozé értékpapirok 6sszesitett maisraranya 40%

4, Egy kibocsat6 altal kibocsatott jelzaloglevelmlaximalis 25%
aranya

5. 1. pont szerinti limitet meghaladé méfidklzaloglevelek 80%
Osszesitett maximalis aranya

6. Egy kibocsaté maximalis aranya, amennyiben az 35

atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok
kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allamnak
helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nerbzetk
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allaragja

7. Egy adott sorozatd, EGT-4llam vagy az OECD taga 35%
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok émzetkozi
pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesiertékpapirok maximalis aranya

8. EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatagy 100%
garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénzigyi meéey
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt nesgesid
értékpapirok maximalis aranya, a 7. pont figyelembe

vételével
9. Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya %00
10. Egy adott kollektiv befektetési értékpapir mais aranya 15%
11. Tokeattétel maximélis mértéke (egyes eszkdzdkben 2-szeres

meglé nettdsitott kockazati  kitettségek* abszolut
értékeinek 6sszege)

12. Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesem 10%
felsorolt értékpapirok és pénzigyi eszkdézok maxsnal
aranya

*nettdsitott kockazati kitettség: az Alap egyeskégdkben megléy nettositott kockazati kitettségét az adott esz&kimalis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szaroihzigyletekben megléwkitettségek értékének egybeszamitasaval kell naggtni, agy
hogy az ellentétes iranyl ugyletekbendléitettségeket egymassal szemben nettositani AellAlap teljes nettdé kockazati kitettségére
vonatkoz6 limitnek valé megfelelés szempontjabolAdap eszkdzeiben meglévdevizakockazatok fedezése céljabol kotott szaraatrt
Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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- Az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adgwézmény &ltal kibocséatott atruhdzhatd értékpapaok
vagy pénzpiaci eszkdzokbe toréébefektetésekdl, az adott intézménynél elhelyezett betétdkies az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugideie eredd Osszevont kockézati kitettsége
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

- Az Alap nem koteles betartani az e részben fotlelektetési korlatokat a tulajdonabandétruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkdzdkhoz tarfeggzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatuk
az Alapon kivil allé okbdl torténtullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetéeladasi Gigyletei soran —
a befekteik érdekeinek figyelembevételével — a Iéhketghamarabb, de legkish 90 napon belll koteles
megfelelni a fenti korlatoknak.

- Az Alapkezeb az Alap sajatdkéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatatfektetési Jegybe.

- Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig veldtitielt 3 honapnal révidebb futandice. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani. Az Alap katy€ més hitelviszonyt megtestésiértékpapirt nem
bocséathat ki. Nem misil hitelfelvételnek az Alapot terlelfizetési kotelezettségre vonatkozo, a
Forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napakbztott pénzigyi teljesités lebmtge.

Az Alapkezeb mindenkor koteles tovabba megfelelni a Kbftv.-belietve a 78/2014. (lIl.14.)
Korményrendeletben és az éppen hatdlyos egyéb gbdlspkban meghatarozott egyéb befektetési
korlatozasoknak is.

- Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazzbftvkK6. melléklet XI. pontjanak megfetelnforméaciokat a

tékeattételre, valamint a biztositék vagy ékeattételi megéllapodas értelmében nyujtott gaéndijboli
felhasznalasi jogara vonatkozéan

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alapkezeb az Alap deviza-kitettségét aktivan kezeli. Ha aapkezeb azt célszdmek latja, az idegen
devizaban denominalt eszkdzdkbfakad6é deviza-kockazatot hatabsl deviza eladassal teljes mértékben
kikiisz6bolheti, azonban belatasa szerint nyitottzpoziciot is vallalhat. Ennek megfdéleh, az Alap nettd deviza-
kitettsége 0% és 200% koz6tt ingadozhat.

17. A TOKE-, ILLETVE HOZAMVEDELMET BIZTOSITO BEFEKTETESI POLITI KA ES A MOGOTTES TERVEZETT
TRANZAKCIOK LEIRASA

Nem alkalmazandé.

18. HITELFELVETELI SZABALYOK

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehehitelt 3 honapndl révidebb futanfice. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani. Az Alap kdtvéngnas hitelviszonyt megtestésiértékpapirt nem bocsathat ki.
Nem mir6sul hitelfelvételnek az Alapot terliefizetési kotelezettségre vonatkozé, a forgalmara &iztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljeséstisége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsént, nem vallalhatdsséget. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradékibtaég ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztaigiteteinez dvadékot nyujtani. Az 6vadékba adork@ésdk
értékelési feltételeit a Kezelési Szabalyzat 2htjpdartalmazza.

Az Alap értékpapirkdlcson ugylet keretében eszkékének 100%-aig adhat és vehet kdlcson értékpapirt

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOKONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI
SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35 SZAZALEKAT
FEKTETI

Az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektettmtimely EGT-allam, vagy az OECD tagallama althbksatott
vagy garantalt értékpapirokba és nemzetkdzi pénzinggzmény altal kibocsatott vagy garantélt hitstonyt
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megtestesdt értékpapirokba, azzal a korlatozassal, hogy eszhék legfeljebb 35 szazalékat fektetheti egy adott
sorozatba tartozo értékpapirba.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPI®K INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK
MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazandé.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazandé.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE,
LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

24. A SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

24.1 Arra vonatkoz6 informéacidék, hogy a szarmaztatott yletek alkalmazaséara fedezeti célb6l vagy a
befektetési célok megvalésitasa érdekében van fsiéet

Az Alap fedezeti céllal és a portfolio hatékony lakdtasanak érdekében alkalmaz szarmaztatott et A
fedezeti célu ugyletek cstkkentik az alap devizgywegyéb eszkdzokben fennalldé kockazatat. A padtieatékony
kialakitasanak érdekében felvett poziciok alkalreardl szarmaztatott eszkdzokon keresztil véllalprdci

kitettséget, amely ndvelheti a portfolié kockdzat&zarmaztatott ligyletekkel kapcsolatban felndemémteljesitési
kockézaton keresztiil.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatgpylétek lehetséges kore

Az Alap a 78/2014 (lll.14.) Kormanyrendelet 22. 8) (bekezdésében felsorolt feltételeknek megfelel
szarmaztatott ligyleteket kdthet, ezen belillssigban az alabbiakat:

a) értékpapirra, devizara, indexre, arupiaci termékelletbleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkoz4 hdisrid
Ugyletek, ideértve az ezekkel egyenéiitédészpénz-elszamolasu eszkbzoket;

b) hataridbs kamatlablugyletek;

c) kamat-, deviza- ég$kecsereligyletek;

d) vételi és eladasi opcidk értékpapirra, devizarapiaci termékekre, indexre és kamatlabra, illetzeke
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egy@ii készpénz-elszamolasu eszkdzoket.

24.3 Azon jogszabdlyhely megjeldlése, amelynek alapjar\iap eltérési lehéséggel élt

Nem alkalmazandé.
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24.4 A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetésidtok

Az Alap az alabbi feltételekkel kéthet szarmaztaiiglyletet:

a) a szarmaztatott Gigylet megkotésére fedezetdkkHyll sor, illetve a szarmaztatott tigylet a fiid hatékony
kezelésének céljat szolgalja,

b) Az Alap — szarmaztatott lgyletek figyelembewitel szamitott — teljes nettdsitott kockazati ksge nem
haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének késze A teljes nettdsitott kockazati kitettségerAap egyes
eszkdzeiben megléwnettositott kockazati kitettségek abszolut értéddeidsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes
eszkdzokben megléwnettdsitott kockazati kitettségét az adott eszakinalis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben mégtéettségek értékének egybeszamitasaval kell raggédni,
ugy hogy az ellentétes iranya Ugyletekbensléitettségeket egymassal szemben nettésitani AellAlap teljes
nettésitott kockazati kitettségére vonatkozo liektvalé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkoneibeglés
devizakockéazatok fedezésé céljabol kotott szarnmatridgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

c) Az Alapnak az egyes eszkdzeiben mefjlé@ettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatjay me78/2014.
(Il1.14.) Kormanyrendeletben és az Alap Kezelésal#yzatdban az adott eszkdzre megallapitott et
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kgjlefembe venni az indexhez koétott szarmaztatotteiigiet,
ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atmhladéd értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az adokoesn
alapulé szarmaztatott Gigyletet is tartalmaz.

24.5 Az egyes eszkdzokben medi@oziciok nettositasi szabalyai

A Kezelési Szabdlyzat 15. pontjaban meghatarozftkietési korlatokat az egyes értékpapirok al&bbrzerinti
nettd pozicidjara kell vonatkoztatni:

- a devizak, az azonos jogokat megtesiesitékpapirok, valamint az azonos devizara, illétetektetési eszkdzre
és lejaratra szo6l6 hatadisl Ugyletek, opcidk, opciés utalvanyok hosszu (rpypdzicidinak a rovid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetgzkoz nettd pozicidja;

- a befektetési alapkeselz alap devizdban, illetve befektetési eszkdzbegléw) nem szarmaztatott hosszu
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatottyangzon alapul szolgaldé eszkdzben meflétosszi és rovid
pozicidkat egymassal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron megl@oziciok az alabbi feltételek egyidegeljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamaddbjarat idpontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak

- az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettositisdyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, aneelz értékpapir
atvélthato;

- az Alap nett6 pozici¢jat devizanemenként is melgddlapitani. A nettd nyitott deviza pozici6 avetkez elemek
egylttes 0sszege:

a) a nem szarmaztatott tigyletéklered pozicio,

b) a nett6 hatéariés pozicio (a hataris devizaligyletek alapjan fenndllo kovetelések és

fizetési kotelezettségek kozotti killdnbség, idefvbzsdei hatariéls devizaligyletek és a deviza swap-ugyletek
tékedsszegét is),

c) a felmerdilt - teljesen lefedezett -, de még nerd@ses j6v¥beni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek rastta kockazata (A netto delta kockazat a pozsia @egativ
deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége.nviaopcids tigylet delta kockazata az alapul s26lgéviza
piaci értékének és az opcié delta tédyerek szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke;

- az indexre sz6l6 szarmaztatott ligylet nettositlaat indexkosarban szerémrtékpapirokkal, ha az értékpapirok
Osszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedidexkoséar dsszetételét;

- a hitelfelvétel o6vadékaul szolgald vagy kolcsdrthdértékpapirok nem nettdsithatok szarmaztatottidro
pozicidval.

24.6 Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben miegtériok kezelése

Nem alkalmazandé.

32



KEZELESISZABALYZAT

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciakrfasa

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képéin vagy mas megbizhatd adatszolgéltatd (Telerate,
Datastream, Wall Street Journal, Financial Timegndelsblatt, stb.) altal kdzzétett arfolyamadatokatl
felhasznalni.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellefinzamelybe a befektetési alap befektet, kulonbézreek
jogszabdly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatk@n meghatarozott altalanos jelledktdl, az erre
vonatkozd figyelemfelhivas, meghatarozva az adodirsmaztatott tgylet jellendt és kockazatat

Nem alkalmazandé.

24.9 Az adott targykérre vonatkoz6 egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK

Nem alkalmazandé.

IV. A Kockézatok

26. A KOCKAZATI TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap portfoli6jaban szereplbefektetési eszkézok értékének megvaltozasalil koekazathA gazdasagi- és
politikai kdérnyezetben, a jegybankok monetaris ti@jaban, a kibocsatdék és bankbetétet elfogaddimiézetek
Uzleti tevékenységében, a kibocsaték és bankbetfegado hitelintézetek fizé&képességében és annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonydban letkéx valtozdsok hatasara az Alap portfoliéjaban szérepl
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. &folyam-ingadozasok hatasat az Alapkézal portfélio
diverzifikalasaval csdkkentheti, de nem tudja e kiklisz6bolni, ezért@brdulhat, hogy az Alap egy jegyre juté
netté eszkdzértéke egyesésdakokban cstkken, ez siféges esetben az Alap sajdkéjének elvesztését
eredményezheti. Az egyes orszagok kormanyai hoakatyan intézkedéseket (pl. adéterhek emeléseit pro
repatrialas korlatozasa, sth.), amelyek az Alamdvkstlen hatast gyakorolnak. Tovabbi kockazat szarnmtaaha
Befektetési jegyekre vonatkoz6 megbizasok utdlagiesitésének rendjdh miutan a leadott Befektetési jegy
vételi és visszavaltasi megbizasokat a Forgalmaz8iap Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitotjegyre jutd
netté eszkodzértékén teljesiti, amely Forgalmazszdeholasi Napra szamitott egy jegyre jutd nettdamték
eltérhet a megbizas leadasanak napjan rendelkezikétegutolsd egy jegyre jutd netté eszkdzédlékt

Hitelkockazat:Az Alap portfolidjaba tartoz6 egyes befektetésikégdk, igy kilonésen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesdt értékpapirok, részvények &zsdén kivili forgalomban szerépszarmaztatott eszkdzok esetében a
kibocsatok esetlegesdartie az Alap portfolidjaban szerépkzen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahaxgille
akar teljes megsmnéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd eszkdzértékének csokkenéséhez vezethet.

DevizakockazatAz Alap befektetései az egyes sorozatok Kibocs&észneméi eltérs pénznertiek is lehetnek.
Az Alapkezeb az Alap devizapoziciojat nem kivanja folyamatogsarKibocsatasi Pénznemre fedezni, ezért a
befektetési jegyek arfolyamara hatassal lehetnelevazaarfolyamok valtozasai. Az egyes sorozatokok#atasi
Pénznemének magyar forintban, illetve az adott Mdif Forgalmazasi Terilet hivatalos devizajabanngiztt
arfolyamanak véltozasa is befolyasolhatja a Beféktelegyeken elért nyereséget.

Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felndenéimteljesitési kockazadz Alap portfolidjaban l&yszarmaztatott
Ugyletek megkotésében részt gaizleti partnerek fizéképességében, illetve gazdalkodasaban bedllt kétimez
valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmattajgleteken képilé nyereség Alapnak tortérkifizetését.

Likviditasi kockazat:Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likagh alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vét/eladoét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a ptidban Iéw, de abbdl eladni kivant
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egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe é&tkdgl az eladasi ar alacsonyabb lehet, mint &kgapir
egyideji fair piaci értéke.

A befektetési alapokat és a befeltet érint adoszabalyok esetleges keditlen iranyl megvaltozasa jovében
mind a magyar, mind az Alapot édnkilfoldi adészabalyok esetleg ked@Hen iranyban is valtozhatnak
(adbemelés, add bevezetése, adokedvezmény csdiddiadre eltdrlése), ami miatt az Alapot illewdefektait a
kégbbiekben a jelenleginél magasabb ad6 terhelhetifoElulhat, hogy az Alap — a befektetésgilszarmazo
jovedelmei utan - olyan ad6k megfizetésére kényzamelyekre az Alapkezeh befektetés megszerzésekor nem
szamitott, ezért a befektetés megszersébérott dontése soran nem vett figyelembe.

Az alapkezél szakmai fel@lsségi korbe tartoz6 kdresemények esetleges fetéreelll kockazataAz Alapkezed
eredményes bels mikodésikockazat-kezelési politikakat és eljarasohdikodtet az ABAK-kal kapcsolatban
ténylegesen vagy esetlegesen felnterihiikodési kockazatok, koztik a szakmai féés€ggel kapcsolatos
kockéazatok azonositdsa, mérése, kezelése és négigtemon kovetése érdekében. Az Alapkézat esetleges
szakmai felglsséggel kapcsolatos, az ABAK Altal végzett tevékéggkidl vagy az altala atruhazott, azonban a
felelssségi korében maradd tevékenységékbzarmazo, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatito -
kockézatok fedezésére az Alapkézaindelkezik a megfel@losszef szavatoldikével, melynek mértéke megfelel
a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4) bekezdésekben mégbaott 6sszdgszavatold dke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)
pontjanak és az ABAK-rendelet 14. cikkének megéelidszed tovabbi szavatoldske egyiittes dsszegének. Az
Alapkezeb az ebbbiek szerinti dkekdvetelményeknek valé megfelel@sfolyamatosan gondoskodik, a tovabbi
szavatolaike kdvetelmény meghatarozasanak alapjaul az ABAidetet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe
veend érték nyomon kdvetésére eljarasokat hataroz nagyégre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvet
eredménye alapjan a szakmai fé=€gi kor alapjan tovabbi fedezet biztositAsanagesziikség, arrol az Alapkeiel
vagy tovabbi szavatoléke biztositasa vagy megfeleh Osszety szakmai feldisség biztositasi szemés kotése
utjan gondoskodik.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasantilgiisztéseA Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa az
Alapkezeb, illetve a Felugyelet altal a Kbftv. vonatkoz6 detkezéseiben (114. § - 116. §) irtak szerint
felfliggeszthet, ezért edfordulhat, hogy a befeki&tnem az 4&ltala kivant napon tudja megvaséarolni vagy
visszavéltani a Befektetési Jegyeit. A felfiiggeszdBtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy amennyilzeAlap

az eszkozeit legalabb 20 szazalékban méas befekiggsba fekteti, a felfliggesztésstdrtama a mogottes
befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igzodl Felugyelet indokolt esetben az Alapkézéérelmére a
felfliggesztést tovabbi, legfeliebb 1 évig tefjeddétartammal meghosszabbithatja. A Befektetési Jegyek
forgalmazéséat a forgalmazast kivalté ok mégssét kdveten, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban
elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap sajat dkéjének csokkenés@: Befektetési Jegyek nagy tontegisszavéltdsa esetén az Alap saj&éje
olyan mértékben csokkenhet, amelynél az Alapkeketdeményezi az Alap megsziintetését.

Az Alap eszkdzeinek befektetésekor felmigigyleti kockazatokAz afrikai tkepiacok szabalyozéasi kdrnyezete,
elszamolasi szokvanyai eltérhetnek a fejlett piseg&llemz szigoru szabalyoktdl. Az tgyletek elszamolasarsora
kockazatot jelenthet az értékpapirok nem mégfel szabalyozott nyilvantartasa, az értékpapirokkdiz
elédllitasabdl fakado szallitasi, biztonsagi kockézatalamint a piacok viszonylagos illikviditasa.

Az Alapkezeb a fenti kockazatokat az Uzleti partnerek gondesallsztdsaval mérsékelheti, azonban teljesen nem
tudja kiktiszdbolni

26.1 Az Alap likviditasi kockazatdnak kezelése, vissitsd jogok és a befektékkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa

Az Alapkezeb folyamatosan nyomon koveti és értékeli Alap liktAdi kockazatat, és biztositja, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profijla megfeleljen adap kotelezettségeinek. Az Alapke&ebiztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditasi profil és asszavéltasi politika az Alap tekintetében 6sszhanghlljon
egymassal. Az Alap éves és féléves jelentésernmatala a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megféleiformaciokat

a likviditasi kockazat kezelésére.

V. Az eszkdzok értékelése
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27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK
SZAMITAS ESETEN KOVETENDD ELJARAS

Mind az Alap eszkozei értékének meghatarozasa k@dés funkcié), mind az Alap 0Osszesitett nettd
eszkdzértékének és az egy befektetési jegyre jetid reszkdzértéknek a meghatarozasa és a nettdzés@k
kdzzététele (mettd eszkdzérték-szamitasi funkceOABAK-ként végzett befektetési alapkeietevékenységhez
tartozé adminisztrativ feladatok része a Kbftvg 72) bekezdés a) ac) alpont alapjan.

A Kbftv. 41. 8 (1) bekezdése értelmében az ABAKikéljaro Alapkezdi tevékenységének hatékonyabb ellatasa
érdekében feladatanak ellatasara harmadik szenedtgt igénybe. Az Alapkezieh kiszervezés soran a Kbftv. 41.
§-aban, valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében &tighltalanos elvek figyelembevételével jar el dzbhagy a
kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas hatalybalégitisértesitenie kell a Felugyeletet.

A) Az értékelési funkcio ellatasa tekintetében:

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkeae Alap tekintetében megfeleés 6sszehangolt eljardsokat
alakit ki, tart fenn és vizsgal felll, amelyek stalatlathato, atfogé és megfedeln dokumentdlt értékelési
folyamatot biztositanak, s amelyek révén elvégéizhetAlap eszkdzeinek az alkalmazand6 jogszabalyokaaaz
Alap Kezelési Szabalyzatdnak megféldliggetien értékelése.

Az Alapkezeb altal kialakitott értékelési politika és eljarasakbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatarozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztosit mely szerint az értékelést partatlanul, medfel
szakértelemmel, koriltekintéssel és gondossagdalkégezni.

Az Alapkezeb — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. S8h@ezdés a) pontjaban biztositott Iéséggel élve,

az (5) és (6) bekezdésben meghatarozott feltétatdlett — az Alap tekintetében letétkesideladatokat is ellato
OTP Bank Nyrt-t bizta meg az Alap eszkdzei értékeglflapitasanak feladataval, azaz az eszkdzérgekelé
funkcidjat az Alap tekintetében az OTP Bank Nyrtamént Gn. kiil§ értékebre ruhazta at, Ertékgtént tehat az
OTP Bank Nyrt. jar el.

(Az Alapkezeb mindazonaltal felhivja a figyelmet arra, hogy amghen a Felugyelet ugy itéli meg, hogy a Kbftv.
38. 8§ (6) bekezdésében meghatérozott feltételaiss krtéked kijeldlésénél nem teljesiinek, ugyehatja, hogy

az Alapkezel masik kil$ értékebt jeldljon ki.)

A kinevezett kiil§ értékeb ezen funkcidjat harmadik félnek nem szervezhetakaz az eszkozértékelési funkciot
maga kételes ellatni.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében — akiéliséked kinevezésére tekintet nélkil - az Alapkézidlel az
Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, mig velmisen a kils értékeb felelss az altala gondatlansaghdl okozott,
vagy az értékbecslés szandékos elmulasztasanatk&diében bekdvetkezett veszteségekért.

B) A nettd eszkdzérték-szamitasi funkcio ellatasatetiében:

A Kbftv. 124. § (1)-(2) bekezdései értelmében akiftknek a befektetetési alappal szemben fennalld kitsd
értékét a befektetési alap nettd eszkdzértéke drarmeg. A befektetési alap nettd eszkodzértékéizésgy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket befékigegy sorozatonként, a befektetési alap esaé@zenatkozd
lehet legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjaretive illikvid eszkdzok esetén szak@#rbecslés alapjan a
befektetési alap kezelési szabalyzataban irtakn$zeil meghatarozni.

A Kbftv. 38. § (3) bekezdése értelmében az Alapkeasztositja, hogy az Alap befektetési jegyének nett
eszkozértékét a Kbftv. 38. §-anak, illetve mas laleaandd jogszabdlynak és az Alap kezelési szadtalyak
megfeleben szamitsak ki és hozzak nyilvanossagra a bebéddetimara.

Az Alapkezeb az Alap tekintetében letétkedelfeladatokat is ellatd OTP Bank Nyrt-t bizta med<bftv. fent
hivatkozott 41. § (1) bekezdése értelmében a mstt&ozérték-szamitasi és kozzétételi feladatokaskid@al, NEE-
szamitoként tehat az OTP Bank Nyrt. jar el.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az AlapKefelel az ABA nettd eszkdzértékének kiszamitaségra
nettd eszkdzérték kozzétételéért.
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Az Alap nettd6 eszkozértékét és az egy Befektetégyré jutd nettd eszkdzértéket — sorozatonként ndem
Forgalmazéasi Napra meg kell allapitani és a megjédlst kovei két Forgalmazasi Napon belll a kozzétételi
helyeken kozzé kell tenni.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitdsadban bekovdtkbibm esetén a hibas nettd eszkdzértéket a kibdrdsat
kdve® legkozelebbi nettdé eszkdzérték megéllapitaskoriba bekdvetkezésének dipontjara visszaméiteges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértékeghaladja az Alap nettdé eszkdzértékének egy édteld
javitds soran a hibas nett6 eszkdzértéket a hétyékre kell médositani minden olyan napra vonaikoz amelyen
nettd eszkdzérték kiszamitasara kertlt sor, s ahalyeltart hiba érintett. A javitott nett6 esz&dgket kozzé kell
tenni. A nettd eszkdzérték adatok, valamint a hibgtsd eszkdzértékkel kapcsolatos kdzlemények apkized
honlapjan yww.otpalap.h), a Vezet Forgalmazd honlapjan (www.otpbank.hu), illetve awkozzetetelek.hu
oldalakon érhéek el.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettééeszrieken keriilt sor, a hibas és a helyes neti@eérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonbséget sektetivel a hiba feltarasatdl szamitott 30 napon belikedl
szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egykitési jegyre jutod forgalmazasi arkilonbség mérteé&m éri
el a helyes netto eszkdzértéken egy befektetégigexzamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét, iletha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg - elésiszabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibds és a helyes nett6 eszkdzértéken szamémyalfnazasi ar kulonbség#bszarmazéd elszamolasi
kotelezettség Osszegsizen nem haladja meg befekirként az egyezer forintot, illetve — ha a kezedzsibalyzat
ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési lyzaltidan megallapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezeh nettd eszkdzérték-szamitdsaban feltart hib&rsetnak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban keletkelonbséghbl adodo elszamolasi kotelezettség kapcsan a bésekte
terheb visszatéritési kotelezettsdgeltekint azzal, hogy ez esetben a befektetégictlart vagyoncsokkenést a
befektetési alapkezilagy a letétkezélpdtolja a befektetési alap szamara.

A T napi arfolyamot adod netté eszkdzértéket a ket#b a szamitas - aldbbi tdblazat szerintiésihkaban, a 28.
és 29. pontban meghatarozott piaci arfolyam- ésamedatok és értékelési szabalyok alapjan, a Kilésisa
Pénznemben kifejezve hatdrozza meg, és azt l6gkész T napot kbvétmasodik Magyarorszagi Forgalmazasi
Napon kdzzéteszi a hirdetményi helyeken. A netik@=értéket minden Forgalmazasi Napra meg kelpé#ai. Ha

a befektetési eszkdzt tobdzsdén jegyzik, a Letétkezejogosult elddnteni, hogy melyikizsdén kialakult arat kell
figyelembe venni. A 28. pont szerinti értékeléslaeBLOOMBERG, illetve a REUTERS képefiiy vagy mas
megbizhaté adatszolgaltatd (Telerate, Datastreamnl] Bfreet Journal, Financial Times, Handelsblst,.) altal
kozzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

Az Alap nettd eszkdzértéke egyéraz Alap tarcajaban szerépészkdzok T napi nyitd allomanya a 28. és 29.
pontban meghatarozott mdédon szamitott értékévetikkemtve az Alapot terh&l a 28. pont szerinti
kotelezettségekkel. Az egy Befektetési Jegyre ndtio eszkozérték megegyezik az Alap nettd eszidélaes a
forgalomban 1é¢ Befektetési Jegyek T napi nyit6 darabszadméanakddosaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolydlag a nettdé esSzé&rték nem allapithaté meg, Ugy ashdn legutoljara
megallapitott érték kerll kozzétételre illetve Kk a nettd eszkodzérték kiszamitdsat akadalyordinkények
illetve tények részletezésével egyiitt.

Alap T napi netté eszkdzérték T napi netté eszkdzérték  Befektetési Jegyre vonatkozo tigylet
meghatarozasahoz felhasznalt meghatarozasanak kotésének napja, amely a T napi
piaci arfolyamok napja idészaka arfolyamon kerl teljesitésre
OTP Afrika T nap Tnap 17 6ra és T+1 nap T napot megélzd Forgalmazasi Nap
Részvény Alap 18 6ra kozotti idszak

28. A PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESESORAN
HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE
SORAN A38.8-NAK MEGFELEL OEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET

a) Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasakimlygdszamlal napi egyenlegét a T napig szamitott felhalmozott
kamatokkal névelve vesszik figyelembe. Amennyibekamatperiédus végén a szamitotiachnyos kamat és a
jovairt kamat kozoétt kilonbség mutatkozik, a kardlithkbség a jovairds napi nettd eszkdzértékben keril
elismerésre.
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b) A lekotott betétekertékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T iljaranyos kamatokkal megndvelt
Osszegben kell figyelembe venni. Amennyiben a kperagdus végén a szamitotbatanyos kamat és a jovairt
kamat kozo6tt kildnbség mutatkozik, a kamatkilontess@yairds napi nettd eszkdzértékben keriil eliéarer

¢) A harom hénapnal hosszabb hatradéutamideii fix kamatozasu belfldén kibocsatott magyar allainédyek

és diszkont kincstarjegyekT napi elédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allansfp&ezel Kozpont
altal legutobb megjelentetett legjobb vételi ésdata hozam kozépértéke alapjan T napra szamiteiiobr
arfolyamon kertinek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagyldist kincstarjegyre T napon az &lteges forgalmazok nem
jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok auttdgd elédleges forgalmazoi éarjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam péaéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyarkeriilinek
értékelésre. Amennyiben az &teges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adlatnpapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brut@yarhon keril értékelésre.

d) A harom hdnapnal hosszabb héatraléfutamideji, valtoz6 kamatozasl, belf6ldon kibocsatott magyar
allamkoétvényela Tnapi elédleges forgalmazoéi arjegyzés keretében megjelentetgobb vételi és eladasi netté ar
kdzépértéke és a T napig megszolgabam@nyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésrendyiteen a valtozo
kamatozasu allamkoétvényre T napon adadlksges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezgskpgapirok a
legutolso elédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjeléntetgobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat dsszegeként kerllrékelésre. Amennyiben étieges arjegyik még nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor azkéldé a beszerzés pénziigyi teljesitési napja éketdtlesztés
napja kozott a nettd beszerzési ar és a névérné&otkokilonbdzet tekintetében linearisan, a nettd
eszkdzértékszamitas napjaig eltelt napok alapjéortarélt nettdé beszerzési ar plusz a T napig mdgéitdkamat
0sszegeén torténik.

e) A Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott, hdrom hérdphosszabb hatralév futamideji kdtvények és
diszkontjegyek publikusan hozzaférhetT napi zar6 ar hianyaban, az AKK T napi referencmaibdl, a
hatraléy futamidj alapjan linearisan szamitott hozammal T napra geérbruttd arfolyamon kerilnek értékelésre.

f) A harom hoénapos vagy annal révidebb héatréléutamidefi hazai allampapirok, valamint a harom hénapos
vagy annal révidebb hatraléfutamideji, Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocséatott kétvényekliszkontjegyekz
AKK T napi 3 honapos referenciahozama alapjan Tranagamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelé&ve
hénapnal révidebb futamidejkdtvények esetében a T napi bruttd arfolyamot mapi AKK referencia hozam
kodtvény egyenértékes hozamra toéiéiszamitasaval kell kiszamitani.

g) Pénzintézet, gazdalkod6 szervezet, magyarorszégi dr&kormanyzat altal nyilvanosan forgalomba haoZot
kamatozasi kotvéngipusu eszkdzok, illetve jelzaloglevelgiaci értékének meghatarozasa az T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters kép@myagy mas megbizhaté adatszolgaltatd altal kétizét
arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak pémékébl T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akdzoertékelés a legutolsé arjegyzés nettd vétebladasi
aranak kozépérték8bT napra szamitott bruttd értéken, illetve amebeyi izsdére bevezetett értékpapir esetén a
nettd eszkdzérték szamitasanalbpiontjdban rendelkezésre all6 utolstrsdei Uzletkdtés ennél frissebb, ez
utdbbihoz tartoz6 arfolyam alapjan T napra szamihattté arfolyamon térténik. Amennyiben &lteges arjegyik

még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkoéréakelés dzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso
tézsdei Uzletkdtéshez tartoz6 arfolyam alapjan T aegmamitott brutté arfolyamongzsdére be nem vezetett
kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammapiarszamitott brutté értéken toérténik.

h)Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarordzélyi dnkorméanyzat altal nyilvdnosan forgalomba dtbz
valtozd kamatozasu kotvények, illetve jelzalogtdveiaci értékének meghatarozasa a T nap délutéenyags (a
Bloomberg, illetve a Reuters képebity vagy mas megbizhatd adatszolgaltatd altal kérzatfolyamadatok) netté
vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a Tignamgszolgalt felhalmozott kamat Osszegén torténik
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, alkorértékelés a legutols6 nettdé vételi és eladési a
kdzépértékén plusz a T napig megszolgalt felhaliidzamat 6sszegén, illetve amennyibérstiére bevezetett
értékpapir esetén a nettd eszkdzérték szamitdsdbadntjdban rendelkezésre allé utoléasdei Uzletkdtés ennél
frissebb, ez utdbbihoz tartozé nettd arfolyam €% aapig megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegétérik.
Amennyiben elédleges arjegyik még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, aldorértékelésoézsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolzddei kdtéshez tartozo6 nettd arfolyam és a T nagigszolgalt felhalmozott
kamat Osszegéndzsdére be nem vezetett kdtvény esetén pedig a rhészeénzigyi teljesitési napja és a
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téketorlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar dsvérték kozotti kilonbodzet tekintetében linearisa nettd
eszkdzértékszamitas napjaig eltelt napok alapjaortazélt nettd beszerzési ar plusz a T napig mdgéitdkamat
Osszegeén torténik.

i) Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett fix kamatazkétvények és jelzaloglevel8k arjegys altal
jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozamép@rtékei atlaga alapjan T napra szamitott bruf@yamon,
ennek hianyaban a beszerzéskori hozammal T nagnaitsett brutté arfolyamon keriilnek értékelésre. Amgben

az adott kdtvény vagy jelzaloglevél beszerzéskorammal szamitott bruttd értéke a hozza legkozeleprati
likvid allampapir T napi piaci hozama és az adpitst (névleges kamatban, futatibeén hozzéa leginkdbb hasonld)
kotvény legfrissebb — azaz a legutols®dlsges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spredapjan T napra
szamitott bruttd értéét 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelézaz adott eszkdz piaci atértékelése a hozza
legkodzelebbi lejarata likvid allampapir T napi pidmzama és az adott tipusu kotvény legfrisseblaméaara
(spread) alapjan.

j) Zartkori forgalombahozatal sorén értékesitett valtozd kamx( kdtvények és jelzéloglevelelirjegys altal

jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar ésrampig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegérelehidnyaban
a beszerzés pénziigyi teljesitési napja &ketdrlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar évérték kozotti
kilbnbozet tekintetében linearisan, a nettd eszkélzeézamitas napjaig eltelt napok alapjan amottinékto

beszerzési ar plusz a T napig megszolgéalt kamaeges kerlilnek értékelésre.

k) A Budapesti Ertézsdére bevezetett részvénylekiapon az Tnapi zaroarfolyamon, ennek hianyabaettd
eszkodzérték szamitasanakopontjdban rendelkezésre alld legutolsé arfolyamenilkek értékelésre. 6Esdei
bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényrezidetett mégszsdei kotés, a részvény beszerzési értéken
kerll értékelésre.

Kulféldi részvények és ETF-8knapon a T napi zaréarfolyamon, ennek hianyabaeitd eszkozérték szamitasanak
idépontjaban rendelkezésre 4ll6 legutolsd arfolyameniilkek értékelésre. Kiilfoldi részvények és ETFRareasa

az adott részvény kereskedése tekintetében leddikti részvénypiacon vagy a részvény illetve ETgziacan
kialakult &rak alapjan torténik, a Letétkezelokumentdlt dontése alapjanéZBdei bevezetés esetén amennyiben
egy adott részvényre illetve ETF-re nem sziletéty iizsdei kotés, a részvény illetve ETF beszerzéskémt&erul
értékelésre

I) Amennyiben a Letétkez&lugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidaciofoBmama alacsonyabb, mint a c)-k)
pontok szerint kiszamitott arfolyam, Ugy az altmleghatérozott likvidacios arfolyamot tekinti a detiszkozérték
szamitasakor iranyadonak. A likvidacios arfolyamghearozasa magyar allampapirok esetében az Alizssag
Kezeb Kozpont elédleges forgalmazdi rendszerének tagjai &ltal a didgos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyébélgapirokndl a REUTERS/BLOOMBERG képetity
megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hiany&éorgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzéstittea 6zsdén
jegyzett értékpapirok esetéberbasdei arfolyam alapjan torténhet.

m) A kulféldi hitelviszonyt megtestesitértékpapirok értékelése a c)-j) pontok szerintékaiési elvek alapjan
torténik, a REUTERS/BLOOMBERG képeisig megjelenitett arfolyamok alapjan.Asyan kulfoldi hitelviszonyt
megtestesst értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatdbdid megszakitas nélkili) a kereskedéseemiatt
zaréaruk egyérteltien nem hatérozhaté meg, a Letétkézdbkumentalt dontése alapjan a nettd eszkdzérték
szamitas iflpontjaban rendelkezésre all6, valamely nagy neriizetkirligynokség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbazisadba bekedll napi nettd arfolyam T napig felhalmozott kamittarigalt értékei alkalmazandok.

n) Nyilt védi alapok befektetési jegyeit a jegyek T napi negfy) jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell értékelni.

A zartvédi befektetési alapok jegyei

(a) amennyiben az adott zartiédpefektetési alap jegyeire van arjegyzés, a T nafeli és eladasi arjegyzés
kozépértéekén keriilnek értékelésre;

(b) amennyiben az adott zartvébefektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a T egpijegyre jutd eszkdzértéken
kerllnek értékelésre.

Amennyiben T napi egy jegyre jut6 nettd eszkdzéngk all rendelkezésre, a legutolsé rendelkezégrér@t kell
alkalmazni.

0) Az 6vadéki repd Ugyletekrtékelésekor a prompt és a hatésicdldalt egyiddjleg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:
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prompt vétel - hatarids eladas a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitakészletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladaaiéeli ar kozotti killonbdzet T napidaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladas - hatérigs vétel:az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra eveqeltetni kell a nettd
eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be Kielind az eladasi arat, valamint a vételi és aadasi ar
killénbozetének T napi daranyos részét.

p) A széllitasos repé Ugyletedrtékelésekor a prompt és a hatésidldalt egyiddjleg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hatarils eladds a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerefpeltkell a nettd
eszkdzértékben és kdvetelésként be kell allitarétali &r plusz az eladéasi és a vételi ar kozatdhbozet T
napi idbaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir ipizap értéke eredményét.

prompt eladéas - hatarifs vétel:a készletbl ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelesegként be kell
allitani az eladési ar plusz a vételi és az eladégiilonbdzetének T napiddranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

g) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkoaésiteli jogszabalyoknak megfeteln kell elszamolni. Ha az
Alap valamely kdvetelését a Letétkezddétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésévehrnatd veszteségek
0sszegével csokkenti a nettd eszkdzértéket. A esitkdzérték 1 ezrelékét meghaladd pénzkdvetetissdegét T
napra diszkontalni kell.

r) A kolcson adott értékpapirt a készldthi kell venni és kdvetelésként be kell allitank@dlcsonadott értékpapir
piaci értékét.

s) A Kibocsétasi Pénzne#it eltérs pénznemben kifejezett arfolyammal rendetkeszkdzok értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kdzéparfolyaalapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kikitési
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre aBMiEm tesz kdzzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF és az adott devizara vonatkozdmapi zard/utols6 Bloomberg USD/... devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken kertlrtékedésre.

t) A kotelezettségeket a befektetési alapokra \kaz&t szamviteli jogszabalyoknak megfékh kell kimutatni.

.....

2

alapkezelési dij és a felligyeleti dipatanyos részét), ha a szolgaltatas értéke (évetesyieléri az Alap sajat
tékéjének 0,5 ezrelékét.

A netto eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartézdssregét T napra diszkontélni kell.

A Kibocsétasi Pénznesiteltérs pénznemben kifejezett arfolyammal rendetk&itelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kdzéparfolyaalapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kikfitési
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre aBMiEm tesz kdzzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF és az adott devizara vonatkozdmapi zard/utols6 Bloomberg USD/... devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresiiken ketilnek értékelésre.

Az Alapkezeb altal megalkotott értékelési politika megkllonkgiett figyelmet fordit az Un. nehezen értékdihet
eszkdzokre, melyek értékelését kulon is felulvilmgddnak tekinti.az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekiésének
megfeleben, mivel azok esetében jelénta kockazata annak, hogy az értékelés esetlegnegielel.

Az értékelési politikdk és eljarasok leirjak a feltsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értéksiszeiségére
vonatkoz6 elegerid és megfelél vizsgalatokat és ellénzéseket. Az éssziéget a megfelélszinti objektivitas
fennallasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek asgdtatok és elldémzések — az eszkdz jellegétes az elérhét
ellendrzési metddusoktdl és arforrasoktdl fdgg — altalanossagban az alabbiakat jelenthetik (kemdtozva azt,
hogy az alabbi vizsgalatok és elberések tovabbi médszerekkel egésziljenek ki):

a) az értékek elldmzése az Uzletfelelt beszerzett arak egymassal tottéas kilonboé idészakok kdzotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validalasa a realizalt arak és addpii konyv szerinti értékek d6sszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kdvetkezetésmigés miiségének figyelembevétele;

d) 6sszehasonlitas harmadik 6€kzarmazoé értékekkel;
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e) kivételek vizsgalata és dokumentéacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanubmasg, amelyek szokatlannaknnek, vagy amelyek az
eszkdztipusra meghatarozott értékelési referezeidns valtoznak;

g) elavult arak és azokkal kapcsolatos paramétarmsése;

h) dsszehasonlitas a kapcsol6do eszkdzok vagyokkalHisszefligyfedezeti Uigyletek araval;

i) a modellalapu arképzésben alkalmazott inputdéfizsgélata, kulondsen azoké, amelyekkel kapdbata a
modellben szereflar jelenés érzékenységet mutat.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

a) A vasaroltopci6 értéke a nettdé eszkozértéket noveli, az eladatidoprtéke pedig azt csdkkenti. Az opciod
értékének az opcid T napi, az opciéra arjegyzésijtiyaltal jegyzett vételi és eladasi ardbdl szatnit
kozéparfolyamot, illetve annak hianyaban az utoésdelkezésre allé kozéparfolyamot kell tekintémennyiben
az opcid értékelése kizardlag az opcio kiirdjal aémdelkezésre bocsatott arakon alapul, az Edékaty az
Alapkezeb rendszeresen fellilvizsgalja az opcié értékeldistye az értékelés alapjat képearak megfeldiségét, a
28. pontban hivatkozott vizsgalati és ellerési mdédozatok valamelyikének alkalmazaséaval.

b) Csereligyletek értékenegegyezik az azt alkoté elemi Ugyletek értékezéigdvel. Az elemi Ugyletek
jelenértékének kiszamitasahoz az elemi dgylet lé&trafutamidejéhez legktzelebb éekét bankkdzi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfélelvagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén y megnzetkozi
hirigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbetvidl az AKK altal kdzzétett referenciahozamokbdkdzlt
zér6 kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlafiamegfeled diszkontratat kell alkalmazni.

Egyéb csereligylet esetén a csereligyletre arjegyyéisd altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

¢) Atdzsdei hatarids lgyletekT napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolspéeholéar felhasznalasaval kerdil
meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamolbaratierendelkezésre, az lgyletek eredményének neggtika
a nettd eszkozérték szamitadpdntjaban rendelkezésre allé T napi legutotaddei ar alapjan térténik.

d) A tézsdén kiviili deviza hatadd ligyletela T napi azonnali arfolyam és az érintett deviaakjegyzett bankkdzi

kamatok alapjan szamitott hatdisd arfolyamon kerlilnek értékelésre. A szamitasbaszrid@andé kamatok a
hataridds kotés hatralé futamidejéhez legkozelebbi két lejarata szerimtnkkdzi kamatok napokkal sulyozott
atlagaként szamolanddak.

e) A forward vételi megallapodas napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alapék) T napi — a hatadd
Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelékévtel csOkkentett — piaci értékének és a forward
megallapodasban szeréplételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékénékilénbségével egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapod&® napi piaci értéke a forward megallapodasbanegiereladasi arfolyam T
napra vonatkozé jelenértékének és a mogottes mstitum (alaptermék) T napi — a hatésdigylet teljesitéséig
varhato pénzaramlasok jelenértékével cstkkenteitict értékének a kulénbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhaté pénzarambédalés futamidejéhez legkdzelebbdekét bankkozi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfélelvagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén y magnzetkozi
hirigynokségek altal kozzétett kamatswap gorbetvidl az AKK altal kdzzétett referenciahozamokbdkzlt
zéro6 kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlafiamegfeled diszkontratat kell alkalmazni.

g) Contract for Difference (CFDjigyletek értékelésére a CFD lgyletre arjegyzésjtinaltal kozolt értéket kell
hasznalni. Amennyiben az arjegyzés valamely okbidhstel, abban az esetben az értékelést a motgedk napi
zar6 arfolyama és a pozicidé nyitaskori értékéndk{@arabszam szorozva nyitd ar) 6sszehasonlitapgaal kell
elvégezni.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitése

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szazalékat medbalésze illikviddé valt, az Alapkezeh befektaik kdzotti
egyenb elbanas elvének biztositasa és a folyamatos foegals fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé v
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eszkdzoknek az Alap portfolidjan, illetve az azokaegtestesit Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek
allomanyan belll torténelkilonitésésl.

Az elklldnitésbl szol6 dontést kdvéen az illikvidnek midsitett eszk6zdket a nettd eszkdzérték szamitas sard
Alap egyéb eszkdzéit elkulonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiéiz Alap altal forgalomba hozott Befektetési
Jegyeket befekt&hként olyan arédnyban kell megosztani, amilyen aréaw illikvid eszkdzok az Alap nettd
eszkdzértékén bellll képviselnek. A megosztast kévetz illikvid eszkdzoket megtestésBefektetési Jegyeket
.IL" sorozatjellel kell ellatni.

Az ,IL" sorozatjellel ellatott Befektetési Jegyekm visszavalthatoak.

Az elkilonitésre okot add korilmények megszsét koveéten az elkllonités részben vagy egészben thrtén
megszintetésér az Alapkezel dont, amelynek soran az "IL” sorozatjeBefektetési Jegyeket az Alap Befektetési
Jegyeire cseréli, a Befektetési Jegyek aktualay@mainak megfelélatvaltasi arany szerint.

Az eszkdzok elkilonités@ly az elkilonités részben vagy egészben tértgregszintetésélr illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokéardl az Alapkézelrendkivili thjékoztatds szabélyai szerint t&gékija a befektéket és a
Feligyeletet. Az Alap éves, féléves jelentésébesrletes tajékoztatast kell adni az elkllonitett késik
Osszetételdi.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat az lefiitéssl szolé dontés kozzétételével egyshen, az
elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliiggeszteni.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. AHOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap a tkendvekmény terhére egyik Befektetési Jegy sortekintetében sem fizet hozamot, a teljes
tékendvekmény Ujrabefektetésre keril az Alap befékietpolitikdjanak megfeléen. A befekteik a
tékendvekményt a tulajdonukban téBefektetési Jegyek vételi és visszavaltasi ar&ianbozeteként realizaljak.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Nem alkalmazandé.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

VII. Az Alap t 6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé g és teljesitésének biztositasa

34. A TOKE MEGOVASARA ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO IGERET

Nem alkalmazandé.

35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek
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36. AZ ALAPOT TERHELG DIJAK ES KOLTSEGEK MERTEKE ES AZALAPRA TERHELESUK MODJA

36.1 Az Alap altal az Alapkezélrészére fizetenfldijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leiragailapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezeb tevékenységének ellatasaért, valamint a lent fegliskdzvetitett és kdzvetitett szolgaltatasnak nem
minésilb egyéb szolgaltatasokért dijat szamol fel melynekimalis nagysaga az ,A”, és ,C” sorozatl Befedset
Jegyek esetében az Alap netté eszkozértékénekedegitljebb 2%-a.

A ,B” sorozatl Befektetési Jegyek esetében az Adapk az Alap netté eszkdzértékének évente legfeljeBboeht
szamolja fel az Alappal szemben, alapkézeij cimén.

Az alapkezelési dij terhelésének mddja: Az alapésielij — utols6 nettd eszkdzértékre vetitettéaiinyos része
naponta keril felszamitasra, kifizetése a targyhonkovet elss naptol esedékes.

Az alapkezdli dij annak figyelembe vételével kerilt meghatasvaa hogy az az alabb felsorolt kdzvetitett
szolgaltatasok [(a) pont], és koOzvetitett szolgattaak nem missils egyéb szolgaltatasok [(b) pont] dijat,
valamint az Alap létrehozatalaval, egyesilésévutvailasaval és a Kezelési Szabalyzat modositakapesolatos
koltségtételeket és a Felligyelet részére fizéteigdzgatasi szolgaltatasi dijakat mar tartalmaZgg, azok
kozvetlentl nem terhelh@étk az Alapra:

a) kozvetitett szolgaltatasok:

aa) az Alap, illetve az Alap altal kibocséatott Beétési Jegyek reklamozasa, az ezzel kapcsolatban
folytatott kereskedelmi kommunikacio;
ab) a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba ladaaés a folyamatos forgalmazas kérében igénybe

vett forgalmazoéi szolgaltatas;
b) kozvetitett szolgaltatasnak nem §8Kl5 egyéb szolgaltatasok
ba) a Kbftv. 7. § (2) bekezdése a) pontjdban felsadminisztrativ feladatok ellatasa,

0] beleértve azt is, amennyiben e feladatok valamélkiszervezés keretében mas személy
latja el, igy kiléndsen:
» az Alap eszkdzeinek kifi€rtéked altali értékelése;
e az Alap nettd eszkdzértékének megallapitasa ésiéieke

(ii) tovabba beleértve azt is, amennyiben e feladatdamelyikét kiszervezésnek nem
minésilb megbizas keretében mas személy latja el, igy kskm
»  konyvviteli feladatok ellatasa

Az Alapkezeb alapkezelési dijat nem terhelhet az Alapra, hAlap atlagos sajatkéje legaldbb harom hénapon
keresztll nem érte el az induldsakor érvényes tyrv@inimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddigiiatso
harom hénapra szamitott atlagos sajetismételten el nem éri az induldsakor érvényrgtyi minimum 6tven
szazalékat. A mentesdszakban felmeridlkoltségek utdlagosan sem terhefthediz Alapra.

Az Alapkezéhek fizetend sikerdij

Az Alapkezebt 2012. aprilis 11.napjatol az Alap kezelése soran a Referencia Iimbeamat meghaladé
teljesitmény esetén sikerdij illeti meg.

A sikerdij mérése és elhatarolasa az éves méréédpsokon beliil naponta térténik, az adott nagérslij az
Alap és a Referencia Index napi hozamkilonbézet@fedzazaléka. (%

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitdsa soran att mepig elért napi sikerdijak pozitiv 6sszegetker
elhatarolasra (3 Amennyiben az adott napig elért napi sikerdifiszege negativ, sikerdij nem kerdl
elhatérolasra.

Az elhatarolt sikerdij elszamolasara naptari évéstéil sor. Az Alapkezét sikerdij illeti meg, amennyiben a
naptari év végén a napi sikerdijak dsszege pa&iin

Jelolések:
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zP0P

T:

n:
ARF:
ARFr.1;
DJAT;:
DJAT.:

ZMAX +:
ZMAX 14

Vi

az Alapkezeit illets napi sikerdij a T nettd eszkdzérték szamitasi napo

az Alapkezdi altal a T nettd eszkdzérték szamitasi napig elbltsikerdij mértéke

az Alapkezédit illets sikerdij a naptari év végén

az adott naptari év azon napjainak szama, am@yeonatkozéan az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke kiszamitasra kerilt (az Alap induldks@vében az Alap nyilvantartasba vétele utan
a Befektetési Jegyek élkeletkeztetését koueilyen napok szama, illetve amennyiben a sikerdij
szamitds nem a naptari év elején indul, a sikesgfjmitas bevezetésének évében a sikerdij
szamitas indulasatdl eltelt azon napok szama, akmyvonatkoz6an az Alap egy jegyre juto
nettd eszkozértéke kiszamitasra kerilt)

a nettd eszkdzérték szamitas azon napja az mdptéri évben, amelyre vonatkoz6an a sikerdjij
szamitast végezzik

a sikerdij szamitads napjaig (T) eltelt nettokégerték szamitasi napok szama az adott naptari
évben

a sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséttebzamitott egy jegyre jutd netté eszkdzérték reefto
eszkozérték szamitasi napon

a sikerdij levonasa, illetve elhatarolaséttebzamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték lézoe
nettd eszkozérték szamitasi napon

a Dow Jones Africa Titans 50 Index forintban sitéthértéke a T nettdé eszkdzérték szamitasi
napon (Bloomberg: DJAFK Index)

a Dow Jones Africa Titans 50 Index forintban sitéth értéke az ék6 nettd eszkozérték
szamitasi napon (Bloomberg: DJAFK Index)

a ZMAX Index értéke a T netto eszkdzérték szénitapon (Bloomberg: MAX ZMAX Index)

a ZMAX Index értéke az ér6 nettd eszkdzérték szamitasi napon (Bloomberg: MAKAX
Index)

az Alap T-1 napi nett6 eszkozértéke

Az Alapkezett illet6 napi sikerdij értéke & nettd eszkdzérték szamitasi napon

ST =0,2x

ARF, _( DJAT, ZMAX

' ><O,9+><0,1J XV
ARF,, | DJAT,, ZMAX

Az Alapkezeb altal aT netto eszkdzérték szamitasi nagltwataroltsikerdij értéke:

n

S,=>.S,ha ) S >0 és S =0, ha TzlsT <0

T=1

T=1

Az Alapkezebt illeté sikerdija naptari év végén

N N N
S.=Y)'S,had s >0 és S,=0, ha ¥S <0
T=1 T=1 T=1

A sikerdij képletben szergpDow Jones Africa Titans 50 Index forintra tofiéaitszamitasa az adott napi MNB
kdzéparfolyamon torténik.

A Dow Jones Africa Titans 50 Index 50 vezgéllalat részvényarfolyamanak alakulasat kévetlex, amely cégek
afrikai székhellyel rendelkeznek, vagy arbevétdtidbsége Afrikabdl szarmazik.

A ZMAX Index a 3 hénapnal rovidebb hatratéfutamidivel rendelke& magyar allampapirok teljesitményét thér

index.

36.2 Az Alap altal a Letétkezélrészére fizetenildijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leiragailapra
terhelésiik és kiegyenlitésik maédja

A Letétkezeb az Alap nettdé eszkdzértékének évente legfeljeldD¥;4t szamolja fel az Alappal szemben,
letétkezelési dij cimén.
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A letétkezelési dij — utolsd nettd eszkdzértékrdtew - iddardnyos része naponta keril elhatarolasra, kiBeeté
targynegyedévet kowgelss naptol esedékes.

36.3 Az Alap altal egyéb felek, harmadik személyek résZizetend dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az Alapra terhelésiik és kiegyenlitésik fadd

Az Alap altal a kbnyvvizsgald részére fizetedi

A Konyvvizsgalé évente maximum 1.500.000,- Ft édgat szamol fel az Alappal szemben, kényvvizsgdip
cimén.

A kdnywvizsgaloi dij idaranyos része naponta keril elhatarolasra, kiBeedéente két részletben esedékes.

Az Alap altal a Felligyelet részére fizetémifjak

Az Alap a Fellgyelet részére a vonatkozé jogszatkakzerinti valtozo felligyeleti dijat koteles megfini. A
valtozo felligyeleti dij a Tajékoztato készitésedoente az Alap atlagos nettd eszkdzértékének @r2iéke, melyet
a targynedévet kovéhonap utols6 napjaig utal at a Felugyelet szamadaja

A befektetési alap kulénadoja

Az Alap a vonatkoz6 jogszabdlyok szerint 2015. g@n@il. napjaval keddiéen kiildnadét koteles fizetni. Az ado
éves mértéke az Alap vonatkozé jogszabdlyban stekint szamitott és az ott meghatarozott, Alagjdohaban
Iévs értékpapirok forintban kifejezett értékével csoktiedt nettd eszkdzértékének 0,05 szdzaléka. AefieBtadot
az Alapkezdl negyedévente, a targynegyedévet kéveinap 20. napjaig allapitia meg, és az allami atiag
altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be Zstifimeg.

37. AZ ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIJAK

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatosgékts

Az Alap lgyletei kapcsan felmefijla befektetési szolgaltatdknak, tigyndkoknek,\iled letétkezéhek fizetett
koltségek, dijak és jutalékok, elszamolohazak, kBt kibocsatok és kereskedési adattarak altal &mifott
koltségek, valamint a bankkéltségek az Alapot tikh&zintén az Alapot terhelik az Alap nevébelvéet hitelek
utan fizetend hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

A fenti kéltségek mértéke: évente maximum az Aletitheszkdzértékének 0,75%-a

Az Alapot terhdl egyéb koltségek és kiadasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltséxy36.1 pontban felsorolt, az Alapra — kézvetitetigaltatasok
dijaként - az alapkezelési dij részeként terhédak kivételével -, amelyek az Alap kezelésévebéfektetéseivel
kapcsolatban meriilnek fel, beleértve az adokai, kotiségeket, valamint a joges birdsagi/hatésagi hatarozat
alapjan az Alapot terh&lfizetési kotelezettségeket is, az eljarasi kokk&gl és az eljarassal kapcsolatban
felmerib minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt, tmvaygyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali
esetleges igényérvényesités koltségeit is.

A fenti kéltségek mértéke: évente maximum az Aletitheszkdzértékének 0,75%-a

A befektetket a Befektetési Jegyek vétele, tartasa, illesazavaltasa soran terhietijak és jutalékok

A Veze® Forgalmazohoz kapcsolédé Forgalmazasi HelyekeefakiBetési Jegyek folyamatos forgalmazasa soran,
vételi, visszavaltasi, visszaforgatasi és atcsopédsi jutalék kerll felszamitasra.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasakor aasforgalmazékhoz kapcsol6dd Forgalmazasi Helyeken
végrehajtott tranzakcidkhoz kapcsoldéddan vételigszavaltasi jutalék kerdl felszamitasra.

A Befektetési Jegyek vételéhez és visszavaltaséozsol6do jutalékok maximalis mértékét a Kezekrsibalyzat
44.2 pontja szabalyozza.

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmazdéefekiet néla vezetett értékpapirszamlajan irja jéva. A
Forgalmazasi Hely az értékpapirszamla-vezetési géltatasért és a befelietaltal igénybe vett egyéb
szolgaltatasokért a Forgalmazé mindenkor hatdlymdetményében meghatarozott dijakat szamitja fél (p
értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpeéngételi dij).
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38. AZON MAS KOLLEKT{V BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI| DiJ LEGMAGASABB MERTEKE
AMELYEKBE AZ ALAP AZ ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT FEKTETHETI

Nem alkalmazandé.

39. ARESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazandé.

40. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

A Befektetési Jegyek személyesen vagy kép¥igghn, vagy egyéb, a Forgalmazoval kotétt sadés keretében
meghatarozott moédon vasarolhatéak meg a Forgalinelefgeken, az ellenérték Kibocsatasi Pénznembgeartd
teljesitése mellett.

41.1 A vételi meghizasok felvétele, elszamolasa, tégesi felvételének napon belilli hatarideje(ideérave
Vezet forgalmazénal és a Tarsforgalmazéknal megadotteléinegbizasokat)

Vaséarlaskor az ellenérték medfizetése a beféhtdiocsatasi Pénznemben vezetett bankszamlajamiciedezet
biztositassal torténik.

A befektet részére jovairandd Befektetési Jegyek darabszéegagyezik a vételi jutalékkal csokkentett fedezeti
O0sszeg és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamgptjegyre jutdé nettdé eszkodzérték hanyadosanalszegé
részével.

A megbizasi szetiésben a Befektetési Jegy vésarldsra szant Ossazély) ogzitésre. A Befektetési Jegy
vasarlasakor a Forgalmazas-elszamolasi Nap adsléesizités napjat koveelss Forgalmazéasi Nap. A Forgalmazo
a Forgalmazas-elszamolasi Napot kévetdsodik Forgalmazési Napon (Forgalmazas-telj@sNép) jovair a
befekteb szamlajan annyi darab Befektetési Jegyet, ameanyételar és a Forgalmazés-elszamolasi Napra
szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték hanyadak egész része, feltéve, hogy a vételar vétliékkal
megndvelt 6sszege a befekt&tibocsatasi PEénznemben vezetett bankszamlajaeliermtsre all.

A vételi megbizasok felvétele a Forgalmazasi Helygkvatartasi idejében, a Forgalmazasi Orak adaténik. Az
egyes Forgalmazéasi Helyek nyitvatartasi ideje élté&het, erél a befekteftk az adott Forgalmazasi Helyen
tajékozédhatnak.

A Forgalmazasi Hely a Befektetési Jegyek megvas#ktr a Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetményébe
meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fetfektetvel szemben.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkoz6 Forgalmazas-elszasidNap

A Befektetési Jegy vasarlasakor a Forgalmazasratdasi Nap a szebeéskotés napjat koveelsH Forgalmazasi
Nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé Forgalmazas-telgesiNap

A Befektetési Jegy vésarldsakor a ForgalmazastEg Nap a szebdéskotés napjat kouvet harmadik
Forgalmazasi Nap.
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42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 A visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolé@jasitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési Jegyek személyesen vagy kép¥igghn, vagy egyéb, a Forgalmazodval kotott szeés keretében
meghatarozott médon valthatéak vissza a Forgalmbigdgeken, az értékpapirszamla terhelése mellett.

A Befektetési Jegyvisszavaltdsakora Forgalmazas-elszamolasi Nap a si#éskodtés napjat kouvetelss
Forgalmazéasi Nap. A teljesitésra Forgalmazasi Hely a szédeskotés napjat kdveetharmadik Forgalmazasi
Napon (Forgalmazéas-teljesitési Nap) szamol el akbetfivel.

A visszavéltasi megbizasok felvétele a Forgalmakidiyek nyitvatartasi idejében, a Forgalmazasi Oaft
torténik. Az egyes Forgalmazasi Helyek nyitvatartdsje eltét lehet, erél a befektetk az adott Forgalmazasi
Helyen tajékozédhatnak.

A Forgalmazasi Hely a Befektetési Jegyek visszasakor a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos hirdetméayéb
meghatarozott jutalékokat és dijakat szamitja fedfektebvel szemben.

Megbizasok tipusai az Alap altal kibocsatott Befigldi Jegyek eladasara (visszavéltasara) a \JeEetgalmazo
részére adott megbizasok esetében

Visszavaltas a tervezett visszavaltasi ar megjséitél

A megbizasi szetésben aervezett visszavaltasi ar keril rogzitésfe megbizas napjan a Ve#efforgalmazé
elslegként kifizeti a tervezett visszavaltasi ar vasstasi jutalékkal és - amennyiben az lgylet sd@matadd
fizetési kotelezettség keletkezik — a megbizas ampismert utols6 egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
felhasznalasaval becsilt kamataddlegjgel csokkentett dsszegét a beféktebszére és zarolja a befektet
értékpapirszamlajan az alabbi mennyisBgfektetési Jegyet: a tervezett visszavaltasisatva a megbizas napjan
ismert utolsé érvényes egy jegyre jutd nettd eszikék 70 %-aval.

A Forgalmazas-elszamolasi Napot k@ehasodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazéas-teljesiap) a Vezet
Forgalmazé a zarolast feloldja és a beféktéttékpapirszamlajat megterheli a tervezett visdrasi ar és a
Forgalmazéas-elszdmolasi Napra szamitott egy jegyéenettd eszkdzérték hanyadosa egész részéneleleiég
mennyisé§ Befektetési Jeggyel. Ha az 6bb meghatarozott mennyigégBefektetési Jegy a befekiet
értékpapirszamlajan nem all rendelkezésre, akkbezeth Forgalmazd a megbizast az értékpapirszamléah lév
szabad mennyiség erejéig teljesiti és a beféktételes a részére kifizetettéllgnek a teljesitett mennyiség
Forgalmazéas-elszamolasi Napra szamitott egy jejgyéenettd eszkdzértéken szamitott ellenértékésékientett

és a visszavaltasi jutalékkal megnovelt 6sszegdb\abbiakban visszajaré &tg) visszafizetni a Forgalmazasi
Hely részére A megbizast a VezétForgalmazé csak akkora dsszeg erejéig fogadjarakkkora dsszeghez
megkivant zarolandd mennyiség a befékiatékpapirszamlajan szabadon rendelkezésre dlagma kibocséatott
Befektetési Jegyld, azaz legfeljebb az értékpapirszamlan szabaduieleezésre allé Befektetési Jegyek megbizas
napjan ismert utols6 egy jegyre jutd nettd eszkékén szamitott értékének 70%-a erejéig.

A Forgalmazéas-elszamolasi Napot kdvetasodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljeditép) a befektet
bankszamlajan elszamoléasra kerill a medfizetett teathaebleg és a Forgalmazas-elszamolasi Napra szamitptt eg
jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval Enéintényleges kamatado fizetési kotelezettségedipes kozotti
kilbnbozet, valamint a tervezett visszavaltasisaa €orgalmazas-elszamolasi Napra szamitott egygggto nettd
eszkozérték felhasznalasaval szamitott ténylegszavaltasi ar kozotti kiilonbozet.

Visszavaltas a darabszam megjelélésével

A megbizasi szetwésben a visszavaltani kivaBefektetési Jegyek darabszanieeril rogzitésre. A Vezét
Forgalmazdé a megbizas napjan zarolia a befekéetékpapirszamlajan a visszavéaltandd Befektetégiyek
mennyiségét, majd a Forgalmazas-elszamolasi Napaikmasodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljésités
Nap) a zarolast feloldva megterheli a befektatrtékpapirszamlajat a visszavaltott Befektetésjydle
mennyiségével és a bankszamla javara téri@vairassal teljesiti a befekdetészére azok Forgalmazas-elszamolasi
Napra vonatkozd egy jegyre jutd nettd eszkozértégeaimitott ellenértékének visszavaltasi jutaléké&al —
amennyiben az lgylet soran kamatadé fizetési kidttteg keletkezik — kamataddval csokkentett 68fzeg

Visszaforgatas
Ha a befektét a szamlajan |&vBefektetési Jegyekisszaforgatasat (visszavaltads és ugyanazon memngzonnali

visszavésarlasakivanja végrehajtani, akkor nincs sziikségzetes megbizasra, hanem a Vézebrgalmazo a
megbizasadaskor ismert utolsé egy jegyre jutd retiakdzértéken azonnal teljesiti a visszavaltast eételt. A
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Befektetési Jegyek visszavéltasi jutaléka és — awgieen a visszavaltasi Ugylet soran kamatadd fizeté
kotelezettség keletkezik — a kamatado fizetésiledettség 6sszege a megbizasadaskor terhelésie Keefektat
Kibocsatasi Pénznemben vezetett bankszamlajan.

Atcsoportositas
Atcsoportositasi Ugyletnek szamit, amennyiben akiet az Alapkezel altal kezelt egyik alap Befektetési

Jegyeinek visszavaltdsaval egyideg az Alapkezél altal kezelt méasik alap Befektetési Jegyeineklgéteszolo
megbizast ad, oly médon, hogy a vasérlasra fotdititté 6sszeg megegyezik a visszavaltasbdl szirmattd
0sszeggel.

A visszaforgatdsi és atcsoportositasi Ugyletekételkeiél az Alapkezel és a Vezét Forgalmazé a Vezét
Forgalmazéhoz kapcsol6dd Forgalmazasi Helyekerz édap hirdetményi helyein kdzzétett kozos Hirdetiylgen
értesiti az Ugyfeleket.

Megbizasok tipusai az Alap altal kibocsatott Befieldi Jegyek eladaséara (visszavaltasara) a Taralargzok (ide
nem értve a VezgForgalmazot) részére adott megbizasok esetében

Visszavaltas a darabszam megjeldlésével

A megbizasi szetlésben a visszavaltani kivarBefektetési Jegyek darabszamkeril régzitésre. A
Tarsforgalmaz6 a megbizas napjan zarolja a betelédékpapirszamlajan a visszavaltand6 Befekte®@gyek
mennyiségét, majd a Forgalmazas-elszamolasi Napatikmasodik Forgalmazasi Napon (Forgalmazas-teljésités
Nap) a zarolast feloldva megterheli a befektedrtékpapirszamlajat a visszavaltott Befektetésjydie
mennyiségével és a Kibocsatasi Pénznemben vebatekiszamla javara tortérjovairassal teljesiti a befekdet
részére azok Forgalmazas-elszamolasi Napra voratlkegy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamitott
ellenértékének visszavaltasi jutalékkal és — amibemyaz lgylet soran kamatado fizetési kotelezptsdetkezik —
kamataddéval cstkkentett 6sszegét.

42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé Forgalmagidgamolasi Nap

A Befektetési Jegy visszavaltdsakor a Forgalmalsasumolasi Nap a széidéskotés napjat kouvetels
Forgalmazasi Nap.

42.3 A visszavaltasi meghizasokra vonatkoz6 Forgalmazdiesitési Nap

A Befektetési Jegy visszavaltasakor a Forgalmeadfesitési Nap a szeidéskotés napjat kdvietharmadik
Forgalmazasi Nap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazas soedd ertékesitésével az Alapkezel Vezeb Forgalmazot bizta
meg. Amennyiben a forgalmazasba tovabbi forgalmagdlevonasra keriilnek, azok Tarsforgalmazokértnads
részt a Befektetési Jegyek forgalmazéasaban, a ¥€pegalmazdval és az Alapkededl kotott szerédés alapjan,

a Vezed Forgalmazoval forgalmazasi konzorciumot alkotva.TAjékoztatd és a Kezelési Szabalyzat azon
rendelkezései, melyek a ,Forgalmazd”-ra vonatkozmaikd a Vezet Forgalmazora, mind a Tarsforgalmazékra
értelmezendk, az eseti fliggéen.

A Vezeth Forgalmazd a Befektetési Jegyek értékesitésdetyeil visszavaltdsara kozvétitvehet igénybe. A
kdzvetitre alkalmazni kell a Bszt. 111-116. §8-4ban, a B8l) bekezdés e) pontjdban, a 123. § (4) bekeayés
pontjaban, valamint a 159. § (2)-(4) bekezdéséhmgiatakat. A Vezdt Forgalmaz6 az Aaltala igénybe vett
kdzvetit tevékenységéért a befekietfelé, mint sajatjaért felel.

A Befektetési Jegyek forgalmazasi aranak alapgggzBefektetési Jegyre jutd netté eszkbzérték.

A Vezeth Forgalmaz6é az Alap altal kibocsatott Befektetéasgy&kre - a forgalmazas felfiiggesztésének és
szunetelésének eseteit, tovabba Vi&zEbrgalmazé ugyfélfogaddsanak sziinetelését kivéwe Forgalmazasi
Napokon, a Befektetési Jegy forgalmazasara megizatirForgalmazasi Hely Forgalmazasi Oréi alattteles
elfogadni a Befektetési Jegyre vonatkozo vételigszavaltasi megbizast.

a7



KEZELESISZABALYZAT

A befektetk altal az edbbiek szerint leadott és az adott Forgalmazasi Welgalmazasi Orai alatt beérkezett
vételi és visszavéltasi megbizasokat a megbizasadasgt kovét Forgalmazasi Napra mint forgalmazas-
elszamolasi napra vonatkozéan kell elszdmolni, ibddaz elszamolt megbizasok ellenértékét a megbizas
megadéaséat kovétharmadik Forgalmazasi Napon mint forgalmazas<é#si napon kell a befekést szamara
jévairni, kifizetni.

A folyamatos forgalmazas soran a befektitrhére vételi, illetve visszavaltasi jutalék sithatd fel, amely -
részben vagy egészben - az Alapot, a \(eEergalmazadt vagy az Alapkezelilletheti (Isd. kdzeleblél az alabbi
44.2 pontban foglaltakat). A jutalék mértéién befekteft elézetesen tajékoztatni kelNem sérti az egyeél
elbanas elvét az, ha a folyamatos forgalmazaseéefektetk felé felszamitott dij, jutalék mértékét a forgalast
végdk hatarozzak meg, illetve ha az Alapkézat egyes forgalmazokkal eliészerddéses feltételekkel allapodik
meg.

A Befektetési Jegy vétele és visszavaltdsa, valammn Alap megdmésére tekintettel a Befektetési Jegy
tulajdonosok kozott felosztand6 dsszeg kifizetédéeaet Forgalmazé feladata. A folyamatos forgalmazésrsora
leadott vételi és visszavaltdsi megbizasok te§eéért a befekigh felé a Vezet Forgalmazo felel. A Vezét
Forgalmazé az értékesités azon kérdéseitdletamelyek az Alapkezelel kotott Vezeh Forgalmazoéi Szetirlés
alapjan a feléisségi korébe tartoznak, az esetben isdségggel tartozik, ha nem a Vez&orgalmazo6 az eljard
Forgalmazé az adott forgalmazas tekintetében.

43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését kovekljarads, az értékesités Ujrainditdsdnak pontos
feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA

A Befektetési Jegyek vétele és visszavaltasa ag Atagalmazas-elszamolasi Napra szamolt egy jggyoenettd
eszkdzértékén torténik, a Kibocséatasi Pénznemésiiem

44.1 A fenti arak kiszamitadsanak modszere és gyakorisaga

A T napi arfolyamot ad6 netté eszkdzértéket a ket&b a Kibocsatasi Pénznemben kifejezve hatarozza éweg,
azt legkésbb a T napot kdvétmasodik Magyarorszagi Forgalmazasi Napon kdzziéteszdetményi helyeken. A
nettd eszkozértéket minden Forgalmazasi Napra rkkgllapitani.

44.2 A Befektetési Jegyek vételével, visszavaltasavpt&alatban felszamitott forgalmazési jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ealapot, a Forgalmazét vagy az Alapkedeilleti meg

A Veze®th Forgalmaz6hoz kapcsolodd értékesitési pontokomkglikok, OTPdirekt telefonos Ugyintéz és
internetes szolgaltatds, OTPdirekt Broker intemeteolgaltatas, OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivasie
szolgaltatasa) keresztll megadott vételi megbidgs ak ,A” sorozatl Befektetési Jegyek esetébenimmam
3.000,-Ft., mely teljes egészében aVéxairgalmazot illeti meg.

A Veze®th Forgalmaz6hoz kapcsolodd értékesitési pontokomkglikkok, OTPdirekt telefonos lgyintéz és
internetes szolgaltatds, OTPdirekt Broker intemeteolgaltatas, OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivasie
szolgaltatasa) keresztll megadott visszavaltassoabrtositasi és visszaforgatasi megbizas dijgd'asorozatu
Befektetési Jegyek esetében maximum 3.000,-Ft, tekbs egészében aVeddtorgalmazot illeti meg.

A Veze®th Forgalmaz6hoz kapcsolodd értékesitési pontokomkglikok, OTPdirekt telefonos Ugyintéz és
internetes szolgaltatds, OTPdirekt Broker intemeteolgaltatas, OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivasie
szolgaltatasa) keresztll megadott vételi megbifjasad,C” sorozatl Befektetési Jegyek esetében mmaxi 10
eurd, mely teljes egészében aVézevrgalmazot illeti meg.
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A Vezeth Forgalmazohoz kapcsol6dd értékesitési pontokomkflidkok, OTPdirekt telefonos ugyintéz és
internetes szolgaltatas, OTPdirekt Broker intemeteolgaltatas, OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivasie
szolgaltatasa) keresztiil megadott visszavaltasisszaforgatasi megbizés dija a ,C” sorozatl Betéki Jegyek
esetében maximum 10 eurd, mely teljes egészébereiFeorgalmazot illeti meg.

A "B" sorozatl befektetési jegyek esetén (b4ittett Befektdik) forgalmazasi jutalék nem kerll felszamitasra.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasakor exellési Szabdlyzat 2.c. — 2.f. mellékletében felsoa
Téarsforgalmazokhoz kapcsol6d6 Forgalmazéasi Helyelégmehajtott tranzakciok esetén a vételi és azaigdtasi
jutalék mértéke maximum a befektetett, illetve asszavaltott ©6sszeg 5%-a, mely teljes egészében
aTarsforgalamzokat illeti meg.

A feltlintetett vételi és visszavaltasi jutalékoketszamithatd maximum értékek, bizonyos esetekbbeefekted
ezeknél kevesebbet fizethet. A felszamitott forgaasi jutalékokra vonatkozé részletes informaciokat
Forgalmazé mindenkor hatalyos hirdetménye tartat@az

Ertékpapirszamla-vezetés

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmazdefektet nala vezetett értékpapirszamlajan irja jova. A
folyamatos forgalmazés sordn Forgalmazod csak aktedfe nala vezetett értékpapirszamljandéBefektetési
Jegyeket véltja vissza.

A Forgalmazasi Hely az értékpapirszamla-vezetésblgéitatdsért a Forgalmazé mindenkor hatélyos
hirdetményében meghatarozott dijakat szamitja fel.

45. AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A Befektetési Jegyek szabalyozott piacra tdrtéevezetésére nem keriil sor. A folyamatos forgamanran leadott
vételi és visszavaltasi meghizasok teljesitéségefektetk felé a Forgalmazo felel.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

Az Alap Befektetési Jegyeit a Vedeforgalmazo és a Téarsforgalmazok jelenleg kizarMagyarorszag teriletén
forgalmazzak.

47. Az ADOTT ARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

X. Az Alapra vonatkoz6 tovabbi informaciok

48. Az ALAP MULTBELI TELJESITMENYE

Az Alap netté eszkozértéke: 2016.06. 30-an: 2.1P22434,-Ft.

2010.12.31-2011.12.30d4dzakra szamitott hozam:

"A” sorozat: -9,99%
,B” sorozat: -8,91%
,C" sorozat: -19,36%
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2011.12.30-2012.12.28-igddzakra szamitott hozam:

LA” sorozat: 18,26%
"B” sorozat: 19,12%
,C” sorozat: 26,31%

2012.12.28-2013.12.31-igddzakra szamitott hozam:

LA” sorozat: 2,92%
"B” sorozat: 3,49%
,C” sorozat: 0,97%

2013.12.31-2014.12.31-igddzakra szamitott hozam:

LA” sorozat: 0,62%
"B” sorozat: 1,33%
,C” sorozat: -5,13%

2014.12.31-2015.12.31-igddzakra szamitott hozam:

LA” sorozat: -19,40%
"B” sorozat: -18,83%
,C” sorozat: -18,94%

Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garaneigbwbeni teljesitményre, hozamra.

49. Az ALAP BEFEKTETESI JEGYEI BEVONASANAK FELTETELEI

Nem alkalmazandé.

50. Az ALAP MEGSZIUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZI/NES HATASA A BEFEKTETO JOGAIRA

Az Alappal szembeni meg&zési eljards meginditasarol az Alapkézedgy a Felligyelet hataroz.

Kotelez meginditani az eljarast a Kbftv. 75. § (2) bekesedgzerinti esetekben:

,a) ha a nyilvdnos nyilt végbefektetési alap nettdé eszkdzértéke 3 honaporsiite atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negatiit;

c) ha a befektetési alapkegdbefektetési alapkezelési tevékenység végzésémsijogengedélyét a Felligyelet
visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkeadhefektetési alap kezelésének atadaséara, azartefektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezein veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazaésgy a befektetési jegyek visszavéltdsa felfliggssriek
megs#inését koveten a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra setositottak.”

Kulén hatarozat nélkil megindul a metsési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteibelyek kdzil az Alap
vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehetaete
,0) amennyiben a befektit az 6sszes befektetési jegy visszavaltadsara idnmaszavaltasi megbizast adtak le;,

Az Alapra mint nyiltvégbefektetési alapra vonatkozd, Kbftv-ben meghatdtozegsiénési szabalyok:

Az alapkezel a megsinési eljards meginditasarol hozott hatarozatardddektalanul koteles tajékoztatni a
Felligyeletet, valamint rendkiviili kozzététel Gtghefektetket és az alap hiteléit.

A Kbftv. 75. § (2) bekezdés c) és d) pontja szenmgsinési eljarast a letétkeselolytatja le.

A megs#inési eljaras lefolytatasa alatt az alap — az aléb®iéssel - az altalanos szabalyok szeriikadik.
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a) a befektetési alap nettd eszkdzértékét havogyazer kell megéllapitani és az altalanos szababaskint
kdzzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kallpelhogy az alap megéaés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazadateh fiiggeszteni, illetve zart végalap esetében U befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkdzeinek értékesitészarmazo ellenérték a mefeési jelentés elkészitéséig kizarolag
likvid eszkdzokbe fektethétbe.

A megs#inési eljaras alatt a befektetési alap vagyonalteztapénzigyi eszkézoket 1 honapon belil értékasite
kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkdzok esetgheci aron kell megkisérelni. Az értékesitésre rapgdott
hatarids a befektatk érdekében a Felligyelet engedélyével pénzigybedkkesetében 3 hdnappal, egyéb eszkdzok
esetében 6 honappal meghosszabbithat6.

A befektetési alap tulajdondba tartozé teljes vagyrtékesitésélh szarmazd ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését k&t munkanapon belil meds®si jelentést kell késziteni. A megeési jelentést a
Felligyelethez be kell nydjtani és ezzel egyitlej a befektdik felé kdozzé kell tenni. A megémési jelentésnek
legalabb a Kbftv. 4. mellékletében foglaltakat kiglttalmaznia. A megénési jelentés kdzzétételét kdten a
fizetések megkezdhik.

A Felugyelet a megénési jelentés benyujtasat ko&etappal a befektetési alapkez&krelmére torli a befektetési
alapot a nyilvantartasbol. A befektetési alap dvayitartasbol valo torléssel megaik.

Pozitiv sajat dkével rendelkez befektetési alap esetén a befektetési alap esnebzértékesitéséb befolyt
ellenértékil a befektetési alap tartozasai és kotelezettdégenasat kovéen rendelkezésre allo pozitiv dssizeg
téke a befektdiket befektetési jegyeik értékének aranyaban iftety.

A megsiinési eljaras iftartama alatt az eszkdzok értékesités8barmazo ellenértékh illetve a befektetési alap
bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a bdféktezdmara éleg formajaban részkifizetés teljesitheA
részkifizetéssel kapcsolatos dontésrendkivili kozleményt kell megjelentetni. A rédidetésnek az egyes
befektetési jegyek nettd eszkdzértékére vetitvenaz ardnyban kell torténnie. A részkifizetés néménhet a
befektetési alapot terlielkodtelezettségek (a befektetési alappal szembeale#ii igények) fedezetét jeleft
eszkdzok terhére.

A letétkezeb a megsiinési jelentés Fellgyelethez toréémenyljtasat kovét 5 munkanapon belll koételes
megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg kifizewddfektatk részére, az ébbi bekezdés szerinti részkifizetés
keretében mar kifizetett 6sszeg figyelembevételéydiifizetés kezdetét rendkivili kozleményt kell k6zzétenni.
A befektetk részére kifizetentlosszeget a letétkedetlkulonitett letéti szamlan koteles tartani a kifBk részére
tortérd kifizetésig.

Negativ sajatdkével rendelkei befektetési alap medszse esetén a hitetdekdveteléseit a a édeljarasrdl és a
felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. tomyé (,Cstv.”) ebirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a
rendelkezésre all6 6sszeg erejéig kell kiegyenliten

Az Alap portfoli6jaban 1é§ eszkdzok nem képezik az Alapkerzetlajdonat, azok az Alapkezehiteledinek
kielégitésére nem velétigénybe.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHET OSEGRIL

Nem alkalmazandé.

XI. Kbzremiikddé szervezetekre vonatkozé alapinformaciok
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52. AZ ALAPKEZELO TARSASAGRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

52.1 Cégnév
Az Alap Alapkezebje az OTP AlapkezélZrt., Cégforméja: zartkdirrészvénytarsasag.

52.2 Székhely

Az Alapkezeb bejegyzett székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 33.
Az Alapkezeb telefonszama: 412-8300, fax: 412-8399, e-navelek@otpalap.hu

52.3 Az Alapkezaf cégjegyzékszama
Az Alapkezebt a Rsvarosi Torvényszék Cégbirdsaga a Cg. 01-10-0438&% slatt tartja nyilvan.

53. A LETETKEZELJRE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

53.1 A letétkezaf neve, cégforméaja

Az Alap letétkezelje az OTP Bank Nyrt. Cégformaja: nyilvanosaiikdds részvénytarsasag

53.2 A letétkezaf székhelye
Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nadd6u

53.3 A letétkezaf cégjegyzékszama
A tarsaséagot advarosi Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585 sittaatja nyilvan.

53.4 A letétkezaf feladatai

Az Alapkezeb az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. 8 (1) belésgmek rendelkezése alapjan letétkgzadteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. 8 (3) bekezdés szerikbétv. 4. 8 (1) bekezdés 68. pont b) alpontbardigntézmény
lehet.

A Letétkezeb tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fagikeéls az Alap és az Alap befekteek érdekeit
szem ebtt tartva jar el. A Letétkez&lnem végezhet olyan tevékenységeket az Alap résadielyek az Alap, annak
befekteti, az Alapkezdl vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget akuak kivéve, ha a Letétkedel
letétkezebi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetétdatkenységait mikddési és hierarchikus
szempontbol elvélasztia, és az esetleges Osszefédehségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és Adap
befekteti el6tt nyilvdnossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7)-(9) bekezdéseinek meghieh a Letétkezélaz aldbbi letétkezél feladatokat végzi:

(a)

(aa) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfetslomon kovetését és arrdl, hogy az Alap
Befektetési Jegyeinek jegyzése soran a befiktdtal vagy nevikben tértént befizetések beérkezize

(ab) biztositja, hogy az Alap készpénzéallomanysszt.B67. §-aban megallapitott elvekkel 6sszhanghan,
Alap, vagy az Alap nevében eljaré Alapkdézeevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)n)jpban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK e&nyl8. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megedyetermészdt, az uniés joggal egyenériékprudencialis
szabdlyozas és felligyelet al& @gézménynél vezetett szamlan legyen kényvelve;

(b)

(ba) ellatja a letétbe helyezett pénzigyi eszkdltétve a pénzigyi eszkdzokbszarmazo jog fennallasat
igazolé dokumentumok letétirzését és letétkezelését, valamint — az Alap tategéénti mindenkori
egyértelnti azonositas érdekében — vezeti az Alap értékpagayilvantartdsara szolgalé szamlat, az
értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az Ugyféitaa

(bb) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vadyundentumok, illetve a rendelkezésre allé Kils
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkoz tekintiémeggyzoédik arrél, hogy a széban forgd
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eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakddiwdntartdst vezet azokrdl az eszkdzbkr
amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonpekik

()

(ca) ellerzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatasatékesitése visszavéltasa és
érvénytelenitése a jogszabalyoknak és az Alap Ksz8kabalyzatanak megfdleh torténik-e.

(cb) biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeimekto eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Kezelési Szabalyzatdnak, valamint a Kbftv. 38. &ralmeghatarozott eljarasoknak megfidel
szamitsak ki;

(cc) végrehajtia az Alapkezelutasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnalaraaly jogszabaly
rendelkezésével vagy az Alap Kezelési Szabalyzhatava

(cd) gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeinté Ugyletek sordn az ellenértéket a szokasos
hataridsn belul kézhez kapja;

(ce)biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogskabéal és a Kezelési Szabdlyzataval 6sszhangban
haszndlja fel.

A Letétkezeb megfeleb eljardsokat hoz létre és hajt végre adbblek szerinti letétkezél feladatok ellatasa
korében, az ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfédel.

A letétkezéli feleldsség:

A Letétkezeb felelés az Alap vagy az Alap befekdetfelé a fenti (b) bekezdés (ba) pontja értelmélegétbe
helyezett pénziigyi eszkdzoknek a Letétk&zehgy a letétkezeléssel megbizott harmadik félidltaz ABAK-
rendelet 100. cikkében meghatérozott esetekben af@uo - elvesztéséért. A letétbénrzdtt pénzigyi eszkdzok
elvesztése esetén a Letétkézeldokolatlan késedelem nélkll ugyanolyan tipustzfigyi eszkdzoket vagy az
eszkdzoknek megfelglpénzdsszeget bocsat az Alap rendelkezésére. Akeeebt nem lehet feldisségre vonni
abban az esetben, ha - az ABAK-rendelet 101. ciédiéheghatarozottaknak megféleh - bizonyitani tudja, hogy
az eszkdzok elvesztése olyan, érdemleges befolyabarrd kilss esemény miatt kdvetkezett be, amely minden
ésszeil er6feszités ellenére is elkerulhetetlen lett volna.

A Letétkezeb felelssséggel tartozik az Alapnak, illetve az ABA befékireek minden &ltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkeérbnyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradélkitalieget a Kbftv-ben &irt
kotelezettségeinek.

A letétkezdli feladatok kiszervezése:

A Letétkezeb a letétkezéli feladatainak ellatasat — a fenti (b) pontbarkikevételével — harmadik felekre nem
szervezheti ki. A (b) pontban felsorolt feladatakzlervezése csak a Kbftv. 64. § (11) pontban meégbzbtt
feltételek teljesulése mellett torténhet. A kiszads mindazonaltal nem érinti a Letétkézglappal, illetve az
Alap befektefivel szemben fennéllo felédségét, azaz a felslség a kiszervezett letétkedelfeladatok
megfeleb ellatasdért — a kiszervezés tédydiigetlenil — a Letétkez&tl terheli, felebsség aldli, a kiszervezésen
alapul6 mentesitését a letétkéiraslzerddés nem teszi lehité.

54. A KONYWIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK FELADATAI

Az Alap konywvizsgal6ja a Deloitte Konywvizsgalé @mnacsadd Kift. (cégjegyzékszama: Cg. 01-09-071057,
székhelye: H-1068 Budapest, D6zsa Gyoérgy Ut 84/KbAyvvizsgalatért felés személy Gion Gabor (MKVK
tagsagi igazolvany szama: 005252).

A kdnyvvizsgalo feladatai:

» az Alap éves jelentésének feliilvizsgalata (konysgddata) €s a konyvvizsgalat alapjan valé vélengrge
az alkalmazandd szamviteli szabdlyok és a befeditedbapra vonatkoz6 jogszabalyok és a Magyar
Konyvvizsgéloi Kamarardl, a kdnyvvizsgaloi tevékeégbl, valamint a kdnyvvizsgaloi kdzfeligyelétrszolo
2007. évi LXXV. térvény alapjan;

e azon tovabbi feladatok ellatdsa, melyeket a befésitealapra vonatkozd jogszabalyok a konyvvizsgalor
vonatkoz6an meghataroznak, igy kulénosen a Felégyé|ékoztatadsa a Kbftv. 194. § (1) bekezdésében
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meghatéarozott esetekben, azaz amennyiben a béfgkidap konyvvizsgalataval megbizott kdnyvvizsgalo
felllvizsgéalata soran olyan tényeket allapitott m@ygelynek alapjan
= Kkorlatozott vagy elutasitd konyvvizsgaléi zaraddletve a zaradék megadasanak elutasitdsa valhat
sziikségessé;
= biincselekmény elkdvetésére vagy a befektetési alaglds szabalyzatanak sulyos megsértésére, ikatve
el6zéekben emlitettek sulyos veszélyére utald korilmketyészlel;
= e tdrvény vagy mas jogszabalyok, &dde, az elszamol6héazi tevékenységet ¥é&xrervezet, illetve a
kdzponti értéktar szabalyzataiban foglattigdsok sulyos megsértésére utald kdrilményekeglészl
= gy itéli meg, hogy a befektetési alapot kézetfektetési alapkezeltevékenysége folytan a befekilet
érdekei veszélyben forognak;
= jelents véleménykilonbség alakult ki kdzte és a befekieadapkezdl vezetése kdzott a befektetési
alapkezel altal kezelt befektetési alap fidkEpességét, jovedelmét, adatszolgéltatdsat vagy
kdnyvvezetését érifit a mikodés szempontjabdl Iényeges kérdésekben.
a Felugyelet rendelkezésére Aallas aéblelekben fel nem sorolt esetekben is, amennyibeRekigyelet a
konyvvizsgalotol tajékoztatast kér

55. TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Az Alapkezeb jelenleg nem vesz igénybe olyan tanacsadot, amkelylijazasa a befektetési alap
eszkozeibl torténik.

56. FORGALMAZOKRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK FELADATAI

56.1 Az Alap Vezef Forgalmazoéja

Az Alap Vezeb Forgalmazéja az OTP Bank Nyrt. Az OTP Bank Nyetjeskot banki szolgaltatadsokat nydjté
hitelintézet. A tarsasagot @Warosi Birdsag, mint Cégbirésag (jelenléy&rosi Torvényszék Cégbirésaga) 01-10-
041585 szam alatt jegyezte be.

A Veze®t Forgalmazé feladatai:

Az Alapkezeb a Kbftv. 107. § (1) bekezdése értelmében a befitgegyeknek a befektidt részére valod
értékesitésével mint az Alapkezdiltal az Alap részére kozvetitett szolgaltatafmaalmazot kdteles megbizni,
amely forgalmazé az Alap altal kibocsatott befeddet jegyek forgalomba hozatalaval és folyamatos
forgalmazasaval kapcsolatos valamennyi, jogszabalyds a Téjékoztatoban, valamint a Kezelési Szadthign
meghatarozott forgalmazéi feladatokat ellatni kédel E forgalmazoi feladatok - a Kbftv. 108. § (2)-(
bekezdésének és 127. § (1)-(3) bekezdéseinek ralégiel— magukban foglaljak a befektetési jegy eladéséat
visszavaltasat, tovabba a felosztott hozam és/eagglapnak a befektetési jegyek névértéke altaltentapitett
tokéjének terhére teljesitett kifizetések teljesitdsé A Vezeb Forgalmaz6 az ébbi feladatok teljesitéséhez
kapcsoléddan a jogszabalybatiiglmodon elérhévé teszi a befekték részére az Alap befekébttajékoztatasara
szolgald, mindenkor hatalyos dokumentumait, tovalalza Alap nevében kodzzétett rendszeres és rendkivili
tajékoztatasokat.

Az elsbbieken felll a VezétForgalmazd az Alap Tajékoztatdja 14. pontjat képmalatkozataban nyilatkozott
arrél, hogy a T4jékoztaté a valésagnak megiedelatokat és allitasokat tartalmaz és nem hallgayan tényeket

és informéacidkat, amelyek az értékpapir, valamintKibocsaté (azaz az Alap) helyzetének megitélése
szempontjabdl jeletiséggel birnak, és a Befektetési Jegyeket kibo@# Afrika Részvény Alap képviseletében
eljaré Alapkezeivel egyetemleges feltdséget vallal a Befektetési Jegy tulajdonosavainbee a Tajékoztatd

esetlegesen félreveddiartalmaval és az informacio elhallgatasaval okidzir megtéritéséért.

56.2 Az Alap Tarsforgalmazéi

SPB Befektetési Zrt.:
Székhelye: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.
Cégjegyzékszama: 01-10-044420

Raiffeisen Bank Zrt.:
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
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KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe:

Székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odon fasor 10.
cégjegyzékszam: 01-17-000381

CIB Bank Zrt

Székhelye: 1027 Budapest, Medve utca 4-14
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041004

Concorde Ertékpapir Zrt.:

Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

Nem alkalmazandé.

58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime bréker neve
Nem alkalmazandd.

58.2 Az Alap prime brokerrel kotott megallapodasa I[ényeglemeinek, a felmerid
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazandé.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK
BEMUTATASA, HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES
OSSZEFERHETETLENSEGEK BEMUTATASA

Az Alapkezeb tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekébadaftéhak ellatdsara harmadik személyt vehet
igénybe. Az Alapkezél a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-aban, valasenABAK-rendelet 75. cikkében foglalt
altaldnos elvek figyelembevételével jar el, azhaly a kiszervezésre vonatkoz6 megallapodas halélybse ékt
értesitenie kell a Felligyeletet.

Az Alapkezeb — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. 8h@hezdés a) pontjaban biztositott Iékéggel élve,
az (5) és (6) bekezdésben meghatarozott feltétaldlett — az Alap tekintetében letétkeddeladatokat is ellato
OTP Bank Nyrt-t bizta meg az Alap eszkozei értékgdfiapitasanak feladataval, azaz az eszkozérgskelkciojat
az Alap tekintetében az OTP Bank Nyrt-re, mint Kiiilss értékebre ruhazta at, Ertékghént tehat az OTP Bank
Nyrt. jar el.

Az Alapkezeb az Alap tekintetében letétkedelfeladatokat is ellat6 OTP Bank Nyrt-t bizta mediftv. fent
hivatkozott 41. § (1) bekezdése értelmében a mstt@ozérték-szamitasi és kozzétételi feladatokashidal, NEE-
szamitoként tehat az OTP Bank Nyrt. jar el.

Tekintettel arra, hogy az értékeks a nettd eszkdzérték-szamitasi funkciot elldid®® Bank Nyrt. egyben az Alap
Letétkezedje is, az OTP Bank Nyrt. gondoskodik a Kbftv. 3§53 bekezdésében és a 64. § (10) bekezdésében az
Osszeférhetetlenség feltardsa, kezelése, nyomortdsey és nyilvdnossagra hozatala tekintetébértadd
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betartasarol, a kiszervezett tevékenyslgként végzeekebi és nettd eszkdzérték-szamitasi tevékenységét a
letétkezedi tevékenységégétmiikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztva.

Amint az a Tajékoztaté 6.8 pontjdban is szerepelAlapkezed a fenti, kiszervezésnek niisiils esetek korén
felll is igénybe vehet harmadik személyt a befékietlapkezelési tevékenységéhez tartoz6 barmédgde
ellatasahoz, mindenkor a jogszabalyi keretk kdzott.

Az Alapkezeb harmadik személyt vesz igénybe a Kbftv. 7. § f@kezdés a) aa) pont szerinti feladathoz
[konyvviteli és jogi feladatok ellatasa], valamat informatikai feladatok ellatasahoz. Ez utobkaaknban nem
minésulnek kiszervezésnek, figyelemmel a Kbftv. 4118)(bekezdés b) pontjara, mely szerint nemdsiiinek
kiszervezésnek a befektetési alapkezeléshez swornem kapcsolodd tevékenységek, igy kildéndsen jogi
tanacsadas, adoszakért adotanacsadoi tevékenység, kézbesités, szamoitagtai rendszerfejlesztés,
szamitastechnikai (zemeltetés és karbantartds, lla#mazottak képzése és tovabbképzése, a szamlazas,
bérszamfejtés, konyvelés, az ABAK helyiségei éslallazottai biztonsdganak megteremtését célz6 tayskg
harmadik személy igénybevételével totiéegzése.

Budapest, 2016. december 12.

Simon Péter Szab6 Andrea
OTP Alapkezdi Zrt.
az OTP AlapkezélZrt. és az OTP Afrika
Részvény Alap mint Kibocsaté képviseletében
eljarva

ELEKTRONIKUSAN ALAIRT IRAT
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60. MELLEKLETEK

1.sz. melléklet: Fogalmak

A Tajékoztato és Kezelési Szabalyzat egyéb pormtiaibeghatarozott, nagy kéitivel irt fogalmaknak az ott
meghatéarozott, az aldbb meghatarozott fogalmaknaltadbi jelentést kell tulajdonitani a TajékoztagKezelési

Szabalyzat alkalmazasaban:

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nekmmirsiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK: alternativ befektetési alapkedehzaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezdl befektetési alapkeze(az Alapkezedl az Alap
vonatkozasaban)

ABAK-rendelet:

a Bizottsag 2012. december 192041/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a mentességek, az altalantkddési feltételek, a letétkesél a
tékeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet telébeat tortéd kiegészitését
sz616 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete

AEKBV:

a) olyan nyilvanos nyilt végbefektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv beftddieformak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendel&BV-kre vonatkozd
eldirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt véigkollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
irAnyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszetétiérs atvétele alapjan joft
létre

AEKBV-alapkezeb:

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy valgyAiBKBV-t kezeb befektetés
alapkezsgi

Alap:

OTP Afrika Részvény Alap

Alapkezeb:

OTP Alapkezd Zrt. (székhelye: 1134 Budapest, V4ci Gt 33.)

Alap sajat tkéje:

az Alap sajabkéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének é
darabszamanak szorzataval egyezik mddkdmése soran a sajéke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos

Atvaltasi Arany:

az Alap Felligyelet altali nyilv@antasba vételét kow@n meghatarozott, az Alalp
futamideje alatt valtozatlan olyan atvaltasi arayely a ,B” sorozatu
Befektetési Jegyek ,A” sorozatll Befektetési Jegpekkifejezett értékét
hatarozza meg

Befektetési Jegy:

az Alap &ltal kibocsatott bedtddi jegy

Bszt.:

a befektetési véallalkozasokrol és azdmsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhsi tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIBrvény

dematerializalt értékpapir:

a Tpt-ben és kilorspadpalyban meghatarozott modon, elektronikus Gton
Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantértaz értékpapir tartalmi kelléke
azonosithatd modon tartalmaz6 adatésszesség

—

Ertékeb: az Alap eszkdzei értékelését végzemély (az eséltfiiggéen az Alapkezél
vagy az altala kiisértékebként az értékelési feladatok ellatdsaval megbizott
személy

Felugyelet: a pénzugyi kdzveiiendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkoré&ljand

Magyar Nemzeti Bank (,Felugyelet”), illetve jogelei

Forgalmazas-
elszamolasi Nap:

az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott restz&6zérték alapjan a leadg
kollektiv befektetési értékpapir vételi és vissi@sh megbizasokat elszamolja
meghatarozva a teljesitéskor a befektek jard ellenértéket.

A=
- ~—

Forgalmazasi Hely:

a VezeForgalmazohoz kapcsolédo, a Tajékoztato 2.a. ~s2.bmellékletében
feltlintetett értékesitési pont(ok), a Tarsforgalokéioz kapcsolodd, Hazai
Tarsforgalmazonként a Tajékoztatd tovabbi 2.crizfiékletében valamint a
Kulfoldi Tarsforgalmazénként az adott Kilfoldi Fatghazasi Terlileten tortén
forgalmazas kulonos feltételeit magaban foglalégBbmazasi Osszefoglaléban
meghatarozott értékesitési pontok

Forgalmazasi Nap:

az Alap Futamideje alatti minBanki Nap, kivéve a- forgalmazas és — a
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visszavéltas tekintetében a visszavéltas - felfsmgsének [Kbftv. 114-116. §§
és a forgalmazés sziinetelésének [Kbftv. 113. §hiba az érintett forgalmazd
vonatkozaséban a forgalmazd lUgyfélfogadasa szésétek idtartamat

Forgalmazasi Orak:

a Forgalmazéasi Napon belll adésrak, amelyen belll az adott Forgalma
az adott Forgalmazasi Helyen aznapi értéknappak Vet vételi vagy
visszavaltasi megbizast

Forgalmazéas-
teljesitési Nap:

az a nap, amelyen az elszamolt vételi és vissZmidhegbizasok ellenértékét
befektetk felé teljesitik, jovairjak

a

Forgalmazasi

azon allamok teriilete, melyeken a Befektetésigk@dott sorozata

Terllet: forgalmazasra keril (Magyarorszag és a Kiilféldigatmazasi Teriletek)
Forgalmazé: A VezétForgalmazo és a Tarsforgalmazok
Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és keiiklél, valamint egyes pénzigyi targyl

torvények moédositasarol sz6l6 2014. évi XVI. torwén

Kettds Banki Nap:

olyan Magyarorszagi Banki Nap, amebyben Kulf6ldi Banki Napnak
mingsul az adott Kilféldi Forgalmazési Terilet vonatkeiban

[

Kezelési Szabalyzat:

az Alap kezelése soran alledmd6 kuldnds szabélyokat magaban foglalo,
Téjékoztatohoz mellékletként csatolt, annak rékepes dokumentum

Kibocsatasi és Elszamolasi
Pénznem:

az a pénznem, amelyben az adott sorozatl Befekietgyek névértéke
meghatarozasra kerill és amelyben az adott sorBefhtetési Jegyek
ellenértéke (vételi vagy visszavéltasi ara) telgsb

Kibocsato:

az Alap

Letétkezed:

a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befegtet@pkezdl altal az altala kezel
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § €Rpbdésének b) pontjaban
meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkogedéllyel rendelkéz
magyarorszagi székhdiyitelintézet, amely az OTP Bank Nyrt. (székhely@51
Budapest, Nador u. 16.)

Magyarorszagi Banki Nap:

minden nap, amelyen se¥dzorgalmazo uzleti tevékenység végzésére nyit
tart (ide nem értve a Felligyelet altal engedélyeZetatartas istartamat)

Magyarorszagi Forgalmazasi

Nap:

az Alap futamideje alatti minden Magyarorszagi BaN&p, kivéve a forgalmaz
felfliggesztésének (Batv.94-958pidrtamat

nettd eszkozérték (NEE):

a befektetési alap va@lyan szerepleszkdzok értéke - ideértve az aktighdli
elhatarolasokat és a kolcsdnbe adasbdl szarmazaidtéseket is - csokkentve
azt terhed Osszes kotelezettséggel, beleértve a passitielicelhataroldsokat is

NEE-szamité:

a netté eszkdzérték szamitasat éfelitbtk részére valo kdzzétételét végz
személy

Ptk.:

a Polgari Torvénykonys$irszolé 2013. évi V. térvény

Referencia Index:

a 90% Dow Jones Africa Titansrisleéx forintositva + 10% ZMAX Index. A
kiilféldi devizdban szamolt Referencia Index forgitasa az adott napi MNB
kbzéparfolyamon torténik

Sikerdij:

az Alap és a Referencia Index napi hddddmbodzetének 20 szazaléka

Szakmai Befektét

olyan befektét, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Gigyfélnek 1l vagy kérés esetén szakmai
dgyfélként kezelhétvagy

b) legalabb szazezer euré vagy annak megféig€ki kollektiv befektetési
értékpapirba torténbefektetésre vallal kdtelezettséget;

T nap:

az a Forgalmazasi Nap, amelyre vonatkoaaaklap netté eszkozértéke

megallapitasra keriil. A T nap a Befektetési Jegyakiott vételi és visszavaltasi

meghizasok tekintetében megegyezik a Forgalmazaarablasi Nappal

D

Tarsforgalmaza:

az a Tarsforgalmazo, amely a \beZetgalmazd mellett kdzraikddik a
Befektetési Jegyek adott sorozatanak magyaroréadgilmazasaban. A
Tarsforgalmazok felsorolasa a 2.c. — 2.f. mellddattalalhatd

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos fargdda hozataldhoz készitett, a Felligyelet
altal jovahagyott jeledokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is nleliét
(részét) képezi

To6zsdenap: olyan Magyarorszagi Forgalmazasi Naplyamez Alap portfolijaba tartozé
pénziigyi eszkdzokre kereskedés folyt

Tpt.: a tkepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Vezet Forgalmazé:

a Befektetési Jegy magyarorszagaforgzasaért felés és a mas Kalfoldi
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Forgalmazési Terileteken valo forgalmazasban isskdkddé Forgalmazo,
amely az OTP Bank Nyrt.

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése

A T4jékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban szeemuin fogalmak, melyek meghatarozasat sem a Fogakem a
Tajékoztatdé vagy a Kezelési Szabalyzat egyéb pongm tartalmazzak, az azokra a Kbftv. vagy a Bjtal adott
jelentéstartalommal érteéikl

2.sz. melléklet: A Forgalmazasi Helyek listaja

2.a. sz. mellékletA Vezets Forgalmaz6hoz kapcsol6dd Forgalmazéasi Helyek liggaz Alap ,A” és ,C”
sorozatu Befektetési Jegyei esetében

(i) Az OTP Bank Nyrt. OTPdirekt telefonos, intereges OTPdirekt Bréker szolgaltatasa, valamint az
OTP Bank Nyrt. Privat Banki Hivaske#edzolgaltatasa.

Budapest 1013 |1 Alagut utca 3.
Budapest 10111 Iskola utca 38-42.
Budapest 1027 |1l Margit krt. 8-10.
Budapest 1015 || Széna tér 7.
Budapest 1024 |1l Fény utca 11-13.
Budapest 102511 Torokvész ut 1/a.
Budapest 1025 |1l Torokvész ut 87-91
Budapest 1021 |1l Hlvosvolgyi at 138.
Budapest 1033 (1l Fléridn tér 15.
Budapest 1025 Il Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest 1039 (1 HeltaiJ tér9.
Budapest 1037 |1l Bécsi ut 154.
Budapest 1033 (1 Szentendrei utca 115.
Budapest 1041 | IV Erzsébet utca 50.
Budapest 1048 | IV Kordovan tér 4.
Budapest 1042 | IV Arpad ut 63-65.
Budapest 1052 |V Dedk Ferenc utca 7-9.
Budapest 1051 |V Nador utca 6.
Budapest 1055 |V Szent Istvan krt. 1.
Budapest 1053 |V Ferenciek tere 11.
Budapest 1051 |V Nador utca 16.
Budapest 1061 | VI Andrassy Ut 6.
Budapest 1054 |V Széchenyi rkp. 19.
Budapest 1066 | VI Oktogon tér 3.
Budapest 1077 | VII Kirdly utca 49.
Budapest 1073 | VII Erzsébet krt. 41.
Budapest 1075 | VII Karoly krt. 1.
Budapest 1074 | VI Rakadczi ut 84.
Budapest 1073 | VII Dohany utca 65.
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Budapest 1076 | VI Thokoly ut 4

Budapest 1075 (VI Karoly krt. 25.
Budapest 1085 | VI Jozsef krt. 33.
Budapest 1085 | VI Jézsef krt. 53.
Budapest 1087 | VIII Kerepesi ut 9.
Budapest 1087 | VIII Kényves Kalman krt. 76-1. sz.
Budapest 1081 | VI Nészinhaz utca 3-5.
Budapest 1095 | IX Tinddi utca 9-11.
Budapest 1098 | IX Lobogd utca 18.
Budapest 1094 | IX Ferenc krt. 13.
Budapest 1085 | VI Jozsef krt. 80.
Budapest 1085 | VI Kalvin tér 12-13.
Budapest 1097 | IX Konyves Kalman krt. 12-14.
Budapest 1095 | IX Soroksari ut 32-34.
Budapest 1102 | X K6rosi Csoma sétany 6.
Budapest 1103 | X Sibrik Miklds utca 30.
Budapest 1106 | X Ors vezér tere 25.
Budapest 1113 | XI Bartok Béla Ut 92-94.
Budapest 1117 | XI Méricz Zsigmond kortér 18.
Budapest 1111 | XI Karinthy Frigyes Ut 16.
Budapest 1111 | XI Szt Gellért tér 3.
Budapest 1118 | XI Rétkoz utca 5.
Budapest 1117 | XI Hunyadi Janos ut 19.
Budapest 1126 (Xl Boszorményi ut 9-11.
Budapest 1123 | Xl Alkotds utca 7/b.
Budapest 1124 (Xl Apor Vilmos tér 11.
Budapest 1055 |V Nyugati tér 9.
Budapest 1137 [ Xl Pozsonyi ut 38.
Budapest 1062 (VI Vaci ut 1-3.

Budapest 1131 (X Babér utca 9.

Budapest 1134 | Xl Vaci ut 23-27.
Budapest 1138 [ Xl Népfiird6 utca 22.
Budapest 1134 [ Xl Vaci ut 9-15.

Budapest 1137 [ Xl Lehel ut 74-76.
Budapest 1148 | XIV Nagy Lajos kiraly utja 19-21.
Budapest 1149 | XIV Fogarasi Ut 15/b.
Budapest 1149 | XIV Bosnyak tér 17.
Budapest 1146 | XIV Thokély at 102/b.
Budapest 1152 | XV Szentmihalyi ut 131.
Budapest 1151 | XV F6 utca 64.

Budapest 1157 | XV Zs6kavar utca 28.
Budapest 1163 | XVI J6kai utca 3/b.
Budapest 1161 | XVI Rakosi ut 118.
Budapest 1173 [ XVl Ferihegyi Ut 93.
Budapest 1173 | XVl Pesti ut 5-7.
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Budapest 1181 | XVIII Ulgi ut 377.

Budapest 1188 | XVIII Vasut utca 48.

Budapest 1183 | XVIII Ullgi ut 440.

Budapest 1193 | XIX Csokonai utca 3
Budapest 1195 | XIX Vak Bottyan ut 75 a-c
Budapest 1204 | XX Kossuth Lajos utca 44-46.
Budapest 1238 | XXl Grassalkovich Ut 160.
Budapest 1203 | XX Bir6 M utca 7.

Budapest 1239 | XXIl Bevasarld utca 2.
Budapest 1239 | XXl Eurdpa utca 6.

Budapest 1211 | XXI Kossuth Lajos utca 86.
Budapest 1211 | XXI Kossuth Lajos utca 99.
Budapest 1211 | XXI Weiss Manfréd ut 5-7.
Budapest 1221 | XXl Kossuth Lajos utca 31.
Budapest 1222 | XXl Nagytétényi ut 37-45.
Pécs 7621 Rakéczi at 44.

Pécs 7621 Rakéczi at 1.

Pécs 7632 Pécs-Kertvaros,Diana tér 14.
Pécs 7624 Pécs-Szigetivaros, Budai Nagy Antal utca 1.
Pécs 7633 Pécs-Ujmecsekalja,Ybl Miklés utca 7/3.
Komlé 7300 Kossuth Lajos utca 95/1.
Mohdcs 7700 Jokai utca 1.

Sikldés 7800 Felszabadulas utca 60-62.
Szigetvar 7900 Var utca 4.

Pécsvarad 7720 Bem utca 2/b

Sasd 7370 Ddzsa Gyorgy utca 2.
Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Szentl6rinc 7940 Munkacsy utca 16/A
Villany 7773 Baross Gabor utca 36.
Bély 7754 H8sok tere 8/b.
Kecskemét 6000 Korona utca 2.
Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.

Baja 6500 Dedk Ferenc utca 1.
Kalocsa 6300 Szt Istvan kiraly utca 43-45.
Kisk6ros 6200 Petdfi tér 13.

Kiskunhalas 6400 Sétald utca 7
Kiskunfélegyhaza 6100 Petdfi tér 1

Bacsalmas 6430 Szt Janos utca 32.
Dunavecse 6087 F6 utca 40.

Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Janoshalma 6440 Rakéczi utca 10.

Kecel 6237 Csdszartoltési utca 1.
Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Kunszentmiklds 6090 Kalvin tér 11.

Lajosmizse 6050 Ddzsa Gyorgy utca 102/a.
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Mélykut 6449 Pet6fi tér 18.
Soltvadkert 6230 Szentharomsag utca 2.
Tiszakécske 6060 Béke tér 6.

Kecskemét 6000 Dunafoldvari ut 2.

Solt 6320 Kossuth Lajos utca 48-50.
Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.

Hajds 6344 Rakodczi utca 2.
Békéscsaba 5600 Szt Istvan tér 3.

Gyula 5700 Bodoky utca 9.
Mez6kovacshaza 5800 Arpad utca 177.
Oroshaza 5900 Kossuth Lajos utca 20.
Szarvas 5540 Kossuth Lajos tér 1.
Szeghalom 5520 Tildy Zoltan utca 4-8.
Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Battonya 5830 FG6 utca 86.

Csorvas 5920 Rakdczi utca 12.
Dévavanya 5510 Arpad utca 32.

Elek 5742 Gyulai at5.
Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7
Medgyesegyhaza 5666 Kossuth Lajos tér 21/a.
Mez8berény 5650 Kossuth Lajos tér 12.
Mez6hegyes 5820 Zala Gy Itp. 7.
Nagyszénas 5931 HGsok utca 11.

Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Toétkomlds 5940 Széchenyi utca 4-6.
Ujkigyos 5661 Kossuth Lajos utca 38.
Vésztd 5530 Kossuth Lajos utca 72.
Flizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békéscsaba 5600 Andrassy ut 29-33.
Békéscsaba 5600 Andrassy ut 37-43.
Miskolc 3530 Uitz B. utca 6.

Miskolc 3525 Rakdczi ut 1.

Miskolc 3531 Gy6ri kapu 51.
Miskolc 3535 Arpad utca 2.

Edelény 3780 Téth A utca 1.

Encs 3860 Bem Jézsef utca 1.
Mezékovesd 3400 Matyas kiraly utca 149.
Tiszaujvaros 3580 Szent Istvan ut 30.
Ozd 3600 Varoshaz tér 1/a.
Satoraljaujhely 3980 Széchenyi tér 13.
Szerencs 3900 Kossuth Lajos tér 3/a.
Kazincbarcika 3700 Egressy ut 50.
Sarospatak 3950 E6tvos Jozsef utca 2.
Putnok 3630 Kossuth Lajos utca 45.
Sziksz6 3800 Kassai utca 16.
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Sajoszentpéter 3770 Bethlen utca 1/a.
Mez6csat 3450 H&s0k tere 23.
Tokaj 3910 Rakadczi utca 37.
Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gyorgy utca 18.
Miskolc 3527 Jozsef Attila utca 87.
Szeged 6720 Takaréktdr utca 7.
Szeged 6720 Aradi vértanuk tere 3.
Kiskundorozsm
Szeged 6791 |a Negyvennyolcas utca 3.
Szentes 6600 Kossuth Lajos utca 26.
Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Hodmez8vasarhel
y 6800 Andrassy utca 1.
Maké 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csanadpalota 6913 Kelemen LaszIé tér 10.
Kistelek 6760 Kossuth Lajos utca 5-7.
Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Moérahalom 6782 Szegedi ut 3.
Szeged 6724 Vértoi utca 1.
Szeged 6724 Roékusi krt. 42-64
Székesfehérvar 8000 Osz utca 13.
Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Dunaujvaros 2400 Dézsa Gyorgy utca 4/e.
Moér 8060 Dedk Ferenc utca 2.
Sarbogard 7000 Ady Endre utca 170.
Adony 2457 Petéfi utca 2.
Enying 8130 Kossuth Lajos utca 43.
Gardony 2483 Szabadsag utca 18.
Polgardi 8154 Dedk Ferenc utca 16.
Székesfehérvar 8000 F6 utca 7.
Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2.
Gyé6r 9022 Stelczer Lajos utca 1
Gyé6r 9021 Baross Gabor utca 14.
Gyé6r 9011 | Gy6rszentivan | Gydr-Szentivan, Déryné utca 77.
Sopron 9400 Teleki utca 22./A
Csorna 9300 Soproni utca 58.
Mosonmagyarévar 9200 FG utca 24
Sopron 9400 Véarkerulet utca 96/a
Kapuvar 9330 Szt Istvan kiraly utca 4-6.
Fert6d 9431 F6 utca 7.
Fert6szentmiklds 9444 Szerdahelyi utca 2.
Szany 9317 Ady Endre utca 2.
Gy6r 9024 Bartdk Béla utca 53/b.
Gyé6r 9024 Kormos | utca 6.
Debrecen 4025 Pasti utca 1-3.
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Debrecen 4025 Piac utca 45-47.
Debrecen 4032 Firedi utca 43.
Berettydujfalu 4100 Olah Zs utca 1.
Plspokladany 4150 Kossuth Lajos utca 2.
Hajduiboszormény 4220 Kossuth Lajos utca 3.
Hajdunanas 4080 K6ztarsasag tér 17-18/a.
HajduszoboszIo 4200 Szilfakalja utca 6-8.
Balmazujvéros 4060 Veres Péter utca 3.
Biharkeresztes 4110 Kossuth Lajos utca 4.
Derecske 4130 Koztarsasag utca 111.
Hajdudorog 4087 Pet6fi tér 9-11.
Komadi 4138 F6 utca 1-3.
Nadudvar 4181 F6 utca 119.

Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Hajduhadhaz 4242 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszacsege 4066 F6 utca 47.

Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
Debrecen 4025 Hatvan utca 2-4.

Eger 3300 Torvényhaz utca 4.
Flizesabony 3390 Rakdczi utca 77.
Gyongyos 3200 FG tér 1.

Heves 3360 H8sok tere 4.

Hatvan 3000 Kossuth Lajos tér 8.
Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
L&rinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Pétervasara 3250 Szt Marton utca 9.
Recsk 3245 Kossuth Lajos utca 93.
Eger 3300 Széchenyi utca 2.
Bélapatfalva 3346 IV. Béla ut 36.
Tatabanya 2800 FG tér 32.

Babolna 2943 Mészaros utca 3.
Dorog 2510 Madria utca 2.
Komdarom 2900 Madrtirok utca 23.
Tata 2890 Ady Endre utca 1-3.
Esztergom 2500 Rakdczi tér 2-4.
Oroszlany 2840 Rakdczi utca 84.

Acs 2941 Gyar utca 10.

Kisbér 2870 Batthyany tér 5.
Nyergesujfalu 2536 Kossuth Lajos utca 126.
Tatabanya 2800 Bardos LaszI6 utca 2.
Salgotarjan 3100 Rakdczi ut 22.
Balassagyarmat 2660 Rakodczi fejedelem utca 44.
Pasztd 3060 F6 utca 73/a.

Rétsag 2651 Rakoéczi F utca 28-30.
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Batonyterenye 3070 | Nagybatony Banyasz utca 1/a.
Szécsény 3170 Feszty Arpad utca 1.
Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Dabas 2370 Bartok Béla ut 46.
Godollé 2100 Szabadsag tér 12-13.
Monor 2200 Kossuth Lajos utca 88/b.
Nagykata 2760 Bajcsy-Zsilinszky utca 1.
Rackeve 2300 Szt Istvan tér 3.
Szentendre 2000 Dumtsa J. utca 6.

Vac 2600 Széchenyi utca 3-7.
Dunakeszi 2120 Baratsag utca 29.

Erd 2030 Budai ut 24.
Nagyk&ros 2750 Szabadsag tér 2.
Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.
Abony 2740 Kossuth Lajos tér 3.
Albertirsa 2730 Vasut utca 4/a.

Aszdod 2170 Kossuth Lajos utca 42-46.
Budaors 2040 Szabadsag utca 131/a.
Dunaharaszti 2330 Dozsa Gyorgy utca 25.
Gyomré 2230 Szt Istvan utca 17.
Kiskunlachaza 2340 Ddzsa Gyorgy utca 219.
Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pilis 2721 Rakéczi utca 9.
Pilisvorosvar 2085 F6 utca 60.
Szigetszentmiklds 2310 Ifjusag atja 17.

Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Vecsés 2220 F6 utca 170.

Gyal 2360 Kérosi ut 160.
Kistarcsa 2143 Hunyadi utca 7.

Pécel 2119 Kossuth Lajos tér 4.
Budakeszi 2092 F6 utca 181.

Budaors 2040 Sport ut 2-4.
Dunakeszi 2120 Nadas utca 6.
Szigetszentmiklds 2310 Haros utca 120.
Csomor 2141 Hatar ut 6.

Pomaz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Solymar 2083 Szent Fldrian utca 2.
Vecsés 2220 F6 utca 246-248
Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.

Magldd 2234 Esterhazy utca 1.

Erd 2030 Diésdi Ut 42.

uleé 2225 Pesti ut 92.

Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Marcali 8700 Rakéczi utca 6-10.
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Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Siofok 8600 F6 tér 10/a

Barcs 7570 Séta tér 5.
Balatonboglar 8630 Ddzsa Gyorgy utca 1.
Csurgo 8840 Széchenyi tér 21.
Fonyéd 8640 Ady Endre utca 25.
Lengyeltoti 8693 Csalogany utca 2.

Tab 8660 Kossuth Lajos utca 96.
Nagybajom 7561 F6 at 77.

Balatonlelle 8638 Rakdczi utca 202-204
Nyiregyhdza 4400 Rakdczi utca 1.
Fehérgyarmat 4900 Méricz Zsigmond utca 4.
Kisvarda 4600 Szt LaszId utca 30.
Mdtészalka 4700 Szalkai L utca 34.
Nyirbator 4300 Zrinyi utca 1.
Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
Baktaléranthaza 4561 Koztarsasag tér 4.
Balkany 4233 Szakolyi utca 5.
Csenger 4765 Ady Endre utca 1.
Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Kemecse 4501 Méricz Zsigmond utca 18.
Nagykalld 4320 Arpad utca 12.
Tiszalok 4450 Kossuth Lajos utca 52/a.
Tiszavasvari 4440 Kossuth Lajos utca 12.
Ujfehérto 4244 FG tér 15.

Zahony 4625 Ady Endre utca 27-29.
Nyiregyhaza 4400 Séstéi ut 31/B

Szolnok 5000 Szapdry utca 31.
Szolnok 5000 Nagy | krt. 2/a.
Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Kunszentmarton 5440 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszaflred 5350 Piac tér 3.
Torokszentmiklds 5200 Kossuth Lajos ut 141.
Karcag 5300 Kossuth Lajos tér 15.
Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Mezétar 5400 Szabadsag tér 29.
Turkeve 5420 Széchenyi utca 32-34.
Jaszapati 5130 Kossuth Lajos utca 2-8.
Jaszarokszallas 5123 Rakdczi utca 4-6.
Jaszladany 5055 Kossuth Lajos utca 77.
Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.

Martfd 5435 Szolnoki ut 142
Tiszafoldvar 5430 Kossuth Lajos utca 191.
Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
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Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Paks 7030 Ddzsa Gyorgy utca 33.
Tamasi 7090 Szabadsag utca 31.
Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dombdvar 7200 Dombé Pal utca 3.
Dunafoldvar 7020 Béke tér 11.

Hégyész 7191 Kossuth Lajos utca 6.
Simontornya 7081 Pet6fi utca 68.

Tolna 7130 Kossuth Lajos utca 31.
Paks 7030 Kishegyi utca 44/a
Bataszék 7140 Budai ut 13.
Szombathely 9700 FG tér 3-5.
Szombathely 9700 Rohonci utca 52.
Kérmend 9900 VidaJ utca 12.

Sarvar 9600 Batthyany utca 2.
Celldomolk 9500 Kossuth Lajos utca 18.
Készeg 9730 Kossuth Lajos utca 8.
Szentgotthard 9970 Martirok at 2.

Vasvar 9800 Alkotmany utca 2.

Bk 9737 Kossuth Lajos utca 1-3.
Szombathely 9700 Kirdly utca 10.
Szentgotthard 9970 Flizesi ut 15.
Veszprém 8200 Budapesti at 4.
Veszprém 8200 Ovéros tér 24.

Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Papa 8500 F6 tér 22.

Tapolca 8300 FG tér 2.

Balatonfired 8230 Pet6fi Sandor utca 8.
Varpalota 8100 Ujlaki utca 2.
Balatonalmadi 8220 Baross Gabor utca 5/a.
Devecser 8460 Kossuth Lajos utca 13.
Simeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.
Zirc 8420 Rakéczi tér 15.

Papa 8500 F6 tér 15.
Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy utca 15-17.
Nagykanizsa 8800 Dedk tér 15.

Lenti 8960 Ddzsa Gyorgy utca 1.
Keszthely 8360 Kossuth Lajos utca 38.
Letenye 8868 Szabadsag tér 8.
Zalaszentgrot 8790 Batthyany utca 11.
Héviz 8380 Erzsébet kiralyné utca 11.
Budapest 1051 Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Budapest 1054 Szabadsag tér 7-8.
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2.b. sz. melléklet: A Vezat Forgalmazdhoz kapcsol6d6 Forgalmazasi Helyek liggh az Alap
.B” sorozatu Befektetési Jegyei esetében

Az OTP Bank Nyrt. alabbi fidkjai:

1051 BUDAPEST Bajcsy-Zsilinszky Gt 24.
Kdzponti Fiok

A Tarsforgalmazokhoz kapcsolodé Forgalmazasi Heligedja

2.c. sz. melléklet: Az SPB Befektetési Zrt. mint Tidforgalmazéhoz tartoz6 Forgalmazasi
Helyek jegyzéke

Az A", és ,C" sorozatl Befektetési Jegyek tekiteen:
1051 Budapest Vérosmarty tér 7-8.

2.d. sz. melléklet: A Raiffeisen Bank Zrt. mint Tasforgalmaz6hoz tartoz6 Forgalmazasi
Helyek jegyzéke

Az A", és ,C" sorozatl Befektetési Jegyek tekirteen:
1054 Budapest, Akadémia utca 6.

2.e. sz. melléklet: A KBC Securities Magyarorszagiioktelepe mint Tarsforgalmazohoz
tartoz6 Forgalmazasi Helyek jegyzéke

Az A" sorozatl Befektetési qggyek tekintetében:
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 10.
www.kbcequitas.hu/kereskedesiplatformok

2.f. sz. melléklet: A Concorde Ertékpapir Zrt. mirt Tarsforgalmazohoz tartozé Forgalmazasi
Helyek jegyzéke

Az ,A","C” sorozatl Befektetési Jegyek tekintetében

1123 Budapest Alkotas u. 50

3.sz. melléklet: Az Alapkezd altal kezelt befektetési alapok felsorolasa

Nyiltvégi, hatarozatlan futamidijplapok

OTP Paletta NyiltvéfyErtékpapir Alap

OTP Uj Eur6pa Nyiltvég Ertékpapir Alap

OTP Uj Eurdpa Eurd Alapba FelkéeAlap

OTP Orosz Részvény Alap

OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap

OTP Supra Eur6 Alapba fekéef\lap

OTP Torok Részvény Alap

OTP Afrika Részvény Alap

OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap

OTP EMDA Szarmaztatott Alap

OTP EMEA Kétvény Alap

OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

OTP Planéta Feltorekwiaci Részvény Alapok Alapja
OTP Quality Nyiltvéd Részvény Alap

OTP Tézsdén Kereskedett BUX Indexkodetlap

OTP Azsiai Ingatlan és Infrastruktura Ertékpap@apgdk Alapja
OTP Klimavaltozas 130/30 Szarmaztatott Részvénp Ala

OTP Kb6zép-Eurépai Részvény Alap
OTP Trend Nemzetkdzi Részvény Alap
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OTP Abszolut Hozam NyiltvégSzarmaztatott Alap
OTP Abszolut Hozam Euré Alapba Fekiétlap
OTP Prémium Euro Alapok Alapja

OTP Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja
OTP Prémium Klasszikus Alapok Alapja

OTP Prémium Szarmaztatott Alapok Alapja
OTP Prémium Novekedési Alapok Alapja

OTP Prémium Tkegarantalt Pénzpiaci Alap
OTP Fundman Részvény Alap

OTP Dollar Pénzpiaci Alap

OTP Eur6 Pénzpiaci Alap

OTP Optima Bkegarantalt Kdtvény Alap

OTP Tokegarantalt Pénzpiaci Alap

OTP Maxima Kdétvény Alap

OTP Sigma Nyiltvég Szarmaztatott Alap

OTP Feltdrekd Piaci Trend Fix I. Nyiltvég Alap
OTP Feltoreké Piaci Trend Fix Il. Nyiltvét) Alap
OTP Feltdrekd Piaci Trend Fix Ill. Nyiltvég Alap
OTP Feltoreké Piaci Trend Fix IV. Nyiltvét) Alap
OTP Feltdrekd Piaci Trend Fix V. Nyiltvég Alap
OTP Feltoreké Piaci Trend Fix VI. Nyiltvét) Alap
OTP Feltdrekd Piaci Trend Fix VII. Nyiltvég Alap
OTP Feltdreké Piaci Trend Fix VIII. Nyiltvég Alap
OTP Agrarpiaci Trend Fix I. NyiltvégAlap

OTP Agrarpiaci Trend Fix Il. NyiltvégAlap

OTP Fejlett Piaci Trend Fix I. NyiltvéigAlap

OTP Fejlett Piaci Trend Fix Il. NyiltvéigAlap
OTP Arupiaci Trend Fix |. NyiltvégAlap

OTP Arupiaci Trend Fix II. Nyiltvég Alap

OTP Arupiaci Trend Fix lIl. Nyiltvég Alap

OTP Aranygél Nyiltvég Alap

OTP Eurépa-valogatott NyiltvégAlap

OTP J6¥ Mérkai Nyiltvédi Alap

OTP JO0¥ Méarkai Il. Nyiltvédi Alap

OTP Dupla Fix Plusz NyiltvégAlap

OTP Dupla Fix Plusz II. NyiltvégAlap

OTP Trendvadasz Il. NyiltvéigAlap

OTP Eurogdl Nyiltvéf Alap

OTP Vilagjatékok Nyiltvéti Alap

OTP Szinergia NyiltvéigAlap

OTP Szinergia Il.Nyiltvég Alap

OTP Szinergia Ill.Nyiltvég Alap

Toékevédett alapok

OTP Szinergia IV. Hozamvédett Zartvéglap
OTP Szinergia Plusz Hozamvédett Zartvédap
OTP Szinergia Plusz Il. Hozamvédett Zartivédap
OTP Remix20 Hozamvédett Zartieglap

OTP Remix20 Il. Hozamvédett Zartviéédlap

OTP Aktiv Fix Hozamvédett Zartvégilap

OTP Uj Vilag Fix Hozamvédett Zartvéhlap
OTP Rio 2014 Hozamvédett Zartieglap

OTP Szinergia V. dkevédett ZartvéfjAlap
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OTP Szinergia VI. Skevédett ZartvégyAlap
OTP Szinergia VII. Bkevédett ZartvégAlap
OTP Szinergia VIII. Bkevédett ZartvégyAlap
OTP Szinergia IX. Skevédett ZartvégyAlap
OTP Szinergia X. Fkevédett ZartvégAlap
OTP Szinergia XI. Skevédett ZartvégyAlap
OTP Fejlett Vilag |. Bkevédett ZartvégAlap
OTP Fejlett Vilag 1. Bkevédett ZartvéigAlap
OTP Globél Mix Tkevédett ZartvélyAlap
OTP Eurdpa Sprint Zartvédilap

OTP Europa Sprint Il. ZartvéigAlap

OTP Arany Valogatott 3kevédett ZartvéfyAlap
OTP Jubileum Dinamikusékevédett Nyiltvé§ Szarmaztatott Alap

Zartkor alapok

OTP Zartkoth Intézményi Részvény Alap

OTP Zartkot Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

OTP Il. Zartkot Feltorekw Piaci Részvény Alapok Alapja
OTP Il. Zartkot Kotvény Alap
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