A CHINOIN NYUGDIIPENZTAR BEFEKTETESI POLITIKAJA

Bevezetés

Az dnkéntes nyugdijpénztarak az 6ngondoskodasnak fontos és immar hagyomanyosnak
mondhatd szervezetei, s -egyre inkabb- a nyugdijba vonulast kéveté évek -viszonylag-
megfeleld életszinvonalanak reménységei. Talan kiilénosen is igaz ez a munkaltatéi pénztarak
esetében, ahol az idéskorra térténd takarékoskodas a vallalati politika részét is képezi.

A nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységét a vonatkozd térvények és
kormanyrendeletek szabalyozzak, annak érdekében, hogy a pénztartagok megtakaritasainak
biztonsdga, a tagok alapos és hiteles tajékoztatasa mindenképpen megvalésuljon. E
jogszabalyok kilénésen:

Opt.
1993. évi XCVI. térvény, az Onkéntes Kblcsénds Biztosité Pénztirakrol

Az Bnkéntes kblcsénds nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi szabélyairdl szé16
281/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet

Kbftv.
a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
modositasardl sz616 2014, évi XVI. torvény

Hpt.
2013. évi CCXXXVIL. tbrvény, a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozdsokrol

Bszt.
a befektetési vallalkozdsokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairol szold mindenkor hatalyos 2007, évi CXXXVIIL. tdrvény.

Tpt.

2001, évi CXX. térvény, a tokepiacro!

A Befektetési politikat jelen tartalommal a pénztar Igazgatétanacsa 2017. jllius 26-i (ilésén
véglegesitette és hagyta jova. Ervénybe 1épésének idépontja: 2017. augusztus 1.

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban
érvényre juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek

A nyugdijpénztar a tagok nyugdij-elGtakarékossagaként rendelkezésére bocsatott vagyont
majdani nyugdijként, annak minél nagyobb Gsszegben torténd visszafizetése érdekében a
lehetd leghatékonyabban igyekszik befektetni. A f6 cél a toke és -altalaban- a bevételek
realértékének gyarapitasa, a befektetési eszktizék, és a vagyonkezelbk kdzotti, a nemzetkdzi
vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalositott kockazatmegosztds, diverzifikacio

segitségével. A befektetesi politikat és a befektetési iranyelveket és ezen beliil a befektetések
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hatralévé futamidejét a pénztar fizetési kotelezettségei — mely dontéen a tagok részérdl
felmertld kifizetési igényeket jelenti - varhaté felmeriilésének figyelembevételével kell
meghatarozni.

A befektetési tevékenyseégnek

o szabalyozott keretekben, a jogszabalyi elGirasok betartasaval kell megvalésulnia,

» prudensnek, azaz a tagok illetve a pénztar tevékenysége irant érdeklédok szamara

atlathatonak és kdvetkezetesnek kell lennie,
 mindenek el6tt a tagok érdekeit kell szolgalnia,

e érvényesiteni kell azt a célt, hogy a pénztar csakis olyan mértékl kockazatot vallalhat
fel, amellyel az ettdl elvarhaté hozamtobblet lehetbsege aranyban all.

el

biztonsagot, minden piaci koriilmény koézétt éves szinten pozitiv hozamot és viszonylag
egyenletes értékndvekedést biztositson. Ezen stratégia vagyonkezelési irdnyelvekben
megfogalmazott mersékelt kockazatvallalas mellett is képes lehet a Pénztar a pénztartagok
nominalis-, illetve realhozam-céljainak teljesitésére.

A pozitlv hozam elvaras teljesiiiését a Pénztar a hozamszamitas kévetelményeivel dsszhangban,

az éves hozamok szintjén vizsgalja.

A Chinoin Nyugdijpénztar a befektetési politikan tulmenden a vagyonkezelési szerzddésekben is

régziti, hogy milyen kockazatot célozhat meg a vagyonkezeld a portfolidkezelés soran (melyet a

vagyonkezelési iranyelvek, a minimum, maximum értékek és a sikeresség feltételekeént fizetett

sikerdij kiisz6bhozama irja pontosabban kordil).

A befektetési politika kialakitasa, elfogadasa a pénztar igazgatotanacsa hataskorébe tartozik.
Az Igazgatotanacs elsérendll feladata és legfobb szempontja, hogy a befektetési politika a
tagok érdekét szolgdlja, s az O elvarasaikat tiikrozze szigorlian a jogszabalyok biztositotta
kereteken belill, s figyelemmel a tevékenység feliigyeletét ellaté hatdsagok szakmai
iranymutatasaira és ajanlasaira .

2. A pénztar kockazatvallalé képessége a pénztar varhato fizetési
kotelezettségei alapjan

A befektetési tevékenység hatékonysaganak és eredményességenek elsédleges mérdszama
az elért hozam, ami ugyanakkor &nmagaban nem, csakis az annak eléréséhez vallalt
kockazat mértékével Gsszemérten érteimezhetd illetve mindsithets. Altaldban a nagyobb
hozamlehetdség magasabb kockazatvallalast feltételez, s viszont, a befektetési kockazatok
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mérsékléséhez el kell fogadni, hogy az varhatéan alacsonyabb hozam elérését fogja lehetdvé
tenni. E kettisség kovetkeztében a pénztarnak elsddleges feladata, hogy a pénztartagsag
egésze kockazatvallalasi hajlandésagat megfeleléen itélje meg, illetve azt folyamatosan
figyelemmel kisérje,

Tekintettel a pénztédri tagsag dsszetételére és a kitlizott befektetési célokra a vallalt kockazati
hajlandosag mértéke mérsékeit,

3. A befektetési politika meghatarozasa

A Chinoin Nyugdijpénztar célja, hogy évrol-évre lehetéleg minél magasabb pozitiv hozamot
biztositson a pénztarnak illetve a pénztartagoknak. Ennek soran, dsszhangban a jogszabalyi
meghatarozassal, llletve a vagyonkezel6k (e kereteken belili) mozgasszabadsagaval,
befektetési szabadsagaval, a pénztar altal meghatarozott mutatohoz képest pozitiv eltérést
var el,

A befektetési politikan belll az egyeni szamlak illetve a szolgaltatasi szamlak befektetési
célkitlizése nem tér el egymastdl, tekintettel arra, hogy a pénztadr befektetési politikdja eleve
alacsony kockazati célkitlizésti. A fedezeti tartalék befektetési célkitlizése tehat mind az
egyeni, mind pedig a szolgaltatasi szamlakra azonosan érvényes.

A Pénztar az onkéntes kolcsonds nyugdijpenztarak befektetési es gazdalkodasl szabalyairdl
52016 281/2001. (XII.) szamu Kormanyrendelet elirdsainak figyelembevételével és a jelen
fejezetben meghatarozott Vagyonkezelésl iranyelvekkel dsszhangban kialakitott Kombinalt
Indexet definialja Benchmarkként, és annak meghaladasat vizsgalja.

Mivel az inflacié minél jelentdésebb meghaladasa is cél, a Chinoin Nyugdijpénztar belsé
egyeztetései soran mind az RMAX index, mind az inflacio meghaladasat is elvarja.

A vagyonkezelésért fizetend6 dijak mértékét az egyedi vagyonkezelési szerzddések
tartalmazzak. A pénztar a minél jobb hozam eléréséhez aktiv portfoliokezelést var el a
vagyonkezel6i partnereitél, amiért — az elért eredményesség fiiggvényében - az egyes
szerzGdéses feltételekben foglalt sikerdijat is hajlandé megfizetni. A Pénztar elvardsa szerint
a fizetendd dij 6sszege azonban nem haladhatja meg a 0,6%-ot (a vagyonkezelt vagyonra
vetitve éves viszonylatban).

A Pénztar célja, hogy éves szinten és kdézép-hosszld tavon minél magasabb (pozitiv, és
egyben redl azaz inflacio f6létti) hozamot érjen el, mérsékelt kockazatvéllalds mellett. Ez az a
stratégia, amelyet mar a kezdetektsl fogva alkalmaz a Pénztar a befektetések soran. A
Pénztar altal megcélzott kockazati szint a Vagyonkezelési iranyelvek altal is meghatérozott.
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A vagyonkezel6k szabad mozgdsteret kapnak a befektetési eszkézé6k megvdlasztésaban a
hatdlyos jogszabalyi elirdsok (kiemelten Opt. és a 281/2001.(XII.26.) KR) és a jelen
pontban részletezett, egyes eszkozcsoportokra meghatarozott befektetési keretszabalyok
(minimalis, cél és maximdlis aranyok) figyelembevételével. Az egyes vagyonkezelbkre

vonatkozo befektetési iranyelvek az egyedi portfoliokezelési szerz6dések részet képezik.

A Pénztar a portfolidkezeldkkel kotétt szerzédésekben kitér a sajat befektetési alapok
kéltségeinek szabalyozdsdra is. Ennek megfeleléen a portfolidkezeld a sajat alapokra
vonatkozdan nem szamithat fe! portfolickezelési dijat. Ezaltal megvaldsul a portfoliokezeld
kettds dijazésanak az elkeriilése.

A Pénztar a portfolicjaba elhelyezett kollektiv értékpapirok esetében a fenti irdnyelveken td!
kiilondsen hangsulyt fektet az un. ,dsszhangszabaly” alkalmazasara. Az &sszhangszabaly
jelentése, hogy a portfolickezelési tevékenység soran a kozvetett Dbefektetési
instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten terheld
befektetési kéltségek mértéke - a kbzvetlen befektetésekhez kapcsolodd kdltségekhez mérten
- a portfoliokezelési koltségekkel Gsszhangban legyen. Kozvetett befektetési
instrumentumnak tekinthetdek a befektetési alapok befektetésl jegyei, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok. A kozvetett befektetési koltségek esetében az ,0sszhangszabaly”
indokolt esetben megengedi a kdzvetlen koltségekhez viszonyitott magasabb kéltségszintet.
Az eltérés a befektetési eszkdz(dk) jellegére, a mdogéttes diverzifikacid mértékére,
kéltséghatékonysagi és méretgazdasagossagi szempontokra vald tekintettel alkalmazhato.
Ezen szempontok mentén a portfoliokezeld mandatumanak keretein beliil donthet a kézvetett
instrumentumok bevonasardl, pl. az alabbi esetekben (nem teljesk&rien):

= magas belsé diverzifikacidju értékpapirok megszerzése

s  méretgazdasagossag (kis méret az adott piacon valé hatékony vasarlast gatolna)

»  koltseghatékonysag (ha egy adott piaci szegmensben a direkt eszkéz(ok) vasarlasa
Osszességében - tehat a kereskedéshez kapcsolddd explicit és implicit koltségeket is
figyelembe véve - magasabb kéltségterheléssel jarna, mint a kdzvetett befektetési
forman keresztil térténd elérés)

= hagyomanyos, illetve egyedi befektetésekkel nehezen elérhetdé specidlis piacok
lefedése

A vagyonkezel6k negyedéves jelentéseikben kételesek beszamolni a kézvetett-kdzvetlen
koltségek alakuldsarol, beleértve az errél sz616 szamszerld kimutatast és indoklast.

Az Igazgatotanacs a befektetési politika, ill. a Pénztdr kockdzatviselési képességébdl és a
pénz- és tokepiac aktudlis helyzetébdl levezetheté portfolid dsszetételt és annak korlatait,
valamint a referencia indexet az évente elvégzendd értékelés soran felilvizsgalja és
amennyiben szilikséges, Ujra megallapithatja. Tekintve, hogy a Pénztar befektetési
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tevékenységének legfontosabb céljai kézott szerepel, hogy befektetett tokéjének értékét
megorizze, ezért a portfolic kockazatos és kockazatmentes elemei egymashoz viszonyitott
aranyanak megallapitdsakor a vagyonkezelGknek ugy kell eljarniuk, hogy a portfolid
kockazatmentes elemeinek legkedvezétlenebb esetben valoszinlisithetd hozama lehetéleg

fedezze a portfolié kockazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhets veszteségeket.

Amennyiben a befektetési portfolid hozama harom egymast kévetd évben a referencia
indextdl és/vagy a belsé egyeztetéshez hasznalt indextd! legalabb 25%-kal elmarad, a Pénztar
- mérlegelve mas vagyonkezel6k teljesitményét is - a vagyonkezelési tevékenység ellatasara
palyazatot irhat ki, melynek elbiralasanak szempontjait az Igazgatétanacs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referenciak, stb.), €s azoknak Gsszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel, a befektetési politikaval. Természetesen, Uj vagyonkezelési palyazatok kiirasara a
fentiektdl figgetlendl Is, az Igazgatotanacs déntése alapjan, barmikor sor keriilhet.

A Pénztar portfoliojara vonatkozo befektetési aranyok és referenciahozamok a Pénztér
mindharom tartalékara érvényesek.

A pénztar a vagyonkezeloi kockazatok csokkentése érdekében egyidejlleg tobb
vagyonkezeldt is igénybe vesz a befektetési tevékenysége megvaldsitasara. A vagyonkezelok
a megosztott vagyonkezelésben jelenleg az alabbi jogosultsagokkal - nem teljeskérien -

rendelkeznek:

« Befektetési Irdnyelvek keretei kozott, a sajat déntéseik szerint dnalléan jarhatnak el. igy

kiillonésen meghatarozzak a kezelt vagyonrész (portfélio) befektetéseinek dsszetételét és

lejaratat, valamint a portfolio osztalyok szerinti megosztasat, onalléan szervezik

és

bonyolitjdk a pénztar befektetési ligyleteit, maguk valasztjdk ki azokat az eszk&zoket,

amelyekbe a befektetési eszkdzoket befekteteti, és maguk valasztjak ki azokat a

személyeket és feltételeket, akikkel és amelyekkel Befektetési SzerzGdéseket kotnek.

Jogosultak doénteni az egyes befektetések részleges, vagy teljes egészében torténd

felszdmolasardl és vezetik a kezelésbe atadott portfélid eszkézeinek nyilvantartasat,

= Jogosultak bizomanyosként eljarni, azaz a sajat nevilkkben, a pénztar javara, illetve

terhére, mind tézsdei, mind tézsdén kivili értékpapir {gyleteket kotni, illetve egyéb

befektetéseket eszkdzdbini.




alékara) vonatkozd befektetési korlatoz

az alabbiak:

sok

» Min. Cél | Max.
Eszkézcsoportok arany |ardny | ardny
Hitelviszonyt megtestesité eszkozék, bankbetét és dontden
ilyen tipusi eszkézdket tartalmazoé befektetési alapok 70% | 90% | 100%
jegyei
Bankbetét* 0% | 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 70% | 90% | 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% | 90% | 100%
Kilféldi allampapir, allami garancids értékpapir** 0%| 0%| 50%
ezen belil

QECD orszagok aital kibocsatott 0% | 0%| 50%

nem OECD orszagok altal kibocsatott 0%| 0%| 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0%1| 0%| 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0%} 0%]| 15%
Kilfoldi gazdalkodo szervezeti és hitelintézeti kotvény*** 0% | 0% | 20%

ezen beliil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% | 0%| 20%

nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% | 0%| 10%
Magyar 6nkormanyzati kétvény 0%| 0%| 10%
Hazai jelzéloglevél 0% | 0% | 20%
Hazai jelzaloglevél 0% | 10% | 30%
Kockazati részvényarany osszesen 0% | 10% | 30%
!—lazai es Iic’:kz*e*p-europai reszveny, illetve részveény alapu befektetési 0%| 5%| 10%
jegy, ETF
Nemzetkézi részvény, részvény alapu befektetési jegy, ETF*#*** 0% | 5%| 25%
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyel, ETF 0% | 0%| 8%
Szarmaztatott Ggyletekbe fekteté alap befektetési jegye, ETF 0% | 0%| 5%
Pénzpiaci, likviditasi, kétvény tipusa alap befektetési jegye, ETF 0% | 0%| 5%
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0% | 0%/ 10%
ingatlan befektetési jegy 0% ]| 0% 3%




A vagyonkezeldk felé megfogalmazott vagyonésszetételi elvaras (befektetési mozgdstér) az
alabbiak szerint kertlt kialakitasra:

Hold Alapkezel6 Zrt.°
Eszkézesoportok Min. | C&l | Max.
arany arany arany
Hitelviszonyt megtestesité eszkézék, bankbetét &s déntbéen ilyen 20% 929 100%
tipusi eszkizéket tartalmazé befektetési alapok jegyei ° ° ‘
Bankbetét* 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 70% 92%| 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir 40% 85% | 100%
Kllfoldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% 0% 50%
ezen beliil
QECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 50%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kiilfoldi gazdalkodo6 szervezeti és hitelintézeti kbtvény*** 0% 0% 20%
ezen belll
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 20%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 10%
Magyar énkormanyzati kitvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 20%
Teljes részvényarany részvény alapu befektetési jeggyel egyiitt 0% 8% | 30%
Kockazati részvényarany osszesen 0% 8% | 30%
Hazai és kbzép-eurdpai részvény, illetve részvény alapu befektetési
jegy, ETFH*> preurop 4 y alap 0% 3%|  10%
Nemzetkozi részvény, részveny alapl befektetési jegy, ETF**** 0% 5% 25%
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyel, ETF 0% 0% 5%
Szarmaztatott (igyletekbe fektetd alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Pénzpiaci, likviditasi, kétveény tipusi alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Aruplaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 3%

A Hold Alapkezeld Zrt. 2 elkllénitett portfoliot is kezel - részben a fedezeti tartalék, részben
pedig a mikddési és likviditasi tartalék forrasaiként-, melyek mindegyikére érvényesek a
fenti tabldzatban feltlintetett limitek illetve célértékek. A miikodési és likviditasi tartalék
befektetésénél is az az elsdédleges célja a pénztdrnak, hogy az az alacsony
kamatkérnyezetben is megtartsa a realértékét.




Amundi Alapkezel6 Zrt.
Eszkozcsoport Min. cél Max.
arany arany arany
Hitelviszonyt megtestesitd eszkézék, bankbetét és déntden
ilyen tipusia eszkédzidket tartalmazd befektetési alapok 70% 85% | 100%
jegyei
Bankbetét, folydészamla* 0% 0% 30%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 70% 85%| 100%
Magyar allampapir, allami garancias értékpapir egyiittesen 60% 85%1| 100%
Kilféldi allampapir, allami garancias értékpapir egyittesen** 0% 0% 30%
ezen beliil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
nem OECD orszagok altal kibocsdtott 0% 0% 20%
Magyar gazdalkodoszervezeti kétvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 15%
Kllfoldi gazdalkodd szervezeti, hitelintézeti kotvény egylttesen*** 0% 0% 15%
Magyar 6nkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 20%
Teljgs részvényarany részvény alapa befektetési jeggyel 0% 15% 30%
egyilitt
Kockazati részvényarany dsszesen 0% 15% 30%
Hazai és kdzép-eurdpai részveny, illetve részveny alapu o o o
befektetési jegy, ETF egyiittesen**** e i g
Nemzetkozi részvény, illetve részvény alapu befektetesi jegy, ETF o o o
egyiittesen**** 0% 10% 25%
Tokegarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyei, o n o
ETF egyiittesen 0% 0% 5%
::_:rmaztatott ilgyletekbe fektetd alap befektetési jegye, 0% 0% 50/,
Pénzpiaci, likviditasi, kotvény tipusu alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
Arupiaci befektetési jegy, ETF, 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 0%
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Generali Alapkezelé Zrt.

Eszkdzcsoportok Min. | oz . Max.
arény arany
Hitelviszonyt megtestesité eszkézék, bankbetét és
dontden ilyen tipusi( eszkoziket tartalmazé befektetési | 80% 90% 100%
alapok jegyei
Bankbetét* 0% 0% 20%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 80% 90% 100%
Magyar allampapir, allami garancids értékpapir 60% 90% 100%
KUlfoldi allampapir, allami garancias értékpapir** 0% 0% 40%
ezen belil
OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 40%
nem OECD orszagok altal kibocsatott 0% 0% 30%
Magyar gazdalkoddszervezeti kdtvény 0% 0% 10%
Magyar hitelintézeti kétvény 0% 0% 10%
Kulféldi gazdalkodd szervezeti és hitelintézeti kotvény*** 0% 0% 0%
Magyar dnkormanyzati kétvény 0% 0% 10%
Hazal jelzaloglevél 0% 0% 15%
Teljes részvényarany részvény alapi befektetési 0% 10% 20%

jeggyel egyiitt

Kockazati részvényarany 6sszesen 0% 10% 20%

Hazai és kozép-europai részvény, illetve részvény alapu

v) 0, 0,
befektetési jegy, ETF**** 0% e 15%
Nemzetkdzi részvény, részvény alapu befektetési je
A= h Y v aap 129Y: [ g 5% 10%
'é'_?_l;egarantalt alapok, tokevédett alapok befektetési jegyei, 0% 0% 10%
Szarmaztatott Ggyletekbe fekteté alap befektetési jegye, ETF 0% 0% 5%
PEcIe_r;zplaci, likviditasi, kotveny tipust alap befektetési jegye, 0% 0% 50
Arupiaci befektetési jegy, ETF, kollektiv befektetési értékpapir 0% 0% 10%
Ingatlan befektetési jegy 0% 0% 3%

A fenti tablazatokhoz kapcsolodé csillagokkal jelGlt labjegyzetek magyarazata:

*Bankbetét forintban és/vagy OECD tagorszagok devizaiban [étesithetd.

**A  kilféldi allampapir befektetések részaranya a portfélion beldl minimum 0%-ot,
Osszpénztari szinten maximum 50%-ot (vagyonkezelénként pedig a fenti egyéni
tablazatokban meghatdrozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kilféldi koétvénypiaci
befektetések elsdsorban nem stratégiai tartasi céllal szerepelnek a portfélioban, hanem -
adott esetben a hazai kotvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkozi
kockazatmegosztas lehetdségét kivanjak biztositani, ezért szerepelnek viszonylag széles
limittel és 0% célértékkel a portfolioban.
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*** Kiilfoldi gazdalkodd szervezeti és hitelintézeti kotvények részaranya a portfdlion beliil
minimum 0%-ot, 6sszpénztari szinten maximum 20%-ot (vagyonkezel6nként pedig a fenti
egyéni tablazatokban meghatarozott maximalis %-ot) érhetik el. Ezek a kiilfoldi befektetések
sem stratégiai tartdsi céllal szerepelnek a portfolioban, hanem - adott esetben a hazai
kétvénypiaccal kapcsolatos aggodalmak esetén - a nemzetkdzi kockazatmegosztas
lehetoseget kivanjak biztositani.

¥*xxkA Portfolibkezel6k az altaluk kezelt alapok altal kibocsatott befektetési jegyeket, a
Chinoin Nyugdijpénztér és a kéztiik hatalyban |évé egyedi portfélidkezelési szerz6désekben
régzitett limitek erejéig vasarolhatnak.

Szarmaztatott iigyletekre vonatkozd korlatozas

A Pénztar vagyonkezel6i szarmaztatott iigyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kéthet, a
spekulaciés célu kétés nem megengedett. Fedezeti célu az olyan ligylet, amelyet a pénztar
portfolidjaban mar meglévd eszkdzokre, az azok tartdsabdl adddd kockazat csdkkentésere
kdtnek. Fedezeti Ggylet esetén sziikséges egy eldzetes kockazati kitettség, amelyre irényul a
fedezés. Arbitrdzs céll az az Ugylet, amely soran egyazon idépontban és ugyanazon eszkézre
vonatkozoan vétell és eladasi ligylet kdtddik, és amelynek eredményekent nem keletkezik nettd
"hosszu" vagy "révid" pozicio.

Ertékpapir kélcsénzés lehetésége
A Pénztdr vagyondt képezd értékpapirok kélcsénbe adasara a vagyonkezelGkkel fennalld

szerzdéses feltételek szerint van lehetdség a jogszabaly adta keretek figyelembevételével.

A fentiekben ismertetett befektetési keretrendszerhez alkalmazott piaci referenciaindex az alabbi:

=  60% RMAX Index

= 30% MAX Composite Index
= 3% CETOP Index

= 3% BUX Index

* 4% MSCI World Index

A befektetési aranyoktdl vald eltérés esetén kdvetendé szabalyok:

A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozé jogszabalyban és jelen befektetési politikaban
foglalt korldtozdsokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kdzrem(ikodo
kételes megismerni és betartani.

A Letétkezeld a jogszabdlyba (tkézd megbizasokat kételes visszautasitani.

Amennyiben a pénztdri letétkezelS a befektetési elbirasok megsértését észleli, azt legkésobb
a kovetkezd munkanapon kételes a Felligyeletnek és a pénztarnak jelenteni, €s a pénztari
szolgaltatot értesiteni.

1. Ugyletkétés ltal okozott eltérés
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Ha a Vagyonkezeld vétkesen olyan lgylete(ke)t két, amellyel a portfdlié piaci értéke megseérti
a Pénztarra vonatkozd, jogszabalyban vagy a befektetési politikiban megszabott befektetési
korlatozasokat, akkor a Letétkezelo utasitasat kovetben, az alabbiakban meghatarozott
hataridék betartasaval kételes, az lgylettel ellentétes iranyd ugyletet kotni (legalabb a
befektetési korlatot meghaladd, de legfeljebb az eredeti Ugyletben szereplé mennyiségre), és
a Pénztar altal emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Vagyonkezel6 koteles
= a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a Letétkezel6 utasitasat

kévetden, azonnal a jogszabélyban eldirt aranyokat visszaallitani,

= nem a jogszabalyokban elGirt, hanem a portfolid kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikajaban meghatarozott limitek megsértése esetén 5 munkanapon
intézkedni, helyreallitani az elGirt aranyokat.

2. A kezelésbe adott vagyon Gsszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabdlyok abbdl addéddan sérilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
bsszege hirtelen megvaltozik, akkor a Vagyonkezel6 a kévetkezd hataridéket figyelembe véve
kételes intézkedni:
= a jogszabalyokban meghatarozott limitek megsertése esetén a Vagyonkezelo a
Letétkezel6 utasitdsat kovetGen azonnal koteles a jogszabalyban elGirt aranyokat
visszaallitani;
* nem a jogszabalyokban el6irt, hanem a portfélidé kezelési iranyelvekben, a Pénztar
Befektetési politikdjaban meghatarozott, limitek megsértése esetén a Vagyonkezeld
ésszerl idon - de legfeljebb 30 napon - beliil kételes helyreadllitani az el6irt aranyokat.

3. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Pénztar a VagyonkezelGvel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvenyeben allapitia meg, hogy mely iddpontig kell attérni az (j befektetési
aranyokra.

4, A piaci arfolyamok elmozdulasa altal okozott eltérés

Egy adott piaci rész-szegmensre vonatkozé minimum/maximurn limitek atlépése a csak a piaci
arfolyamok mozgasa kovetkeztében a jogszabalyokban meghatarozott limitek sériilnek, akkor a
VagyonkezelG az eszlelest koveté 30 napon belll koteles a meghatarozott korlatokon belllre
vinni az aranyokat.

A Pénztdr a vagyonkezelok befektetési tevékenységét a letétkezel6tdl kapott adatok,
kimutatasok figyelembevételével értékeli.
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4. A befektetési politika ellendrzése, értékelése, modositasa

A Befektetési Politika teljesiilését - amennyiben jogszabaly masként nem rendelkezik - az
Ellenérzd Bizottsag ellenérzi. A Befektetési Politikdban foglalt rendelkezések végrehajtdsaért,
a szabalyok teljesiiléséért a Pénztar Igazgatdtanacsa felelds.

A Pénztar Igazgatétanacsa értékeli a Befektetési Politika végrehajtdsat, eredményeit. A
befektetési politika értékelésérdl az Igazgatdotanacs a pénztar éves beszamolot elfogadd
kézgyllésén ad szamot.

A befektetési politika értékelése soran meg kell vizsgaini, hogy:

e a kialakitott befektetési politika megvaldsitésa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak eléréseét,

e a befektetési tgyletmenet, a befektetési portfolick Osszetétele, szerkezete &sszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban el6irt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések értékelése és megsziintetése érdekeében milyen intézkedések tortentek,

» a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron beliili
kérnyezetében alakultak-e, illetve, hogy mik voltak az esetleges eltérések okai,

e az értékelt id6szakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek milyen
hatassal voltak a portfolid szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhitd
intézkedés.

A Pénztar Igazgatétanacsa évente dontést hoz a Befektetési Politika fenntartasa, vagy
mdbdositdsa kérdésében, amirdl a ddntést kovetd elsé kdzgylilésen tdjékoztatast ad, és a
Befektetési politikdt az MNB-nek megkildi az elfogadast koveté 30 napon belil. Az
Igazgatétanacs a Befektetési Politikat a fentieken tal - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatasara a Pénztar vagyonkezeldi is tehetnek
javaslatot.

A befektetési politika megvaltozasarol a vagyonkezelést végzo személyeket és szervezeteket
ill. a letétkezel6t értesiteni kell. A megvaltozott befektetési politikdnak vald megfelelést az
értesités kézhezvételét kdvetd 90 napon belill vagy a megallapodas szerinti datumtdl kezdve
kell biztositani.

5. A Pénztar szolgaltatéi

A Pénztar vagyonanak kezelését kbzvetve, befektetési szolgaltatokon keresztiil valdsitja meg.

A Pénztar a jogszabalyi eldirasoknak megfelelden egy letétkezelbt alkalmaz.
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A vagyonkezelGi pélyazatok elbirdlasanak szempontjait az Igazgatdtanacs a palyazat
kiirasakor rogziti (ar, referenciak, stb.), és azoknak dsszhangban kell allniuk a pénztartagok
érdekeivel,

Kivélasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviket zartkérii meghivasos palyaztatas utjan
valasztja ki. Rendkiviili esetektdl eltekintve a Pénztar szerzGdéses kapcsolatait évente kivanja
értékelni és felilvizsgaini. A Pénztdr megbizasi szerzédést kizarélag a jogszabalyokban
meghatdrozott &sszeférhetetlenségi szabdlyokat nem sértd, a szilkséges PSZAF
engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal két és ennek meglétérdl a szolgaltatokat kiilén
nyilatkoztatja. A Pénztér befektetésl tevékenységébe csak olyan tarsasagokat von be,
amelyek tulajdonosi hattere és tékeellatottsiaga szilard, szakértelméhez, tapasztalatalhoz és
uzleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes a rad vonatkozd
Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartasara és megvalositasara. A fentiek figyelembe
vételével az egyes szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivalasztasa:
s pénztari és/vagy befektetési alapok letétkezelési gyakorlata,
e (zleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanlasa, referenciak,
« miukddtetett ellenérzési rendszer,
« szamitastechnikai hattér,
» személyi feltételek,
s koltségek, dijazas.
A VagyonkezelGk kivalasztasa:
» eredményei, vagyonkezelok személyi fluktuacidjanak mértéke,
o (zleti johirnév, esetleg fuggetlen mindsitd ajanlasa,
* nyugdijpénztari vagyonkezel6i tapasztalatok, referencidk, korabbl években elért
hozamok,
» vagyonkezelési dontési mechanizmus,
¢ mikédtetett ellenérzési rendszer,
s szamitastechnikai hattér,
o kéltségek, dijazas

Ertékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti a szerzédéses viszonyban 3alld szolgaltatoi

tevékenységének eredményességét és dont a szerzGdések fenntartasarol, vagy uj palyazat
13
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kiirasarél. Az értékelésnél az aldbbi szempontok szerint vizsgdlja a szolgaltatok
teljesitmeényét:

o a szerzGdésben rigzitett jelentési és értékelési kotelezettségeinek teljesitése az
atadott jelentések tartalmi helyessége, pontossdga, részletessége és a hatarid6k
betartasa;

o egyiuttmlikddési készsége a tobbi szolgaltatdval;

« a Pénztar részérdl az adott szolgaltatoval kapcsolatot tartdk szubjektiv véleménye;

o az adott szolgaltatd dijszabasa és a piac aktualis helyzete;

+ a vagyonkezeldi teljesitmény mérlegelése.

A Pénztar vagyonkezelbinek atadott vagyon meghatarozasa
A pénztar vagyonkezelfinek és a részikre atadandd Osszegek megosztasat 2016. évre a
pénztar az alabbiakban szabalyozza, melyet a Pénztar Igazgatotanacsi dontéssel

megvaltoztathat:

A Pénztari kezelt vagyon megosztasa vagyonkezeldnként:

R i
Amundi Bef. Alapkezel$ Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 15,0%
Hold Bef. Alapkezel6 Zrt.(1023 Bp., Alkotas u. 50.) 66,8%
Generali Alapkezeld Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42- 18,25
44.) '

A Pénztari befizetések, azaz befolyé pénzek (pl. tagdijak, addjovairasok, athozott fedezetek
sth.) megosztasa a vagyonkezeldk kdzott tovabbi dontésig az alabbiak szerint toérténik:

: Atadando dsszegek
Geoineve. dime elirdnyzott megosztdsa |
Amundi Bef. Alapkezeld Zrt.(1011 Bp., F6 u. 14. 3. em.) 1/2-ed rész
Hold Bef. Alapkezeld Zrt.(1023 Bp., Alkotds u. 50.) 1/2-ed rész

A Pénztar ideigienes forrasait likviditasa fenntartdsa érdekében a szamlavezeté bankjanal
vezetett folydszamlajan tartja pénzeszkdzok és rovid tavu betétek formajaban.

6. A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevok feladatai, a feladatok
ellendrzésére kijelolt szervek

A Pénztarak letétkezeldje és vagyonkezeldl a hatalyos jogi szabalyozas és a megkéotott
szerzOdések alapjan végzik tevékenységiiket, melyet a Pénztér Igazgatotanacsa, és az
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EllenGrzd Bizottsag a kapott kimutatasok alapjan folyamatosan, de legalabb negyedévente
ellendriz.

A vagyonkezel6 a szerzGdésben meghatarozott kereteken belll sajat hataskérben jogosult
donteni a befektetési tevékenysegrél. Ez aldl kivételt képez a pénztar egészére vonatkozo
jogszabalyi megfelelés miatti, a pénztar felel6s vezetdje altal meghozott dontések
végrehajtasa.

A vagyonkezel6 Ugyleteir6l a szamviteli torvénynek megfelelé bizonylatot készit, melyet
legalabb két heti gyakorisdggal kild meg a pénztédrnak. Az egyes vagyonkezeldi
szerzédésekben mas adatszolgaltatasokat is kikothet a pénztar.

A letétkezeld feladata a befektetési, illetve vagyonkezeldi tevékenység ellendrzése (limitek
betartasa), a vagyon értékelése, illetve a pénztar vagyonanak letéti Grzése.

Az ellenérzésrdl, illetve a Befektetési Politika megvaldsitasarél, a vagyonkezel6k
tevékenységérdl a vagyonkezeldk legalabb negyedévente részletes, irasos és/vagy szébeli - a
vagyon értekére és a vagyonkezelési teljesitmény mérésére szolgaldo - tajékoztatast
nyujtanak az Igazgatétanacs és az Ellendrzé Bizottsag részére. A letétkezeld irasban
negyedévente készit jelentés az Igazgatdtandcs és Ellendrzé Bizottsag részére, mely
tartalmazza a letétkezeld altal készitett eszkozérték-kimutatast, illetOleg a vagyonkezeldk
tevékenységének jogszabalyi megfelelésérdl sz616 nyilatkozatot.

A Pénztar haladektalanul beavatkozik, ha a letétkezeld, vagy a vagyonkezelGk
jogszabalysértésérdl, vagy szerz6désszegésérdl megbizonyosodik. Ekkor a Pénztar enyhébb
esetben felhivja az illetd szolgaltatét a jogszabalyi- illetve szerzddéses elGirasok
megszegésének azonnali kikiliszobolésére, sllyosabb esetben intézkedik a szolgaltatoval

kotétt szerz6dés felbontdsardl, illetve sziikség esetén mas jogi Iépéseket tesz.

A Pénztar a letétkezeldvel és a vagyonkezelokkel kotott szerzodésekben torekszik a piaci
atlagnak meagfeleld, vagy annal a Pénztdr szamadara kedvezdbb dijazas megallapitasara,
amennyiben ez dsszhangba hozhatdé a biztonsdgos, prudens letét-, illetve vagyonkezeiési

tevékenységgel.

Budapest, 2017. december 19,

gm’m?yi ihaly
Chinoin Nyugdipépztar IT elndke
L/
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