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A jelen tajékoztatoét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Russia Részvény
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénziigyl targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban:

Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2019. évi mikédésének bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mutkodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB 4dltal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Russia Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyid@szakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéd Sorozat Deviza ISIN kod

A HUF HU0000707401 1 HUF HUO0000709514
P PLN HU0000710157

L PLN HU0000713144

Hozamfizetés

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre keril az
Alap befektetési politikajanak megfelel6en. A BefektetSk a tékenévekményt a tulajdonukban 4ll6 Befektetési
jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Befektet6k kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Kémitves Kinga
Kamarai tagsagi szam: 007240
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 421 944 3,26
Repo

Atruhazhato 4 109 843 382 97,86 9 015 610 294 96,38
értékpapirok

Szarmazékos iigyletek 18 556 831 0,2
Egyéb eszkozok 939 610 791 22,37 97 517 067 1,04
Osszes eszkdz 5 211 177 999 124,09 9 436 106 136 100,88
Kotelezettségek -1 011 556 690 -24,09 -81 949 345 -0,88
Nettd eszkdzérték 4 199 621 309 100,00 9 354 156 791 100,00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 871 610 584 1 171 250 512
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514 542 010 151 909 027 473
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap 2 PLN HU0000710157 11 497 156 17 206 837
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713144 1 479 428

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre es nettd eszkozérték

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 2.254706 3.319629
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514 2.444851 3.636086
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 1.057014 1.500697
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap L PLN HU0000713144 1.058565 1.369378

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

Részvény - Egyéb kulfold 4 109 843 382 100,00] 8 875 608 054 98,45
T&ézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok dsszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott &truhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfdsld -
Allamhaztartéas

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen 140 002 240 i,55

4 109 843 382 100,00| 8 875 608 054 98,45

140 002 240 1,55

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa
Befektetésb6l szarmazé jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2019

Pénzintézettdl kapott kamatok 576
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 512 002
Részvények osztaléka 474 705
Szarmazékos tgyletek nyeresége 123 808
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 10
Osszesen: 1111 101

Az Alap 2019. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2019
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 111 969
Fizetend$ kamatok 7
Opci6s dijak 2 568
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 5034
Osszesen: 119 578

Az Alap 2019. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjan késziilt
Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2019-ben Egyéb bevételként 63e biintetd jutalékot, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiilon adojat szdmolta el 3 537 eFt értékben, és felmertilt 1 039¢Ft ligylettel
kapcsolatos raforditas is.
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Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2019

Alapkezeldi dij 53 545
Konyvvizsgaléi di 873
Feliigyeleti dij 1768
Megbizasi dijak 3363
Letétkezeldi dij 8 948
Ugynoki jutalékolk 3187
Bankkoltség 164
Féforgalmazdéi jutalék 3554
Forgalmazdi jutalék 39 496
Tranzakcios dijak 2384
Keler djj 19
Osszesen: 117 301

Az Alap 2019. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Netto6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

Tokenovekmény: 2019

Vissza vasarolt bef.jegyek bevonasi értékkiilonbézete -2 074 523
Ertékpapirok értékelési kiilonbozetébsl 1811 746
El6z6 évek eredménybdl 5370 501
Uzleti év eredményéb6l 869 709
Osszesen: 5977 433

Az Alap 2019. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2019-ben.

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nett6 eszkoézértékének valtozasa

Aegon Russia Részvény

Bofektotési Alap a HUF HU0000707401 | 2 677 241 798 2,40566612016.12.30.
Hegen RusRila ReSzvEny A HUF HU0000707401 | 2 146 787 299 2,121872 [2017.12.29.
Befektetési Alap

Hegen RusRila ReSzvEny A HUF HU0000707401 [ 1 965 225 613 2,254706(2018.12.28.
Befektetési Alap

Hegen RuSSla ReszvEny A HUF HU0000707401 | 3 888 117 166 3,319629|2019.12.31.
Befektetési Alap

Hegen Russila REsHyEny I HUF HU0000709514 [ 4 104 623 236 2,566960 (2016.12.30.
Befektetési Alap

Hegen RuSSla ReSzvEny I HUF HU0000709514 [ 2 341 194 107 2,282378 (2017.12.29.
Befektetési Alap

Hegen RusRila ReSzvEny I HUF HU0000709514 [ 1 325 134 060 2,444851(2018.12.28.
Befektetési Alap

ECEe SEREEA KOSy I HUF HU0000709514 | 3 305 302 068 3,6360862019.12.31.
Befektetési Alap

Hegen Russila ResHyEny P PLN HU0000710157 31 103 655 1,200425|2016.12.30.
Befektetési Alap

Hegen Russila ResHyEny P PLN HU0000710157 11 589 774 1,001022|2017.12.29.
Befektetési Alap

Aegon Russia Részvény

ooty Ao P PLN HU0000710157 12 152 655 1,057014 [ 2018.12.28.
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Aegon Russia Részvény

Befektetési Alap P PLN HU0000710157 25 822 249 1,500697 [2019.12.31.
Aegon Russia Részvény

Berekietisl Alag L PLN HU0000713144 120 157 1,201565]2016.12.30.
Aegon Russia Részvény

Berekietisl Alag L PLN HU0000713144 101 004 1,010037]2017.12.29.
Aegon Russia Részvény

Befektetési Alap L PLN HU0000713144 1,058565(2018.12.28.
Aegon Russia Részvény

Befektetési Alap L PLN HU0000713144 2 025 896 1,369378(2019.12.31.
VII. Szarmaztatott tigyletek

RDX USD Index Decl9 Vétel 2019.12.20. 175] 1 683,071| 1 636,5000| -24 943 891 | HUF 2019.09.30.
Osszesen HUF 2019.09.30.
RDX USD Index Decl9 Vétel 2019.12.20. 175] 1 683,071| 1 761,0000 40 289 266 | HUF 2019.10.31.
RDX USD Index Decl9 Vétel 2019.12.20. 44| 1 664,409| 1 761,0000 12 555 787 | HUF 2019.10.31.
Osszesen HUF 2019.10.31.
RDX USD Index Decl9 Vétel 2019.12.20. 135 1 683,071 1 748,0000 26 658 080 | HUF 2019.11.29.
RDX USD Index Decl9 Vétel 2019.12.20. 44 1 664,409] 1 748,0000 11 185 914 | HUF 2019.11.29.
Osszesen HUF 2019.11.29.
RDX USD Index Mar20 Vétel 2020.03.20. 135] 1 853,863| 1 900,5000 18 590 829 | HUF 2019,12,31
Osszesen HUF 2019.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezk

Az Alapkezel6 mtikodésében a 2019-es évben a koévetkezé fontosabb valtozasok kévetkeztek be. Az
Alapkezel6 Feligyelébizottsagaban Dr. Gati Gy6rgy helyét Jane Daniel vette at, mig az Alapkezel6
Igazgatésaga Réti Gabor kinevezésével 4 f6re béviilt.

A fenti valtozasok nem érintették az alap a befektetési politikdjat. A 2019-es évben az AlapkezelS bévitette
az alap altal kothet6 szarmaztatott tigyletek korét, valamint az alap befektetési céljanak megtartasa mellett G

benchmark hasznélatara tért at.

2019 végén lattak napvilagot az elsé hirek a Kinaban megjelent Covid-19-r61 (Koronavirusrdl). Ev végén
mindéssze néhany, mindaddig ismeretlen virus dltal okozott megbetegedés keriilt jelentésre a WHO-nak.
2020 elsé néhany hoénapjadban a virus globalisan is elterjedt. Bar a helyzet naprél napra valtozik,
megallapithaté, hogy a jelenlegi jarvanytigyi helyzet negativ hatassal bir mind a globalis, mind pedig a magyar
gazdasagra, illetve a pénz- és tékepiacokra. Az Alap Alapkezel6je a Covid-19-es virusfert6zés kitorését
mérleg forduldnapjat kovets, nem mobdosité eseménynek tekinti, tehat a tarsasdg 2019. évi éves

jelentésére nincsen hatassal.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfélidt orosz részvények alkotjak. 2019.04.23-1 hatallyal
modosult az alap referenciaindexe (MSCI Russia 10/40 Net Total Return USD Index), igy a portfélid
Osszetételében jelentds valtozas tortént az év soran. 2019 Q2-t6l szarmazékos tgyletek kotésére kapott

jovahagyast.
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A 2020-as évre tekintettel azonban varhatd, hogy a korona virus gazdasagra kifejtett hatasa egész évben
érzékelhetS lesz, ami az alap szempontjab6l magasabb volatilitast fog eredményezni mint a mdaltban,
azonban az alap mikodését nem fogja veszélyeztetni. Amig nincs megfelel6 védekezés (ebben az esetben
védo oltas, vagy gyogyszer) a virus ellen, addig a részvény, kétvény és arupiaci tézsdéken hevesebb mozgasok
lesznek, és ezek hatassal lesznek az alap mozgasara is.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes Osszege, az alkalmazottak szamara kifizetett rogzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallaléi kategériankénti bontasban, a kedvezményezettek

szamanak megjelolésével

Javadalmazas teljes [ ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
Osszege gyakorol6 személyek (ideértve lgyvezetSk)

Létszamadatok (£6) | 50 6

Régzitett 488 591 448 153 217 809

Valtoz6 60 329 199 31 298 356

Nyereségrészesedés | 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A boénusz rendszer a menedzsment tagjai, a nem junior vagyonkezelSk és elemz8k, az értékesitési tertilet
tapasztalt kollégai, a kockazatkezelési vezetS, projektmenedzser valamint a pénziigyi vezeté szamara
személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kival6 teljesitményeket. A fenti teriileteken dolgozé
munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizetheté bénusz az éves jovedelem 45 és 100 szazaléka
koz6tt mozoghat. A személyre szabott célok meghatarozasa az elndk-vezérigazgaté feladata, az Azonositott
Munkavallalék esetében a Kockazatkezelési Vezets is ellendriz. A Vezérigazgat6 és a Kockazatkezelési
Vezet6 feladatkiirdsat a Feltigyels Bizottsag és/vagy az Aegon Asset Management képviselGje hagyja jova. A
célok teljestilésének megitélése, ellenérzése és jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban t6rténik.

A boénuszként kifizethetS 6sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt jelent
az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliillvizsgalatanak eredménye

A belsé ellenSrzés a javadalmazasi politika éves feliilvizsgalata soran két kis sulyd megallapitast tett, melyeket
az Alapkezel6 a meghatarozott akcidtervekkel teljesit. Az ellenéri jelentésr6l az Alapkezel6 Feliigyel6

Bizottsaga is tajékoztatva lett.
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e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikdban a targyévben jelentSs valtozas nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidGszakban nem tartott az Alapkezeld Likviditasi politikajaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidGszakban nem kotott Gj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

¢) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetdi profillal rendelkezik:

Alap javasolt kockszati
Alap neve alapdevizija minimalis besorolas
p 121 befektetési idé
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF 5év 7 (nagyon magas)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skéldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasigi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzs6inek megfelel6en az Alap magas kockazatd befektetésnek mindsil.

Az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjak talnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentSs részét ezen orszagokbdl nyerik. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezel6 az orosz
piacon kereskedett részvények kozott Ggy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak
megfelel6 jovSbeni kockazatok és hozamok fiigevényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
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egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol
hatarid6s részvény és index tigyletek alkalmazasa is megengedett.

Az alap referenciaindexe: 100% MSCI Russia 10/40 Net Total Return USD Index, (Bloomberg Ticker:
MN40RUU Index).

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és megfelelési feladatok ellatasara kilon szervezeti részleget hoz létre,
melynek mikodéséért a kockazatkezelési és megfelelési vezetS felelés. A részlegen belill a kockazatkezelési
egység célja, hogy olyan kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak
azonositasara, mérésére, folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok
biztositjak, hogy a befektet6k tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresé,
azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban kizardlag a hatékony portfolié kialakitas céljabol kétott szarmazékos tigyleteket.

Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettsége 2019.12.31-én a kévetkez6: 1.08.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 1703 075 1111101
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 954 707 119 578
lll. Egyéb bevételek 95 63
IV. MUkddési koltségek 168 634 117 301
V. Egyéb raforditasok 2 651 4 576
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-1l.+lll.-IV.-V.-V1.) 577 178 869 709

Az Alap 2019. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjan késziilt.
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