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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Centech Uj Magyarorszag Kockazati Tékealap (Székhelye:1065 Budapest, Révay utca 10., Befektetési alap
nyilvantartasi szama: 6122-10) befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az Centech Uj Magyarorszag Kockézati Tékealap (,az Alap”) 2018. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 3.505.780 E Ft, az addézott eredmény 172.194 E Ft nyereség -, és az
ugyanezen id6ponttal végzddo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2018. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddd lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel és a 216/2000. (XIIL. 11.) Korm.
rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény és kormanyrendelet™).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok
értelmében fennalld felelosségiink bovebb leirasat jelentéstink ,,4 konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért
valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenck vagyunk az Alaptdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban ¢és a Magyar
Konyvvizsgal6éi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a Centech Uj Magyarorszag Kockézati Tékealap 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A
vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozoé elbirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az tlizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az tizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleményiink szerint a Centech Uj Magyarorszag Kockéazati Tkealap 2018. évi iizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban osszhangban van a Centech Uj Magyarorszag Kockazati TOkealap 2018. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara
nem ir el tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli Iényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldoért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 0sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabodl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves beszamold dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabodl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként 1étez0 1ényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol,
és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozas, hogy ezek Onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasainak
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitds fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriségeét.
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. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Debrecen, 2019. majus 23.

Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Konyvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérto Kift. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54. mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartasi szama: 001511
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CenTech Uj Magyarorszag
Kockazati Tokealap

PSZAF lajstrom szdm: 6122-10

PSZAF nyilvantartasba vételi hatdrozat szama: EN-IIl/TTE-154/2010

Eves beszamolé
A 2018. december 31-én végz6dé évre

A konyvvizsgaldi jelentéssel egyutt.



CenTech Uj Magyarorszag Kockazati T6kealap
Mérleg a 2018. december 31-én végz6dé évre

Mérleg
El6zo6 évek
A tétel megnevezése 2017.12.31 | médositasai | 2018.12.31
MERLEG - ESZKOZOK

A. Befektetett eszkozok (I.+IL+IIL.+IV. sor) 2103773 0 1052 976
I. TARTOS RESZESEDESEK, ERTEKPAPIROK (03.

+04. sor) 2 044 006 0 1052976
1. Részvények, egyéb részesedések (kockazati

tokebefektetések) 2 044 006 0 1 052976
2. Allampapirok 0 0 0
II. ERTEKHELYESBITESEK 29 309 0 0
III. ERTEKELESI KULONBOZET 0 0 0
IV. ADOTT KOLCSONOK 30 458 0 0
B. Forgoeszkozok (I.+IL+IL+IV.+V.+VL+VIIL

sor) 1241199 0 2446 790
I. KESZLETEK 0 0 0
II. KOVETELESEK 108 897 0 361 697
III. KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 45 750 0 45 750
IV. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV

ERTEKELESI KULONB. 0 0 0
V. ERTEKPAPIROK (14. + 15. sor) 0 0 0
1. Kovetelés fejében atvett értékpapirok 0 0 0
2. Allampapirok 0 0 0
VI. ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
VII. PENZESZKOZOK 1 086 552 0 2039 343
C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 16 966 0 6014
Eszkozok osszesen 3361938 0 3 505 780

Budapest, 2019. majus 23.

a vallalkozas vezetdgje




CenTech Uj Magyarorszag Kockazati T6kealap
Mérleg a 2018. december 31-én végz6dé évre

adatok E Ft-ban

El6z6 évek
A tétel megnevezése 2017.12.31 | modositasai | 2018.12.31
MERLEG - FORRASOK
D. Sajat toke 3360 404 0 3503 289
I. Jegyzett toke 5000 000 0 5000 000
IL. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0 0
I11. Tartalék (1372173) 0| (1714655)
IV. Lekotott tartalék 0 0 0
V. Ertékelési tartalék 75 059 0 45 750
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 75 059 0 45 750
2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
VI. Adézott eredmény (342 482) 0 172 194
E. Céltartalékok 0 0 0
F. Kotelezettségek (I.+IL+IIL+IV.+V. sor) 400 0 1467
|. Hatrasorolt kitelezettségek 0 0 0
II. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
IIL. Rovid lejarata kotelezettségek 400 0 1467
IV. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 0
V. Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0 0
G. Passziv idobeli elhatarolasok 1134 0 1024
Forrasok dsszesen 3361938 0 3505 780

Budapest, 2019. majus 23.

a vallalkozas vezetdgje




CenTech Uj Magyarorszag Kockazati T6kealap
Eredménykimutatas a 2018. december 31-én végz6dé évre

Eredménykimutatas

adatok E Ft-ban

Eloz6 évek
A tétel megnevezése 2017.12.31 | modositasai | 2018.12.31
EREDMENYKIMUTATAS

I. Ertékesités netté arbevétele 0 0 0
I1. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0
I11. Eladott (kozvetitett) szolgaltatiasok értéke 0 0 0
IV. Miikodési koltségek 98 240 0 99 685
V. Egyéb bevétel 123 309 0 42 940
EbbSI: visszairt értékvesztés 123 309 0 0
VI. Egyéb raforditasok 17 227 0 11 740
EbbSl: ériékvesztés 16 263 0 10 597
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei 48 373 0 502 159
EbbSl: értékelési kiilonbozet 0 0 0
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 398 697 0 261 480
EbbGI: értékvesztés 375414 0 165116
Ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0 0
IX. Adoézas elotti eredmény (I-11-111-1V+V-
VI+VII-VIII) (342 482) 0 172 194
X. Adéfizetési kotelezettség 0 0 0
XI. Adézott eredmény (IX-X) (342 482) 0 172 194

Budapest, 2019. majus 23.

a vallalkozas vezetdje




CenTech Uj Magyarorszag Kockazati T6kealap
Kiegészité melléklet a 2018. december 31-én végz6dd évre

Kiegészit6 melléklet

1 A Tarsasag bemutatasa

A CenTech Uj Magyarorszag Kockazati T6kealap (a tovabbiakban ,Alap”) tevékenységét 2010.04.16-
an kezdte meg.

A Tarsasdgot a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-III/TTE-154/2010. szdmu hatarozata
alapjan vette nyilvantartasba 2010.04.22-én.

Az Alap hatarozott id6re alakult. Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételtSl szamitott 10 (tiz) évig
tart, melybdl a Befektetési |IdGszak az els6 4 (négy) teljes naptari év. Tekintve hogy a 29/2012. (VI.8.)
NFM rendelet 12-12/D. §-aiban meghatéarozott feltételek teljesiilése mellett az Alap a végsé
kedvezményezetteknek 2016. majus 31. napjaig folydsithat tékét vagy pénzkolcsont az Alap
befektetési id6szaka 2016.05.31-ig meghosszabbitasra kerdlt.

Az Alap kezelését a Central-Fund Kockazati T6kealap-kezel6 (a tovabbiakban: Alapkezel§) végzi.
Az Alapkezel6 adatai:

Neve: Central-Fund Kockazati T6kealap-kezel6 Zrt.
Cime: 1065 Budapest, Révay u. 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045901

PSZAF engedély szama: E-111/718/2008

Az Alapkezeld altal kezelt Kockazati T6kealapok a targyévben:

CenTech Uj Magyarorszag Kockdzati Tékealap
PSZAF lajstrom szam: 6122-10
Addszama: 18598346-1-42

Az Alap jegyzett t6kéje 5 000 000 000 Ft (azaz 6tmilliard) magyar forint, amelyet 3 500 000 000 db
(azaz harommillidard-6tszazmillié darab) egyenként 1 Ft (egy forint) névértékd , A"sorozaty, illetve 1
500 000 000 db (azaz egymilliard-otszazmilli6 darab) egyenként 1 Ft (egy forint névértéki ,B"
sorozatu dematerializdlt formaban elGallitott t6kealap-jegy testesiti meg. A tékealap-jegy
tulajdonosok pénzbeli hozzajarulasukat az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél (székhely:1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041348) vezetett letéti szamlara teljesitik.

A t6kealap-jegyek névértéke, darabszama, valamint a t6kealap-jegyhez fliz6d6 jogok, hozamfizetési
feltételek:

A t6kealap-jegyek névértéke 1 Ft (egy forint). A kibocsatasi ar a t6kealap-jegyek névértékével egyezik
meg. Az Alap a t6kealap-jegy tulajdonosok altal tett kotelezettségvallalasi nyilatkozatok alapjan
5 000 000 000 db (azaz otmillidard darab) dematerializalt t6kealap-jegyet bocsat ki, melybdl
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3 500 000 000 db (azaz harommilliard-6tszazmillid) darab ,,A” sorozatu és 1 500 000 000 db (azaz
egymillidrd-6tszdzmillié darab) ,,B” sorozatu t6kealap-jegy.

A t6kealap-jegyeket csak zartkorlen lehet forgalomba hozni, és sem az els6dleges, sem a
masodlagos piacon nem lehet nyilvdnosan felajanlani. Az egy befektetd altal jegyzett tGkealap-jegyek
teljes névértékének minimum 50 000 000 Ft (6tvenmillié forintnak) kell lennie.

Az ,A" sorozatu tGkealap-jegyekhez az Alapkezelési szabdlyzatban meghatarozott szavazatels6bbségi
és vétdéjogok flz6dnek valamint ennek ellentételezéseként ezen tbékealap-jegyekhez
hozamkorlatozas flizédik.

Az ,A” sorozatu t6kealap-jegyekhez f(iz6d6 szavazatelsGbbségi és vétdjogok ellentételezéseként a
,B” sorozatu t6kealap-jegyekhez az Alapkezelési szabalyzatban meghatarozott veszteség-mérséklés
flizédik.

A nyereségfelosztas id6pontjat az Alapkezel6 hatarozza meg. Az osztalékbdl és kamatokbdl szarmazé
kiaddsokkal csokkentett tGkenyereség évente kerill felosztdsra, ugyanakkor az Alap csak akkor
koteles felosztani, amennyiben az az adott évben 0Gsszesen meghaladja a 100.000.000. Ft-ot
(szazmillié forintot). Az Alapkezel6 a hozam kifizetését jogosult megtagadni azon Osszeg erejéig,
amely beldtdsa szerint az Alap addfizetési kotelezettsége, kiadasai és terhei megfizetéséhez
sziikséges fedezetet képez. A felosztasra keriilé t6ke a t6kealap-jegy tulajdonosokat t6kealap-jegyeik
névértékének az dsszes forgalomban lévé tékealap-jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti
meg.

A tGkealap-jegy tulajdonosok nem igényelhetik a tGkealap-jegyek névértékének vagy kibocsatasi
aranak visszafizetését az Alap futamideje alatt.

Egy kockazati tékealap-
jegyre jutd nettd
eszkozérték (Ft/db)

Nettd

Kibocsatott t6kealap-jegyek (e db) eszkozértek (e Ft)

A sorozatu 3500 000 2452 302 0,700658
B sorozatu 1500 000 1050987 0,700658
Osszesen 5000 000 3503 289 0,700658

A beszamold alairasara az Alapkezelé képviseletében Varga Zoltdn - vezet6 tisztségviseld (az
igazgatdsag elnoke) (lakcim: 1121 Budapest, Remete Gt 10. B. ép. 2. Iph. 1. em 5.) és Szigeti Karoly
(igazgatdsag tagja) (lakcim: 2120 Dunakeszi, Munkacsy M. u. 30.) 6nalléan jogosult.

Az Eves beszamold kdnyvvizsgaldja: REPORT & AUDIT Kdnywvizsgdld és Addszakértd Kft, 4030
Debrecen, Vak Bottydn utca 54., regisztracios szama: 001511, személyében felelds konyvvizsgald:
Gyapijas Istvan, regisztracios szama: 004857.

Az éves konyvvizsgalatért jaré dijazas: 1 150 000 Ft + AFA.

A beszamolot a Finacon-T Kft. (12788886-2-41, 1062 Budapest, Aradi u. 16. 2/2., Simon Andras
(regisztracids szam: 197284) készitette.
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2 Szamviteli Politika

Az Alap a szamviteli torvény altaldnos el6irdsait, a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél,
valamint egyes pénzlgyi tdrgyd torvények modositasardl szélé 2014. évi XVI. torvény (a
tovabbiakban: Kbftv.), valamint a kockazati téketarsasagok és a kockazati tékealapok éves
beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 216/2000. (XII. 11.)
Kormany rendelet elGirasainak figyelembevételével alkalmazza.

2.1 A mérlegkészités idopontja
Az éves beszamold forduldnapja 2018. december 31., a mérleg készitésének id6épontja 2019. majus
15.

2.2 Az eszk0zoKk és forrasok mindsitésének donto tényezdoi, a mindsités
eljarasi szabalyai

Jelentds hiba

A szamviteli torvény 19.§ (3) bekezdése szerinti jelentés hiba - ami szlikségessé teszi a
haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, amely feltarasanak évében az ellenérzések soran -
ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat tékét novels-
csokkentd értékének egyittes (el6jeltsl fliggetlen) Osszege meghaladja az ellen6rzott Uzleti év
mérlegf60sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegf6osszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1
millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Ertékvesztés elszamolasa

A kovetelések és aktiv id6beli elhataroldasok esetén akkor tér el jelentésen a piaci érték a konyv
szerinti értéktdl, ha az eltérés meghaladja a konyv szerinti érték 10%-at. Ebben az esetben kell
értékvesztést, valamint visszairast elszamolni.

Kockazati tokebefektetések értékelése

Az Alapkezel6 év végén minden esetben értékeli a tulajdonosi részesedések értékét. Ertékvesztés
elszdmolasa és értékvesztés visszairdsa az aldbbiak szerint torténik: i) értékelés alapjaul a befektetési
dontés bazisat jelentd, legalabb a tervezett befektetési id6szak végéig terjedd éves bontasu lzleti
terv szolgdl. Ennek megfelel6en nincs szlikség atértékelésre abban az esetben, ha a céltarsasag év
végi sajat t6kéjének értéke lényegesen nem tér el a befektetési dontés id6pontjaban az adott évre
tervezett sajat t6ke értéktdl. Atértékelésre a céltarsasdg mérlegtervében szereplS sajat téke
lényeges, 20%-ot elér6 valtozasa esetén van szikség. llyenkor az Alapkezel6 az adott portfolidelem
nettd eszkdzértékét olyan aranyban csékkenti, amilyen ardnyban a sajat téke elmarad a tervezett6l.
(Azaz amennyiben 20%-os a céltdrsasag év végi sajat t6ke elmaraddsa a tervezettdl, ugy a
nyilvantartasi érték is 20%-kal keril csokkentésre). ii) amennyiben a kdvetkez6 értékelési id6szakban
a céltarsasag sajat tGkéje ujra eléri a tervezett szintet, Ugy visszairdsra kerilhet sor a sajat t6ke
javulas aranyaban, de maximum a bekerilési értékre. iii) a céltarsasag sajat t6kéjében értékelési
tartalék kimutatdsa csak a. ii) pontban leirtak szerint lehetséges. iv) a fentiek alapjan leirt
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atértékelésre és Alap kényveiben torténd szerepeltetésére csak abban az esetben van sziikség, ha az
adott idGszakra vonatkozdan az 6sszes tulajdonosi részesedést jelenté befektetés utan elszamolt
értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap nettd eszkozértékét legalabb 5%-kal mddositja.

2.3 Az arfolyam-kiilonboézetek elszamolasanak rendje

A kiilfoldi pénzeszkdzben felmerilé tgyletek az ligylet napjan érvényes Magyar Nemzeti Bank (MNB)
hivatalos devizaarfolyamon keriilnek elszamolasra.

A Tdrsasag az év végi forintérték meghatdrozdsahoz az MNB devizadrfolyamat veszi alapul az aldbb
felsorolt mérlegtételek esetében:

. a valutapénztdrban lévé valutakészlet,

. a deviza szdmlan |év6 devizakészlet,

. a kalfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értéke,
. a kalfoldi pénzértékre sz616 tartozdsok értéke.

A Tdarsasag a devizaban tartott pénzeszkozeit atlagaron tartja nyilvan.

2.4 A beszamol6 valasztott formaja

A mérleg és eredménykimutatads a 216/2000. (XII.11.) km. 1. sz. melléklete alapjan készl.
Az éves beszamold részei:

- Mérleg

- Eredménykimutatds

- Kiegészité melléklet

Az Alap Uzleti jelentést is készit.
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3 Meérleg

3.1 Befektetett eszkozok

A nettd eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elGirasok

A nettd eszkozértéket évente egy alkalommal az értékbecsl6 szamitja ki. Az értékbecslé
beszamoldjat az éves jelentéshez kell csatolni. A negyedéves jelentés az Alapkezel6 becslésén
alapuldé nettd eszkozértéket tartalmazza. Az értékbecslé beszamoldjaban részletesen kifejti azt a
maddszert, amit a nettdé eszkdzérték szamitdsara alkalmazott. A netté eszkdzértékkel kapcsolatban a
t6kealap-jegy tulajdonosokat a kezelési szabdlyzatnak megfelel6en kell értesiteni.

A kolcsonnyaujtas feltételei

Az Alap csak olyan vdllalkozasnak nyujthat pénzkoélcsont, amelyben befolydsold részesedéssel
rendelkezik. Az Alap 3ltal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas altal ellen6rzétt tarsasdgoknak
nyujtott pénzkolcson egylittes 6sszege nem haladhatja meg a vallalkozasba, illetve a vallalkozas éltal
ellen6rzott mas vdllalkozasokba az Alap dltal befektetett t6ke Osszegét. Az Alap dltal egy
vallalkozdsnak, illetve a vallalkozas altal ellen6rzétt mas vdéllalkozasoknak nyujtott pénzkoélcson,
valamint az e vallalkozdasba, illetve a vallalkozas dltal ellenérzott mas vallalkozasba befektetett téke
egyuttes 6sszege nem haladhatja meg az Alap jegyzett t6kéjének 25 (huszonot)%-at. A pénzkolcson
id6tartama nem haladhatja meg az Alap mikodésébdl a kdlcsonnyujtas idépontjaban hatralévé
id6tartamot.

3.2 Befektetések

Erték- Erték- Fordulénapi Tulajdoni Teriileti
Befektetés Osszeg vesztés  helyesbités egyenleg részarany elhelyezkedés
(eFt) (eFt) (eFt) (eFt) (%) (megye)
Nogradi Vegyipari Zrt. 599 960 0 0 599 960 99,38 Nograd
Star Seismic Europe Baranva
Kft. 36000 (36 000) 0 0 49,00 y
JayStack Technologies o
zn, 116000  (83587) 0 32 413 37,03  Dhes—Kiskun
Zinemath Zrt. 95 417 (95 417) 0 0 20,65 Nograd
Vemoco  Telematics Gy6r-Moson-
Kft. 65 333 (65 333) 0 0 32,67 Sopron
Treos Bio Kft. 46 554 (46 554) 0 0 0,83 Veszprém
Electric Smart Bécs — Kiskun
Solutions Kift. 360000 (166 477) 0 193 523 50,00
Gyb6r-Moson-
Pannon\Watt Zrt. 209999 (72 919) 0 227 080 49,85 Sopron
Osszesen 1619263 (566 287) 0 1052 976

3.3 Adott kolcsonok

A befektetett eszkdzok kozott adott kdlcson nem mutat ki az Alap.
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3.4 Forgoeszkozok

3.4.1 Rovid lejarata kélcsonok

Nyujtott Koélcson Ertékvesztés Fordulénapi Kolcson
Adés kolcson torlesztés elszdmolasa egyenleg lejarata
o 50 000 (50 000) 0 0 2016.12.31
N 100 000 (100 000) 0 0 2016.12.31
‘g 100 000 (100 000) 0 0 2016.12.31
% 10 000 (10 000) 0 0 2016.12.31
S 58 942 (58 942) 0 0 2016.12.31
'?g 41000 (41 000) 0 0 2016.12.31
R 50 000 (50 000) 0 0 2016.12.31
Z 200 000 (159 805) 0 40 195 2018.12.31
Zinemath Zrt. 1000 (1 000) 0 0 2016.12.31
Zinemath Zrt. 1500 (1 500) 0 0 2016.12.31
Zinemath Zrt. 7 500 (7 500) 0 0 2016.12.31
Zinemath Zrt. 20787 (20 787) 0 0 2016.12.31
Net-TV Zrt- 294 900 (294 900) 0 0 2018.12.31
LogMax Trans Zrt. 110 000 (110 000) 0 0 2018.12.31
Electric Smart Solutions Kft. 40 000 (18 497) 0 21503 2019.05.26
Osszesen 1085629 (1023931) 0 61 698

3.4.2 Egyéb rovid lejarata kévetelések

Az Alap Net-TV Zrt. részesedés értékesitésébdl 300 000 e Ft kdvetelést mutat ki forduldnapon.

3.4.3 Kovetelések értékelési killonbozete

Az Alap kovetelések értékelési kilonbozeteként mutat ki Treos Bio Kft-vel kapcsolatos put opciot

45 750 ezer Ft értékben.

3.4.4 Pénzeszkozok
Az Alap pénzeszkozei a kovetkez6képpen alakultak a targyid6szakban:

Pénzeszkozok 2017.12.31 2018.12.31
1086 552 2039343
Osszesen 1086552 2039343
3.4.5 Aktivido6beli elhatarolasok
Az aktiv idGbeli elhatarolasok a kovetkez6képpen alakultak a targyid&szakban:
Aktiv id6beli elhatarolasok 2017.12.31 2018.12.31
Adott kélcson utan jard kamat 18 872 8421
Adott kolcsdn utdn jard kamat elszamolt értékvesztése (-) (1906) (2407)
Osszesen 16 966 6014
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3.5 Sajat téke

A sajat t6ékében bekodvetkezett valtozasok a kbvetkezdk:

Tékeelem Nyitas Novekedés Csokkenés Atkdnyvelés Zaras
Jegyzett toke 5000 000 5000 000
Jegyzett, be nem fiz. téke (-) 0 0
Toketartalék 0 0
Eredménytartalék (1372173) (342 482) (1714 655)
Lekotott tartalék 0 0
Ertékelési tartalék 75 059 (29 309) 45 750
Adbzott eredmény (342 482) 172 194 342 482 172 194
3360404 0 142 885 0 3503289

Sajat toke

3.6 Kotelezettségek

Az Alap a kotelezettségek kozott 1 467 ezer Ft szallitdi kotelezettséget mutat ki forduldnapon.

3.7 Passzividobeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolas

2017.12.31 2018.12.31

Felugyeleti dijak 239 440
Kényvvizsgalat, konyvelés 895 584
Osszesen: 1134 1024
4 Eredménykimutatas

4.1 Ertékesités netté arbevétele

Targyévben értékesitése nettd arbevétele nem keletkezett.

4.2 Aktivalt sajat teljesitménye

Targyévben aktivalt sajat teljesitmény értéke nem keletkezett.

4.3 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke

Targyévben eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke nem keletkezett.

4.4 Miukodési koltségek
Mlikodési koltségek 2017.12.31 2018.12.31
Jogi szolgaltatés 0 3683
Szakértdi dij 0 628
Konyvviteli szolgaltatas 4 966 4 635
Konyvvizsgaldi szolgaltatas 1095 1461
Bankkoltségek 655 680
Alapkezelési dij 91524 88598
Osszesen: 98 240 99 685
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A alapkezelési dij 0sszege megegyezik (i) a Befektetési Id6szakban az Alap mindenkori jegyzett
tékéjének, (ii) a Befektetési Id6szak utdn az Alap aktudlis jegyzett t6kéje, illetve nettd eszkdzértéke
kozll az alacsonyabb Osszeg 2,5 (azaz kett6 és fél) szazalékaval, feltéve, hogy a Befektetési Id6szak
alatt a Kozos Alap kihelyezése (folydsitott Befektetéseinek értéke) az alapkezelési dij szamla
kiallitdsanak id6pontjdban eléri K6z6s Alap modositott Uzleti tervében meghatdrozott szintet.
Amennyiben a szadmla kidllitdsdnak idGpontjdban a Kozés Alap kihelyezése (folydsitott
Befektetéseinek értéke) nem éri el a K6zos Alap mddositott Uzleti tervében meghatdrozott szintet,
ugy az esedékes (a targy félévet érint6) Alapkezeldi dij-részlet az aktualis elmaradds mértékével

végérvényesen aranyositandé (azaz annak aranydban végérvényesen csokkentendd).

Az Alapkezel6 tovabbi — a befektetési tevékenysége sikeréhez kotott- sikerdijra jogosult az Alap
részérél. A sikerdij a t6kealap-jegy tulajdonosok altal az Alap részére megfizetett tGkealap-jegyek
névértékén felll keletkezett tobbletérték egy része. A kifizetés feltételeit az Alap kezelési szabdlyzata
tartalmazza.

4.5 Egyéb bevételek

Az Alap 42 940 eFt kovetelés értékesitésének bevételét szamolta el egyéb bevétel soron.

4.6 Egyéb raforditasok

Az Alap az egyéb raforditasok soron Felligyeleti dijat szamolt el 777 ezer Ft értékben, kévetelések
értékvesztését 10 597 ezer Ft értékben, és egyéb raforditdsokat 365 ezer Ft értékben, 6sszesen
11 740 ezer Ft értékben szamolt el.

4.7 Pénziigyi miiveletek eredménye

Pénziigyi miiveletek eredménye 2017.12.31 2018.12.31

Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyam nyeresége 0 386 367
Kapott osztalék 30 864 46 296
Adott koleson targyévre jard kamata 17 509 5810
Részesedések értékvesztésének visszairasa 0 63 686
Pénziigyi miiveletek bevétele 48 373 502 159
Részesedések elszamolt értékvesztése -395 750 -165 116
Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyam vesztesége -2947 -96 364
Pénziigyi miiveletek raforditisa -398 697 -261 480
Pénziigyi miiveletek eredménye G6sszesen -350 324 240 679
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5 Egyéb tajékoztato informaciok
Befektetési koncepcid

Az Alap kétféle, jellegében eltér§ befektetési tipusban gondolkodik. Az egészséges portfolid
Osszetétel érdekében nagyjabdl egyenlé ardnyban tervez befektetéseket hagyomanyos és
kockdzatos iparagakba. ElGbbi esetben egyértelmlien az értékek megbrzése és a megfelel6
t6keszerkezet megtartdsa, valamint a t6kehidny miatt lelassult névekedés Ujrainditasa a cél. Utébbi
esetben a klasszikus kockazati t6kebefektetési jelleg dominal, nagyobb kockazatvallalassal a nagyobb
hozam elérése érdekében.

Az Alap mérete és a megfelel6 diverzifikacid érdekében, valamint az egyes befektetési célpontokba
elhelyezhet6 befektetésekre vonatkozd korlatozasok miatt a befektetési id6szakban Osszesen 28
befektetést tervez - melyb6l a kezdeti fazisi és innovativ befektetések ardanya 60%. Az Alap
rendelkezésre allé tGkéje nagyjabdl egyenletes Gtemben keril befektetésre. A nem kezdeti fazisu
befektetések mérete €4,5 milliéra tervezett, de méretgazdasagossagi szempontok okan cél az €1m
feletti befektetési méret. Az innovativ és kezdeti fazisu befektetések esetében a megcélzott méret
ennél lényegesen kisebb. Minimum meéret nincs meghatarozva. Az AlapkezelS a rendelkezésre allé
befektetési id&szak intenziv kihasznaldsdra torekszik, igy a befektetési idGszakban esetlegesen
befolyt t6ke Ujra befektetésére is sor keriilhet.

Az Alap befektetési politikajat az Alapkezelési szabdlyzat részletesen tartalmazza.
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6 Mutatoszamok

Bazis évre
2017.12.31

Targy évre
2018.12.31

Befektetett eszk6zok ardanya =
Befektetett eszk6z6k
Osszes eszkéz

63%

30%

Forgdeszkozok aranya =
Forgdeszkézok+aktiv idébeli elhatdrolds

Osszes eszkéz

37%

70%

TokeerGsség (sajat téke aranya) =
Sajdt téke
Meérleg f66sszege

100%

100%

Adodzott eredmény aranya a sajat
tokéhez viszonyitva =

Addzott eredmény

Sajdt téke

-10%

5%

Koételezettségek aranya =

Kételezettségek
Meérleg f66sszeg

0%

0%

Befektetett eszkdzok fedezete =
Sajat téke
Befektetett eszk6z6k

160%

333%

Forgotdke, sajat téke aranya =

Forgdeszkézék
Sajdt téke

37%

70%

Likviditasi mutato =
Forgdeszkézék
Révid lejdaratu kételezettségek

310300%

166789%

Arbevétel aranyos lizleti eredmény =
Uzemi(iizleti) tevékenység eredmény
Ertékesités nettd drbevétele

na

na

Bevétel aranyos addzas el6tti eredmény =
AdJzds elétti eredmény
Osszes bevétel

-708%

34%

Eszk6z aranyos jovedelmezGség =
Adozds elétti eredmény
Eszkéz6k Gsszesen

-10%

5%
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7 Cash Flow Kimutatas

Tényezd 2017.12.31 | 2018.12.31
l. Szol!<a.§o§ t_evekenysegbol szarmazod pénzeszkozvaltozas .97 092 (383 108)
(M(ikoédési cash flow)
1. Addzas el6tti eredmény + (342 482) 156 356
2. Elszdmolt amortizacié + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 261 125 101 430
4. Céltartalékképzés és -felhasznalas kilénbozete + 0 0
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + (2 965) (290 003)
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 0 1067
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa + 0 0
8. Passziv idGbeli elhatarolasok valtozasa + (193) (110)
9. Vevdkovetelés valtozasa + 0 0
10. Forgdeszkdzok (vevGkovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + (30 487) (362 800)
11. Aktiv id6beli elhataroldsok valtozasa + 17910 10952
12. Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - 0 0
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
1. Befektete’5|.tevekenysegbol szdrmazo pénzeszkozvaltozas 48 496 1225 899
(Befektetési cash flow)
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - 0 0
15. Befektetett eszk6zok eladasa + 17 632 1179603
16. Kapott osztalék, részesedés + 30 864 46 296
1. P?nzugyll mtfv.. szarm. pénzeszkozvaltozas 325 597 110 000
(Finanszirozasi cash flow)
17. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0 0
18. Kotvény, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
19. Hitel és kolcson felvétele, adott kdlcson visszafizetése + 325597 110000
20. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek + 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
22. Részvénybevonas, t6kekivonas (t6keleszallitas) - 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir visszafizetése - 0 0
24. Hitel és koélcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
25. Hosszu lejaratra nyujtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
27. Alapitokkal szembeni kotelezettség névekedése 0 0
28. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozdsa + 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (1211 111) * 277 001 952 791

Budapest, 2019. majus 23.

a vallalkozas vezetdGje
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