Nyilvanossagra hozatal
2018.év
Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar

Az o6nkéntes kolesénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl szolo
281/2001.(X11.26.) Kormanyrendelet 25. §(1) és (5) bekezdései alapjan a Pénztar

nyilvanossagra hozza a 2018. évi tevékenységérol szol6 adatokat.

1. APEnztar neve: Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdfjpénztar
2. APénztar miikodésének kezdo iddopontja: 1995. februar 06.
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Megnevezés 2018.01.01 2018.12.31
Taglétszam (f6) 108 445 106 945
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2018.01.01- Fedezeti Miikodési Likviditasi
2018.12.31. tartalék tartalék tartalék
1-10.000 Ft 90,01% 9,89% 0,10%
10.001-150.000 Ft 94,01% 5,89% 0,10%
150.001-290.000 Ft 96,41% 3,59% 0,00%
290.001-590.000 Ft 97,71% 2,29% 0,00%
590.000 Ft felett 99,01% 0,99% 0,00%

9. APénztarteljes vagyonanak targyévi nyito és zaro netto eszkozértéke:

Megnevezés 2018.01.01 2018.12.31

Pénztar vagyona
piaci értéken (eFt)

137 532 604 138 299 516
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Megnevezés 2018. 01.01. 2018. 12.31.
Fedezeti porttolio (eFt) 137 529 57 137 045 590
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az egyes portioliokha hefektetett eszkozok targyév végén kimutatott értéke valaszthato portiolionkénti hontashan:

hozamrata 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Csendélet portfolio nettd 14,26% 8,59% 6,02% 5,28% 1,25% 11,93% 1,60% 19,95% 8,75% 11,10% 417% 5,59% 2,60% -0,97%
brutt6 15,49% 9,66% 7,08% 6,33% 2,20% 12,93% 2,46% 20,93% 9,64% 11,78% 4,63% 6,15% 3,04% -0,76%
referencia 14,02% 8,76% 6,96% 6,11% 2,59% 14,14% 6,40% 1,64% 21,90% 10,03% 12,67% 4,48% 6,54% 3,05% -0,30%
piaci érték (e F) 970 437 1270 689 1531 932 1742 204 1 864 839 2 350 504 2 695 741 2 869 760 6469 477 7376 901 8 058 392 8926 335 10 074 984 10 204 479 9 541 343
Egyensily portfolié nettd 19,27% 11,09% 7,94% 4,52% -11,44% 20,43% 9,43% -0,56% 17,84% 9,02% 12,20% 5,93% 7,60% 6,63% -3,08%
brutté 20,63% 12,26% 9,02% 5,49% -10,69% 21,33% 10,26% 0,23% 18,79% 9,91% 12,89% 5,48% 8,18% 7,07% -2,73%
referencia 19,32% 12,84% 8,34% 5,73% -8,10% 19,95% 9,14% 0,51% 18,82% 9,85% 12,53% 4,89% T7,42% 6,72% -1,33%
piaci érték (e Ft) 20 712165 25241 507 29 642 130 32 345 920 29 352 509 35 845 951 40 687 660 40 245 264 46 680 229 51 433 266 57571715 02177 452 71804 294 80 132 407 80 287 048
Harmoénia portf6lio nettd 15,16% 10,82% 7,30% 5,78% -7,61% 17,06% 7.87% -0,13% 16,56% 7,15% 8,41% 4,69% 5,46% 5,65% -3,29%
brutté 15,89% 11,30% 7.81% 6,26% -7,08% 17,70% 8,46% 0,41% 17,17% 7,71% 8,87% 5,15% 6,03% 6,09% -2,90%
referencia 15,34% 11,14% 7,67% 6,72% -5,07% 19,14% 7,76% 0,20% 15,51% 7,00% 8,29% 4,14% 5,65% 5,76% -0,80%
piaci érték (e Ft) n.a. n.a. 0.4 n.a. 22 937 700 25 380 139 25861 130 26 890 681 25013 198 25 876 762 26 890 681 8 122 261 29 999 821 31129 821 29 404 831
Lendiilet portf6lio nettd 26,40% 16,91% 9,72% 3,49% -22,45% 27,66% 12,06% -1,43% 15,98% 9,23% 12,94% 5,48% 9A47% -3,34%
bruttd 27,91% 18,06% 10,82% 4.41% -21,90% 28,39% 12,72% -0,74% 16,90% 10,12% 13,30% 5,89% 10,06% -2,94%
referencia 27,09% 18,93% 9,68% 4,40% -19,82% 25,85% 11,89% -0,74% 15,78% 9,63% 12,71% 5,21% 8,31% -1,85%
piaci értck (e F) 306 934 544 954 1121723 1740 718 1823 030 2925 027 3 924 340 5 000 525 6633223 8 081 769 9 583 493 10 862411 12971 835 15912 399 17 660 359




8. APeénztar fedezeti tartalékanak targyeévi eszkozcsoportonkénti hontasa:

. %-0s megoszlas
Eszkozcsoport
2017.12.31 2008.12.31
Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0,81% 4,10%
Lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0,00% 0,00%
Magyar allampapir 61,05% 66,08%
Frtékp}apir, 1:rlc|)'bcn foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetS 0.77% 247%
kezességet vallal
Kilfoldi allampapir 0,00% 0,00%
Ertékpapi lyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
rté p’aplr, r,ne} ben foglalt kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd 0,00% 0,00%
kezességet vallal
I\'Iagyaro.ljszéigon bejegyzett gazdalkodé szervezet éltal nyilvinosan forgalomba 0.75% 0.85%
hozott kbtvény
Kilf6ldon bejegy 1alkod6 / iltal nyilva forgalomba h
i o d6n bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvinosan forgalomba hozott 0,00% 0.10%
kétvény
l\ffng):arorszdgon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott 0,05% 0,05%
kétvény
Kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvainosan forgalomba hozott kétvény 8,60% 1,58%
Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény 0,00% 0,00%
Kiilf6ldi 6nkormanyzat altal nyilvinosan forgalomba hozott kbtvény 0,00% 0,00%
A Budapesti Ertékt6zsdére vagy mis elismert értékpapirpiacra bevezetett
) o o L 4,55% 4,48%
Magyarorszagon nyilvinos forgalomba hozott részvény
Ma-on kibocsatott, nyilvinosan forg-ba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kot. vallalt az dltala adott értékpapir fél éven beltli, barmely t6zsdére vagy elismert 0,009 0,009
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bev-nek nincs toérvényi v. egyéb R e
akadilya
5 redére vagy mas cli ertknaniiz o alfoldon K p
T0.7s’dcre vagy mas e ismert érté r}:aplﬁpmcra bevezetett, kilf6ld6n kibocsatott, 425% 383%
nyilvinosan forgalomba hozott részvény
Kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba hozott részvény, melynek kibocsitéja
kot. vallalt az dltala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére v. elismert 0.00% 0.00%
értékpapirpiacra torténd bevezetésére és a bev-nek nincs térvényi v. egyéb o o
akadailya
k}lngy}arorszégon székhellyel rendelkez6 bank zartkérien forgalomba hozott 0,00% 0,00%
reszvenye
Magarorszégon I/inegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az 029% 0,00%
ingatlan befektetési alapot
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 16,70% 0,50%
K'Lilféldi);n. bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 0,00% 14.95%
befektetési alapot
Kilfoldon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0,00% 0,11%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott, nyilvinosan
. o ) ’ 0,00% 0,76%
forgalomba hozott jelzaloglevél
Kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott, nyilvinosan
o ! . 0,00% 0,00%
forgalomba hozottjelzaloglevél
Hatarid6s tgyletek 1,19% 0,04%
Opciés tgyletek 0,00% 0,00%
Repoiigyletek 0,13% 0,00%
SWAP tigyletek 0,00% 0,00%
Ingatlan 0,00% 0,00%
Tagi kbleson 0,00% 0,08%
720B223-b6l: Kockazati tékealap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Magyarorsziagon bejegyzett kockazati t6kealap befektetési jegye 0,08% 0,00%
Kilf6ldon bejegyzett kockazati tékealap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Ertékpapir-klesdnzési tigyletekbél szarmazo kvetelések 0,00% 0,00%
Egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir 0,00% 0,00%
Kovetelés értékpapir tigyletekbdl 0,97% 1,09%
Kotelezettségek értékpapir tigyletekbol -0,19% -1,07%




9. APénztarf N I6kdnak i3 L . L svet kivetd é kozd
. A Peénztar fedezeti tartalekanak targyévre és a targyévet koveto évre vonatkozo,
a Befektetési politikaban meghatarozott eszkozcsoportonkénti minimalis és
c Ao L L o . . . i .
maximalis %-0s megosziasa, stratégiai osszetétele (célarany) és referencia

y

© Minimalis %o- Stratégiai Maximalis %- Referencia
% Eszkézcsoport os megoszlas osszetétel os megoszlas index
= 2018.év
Folyo6szamla, lekotott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%

) OECD tag’allar.nok s jegybankok altz}lﬂkllbo’csatot’t, 73% 88% 100%

illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
° Magyarors%agon b/e]egyzc/tt va]l.alat, l'}lte]mt(.:.zet,, illetve 0% % 10%
= magyar 6nkormanyzat dltal kibocsatott kétvények
bl
& Magyarorszagc'm be]legyz.ett ]’elzalog-hltehntezet altal 0% 6% 15% 509% RMAX
& kibocsatott jelzaloglevelek o
2 s Index+50%
% Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban MAX Index
§ ’chg} zett x allala?, hl[ttllntc?tt, 1llc.tx e ,onknr'ma'm ?at 0% 0% 10%
O | Altal kibocsitott kotvények, illetve jelzdlog-hitelintézet

altal kibocsatott jelzdloglevelek

maximum a

Szarmaztatott Ugyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok
Osszértékéig
Folyoszamla, lekotott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
) OECD tag’allar?'lok & jegybankok altzjll ”kl,bn’csatot/t, 6% 82% 97%
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve 0% 0% 10%
magyar 6nkormanyzat dltal kibocsatott kétvények
OECD tagallamokon kiviili allamok ltal kibocsatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, o o o 34% RMAX
valamint déntéen ilyen eszkozoket tartalmazé nyiltvég 0% 0% % Index + 48%
befektetési alapok befektetési jegyei MAX Index
Magyarorszaggn bc!cg}'zlctt ]Ielzalog»hltchntczct altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevelek
Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban
bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve 6nkormanyzat 0% 0% 10%

altal kibocsitott kotvények, illetve jelzdlog-hitelintézet
altal kibocsatott jelzaloglevelek

Magyar, illetve kozép- és kelet-eurdpai, elismert
értékpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dontSen
ilyen eszkoézoket tartalmazé nyiltvégl befektetési alapok
befektetési jegyei

4% BUX Index
0% 9% 18% + 5% CETOP
Index (korr.)

Harmonia portfélio

6% MSCI
Egyéb nemzetkozi, elismert értékpapirpiacra bevezetett World Index
részvények, illetve dontden ilyen eszkézoket tartalmazo 0% 9% 18% (korr) + 3%
nyiltvégli befektetési alapok befektetési jegyei MSCI EM

Index (korr.)

Kockdzati t6ke-befektetések (ideértve az ilyen tipusi
egyéb kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)

Ingatlanbefektetések kozvetett befektetési eszk6zokon
keresztil, ideértve a kollektiv befektetési formak,

0, 0, 0, 1 Q

kiemelten befektetési alapok altal kibocsatott 0% 0% % mnes
értékpapirokat (pl. ingatlan befektetési jegy)

Szarmaztatott tgyletek (arbitrdzs céllal) 0% 0% 5% nincs

maximum a

Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs
Osszértékéig
Folyoszamla, lekotott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
p 2 ; s ey 4ltal kibocsa 20%RMAX
1 OECD tagallamok és jegybankok dltal kibocsitott, 60% 750, 90% et 3501

illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

MAX Index

Egyenstly

Magyarorszigon bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve

0, 0, 0,
magyar énkormanyzat dltal kibocsatott kétvények 0% 0% 10%




OECD tagallamokon kiviili allamok ltal kibocsatott,
illetve garantélt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,

Osszértékéig

. . ()” o 00 o 50 o
valamint déntéen ilyen eszkozoket tartalmazé nyiltvég
befektetési alapok befektetési jegyei
Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevelek
Magyarorszag kivételével OECD tagorszigban
bejegyzett villalat, hitelintézet, illetve 6nkormanyzat o o o
altal kibocsatott kétvények, illetve jelzalog-hitelintézet 0% 0% 10%
altal kibocsatott jelzdloglevelek
Magyar, illetve k6zép- és kelet-eurdpai, elismert N ;
értékpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dontSen 3 /O,BLX vIndex
- ° ) 0% 8% 16% + 5% CETOP
ilyen eszkozoket tartalmazo nyiltvégi befektetési alapok Index (korr.)
befektetési jegyei faex (xort.
12% MSCI
Egyéb nemzetkézi, elismert értékpapirpiacra bevezetett World Index
részvények, illetve dontSen ilyen eszkézoket tartalmazé 2% 17% 32% (korr.) + 5%
nyiltvégi befektetési alapok befektetési jegyei MSCI EM
Index (korr.)
Kockazati téke-befektetések (ideértve az ilyen tipusi
egyéb kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)
Ingatlanbefektetések kozvetett befektetési eszk6z6kon
keresztil, ideértve a kollektiv befektetési formadk, o o o .
kiemelten befektetési alapok éltal kibocsatott 0% 0% % unes
értékpapirokat (pl. ingatlan befektetési jegy)
Szarmaztatott tigyletek (arbitrazs céllal) 0% 0% 5% nincs
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs
Osszértékéig
Folyoszamla, lekotott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
) OECD tag}allary&ok & jegybankok altzill ”kl,bo’csatotlt, 40% 55% 70%
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve 0% 0% 10%
magyar 6nkormanyzat dltal kibocsatott kétvények
OECD tagallamokon kiviili allamok altal kibocsatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, 0% 0% 59, 10% RMAX
valamint déntSen ilyen eszkozoket tartalmazé nyiltvégl ’ ’ ’ Index+45%
befektetési alapok befektetési jegyei MAX Index
Magyarorszagc.m bc!cg}'zlctt |Iclzalog»h1tchntczct altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevelek
Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban
bejegyzett vallalat, hitelintézet, illetve 6nkormanyzat 0% 0% 10%
altal kibocsitott kotvények, illetve jelzdlog-hitelintézet
© altal kibocsatott jelzaloglevelek
IS
< P etrdiani ol
g érté?[ilg),ar,. 1]lct»l: kyoch tcs kclct C‘THIOP]T’;M?Q; 504 BUX Index
2 kpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dontSen 0% 14% 28% 4 9% CETOP
% | ilyen eszkozoket tartalmazo nyiltvégl befektetési alapok Indesx (kl rl: )
i§ befektetési jegyei X (RO
3 22% MSCI
Egyéb nemzetkézi, elismert értékpapirpiacra bevezetett World Index
részvények, illetve dontden ilyen eszkézoket tartalmazo 16% 31% 46% (korr.) + 9%
nyiltvégli befektetési alapok befektetési jegyei MSCI EM
Index (korr.)
Kockazati téke-befektetések (ideértve az ilyen tipusu
egyéb kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)
Ingatlanbefektetések kozvetett befektetési eszkézokon
keresztil, ideértve a kollektiv befektetési formak, 0% 0% 5 nincs
kiemelten befektetési alapok altal kibocsatott N
értékpapirokat (pl. ingatlan befektetési jegy)
Szarmaztatott tigyletek (arbitrazs céllal) 0% 0% 5% nincs
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs




e Minimalis %- Stratégiai Maximalis %- Referencia
IS . os megoszlas osszetétel os megoszlas index
€ Eszkoézcsoport
£ 2019.02.22-
Foly6szamla, lek6tott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
OECD tag]allar.nok €& jegybankok altf’ilﬂk{bolcsatot/t, illetve 73% 88% 100%
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
< Magyamrs"zagon b}e]egyze}t vallfilat, h/ltelmt?zef, illetve 0% 6% 10%
= magyar 6nkormanyzat dltal kibocsatott kétvények
Bt
g Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal 0% 6% 15% 50% RMAX
g‘ kibocsatott jelzaloglevelek Index+50%
% Magyarorszag kivételével OECD tagorszigban bejegyzett MAX Index
3 v all%lat: hltehr}tezet, llller)w e ()nl.<or.ma’n; zat altall kjboc;satott 0% 0% 10%
(@) kotvények, illetve jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok
Osszértékéig
Foly6szamla, lek6tott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
OECD tag]allar.nok & jegybankok alt;’llﬂkllbo’csatot/t, illetve 6% 82% 97%
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Magyarors?agon b/c]cgycht vallfilat, l}ltelmtszct/, illetve 0% 0% 10%
magyar 6nkormanyzat altal kibocsatott kétvények
OECD tagallamokon kiviili 4llamok altal kibocsatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok, o . " 34% RMAX
valamint doéntSen ilyen eszkozoket tartalmazé nyiltvégi 0% 0% % Index + 43%
befektetési alapok befektetési jegyei MAX Index
Magyarorszag(.m bc]’cgyz‘ctt |[clzalogfh1ttlmtezct altal 0% 0% 15%
kibocsitott jelzaloglevelek
Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban bejegyzett
vallalat, hitelintézet, illetve 6nkormanyzat dltal kibocsatott 0% 0V 10%
kétvények, illetve jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocstott ’ ! !
g jelzaloglevelek
g
= CHCKPApIPIACTa BEVERCIEL FESZVERYER, Letve contoe 0% 9% 18% + 5% CETOP
=] ilyen eszkozoket tartalmazo nyiltvégi befektetési alapok
3 ’ P Index (korr.)
g befektetési jegyei
g
3
0 7
T Egyéb nemzetkézi, elismert értékpapirpiacra bevezetett 61(;) dl\/{(S((ivl():f )O ild
részvények, illetve déntéen ilyen eszkézoket tartalmazo 0% 9% 18% 30, C]A\'ISCI ]'"M
e L ;o s . J70 Y
nyiltvégi befektetési alapok befektetési jegyei Index (korr)
Kockazati t6ke-befektetések (ideértve az ilyen tipusu egyéb
kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)
Ingatlanbefektetések kozvetett befektetési eszk6zokon
keresztiil, lqc.crtxfc a kf)llcktl.v bcflektcte’sl ’forma,k, kiemelten 0% 59 10% 59(ZMAX-+3%)
befektetési alapok dltal kibocsatott értékpapirokat (pl.
ingatlan befektetési jegy)
Szarmaztatott tgyletek (arbitrdzs céllal) 0% 0% 5% nincs
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs
Osszértékéig
Foly6szamla, lek6tott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
OECD tag’allar.nok & jegybankok altzill”kl’bu/csatot’t, illetve 60% 75% 90%
garantalt hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok
- T\'Tagyarors?agon b}c]egyze}tt Val].alat, hltelmt?zct’, illetve 0% 0% 10%
g magyar onkormanyzat altal kibocsatott kétvények
°
E OECD tagallamokon kivili allamok dltal kibocsatott,
=% illetve garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, 0% % 50, 20 %RI\'IAOX
%‘ valamint dont6en ilyen eszk6zoket tartalmazé nyiltvégl Index+50%
2 befektetési alapok befektetési jegyei MAX Index
)
& Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
) . 2 0, 0, 50,
= kibocsitott jelzaloglevelek 0% 0% 15%
Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban bejegyzett
villalat, hitelintézet, illetve 6nkormanyzat altal kibocsatott o
. - S P - . 0% 0% 10%
kotvények, illetve jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek




Magyar, illetve k6zép- és kelet-eurdpai, elismert
értékpapirpiacra bevezetett részvények, illetve dontSen

3% BUX Index

Osszértékéig

0, 0, 0, + 59 ) "
ilyen eszkézoket tartalmazo nyiltvégl befektetési alapok 0% 8% 16% Ir:: do ,CEOiE)P
befektetési jegyei ex (korr)
12% MSCI
Egyéb nemzetkézi, elismert értékpapirpiacra bevezetett World Index
részvények, illetve dontden ilyen eszkozoket tartalmazé 2% 17% 32% (korr.) + 5%
nyiltvégl befektetési alapok befektetési jegyei MSCI EM Index
(korr.)
Kockazati t6ke-befektetések (ideértve az ilyen tipusa egyéb
kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)
Ingatlanbefektetések kézvetett befektetési eszkzokon
keresztiil, ideértve a kollektiv befektetési formak, kiemelten 0% 0V 50 nincs
befektetési alapok 4ltal kibocsatott értékpapirokat (pl. ’ ? ’
ingatlan befektetési jegy)
Szarmaztatott tigyletek (arbitrazs céllal) 0% 5% 10% 5% (ZMAX+3%)
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs
Osszértékéig
Foly6szamla, lek6tott betétek, repo tigyletek 0% 0% 5%
OECD mg]allar.nok & jegybankok alt%l”kllbo,csatot/t, illetve 40% 55 0%
garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Magyarors?agon b/e]cgy'zc:[t valljalat, k}ltcllntsch, illetve 0% 0% 10%
magyar 6nkormanyzat altal kibocsatott kétvények
OECD tagallamokon kiviili 4llamok altal kibocsatott,
illetve garantalt hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok, o . " 10% RMAX
valamint déntSen ilyen eszkézoket tartalmazo nyiltvégl 0% 0% % Index+40%
befektetési alapok befektetési jegyei MAX Index
Magyarorszag(.m be]’cgyz_ctt |,clzalogfh1ttllntezct altal 0% 0% 15%
kibocsatott jelzaloglevelek
Magyarorszag kivételével OECD tagorszagban bejegyzett
vallalat, hitelintézet, illetve 6nkormdnyzat altal kibocsatott o o o
kétvények, illetve jelzalog-hitelintézet 4ltal kibocstott 0% 0% 10%
© jelzaloglevelek
IS
) e letve kérén. & s
S| et sl dner
el B S A S 0% 14% 28% +9% CETOP
5 ilyen eszkozoket tartalmazo nyiltvégi befektetési alapok Index (korr.)
:g befektetési jegyei S
A 22% MSCI
Egyéb nemzetkozi, elismert értékpapirpiacra bevezetett World Index
részvények, illetve déntéen ilyen eszkézoket tartalmazo 16% 31% 46% (korr.) + 9%
nyiltvégi befektetési alapok befektetési jegyei MSCI EM Index
(korr.)
Kockazati t6ke-befektetések (ideértve az ilyen tipusu egyéb
kollektiv befektetési forma dlatal kibocsatott 0% 0% 4% nincs
értékpapirokat)
Ingatlanbefektetések kozvetett befektetési eszkézokon
keresztiil, ideértve a kollektiv befektetési formdk, kiemelten 0% 59 10% 59(ZMAX-+3%)
befektetési alapok dltal kibocsatott értékpapirokat (pl.
ingatlan befektetési jegy)
Szarmaztatott tgyletek (arbitrdzs céllal) 0% 0% 5% nincs
maximum a
Szarmaztatott tgyletek (fedezeti céllal) 0% 0% nyitott poziciok nincs




