16i Jelentés
Révid Kétvény
l6hoz

amo

onywvizsga
besz

emium
Alap

P

. évi éves

2019

Fliggetlen K
a Raiffeisen Kamat Pr

i

o
e
S

o

A
s,

B O S
e %ﬁo%wwww.




TARTALOMJEGYZEK

Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité melléklet

Uzleti jelentés



RS Audit Hungary Zst.

ITe I Tats

[EhaR

Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotveny Alap befektetdinek

Veélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Ré&vid Kétveény Alap (,az Alap”) 2019. évi éves beszamolojanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019. december 31-i fordulonapra keészitett merleghst — melyben az
eszkizOk és forrdsok egyezd vegosszege 14.314.760 E Ft, a targyévi eredmeny -109.487 E Ft veszteség -, és az
ugyanezen idéponttal vegzade tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbal, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek tsszefogialasat is tartalmazo kiegeszitd mellekietbal all,

Velemenyiink szerint a meflékelt éves beszamolo megbizhaté és valos képet ad az Alap 2019, december 31-én
fennallo vagyoni és penziigyi helyzetérd!, valamint az ezen idéponttal végzdde lizieti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamviteirdl szold 2000. évi C, tbrvénnyel Gsszhangban {(a
tovabbiakban: | szamviteli trvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kbnyvvezetési
kitelezettségeének sajatossagairol szold 215/2000. (X 11} kormanyrendelettel Bsszhangban.

A veélemény alapja

Kényvvizsgaiatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardekkal Usszhangban és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalls feleldssegiink bovebb leirasat jelentésiink wA Kbnyvvizsgald éves beszdmold
kOnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Flggetlenek vagyurnk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Kdnyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaioi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairo! és a fegyelmi eligrasrol szolg
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdssek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testilete altal kiadott  Kényvvizsgalok Etikal Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeteliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzodeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld afapot nyujt
veélemeénylinkhsz,




Egyeb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotveny Alap 2019. évi lizleti jelentesebd| alinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: wvezetés) felelds az lzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirasaival Osszhangban térténd elkeszitésaéért, A
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink wVélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott veleménylink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszdmolo altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésseglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az lzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamoionak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapian arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibas allitas jellegéro! jelenteést tenni,

A szamviteli térveny alapian a mi feleldsségiink tovabba annak megitelése, hogy az {izieti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elirasaival Gsszhangban van-e, és errdl, valamint az zleti
Jelentés és az éves heszamols Usszhangjarol vélemény nyitvanitasa,

Velemenytink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium R&vid Kdtveny Alap 2019. évi lizleti jelentése minden lenyeges
vonatkozasban Ssszhangban van a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kdtveény Alap 2019. évi éves beszamoldjavat
@s a szamviteli térvény vonatkozé eidirdsaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az Lizleti jelentésben mas jellegt lényeges ellentmondas vagy lenyeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitéssal megbizott szeméiyek felelossége az éves beszamoloert

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli tSrvénnyel gsszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelmenyének megfelel® elkészitéseért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetes sziksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabal ereds lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamolo elkészitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmérje az Alapnak a vailalkozas felytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elveén afapuld éves beszamold dsszedilitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvehd! kel Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiliiését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseég folytatasanak ellentmonds tenyezd, kériilmeny
nem alt fenn,

Aziranyitassal meghizott szemelyek feleldsek az Alap penziigyi beszamolasi folyamatanak felliigyeletéert.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo kényvvizsgalataért valo feleldssege

A konyvvizsgalat soran celunk kells bizonyossagot szerezni arrgl, hogy az éves beszamols egésze nem tartalmaz
akar csaldsbol, akar hibabsl ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a velemenyiinket
tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jetentést bocsassunk ki, A kellg bizonyossag magas foka bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardoikal gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezs iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibgbol, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasoihatjak a felhasznaldk adott éves beszémolo alapjan meghozott gazdasagi dénteéseit.



A Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitéleést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Budapest, 2020. aprilis 2

Kozma Attila Mihaly

Azonositjuk és felmérijiik az éves beszamold akar Ccsalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és veégrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati
elidrasokat, valamint elegendé es megfelelé konyvvizsgalati bizonyftékot szerziink a véleménylink
megalapozdsdhoz, A csaldshol ereds lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat,

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl refevans belsd kontrollt annak erdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kazott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékenysagara vonatkozoan véleményt nyivanitsunk.

Ertékelilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetds altal készitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kizzétatelek esszerliségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapufo éves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e iényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo Képesseget illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hegy lenyeges bizonytalanség all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoioban lévé kapcsolods kizzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentnk kel vélemeénylnket. Kivetkeztetéseink a
flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovbbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vilialkozast
folytatni.

Ertekeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beledrtve 3 kiegészitd
mellekletben tett kbzzéteteleket, valamint ertekeljiik azt is, hogy az éves beszamoioban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, 3 konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kinyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,
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Kozma Attita Mihaly

Partner

R5M Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105.
Balance Hali éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szdm: 002552

Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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. Tékendvekmény
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Balint Atfila Véradi Zolian

Ruitfeisen Befektetési Alapkezels 7:t.
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Raiffeisen Befektetési Afapkezeld Zrt,
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Kiegészito melléklet

@ 2019, decomber 31-ével végz4d6 évre

1. Alalénes gazdalkodasi kérilményak

Az Aranypolgér Nyiltvégi Allampapir Befekfatsi Alap ftovébbiakban: Alap) 1998, dprilis 7-&n kerilt nylvantardshbe

vélelre oz APTRngl 536.700.000, ferint induld sajdt tokével. A befektetési jegyek névérdke: 1 Fr. Az Alap nyilt végli befekietsi alap.
Az Alop kordbbi neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdiybalépés napja: 2060, quguszius 31.

2014.05.1445 cz Alop i neve: Raiffeisen Kamet Prémivm Révid Kétvény Alap. PSZAF hatérozat széma: HKE#-298/2013

Az Alop mégéht o Raiffeisen csoport nogybefektetésekben tapasztalt garddjo all.

Auszriaban a Reiffeisen a iegnogyobb alapkezeld. A csoport fagiai vezets banki szolgdltatdk.

Az Alap kénywizsgdlatial alétémaszioh sves beszamol6jat s éves jelentésst oz intarnelen is kézzéteszi, amelynsk ponios cime

elérhetésége a kévetkezs: hhps://aiupnkxoiﬁefsen.hu/ukfuciis/ielemesei-

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alupkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémio v. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Bdlint Attila 1165 Budapest, Mészdres Jézsef u. 16,
Véaradi Zoktén 1111 Budapes!, Barék Béla ot 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u_ 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zit. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alop kénywizsgdlatra kételozett,

K&nywvizsgalé: RS# Audit Hungary Zrt. 1139 Budapest, Véci ot 99.105.
Balance Hall épillet IV. emelet

Kijelslt kényvvizsgale: Kozma Attila Mihdly 2161 Csomad, Nopsugér utca 28,
Regszam: 005847
Igezohanyszdam: 005681

A szamviteli szolgdliatas kirébe tartozé feladalok

iranyitasdért felelds szemaly: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12
i Y P

MNGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alop befskietési célio, hogy a Befekietdsi jagyek zavartalan visszavalissahoz szikséges Hkviditdst fenptoriva, kerlatozolt t3ke- és hozamkockazat felvalialasa mellatt
hosszabb tévon — o befektetési politika dlial lehetévé tatt — maximalis mideki t&kandvekményt érjen el

Az Alap elsdsorban révid futamidejii magyar Sllampapirokba, valamint lekétst s lekatefien banki betstekbe fektel. Az Alop igyekszik kihasznalni intézményi befektetér
miveitabs] ereds eldnyskel, igy 1bbek kizot olyon eszkizokbe fektet be, melyek mdsok szamdra nem drhetdk ef &s azeket kbzveliti sojdt befekiatsi fele. Az Alap alocsony
kockazoti befektetést kingl tigyfelei részére, &5 célial o bankbetétek és o révid lejdrats dllampapirok hozaméval versenyképas megtérilés biztesitdsa likvid befeklerési formabar

Az Alap o tarvényi szobdlyozdsnak megfeleléen fedezefi és befeltetési céld szarmaziatoht igyletet is kathet, amely o portidlis hotékony kezelsének céligh szolgalia

Az Alapkezel§ a t8le elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajat beldtasa és dontése alepidn, a tBrények és o Kezelési Szabélyzatben foglal korléfezdsal
betartdsa melleft alakitja ki oz Afap forrasainak felhaszndlés: médidt, ¢ befektetdsi ardnyokat, snnak érdekében, hogy az Alop az Alapkezeli

virakozésainak megfelels [Svébeni kockézatok és hozamok figgvényében hosszobb tévon o lehetséges fegmagasabb hozamot érie ol

Az Alapkezeld o kbvetkezé befokfeteseket alkalmazza:

1. Allampupir - EGT.gllam vagy oz QECD tagéliama dital kibocsdtott vogy garantalt dllampapirck és nemzetkszi pénzigyi inthzmény &ltal kibocsdlott vagy
garantdit hitelviszonyt meglestesits ériékpapirok:
1.1, a magyar &llam vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam dliaf kibocséiott allampapirok, igy bbek kézél o diszkontkinestoriegyek, kamatozé kincstrjsgyek, fix ietve

valtozd kemotozdst dilamktények, egysb dliampepirek

1.2. o magyar fegybank, oz Eurépai Kézponki Bank vagy az Eurépai Unid mas tagdliaménak jegybankia dltol kibocsatott hilelviszonyt megtestesitd ériékpapirok

2. Az egycéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok: devizabelldldi &s devizakilfaldi tersasdgok dltal kiboesdtott hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok,
melyek szabdlyozolt piacra bevezetet vagy forgalmazol, illetve EGF-éllam egysb rendszsresen mikide, elismert, nyilvanos, szabélyozolt piacdn forgaimazott
dtruhdzhaté értékpapirok.

3. Pénzpiuci eszk6z8k: a fizeldeszkdz kivéielsvel sorozalban kibocsatot, énékpapirnak nem mindsild, penzksvelalésre szi6 eszkéz, omellyel pénzpiacon kereskednek
és amelyek szobdlyorolt piacra bevezelett vagy forgalmazott, illetve EGT-Sllom egysh rendszeresen mikéds, efismert, ayilvénos, szabslyozolt piacan forgalmazott pénzpioe
eszkdzok

4. Bankbetet: laiasz4ls iletve lekatst bankbetéfek fforintban és devizéban}

5. Kollektiv befekfetési értékpapir - olyan ryilt &5 zrt végd befoktetési alupok befekletos jegyei, illetéleg egyéb koliektiv befektetssi ériékpapirok, amelyek az Alep

befektetési politikdjdhoz hasonld befekletési polifikéval rendelkeznek

1/13. aidal



6. Szarmaztatent eszkdxdk - Szabélyozol piacon forgalmazol szérmaziatolt penzigyi eszkdzok, beledrive oz ezekkel egyenénékis készpénzelszbmoldst eszkizdket,

tovébba a 16zsdén kivili, nem szabvényesitolt szérmaztatolt pénziigyi sszkozdk (OTC szdrmaziatot Ogyletek}.

Szarmaztatott igyle! kithet o kockdzatok csbkkentése érdekében (fedezeli pozicid), de lehet akiiv befektetés eszkdz is.

3. Szamvitedi politika sszefogialasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kinyvelését és kimulatdsait o Szamvitelrdl sz6lé 2000, évi C tarvény [Szt), o koliektiv befekietési formakedl 45 kezebikrs, vertamint egyes pénzigyi tarayd
tarvények médositasarsl sz616 2014, évi XV Torvény (Kb, illetve o befeketési alapok dves beszémold készitési &s kbnywvezetési kdtelezeliségének sojdtossdgaicd|

57616 215/2000. (K11}, Korm. rend. elgirgsoi clapién és a Magyarorszdgon dliclénosan slfegadoft szamviteli elvekkel 8sszhangban készi,

Jelentés Bsszegis hiba: ha o hiba feltérdsanak évében, o kilbnbézs ellenérzések sordn, egy adolt Gzleti évet ériniben (dvenként kidgn-kildn) feltde hibsk és hibahatdsol
- eradményt, sajdl 18két ndveld-csikkents . éntékének egyiittes [eldjeltél figgetlen} gsszege meghalodja o szdmviteli poliikaban meghatdrozot értékhatért.

Minden essthen jelentds Ssszegl a hibo, he o hiba felidrasdnok évében oz ellendrzések sordn - ugyonozon évet érintden - megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt,
sajat 1kt néveldcsikkents érdkének egyiittes {eldjeltél foggetien) Ssszege meghaladia oz ellendrzst izleti év mérlegféésszegenek 2 szazalskdt, Hietve ha a

mérlegféssszeg 2 szézeléka nem haladja meg oz 1 millis forintat, akkor az 1 millid forintot.

Az Alap f8bb szomviteli irdnyelveinek Bsszefoglalasdt és oz énskelési eljgrdsckat oz alabbiakbon mutatjuk be

Az Alap o beszdmels szempontiabdl kivéfeles nagységinak tekink azon bevételeket &s kiaddsckal, melyek éves szinten a méregfétsszeg 2 szézalekat meghaladisk,
valamint kivéleles eléfordulasnak tekinti azon bevételeket és kinddsokat, melyek ax el8zé évben nem meribek fel és nem a szokdsos izletmenet részei, vagy egyedi

ttelek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap o kiegészits mellékleiében oz odolt beszdmold sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmalo pénzneme

Az évas beszdmelé magyar forintban készilt &s ezer forintban [eFY keriilt kimulaldsra.
A mérlegkészités détuma: 2020, janedr 31

3.3. Az drtékelési eljgrésok ismertetése

Az artékelési efidréasokndl - o Szamviteli Térvény és o Kezelési szabélyzaibon lefrtak olapidn - az Alap Szémviteli politikéidban régzilettek az irdnyoddak

Az Alop oz eszkbzeird! részletes nyilvantaridst vezet, az éntékpopirok értskelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelsen trténik. Az ériékpupirok nem relizaft arfolyar
kilénbszetét és az év véyi lelhalmozolt kamatokat o tirgysvi eredmény nem tariehmazza, az kézvellenil a t6kendvekménnyel szemben kerill elszémolgsra

Ertékelés o nem kamators értékpapitokra:

Az Alap oz éves beszémoléban az ériskpapiraket o Kezelési szabalyzatban régziteftek alopjan az uelss munkanapt piact drfolyamon éntékelte, mely o targyévie:

2019. december 31-e volt.

Azon értékpapirok eselsben ahol nem volt elérhetd picei ér 2019, december 31ure, az ulolsé elérhets piaci drat alkalmeztuk az eszkézok pioci érngkének meghaldrozasdhoz

A porffslid ériékelésének elvei a kdvetkezdk:

Hitelviszonyt meglestesitd éntékpapirak

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls Magyar Allam dliat kibacsétolt allampapirok
Az elsddleges forgoimazéi rendszerben szerepld, oz elsédieges forgolmazsk kitelezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dital kibocsditolt dllompapirok értékét az AKK dital
nyivdnossagra hozott fegjobb vételi és legjobb eladast arfolyem szdmtani aflagaként meghatarozatt kézép drfolyam ciopian, az idéardnyos felholmozott kamattal néveive
kelt értekeini. A sedmitdshoz az értékelds napén — vagy annak hidnydban ez érdkelést megelézd, az ériékelés nopjdhoz legkszelebbi napor — oz AKK dltel kézzélelt adatokal
kell alkalmazni. Amennyiben az elsédieges forgalmazak még nem fegyeztek drat oz adott dliampapirra, vagy oz ér 30 napnal régebbi, iletve az adott dllampapir egyéb ok
miaitt llikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozs rfolyamot az Arazdsi Bizoltzdg (AB) dlial meghatdrozolt dron, kétvények esetében az iddarényos — T napig - fethalmozot
kamattal névelve kel értekelni.
Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepls Magyar Aliam allal kibocsétatt 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideii dllompopirek ériskét az AKK 3 hénapos
referencia hozuma alapian, kéivények esetében az idéardnyos — T napig ~ fethaimozoft kamatio! névelve kell meghatérozni
Az elsédleges forgalmozéi rendszerben szerepls, oz el:édleges forgaimazék kifelezd arjegyzésébe nem bevont Mogyar Allam dltal kibocsstott 92 napndl hosszabb hatralévé
futamideji Sllampapirck oz elsédieges forgalmazsi drjegyzés kerelében megielentetett legiobb vételi és eladési netté ar kizépéricke és a T napig megszolgsl idSardnyos
kamat ésszegeként keriinek srtkelésre. Amennyiben oz adolt énskpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen énékpopirok a legutolsd
elsédleges forgalmozéi driegyzés keretében megjelentetelt legjohb vételi &5 eloddsi nelié ar és o T nopig megszeigalt fathalmozoft kamat 8sszegeként keriiinek értékelésre,
Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat oz adolt dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve ox odolt dliampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapolt, @ T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrazott Gron, koivények esstében oz iddarényes - T nopig - felhalmozott komatial névelve kel értéketn;
El:5dieges forgalmazéi rendszerben nem szerepls Magyar Allum vogy o Magyar Nemzeti Bank dliol kiboesatott forintban denomingl dllampapiral
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl risvidebb hatralévd futamideiii dlampapirok T napra vonatkozé érfolyamat oz AKK 3 hénapos

referencia hozama alapjén, kévények esetében oz iddardnyos ~ T napig ~ fethalmozolt kamattal névelve kell meghatarozni

Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Benk &ital kibocsatolt nem forintoan denominglt &llampapirok i, kiilfldi dllampapirol
Nyilvanos énékpepirforgalomban szerepld dllampopirok piaci értékét az adott érékpapirok legfébb masedlagos piacanak tekinthets OTC piacon - o Bloomberg, ifletva ¢
Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgallats dltal - kézzétett T.1 napi zaréarfolyam clapjdn kell T napra venatkozéan meghatérozni
Amennyiben o T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirckra oz adelt értskpapirok legfébb masodlages piacénak sekinthets OTC piacokrél drfolyamkdziés nem hozzdférhels,
o fenti szémitdsokat az ulolsé nopi zdréérfolyom alapian kel slvigezni. Amennyiben még nem jegyeziek Grat oz adott dllumpapirra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illetve
oz adoft dllampopic egyéb ok mict iilikvid mindsftést kapol, a T napra vonatkozd érfolyemot oz AB dital meghatdrozoll dron, kétvények esetében oz idéardnyos - T napig -
felhalmozott kamattal navelve kell értékeini.
Amennyiben az adott &rtékpapirokra netto drfolyamot kézélnek, &s igy oz utolsd napi zéré-arfolyam nem tartolmazza az 61626 kamathizelés & a T napig fethalmozoft
kamat Ssszegél, illetve amennyiben az adott érdkpapirek piaci éréke o beszerzési netid arfelyom alopjén keril kiszamitdsra, dgy oz adott ériékpapirok siaci értékének

meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat deszegét hozzd kell adni az adott érékpopitck nettd arfolyamartékéhes .
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Egyeéb ayilvénos hilelviszonyt megtestesitd énékpapirok

Nyilvanos éntékpapirforgalombun szerepld egyéb hitelviszomyt megtestesits érlékpapirok piaci értékét oz adoft érckpapirok legfébb mésodiugos piacdnak tekinthetd tzsdén

vagy OTC piccon kialakulo, Bloomberg, lietve Reuters képemysin vagy mas meghizhaté odatszolgaltté dlial kdzzétett .1 napi zérédrfolyam alopidn kelt T napra vonatkozéan
meghatdrozni. Amennyiben még nem jegyeztek dral oz adott ériékpapirto, vagy az ar 30 nopndl régebbi, flelve az adalt éntékpapir egyéh ok miatt illikvid mindsiést kapot,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dlict meghatarozalt netid dron, az iddarédnyos - T napig - felhoimozolt kamattal ndvalve kel srtékelni,

Amennyben az adott éntékpapirckra netto drfolyamet kézéiek, és gy oz utolsé napi zéré-drfolyam nem tortalmazza oz eldz6 kamatfizetds dla a T nopig fethalmozott kamat
sszegél, illefve amennyiben az udoft értékpapirok piaci érféke o beszerzési natd artolyam alapidn keril kiszémitdsra, dgy oz adolt értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor

a T napig felhalmozett kamat 8sszegét hozza kell adni az adett értékpapirok nettd arfolyomértékéhez

Zerikéri forgalombahozatal sorén ériékesitett fix és valtozd kamatozdsd kétvények és jelzdloglevelok

Az AB &ltal meghatdrozott &r. Az drazés sotdn figyelembe vehetd:

- legalabb harom érjegyzs éltal jegyzett legjobb vételi ¢s eladdsi hozam &llaga

- az adoft érékpapithoz legkbzelebbi lejdrati likvid Sllampapir hezame

- mGHbeli hozamfeldr [spread

- likviditas

- oz odott értékpapir kibocsdldjanak megitélése

Tézsdén kereskedeft glapok (ETFs

Az Enékels dltal meghatérozett professziondlis adatszolgditald - REUTERS vagy BLOOMBERG - dhal kézslt T-1 napi zard arfolyom. Ameanyiben az adoit értékpapir tabh t52sdére is
be van vezetve, az értékelés alapidul elsddiegesen azen tzsde hivataios drfolyama szolgdl, ahol oz adoft érickpapir megvasarkasra kerilt

Amennyiben még nem volt t5zsdei kités az udett étékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, ilelve az adolt értékpapir egyéb ok mictt Mikvid mindsiiast kapatl, a T napra
vonatkezé drfolyamat az AB dltal meghatérozott dron kell érigkelni, amihez tampontol az ulolsd elérhetd nettd eszkdzérsk adhat

Nyilvdnos nyilt véali kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénes nyilt végii befektetési alapok ahial kibocsdtolt befektatési iegyek T napra vonatkozé érekét az adott befekletési clop alapkezeléie forgalmazéia &hal kézzétes
utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nelté eszkizértek alapjsn kell meghatarozni,

Kulfsldi nyilvanos nyift végli befekietési ériskpapirok esetében az értékeldsi drtolyamet oz Ertékeld dltol meghatérozott professziondlis adatszolgdltats ~ REUTERS vagy
BLOOMBERG - dlital kdzdlt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkbzérek alapjén kell meghatérezni. Az adoft alap forgalmazasanck tartés felfiiggesztése esetén oz AB danthet

az egy jegyre jud neltd eszkézértéknél alacsonyabb Griofyem alkalmozdsdrs! (feltételezve, hogy @ netfd eszkézérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszdmitasrg kertsl)

Nyilvdnos zart végi kollekstv befektetési értékpapirok; A Kszsdén kereskedstt alapok {ETFs) értékelésével megegyezd médon.
Lairg szold betét ffolyészémla

A nelfé eszkdzéridket @ latra 52816 betétek kapesan oly modon kell T napra megéllapitani, mintha ozokat az Alapkezeld T nopon fikvidéing

Lekits betét
A lekstBit betétek Ssszegét o T napig fethalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A killdnieges beteli konstrukcidnak mindsilé strukirait termékek esatében o T napig

felhatmozot kamat megdllapitdsénak hagyomanyostol eltere médiat a betéllekiitsi keretszerzddés illetve a lekdtést meghizds tartalmazza

Szdrmaztatott Ggyletek

Az Bsszelelt szarmoziatott Uigyleteket az alaptermékre felbontva kel kezelni. A 15zsdei hatdridds Ugyleteket 85 o t5zsdén kivili hotdridss tgyletekst oz glapul szolgdlé eszkoz
és az Ugylet ltal generdlt fiktiv vagy valés penzaramlds dsszetételeként kell kezelni. A nem forintban denominglt pozicidkaf a Letétkezels dltal meghatérozet

T-1 nap 16:00 érckor érvényes Letstkezeld ltal meghatdrozolt fixing Grfolyomok alapjan kell érékelni.

egymasscf szemben nettésithatia o Torvény 273.§-6ban meglogalmazoft szabdlyok szerinf

Az értékpapirra, illetve indexre katélt hataridss gyleteket oz alapul szolgélé eszkéz piaci arfolyamén, az opcids szerzédéseker pedig az alopul szolgdls eszkdz pioci
difelyama és az opcié delia-tényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az opeids pozicick drigkelése az adolt opeidra Sriegyzést nyiité befektetssi szolgdltatsk Gltal jegyzett 5 o Letétkexeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltat
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltel k&zdsit vateli és eladasi drakbél szémitolt, szamtani dllagként meghatdrozott kézép arfolyam alapién forténik

A szarmaztatott Ggyletek évvégi értékelésekor az iigylet piaci értékének Ssszegét kell drdkeldsi kilsnbszetként elszdmolni oz ériékeldsi kiflonbdzet tartalékdval szemben.

Az ériékelési kilénbbzet minden ériékelés alkalmaval ehszdmoldsra kerit a fskényvi szamldkon,

Tézsdén kivili szérmaztatolt Ggyletek

1. Hatéridfs véfeli megallopaddasok

A mgéttes instrumentum piaci értékének és a hatéridds megdilapoddsban szerepls vétal / eladdsi Grfolyam jelenérickének a kilénbszetével egyezik meg

Ha a mégbtes instrumentum dra 30 napné! régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AR &lal meghatdrozolt médon szamolt / nyert ar.

2. CFD Ggyletek
A nyitédr és oz olapterméknek o CFD szerzddéshen régzitett médon szémitolt elszamold dranak kilénbszetekant kell arakelni, Arazési probléma akkor meril fel, ho az alaptermél

dre 1 hénopja nem véltozik, vagy az aloplermék kereskedését felfiggesziik. llyenker o CFD értékelésshez diszkont alkalmazdsds ithotja elé 0z AB, a részvényekhez hasonlé médan

3. Opciés tgyletek

Professziondlis adatszolgdhaté — REUTERS vagy BLOOMBERS - dlial kézsl arfolyam alapijan.
Ha oz drjegyzés 30 nupndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dlict meghutérozott modon szémolt / nyert ar. Az AB o kivetkezéket veheti figyelembs

- figgetlen brékerekidl kapott driegyzés alapjan
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- elfogadott opcié drazdsi modelt haszadlata

- Bsazefett egzatikus opcidk esetében lehetdség van oz lgyleli partner &ital meghaldrozolt drat haszndln

4. Csersiigyletek

Professziondlis adatszolgdltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - éital kazalt drfolyam alapjan.

Ha az drjegyzés 30 nupndl régebbi vagy nem elérhets, okkor oz AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert &r. Az AR o kivetkezoket veheti figyelembe
- faggetlen brékerekist kapott driegyzés alapién
- elfogadolt drazasi medel! hasznélaia

- oz igylefi pariner Sltal meghatarozoft ar

Tézsdel syérmaziafolt igyletek

AT napi nettd eszkdzérék kiszémitdsa sordn a T-1 papi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat oz adott instrumertomra kézzstelt T-1 napi hivatalos elszémalé r alopja:
kell értkelni. Amennyiben még nem volt 18zsdei kétés az adolt instrumentumra, vogy oz ér 30 napndfl régebbi, o T napra vonatkezé érfolyamot ax AB dltal meghatérozott

dron kell értékelni.

Kitelezetségek

Az Alap T értékelési nepon fenndlis kélelezeltséget oz alabbi médon kerilnek meghatarozdsra;

Az Alap lérehozdsdval kapesolotos ksllségeket tefjes egészdben az Alapkezels viseli,

Az Alapol terhel & folyaratosan felmerild kiliségek 45 dijok idsaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elbre nem tervezhetd kaliségek uz esedskességik idépantjaban keriinek az Alapra terhelésre

Az dllamkaivények vételekor o vételarban fethalmozolt kamator kamatbevételt csdkkantd 1ételként szamolio ef oz Alap. Ertékesitéskor az eladdsi arban foglalt fefhalmozott kama
bevételkért jelentkezik. Az v végi alarskelsskor o megszolgdit kamatot értékeldsi kilénbozet tartalskaként szamolia ef az Alap az értékpapirok énékkildnbézetével szemben.
A kévetelésekre, iffetve oktiv idébeli efhatdrolasckra oz Alap akker képez céltartolékot, ha a mérfegkészitésig pénziigyileg nem keriilnek rendezssre

Az 8ves beszdmeld elkészitésekor a 2000. évi C. tBrvény 55§ {1} bekezdésével, valamint o 21 5/2000 Kerményrendelet 5.5 (8] bekezdésével

Ssszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjan az izlel év mérlegforduldnapién fenndllé és a marlegkészitas iddponlidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapor

tili lejératy kivetelésné! (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyt vallalkozdsokkal szembeni kéveleléseket, a kélesdnként, az eldlegként adott Ssszegekel, tovibbe

a bevételek aktiv idébeli elhatdralasa kizon lévs kivetelasiellegis teteleket is), azok keletkezdsekor értckverztést kell elszamolni o kévetslés kéreyv szerinki ériéke

&s o kdvetelés virhatoan meghérild dsszege - o mérlagkészitas iddpontidhan rendelkezésre &lid informacisk alapjan - o - veszteségjelleg - kiltnbézet bsszegében

az egyéh raforditasokkal szemben, ha ez o kilsnbazet fartésnok mulatkozik 25 jelentds Ssszagit

Az Alap ¢ valuta, devizakészleteket 85 a kilfsldi pénzéntikre sz6lé kéveteldseket, ill. devizakétlezeltségekef ozok bekeriilésekor MINB deviza érfolyamon szdmitolt
forintértéken veszi fel @ kényveibe - o forintért velt devizaeszkdzoket az érte fizotelt forintasszegben - és o szamviteli politikdban régzitett madon, oz ériékelés nopjdn o
devizaeszkézsk és -kételezetiségek kényv szerinti forintértéke 6s oz érdkelés napi MNB devizadrfolyamon diszdmitott ériéke kizéti kilénbszet dsszevont egyenlegét oz

sredménykimutatdsbon szémolja el.

Az Alapban hozamkifizefés, hozamiévairds nem téiénik.
A befekletési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint ténik

A forgalmazés névértékben oz indulé t6ket, a befekietési jegyek névérteke és folyd dra kézti - az ériékeléshdl adads - kinbszet o tékendvekményt valtoziatia.
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4. A mérleghez kepesolédo megjegyzések
4.1. Informdcisk az Alap porifslisigrs!

Az ériekpopirok 26ré dllomanys uz év ulalsé kereskedasi napjan 2019.12.31-én érvényes érickpapir drfolyamon keriilt kimutatasra

A/ Allermkaheényelk

Beszorzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem drtek eFtban Ert.kil. egyéh Et.kiil, kamat érték efthan
2020/4 MAK HUF 5999 678 50 5371
2020/B MAK HUF 5708 125 21 5174
2021/A MAK HUE 9 B4 162 o 10011
BMAK2020/0 HUF 2090004 -63 632 33974 2 040 346
CRO200714U8D ush 1 566 180 20 044 47 554 1633 780
REPHUN200129 UsD 298 453 -2 560 7727 302 820
BERPHUN200224 EUR &73 565 7 223 21755 688 097
ROM220207U5D usD 657 378 -12 056 15916 661 238
SERB 210828 ush 530429 3241 9 164 542 834

5 837 065 -62 827 136 233 5910471

B/ Egysb fix é5 valtors komatozas papirok

Beszarzésf Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érick ef1ban Ert.kil. egyéh Ert.kif. komet érték oFtbon
BKC200727 EUR 306 004 25 204 i 035 332 243
BKC 211212 Ush 299 844 12 13 293 319232
CORDIARE1107 HUF 93378 4] 590 04 024
CRORD 200508 EUR 1072 202 -9 420 40 450 1103 233
EJBFN22/A HUF 174 081 4 443 1850 180374
EXIM200130 Usk Q44 390 32 620 16 290 985 300
B 20221 HUF 249928 5602 389 259 421
HB 202241 HUF 298 425 1347 758 300530
Nne 211015 EUR 394 006 10236 P24t 405 483
MFB201021 uso 1990 181 264635 23373 2040 189
MFB202006/2 HUF 709 453 -19123 12 351 702 681
CC210630 EUR EUR 623217 -6 608 7 477 624 088
QTPBK240715 EUR 486 273 23 805 & 581 516 659
{Osszesen 7 643 321 113 916 116 180 7 873 477
Gsszasen 13 480 446 51 089 252 413 13783 948
€/ Hatdridds iigylstek
Az Alap forward iigyleteken Ssszevontan 2019.ben 1.029.529 o Ft, mig 201 8-ban 904.095 eft veszieséget realizéir,
2019.12.31-6n oz alébbi sszegd és leiératd nyilott hataridés eladési iigyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti Kévetelds Kéfelezefiség

Megnevezés: Devizanem Ssizeg devizdbon  fordulénopi érdke (HUF) fordulénapi értéke fHUF) Pioci érték {HUF)
UsD2e0131FWD UsD 1380 000 395 646 000 406 741 200 -10 556 773
USD200131FWD UsbD 3 839 000 1 088 663 820 1131 506 860 41 344 241
USD200212FWD usp 4 983 000 1428 974910 1 468 689 420 -36 947 594
EUR200225FWD EUR 2 070 000 690 510 600 484 176 400 5482 465
UsDz00226FWD uso 1 901 Q0O 544 769 570 560 300 740 -14 126 351
EUR200226FWD EUR 670 000 219 585 700 221 448 400 2 096 836
EUR200311FWD EUR i 120000 356 182 400 370 182 400 -14 403 375
USD200325FWD usp 1 465 000 418 374 700 431794 100 -11 682 159
EUR200304FWD EUR 550 000 182 567 GO0 181 786 GO0 400 10
USD200429FW0 usp 820 000 2467 934 500 262 318 600 71056124
EUR200511FWD EUR 800 000 264 000 000 264 416 000 1034228
EUR200511FWD EUR 4271 000 139 287 850 139 148 920 -149 986
EUR200511FWD EUR 1062 000 350 141 400 351012 240 -1 598 945
EUR200511FWD EUR 800 Q00 268 728 000 264 416 000 3 760 653
USDZ00520FWD Uso T 035 600 307 591 650 305 055 Q00 4522252
USB200715FWD usn i 830 000 331 6469 900 539 374 200 2779157
USD200715FWD usoD 2 105000 627 900 450 420 427 700 13 119 450
EUR200812FWD EUR 1 200 000 401 734 000 396 624 000 3 568 740
USD201104FWD UsD 2225000 460 980 750 655 796 500 14 642 970
EURZ01125FWD EUR 200 000 47 566 000 &6 104 Q00 1073756
Forward Ugyletek &sszesen %214 731 000 9 321 319 580 -80 493 869

A nullds szémlooszidlyban kerill kimulatésra o forward Ggyletekbé! szérmazé kivetelas ds kételezettseg fordulonapi értéke.
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Az Alap 2019.12.3 1-6n oz alabbi nyifoht swap [RS] kamat és tékecsare Ugyletekkel rendelkezik:

Megnevezés  /  iigylet tipusa Devizanem
SW2I1015  /  8kekomat csere £UR - HUF
SW240715 [/ (dkekomat csere EUR - HUF
Dsszesen

Lejdrat
202110135
2024.07.15

Szerz6désbal eredd

t5ka kivelelés (HUF]
325 040 000
488 190 000

Szerzddsshol ereds
t6ke kdtelezattség [HUF)
330 520 000
495 780 000

B13 230 000 326 300 000

A lejératkori 1Bkecserébdl szarmazé hataridss kovetelds ds kételezettség a nullds szémluosziélyban keriilt kimulalésra

4.2. Pénzeszkézdk részletezése (adatok e Frban,

Folyészamia HUF
Folyészémla EUR
Folyészamia usp

Az Alap a devize folydszamlak ésszevont dtériskelési kiflinbizetét a beszamoldban oz eredménykimutalésban

4.3. Kévetekisek és kitelozettségek részletozése (adatok e Fiban)

Kévelelések [adatok e Frban)

Forward iigyletek - adoH évadék

Az adott évadékok Ssszevont Gtérékiési kilonbbzete 2.545 o Ft arfolyam nyereség.

Kitelezetiségek {adatok & Frban
Széllitsk
Befektetési jagy forgolmazds kételezetiség

Befaktetési alopok kilénada

4.4. Ethatérolésok részletezése

Bevételek &s kéltsagek akliv idabeli elhatarolssa fodatok eftban}

Folyészémla kamet
LE! kéd fenntartasi kélisége

Kélségek passziv idébels elhatérclasa {adatok eFlban)

Kényvizsgalénak fizetends di:
Alapkezelesi dij

letétkezelési dij

Szdrmviteli dij

Keler dif

WARPH]

Folydszamia kamat
Bankforgalmi jutalék
Feligyeleti dij (MNB}

4.5, Egyéb informacidk

Az 8t evnél hosszabb lejdrati kételezettségek: Hitelfelvatel nince

Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkaztar.

2018.72.31

254 629
338

58 712
313 679

2018.12.31

570 340
570340

2018.12.31

294
20763
2 544
23 601

2018.12.31

17

23
Ely

2018.12.371

360
%047
1056
218
63
562

15
1275
12 594

Az Alapkezeld uz Alap hozomdnak és tokéjének megdvdsara nem fetf értekbeli igéretet

Az Alap nem kapott és nem udolt fedezetet, -biztasitékot, dvadaket, nem vallals gorancidt 8s kezességet
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2019.12.31

346 861
351
51763

398 @75

2019.12.31

217 839

szerepelleti ennek Bsszege 1.608 e Ft drfolyamveszteség.

217 839

2019.12.31

306
12 336
1853

14 495

2019.12.31

23
25

2019.12.31

374

7 588
885
218
43
46¢&

¢

1t
929
10514

Picci érfék [HUE}
1225 409
56758 773

-5 533 364



4.6. Az eredménykimutotdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alop a ré vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alopidn készili a mérlegét és az eredménykimulatasat

Pénzligyi miveletek bevételei részletezése { e Fi-ban}

2018.
Kapot kemat érgkpapirok 1217937
Folyészamlakamat 504
Ertékpapir ertékesitéshél szérmazs arfolyam nyereség 431 720
Lek&tsit betét vian kapott / jard kamat 347
Egyéb kapolt kamat 33
Actolyemkilonbazet 46 b44
Swap iigyietek kamatbevéiele o
Forward iigyletek nyeresége 430 970
Osszasen 2128 275
Pénzlgyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

2078,
Ertékpapir értékesitésbel szérmazs arfolyam veszleség 678224
Fizetet! folyoszamla kamat 1576
Adfolyamkistinbozat 43 B5Q
Swap layletek fizetett kamata 0
Forward iigyletek veszlesége 1335 065
Osszesen 2058715
Egyéb bevételek sem 2019.ben sem 2018-ban nem valtak.
Egyéb raforditasok részietezése { e Fi-ban)

2018.
Befektetési alapok kilénadsia 12 250
Egyéb raforditésok 4
Osszesen 12 250
A mikadési kiltségek részletezése [ e Fi-ban)

2018,
Bankforgalmi jutalék 3563
Bankkaltség negativ kamaot 0
Alapkezelési dij 146 664
Lotétkezelssi dif 1711
KELER dij 464
WARP dij 2 541
LET kéd fenntartasi kéltsége 28
Kényvizsgdlénak fizetends dij 654
Szdmyiteli dij 2 621
Faligyeleti dij (MINB) 6161
Osszesen 176 609
5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel 6ség alakulasanak bemut
A sojat toke részletozése 20%18.

december 31.

L. Indulo toke 5109 740
Kibocs. bef. jegyek névériéke 175611 425
Viszovas. bel. jegyek névértéke 170 501 485
Il Tokendvekmény 14 267 432
befektetési jegy forgalmazashai 2602910
érickelési kilonbizetbs! 59 182
elézé évek eredménye 1B 048 823
iizleti évi eredmény 119299
Sajat toke 19377172
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2019,
732 681
2291
810221
0

0
72424
10791
62 610

1691 018

2019.
542 235
G

27 532

4 988
1092 139

1 666 B94

2019.
8391

B 392

2019.
285
1221
101 934
11892
294
2004
28
579
2621
4 261

125 219

oftban
2019,
december 23,

3732 641
1746 094 523
172 361 891
10557 110
7 480 402
217 475
7929 524
109 487

14 289 751



6. Az éves beszamolo és a portfolié jelentés kizéti eltérések okainak meghatiarozasa:

Az eltérés alapvets oke, hogy mig a beszamold 2020. janudr 3 1-g ismerté valt informaciokra éplil, addig a portfélié jelentés szamai 2020. ehsé forgalmazasi napjan
mint nylté érték keriltek meghatérozasra o 2019, évi ulokss forgalmazési napi &ieményi adatok alapjan.
A kblelezefiségek 65 kivelelések kazaH is megjelennck oz elsé, mér 2020, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az $ves beszamoldhan g tenyleges

2019, évi kéliségek &s kitelezettsdgek kerilnek efszamoldsra, melyek janudr 3 t-ig ismerité vélnok. Az ebbl adodd eltérés 231 e Fr

Besrdmold NEE szdmitds Kitsnbbzet [eftban)

Sojét téke / Neltd eszkézériek 14 289751 14 292 733 2982
Kiilsnbhozet tételesen:

Ertékpapirok 13 783 948 13786719 2771
Hataridés igyletek -84 027 -86 027 o
Pénzaszkdzok 398 975 616 815 217 840
Kévetelések / Aktiv iddbeli elthar, 217 864 3028 -214 838
Katelezettségek/Passziv idsbeli elhat. 25 00% 27 802 -2 793

A kamatozd ériékpapirok esetdn o NEE kimutatds a 2020. év elsd forgalmazdsi napidig esedékes kamatot tortalmazza, mig a beszémolsbor

@ 2019.12.31ig esedskes kamat Ssszege szerepel. Az ebbd! adédé killdnkség 2.771 o Ft

Az elsd forgalmozés nopig és @ 2019.12.31-ig esedékes folysszamic kamat kifionbszet Ssszege 2 e Ft

A beszamoléban o koltségek aktiv iddbeli ethatdroldsa kézét kerilt kimutatdsra 23 & £t ami a LE) kédok dijénok 2020.évre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban o telfes LEI kéd dij Ssszege a 2019.évi koltségek kézs kerilt elszamolésra

A fordulénapi befektetési jegy forgalmozds fjegyzés és visszavalias dsszevont egyenlege) kételezeliséy jellegt, exént a beszdmoléban ex az Gsszeg kételezetséghént szerepel

A portfdli jelentésben ehvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavallds, igy o fordulénapt befekletési fegy jegyzés a kivetelések kozoh szerepel. Az ebbé! adods eltérés 2.024 e FI
A beszamoléban o forward iigyletekhez kapesoléds svadék &sszege oz egyéb kévetelések kézit, mig o portfolié jelentésben a pénzeszkézak kbzén keril kimulatasra

Az ebbél adéds kilsnbizet 217.840 o Fr.

7. Mutatek:  (kasd 1. sz. melléklett) 2018. 2019,

december 31. december 31.
1. Befektetelt eszkézdk az Gsszes eszkdzskhéz 0,00% C,00%
2. Forgdeszkozk az Ssszes eszkizokhéz 101,26% 100,560%
3. Sajdt 1ke ordnya az dsszkitelezettséghez + sajdt fokéhez 99,81% 99,83%

4. Hosszy lejdraty kdtelezetiségek
a/ o HIK + sajdrf 18kéhez 0,00% 0,00%
b/ o sojdt 16kéRez 0,00% 0,00%

A Mlikviditasi jelentés” a 2. sz. mellekletben tatalhats.
A "cash-flow" kimvtatas a 3. sz. meliékletben talathaté.

A "Partfolio jelentés értékpapiralapra® kimutatas o 4. sz. mellékietben taldlhaté

Budapest, 2020, dprifis 27,

.f} )

H] ¥ Vo
NP (SO
Baiint Atfila~ o Varadi Zolidn

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekietett eszkSzik oz Ssszes aszkézkhsz

Bolektolatt aszksx

0,80% Osszes eszhdz

2. Forgdeszkézok az sszes eszkézokhsz

Forgoeszkdz+Aktiv idébeli oth.

100,60% Osszes eszkiz

3. Sojdt séke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt iSkéhez

Sofét toke

99,.83% Fortdsck Gasresen

4. Hosszu lejdrati kitelezettségek
o/ o HIK + sajdf t5kéhez
b/ a sajdt tikéhez

a/

Hosszl lejdrot) katelezntsbgek

0,00% Hoss20 foj. kit + Sojat téke

b/

Hou:zd lejdran katelozettségek

0,00% Sajét 15ke

Budapest, 2020, &prilis 27.

2019.12.31 adatok eft

0
14314 760

14 400 787
14 314 760

14 289 751
14 314 760

- 0
14289 751

- [
- 14 289 751

=7 /i i
. v
A ™
o '& = v A0 \\
Balint ARl Varadi Zoitan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & étel

II. Kaltségek Bsszetétele

Pénziigyileg realizélt

2019,
eFtban
4]

eftban
114 399

Elszémolt Elhatarolt/szallitdk Pénziigyileg reclizalt
Bankforgalmi jutalék 285 11 274
Bankkéitség - negativ kamal 1221 0 1221
Alapkezelési dij 101 934 7 588 Q4 346
Letétkezelsi dij T1 892 885 11 007
KEEER dif 294 43 251
WARP dij 2004 468 1538
tEl kéd fenntaridsi kishsége 28 0 28
Kbnywizsgéldnak fizetends dij 679 680 -1
Szdmviteli dij 2621 218 2 403
Feliigyeleti dij {MINB) 4 28] 929 3332
Ossreson: 125 219 10 820 114 399
iit. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt ke 14 28% 751 eFt-ban
ill. %-ban
ldészak nyitdallomany lddszak zaréaliomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetetek 313679 398 975 2,79%
ebbdl lekatoh betst 0 o] 0,00%
Allamkatvény 4] ? 632 044 o 5 910 471 41,36%
201974 MAK O 7 0453 o} 0 0,00%
2019/8 MAK Q 100 101 o] 0 Q,00%
2019/D MAK ¢ 9 998 o 0 0,00%
2020/ MAK 4] 34153 O 5371 0,04%
2020/B MAK o 106 131 0 5174 0,04%
2021/A MAK G 395592 0 1001 0.07%
BMAK2020/0 0 2098 329 Q 2 060 3456 14,42%
CRO1911056USD 0 5037 047 o] ] 0,00%
CRO200714USD o P03 050 o } 633780 11,43%
REPHUNZO0129 o] 74219 o 303 620 2,12%
REPHUN200224 o o7 [ 688 097 4,81%
ROM220207USD 5} [ 0 661 238 4,63%
SERB 200225 0 856 379 0 o 0,00%
SERE 210928 0 0 ] 5472 834 3,80%
Egyéb fix és vaftozé kamatozas( kétvény [+] 7 374 337 o 7 B73 477 55,11%
BKC 200727 Q 323 099 0 332243 2,32%
BKC 211219 0 206 220 o] 319252 2.23%
CORDiA261107 0 o) 0 24 026 0,66%
CRORD 200508 O 0 4] 1103233 772%
EJBFN19/A ¢4 304 824l ¢ Q 0,00%
EJBFNZ2/IA 0 i} 0 180 374 1,26%
EXIM200130 0 250 198 o 995 300 6,97%
HB 2022/ Q o] o 259 42) 1.82%
{18 2022411 0 0 o 300 530 2.10%
1B 211015 o 323 873 o] 405 483 2,84%
MFB201021 0 1 960 865 c 2040 189 14,28%
MFB201906/1 o] 252 203 0 0 Q,00%
MFB202006/2 o 719 501 ¢ 702 681 4,92%
MFBEU1903M1 o) 320795 0 0 0,00%
MOL 190926 ¢l 1922 360 ] o] 0,00%
OC210630 EUR 0 0 0 624 084 4,37%
QTPBK240715 0 o] 0 516 659 3,62%
Diszkont értékpapirok [ 1 767 806 [+ 0 Q,00%
D120313 o] 1200 Q00 o] 0 0,00%
D180522 0 359 951 o 0 0,00%
D180731 o 207 855 0 0 0,00%
Hataridés Uygyletel o «244 BF7 o 86 027 -0,60%
Kiavetelesek és aktiv idébeli
ethatarolasok 0 570 380G O 217 864 1,52%
Katelezettségek és passziv idébeli
elhatéreldsck 0 -36 197 o -25 009 -0,18%
Osszesen 1] 19 377172 4] 14 289 751 100,00%
Budapest, 2020. dprilis 27.

Balint Ailg™

Véradi Zoltan

Raiffeiser Befektetési Alapkezel Zit.
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3. sz. mefleklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokéses tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkéz-véltozas
{Mikoddési cash flow, 1-13. sorck)

. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kepett hozamok nélkil] +
. Elszémolt amortizacio +
. Elszémolt értékvesztés és visszoirds +
. Flszdmolt &rigkelési kiilsnbdzat +
d.0. Elszamolt értékelési kilénbézet korrekeis
. Céltartalék képzés és felhasznalds kildnbdzete +
. Ingallon befektetések érigkesitésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések grtdkesitésenek, bevéltasanak eredménye +
. Befekleteft eszkizok dllomanyvaltozdsa £
. Forgéeszkoztk dlloményvaltozdse =
9.a. Erékpopirok dliomdnyvaltozdsa =
10. Révid lejarati kételezethség Sllomdnyvdltozdsa =
11 Hosszd lejarath kdtelezettségek dllomdnyvdltozdss +
12. Aktiv idébeli ethaldroldsok dllomanyvéltozdsa +
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa =

N AR N

KD moN O s

Il. Befektetési tevekenységbal szrarmozé pénzeszkéz-valtozas
{14-19. sorok)

14. Ingatanok beszerzése -

15. Ingatlonck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
1%, Kapolt hozomok +

H. Pénzigyi miveletekbdl szérmozéd pénzeszkoz-vallezas
{20-26. sorok}

20. Belektetési jegy kibocsdids +

21, Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Belekletési jegy visszavdltase -

23. Belektetési jegyek utdn fizete!t hozamek -

24, Hitel, illetve kdleson felvatele +

25, Hitel, illetve kileson Brleszlése -

26, Hitel, ifletve kélestn utén fizetett kamat -

. Pénzestkorbk valtozasa (2i2lixill. sorok}

Budapest, 2020. aprilis 27,
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4. sz melléklet

L

Portfolio jelontés

Alopadatok:

Alap neve, lojshomszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezels neve:

Raiffeison Kamat Prémium Rovid Kétvény Alop, 1111.59
Railfeisen Befokietési Alapkezeld 7rt.
Raiffeisen Bank Z:t,

NEE szamitds tipuse: T+1 napi
Targynap (1): 2019.72.31
Sojat take {FL): 14 792733 784
Egy jegyre juts NEE: 3,809131
Darabszam: 3732641 371
A tirgynapi netto eszkgzérték meghatararasa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Futamids Osszeg/Ertek %
1. Hiteldllomany [Ssszes): 0 0.00]
Osszeg/Enak B3
/2. Egyeb katelezettségek (aszzes) -27 802 100,00
Alapkezelsi dij mialt -8 058 28,99
Letétkezeldi dii mieit 240 3,38
Bizomanyosi dij miatt Q 0,00
Forgalm. kig. migtt ¢ 0,00
Kozzétatoli kig. miatt 0 0,00
Rekiom kig. miott [i] 3,00
Kollségkant elszamoll egyéb télel mialt .18 804 467,63
Egyéb - nem kliség alapy - kilelezetiség O 0,00]
1/3, Céltartalékok [Gsszes): 0 0,00
i/4. | Passziv idbeli elhataralasek (Bsszes): i OI 0,00
| Katelezettségek Seszesen: I -27 202] 100,00
il. | ESZKOZOK Ossxeg/Friek %
/3. | Folyészamia, készpénz (6 ) 616 815 4,31
ING Bank N.V. Amsterdom / EUR 3¥ 667 3,28
O1P BANK RT. / EUR 82 630 Q0,58
Failteisen Bank / ELR 351 0,00
Raifteisen Bank / HUF 346 861 2,47
Raiffeisen Bank / HUF 95 547] 0,67
Railteisen Bank / USD 51 7a4 0,36
/2. | Egyéh kivetelés {osszes): { 3 024] 0,02
UZ2176395 RBH Asset/ i 3 024] Q9,02
Bank Futamidé Osszag/Erék “h
/2. Lek&tott bankberétek 0 0
/3.1, [Max. 3 bé lekitést [Baszes); i)
- a LETIE
132, 3 henapndal hosszobb Tekotésy 0 0
[{Bsszes):
| Megn Devizanem | Neévértik i Qsszeg/Erték %
/4. | Ertékpapirak (Bsszes) i i 3 561 909| 13786 719} 96,27
/4.1, A"umpcpl'rok (Bsszes): 2 906 859 11 451 405' 79,96
1/4.1.1. | Kbivények (3sszes): 2 P06 B59 11451 405 79,96
CRO_ﬂTlA 200714 USD 6.625 USD 5 250 1 634 065 11,41
CROAT.REC.DEV.BK 200508 EURS EUR 3 150] 1103575 7.7
ERSTE JELZALQGIEVEL 2023 /4] HUF 174 800 180 388 1,26
— MF?E_DZOG()/? Kotvérry HUF 679 80O 707 812 4,71
OTPBANK PERPETUAL 2,875 EUR EUR) 1 500 516 738 3,61
REP OF HUNGARY 3.875 FUR ELUR 7 000 688 237 4,81
REP OF HUNGARY 6.25 USD LIS 1 000 303 722! 2,12
ROMANIA G__OV‘ 220207 USD .75 LISD 2 000 661 348 4,62
SERBIA 210928 USD 7,25 USD); 1 560, 547 932 3,78
USD 4.00 EXIM 200130 USD] 3316 ¥95 516 6,95
USD 6,25 MFB 201021 L5D 6 620 2 04U 867 14,25
2020/A Mogyor Allamkstvény HUF 5 000 5 373 0,04
2020/8 Magyar Allamkiteény| HUF S5 000 5 175 0,04
2020/0 Bérusz Mogyar Allamkiv HU-F] 2 005 763 2 060 444 14,49,
2021 /A Magyar Allamkdtvény HUF} 10 000 10011 0,07]
II74.1.2. | Kincsiériogyek lasszes): i ] | 0f Of [{
1 I I i l
Taysh jegybonkkepes op. ()
H/4.1.3. Ifﬁssze-EI: ¢ o
/4.1 4. | Kool éllompopirok iBsszes): | | 1 0] of Q
| ! i | t
a2, | BeRddedorss egyh I | 655 050 2335314 16,31
hitalviszonyt meglestesiis éo -
11/4.2.1. | Tézsdére bevezeton [Esszes): 655 050 2335314 16,31
BANK OF CHINA 1D 0.73 2007327 EUR 1 000 332 256 2,32
BANK OF CHINALTD 433211219 L) 1 050! 319325 2,23
CORDIA INT ZRT 261107 HUF 100 GO0/ 94 048 0,66
IIB - INTERNLINY.BK 2022/} HUF 250 000 25% 448 1.81
I8 - INTERNLINY.BK 2022 /il HUF 3040 000 300 551 2,1
B INTERNLINY Tranche 211015 EUR 1 200) 405 518 2,83
ORIEN CAPITAL 210630 2 5 EUR £UR] 1 800 624 168 4,34
li/4.2.2. | Kitfaldi kitvények [Gsszes: { | i 0] of 0
] i | i I
1/4.2.3. | Tozsdén kivili Bsszes): ) | ! o] 0] 0
1 | | I i
11/4.3, | Részvényck [asszes): | { i 0] of 0
1/4.3.1. | Tozsdére bevezetell [bsszesh: | ] I 0} of €
1 [ |
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/4.3.2. [ Kilfsldi raszvények {3sszes): ! E I ()i 0] 0|
1 1 | I I
1/4.3.3. | Tozsdén kivili [bsszes): 1 ] f of o] i
] ] [ i i
/4.4, | Jelzaloglovelek (Bssres). | { | [} of 5
/44,1, i Tézsdire bevezelelt [Gsszes): i i l OI Oi o
{ | i ] }
1/4.4.3 | Tozsdén kivijli [Bsszes): | | | 2] o] 0
] i ] i ]
1/4.5. | Befektetési jegyek losszes): 1 | ] o] 0] 0
/451, | Tozsdére bevezetetl (Baszes): | | 1 9] of 0,
] | | i I
I1/4.5.2.  Tézsdén kivili (8sszes}, { { | of ol 0
{ | i | }
/4.6, | Karpétlisi jegy ibsszesy: I | | { 0f 0
| ! | i ]
Ws. fm::tmh ethotarolasok o a 0,00
[Ss3zes):
RAPA USD Currenl account accrved 0,00
SzarmariGion ugyletals
li/6. [} ~86 O -0,
/ ortelcelasi kislonbszete: 86 027 0.6
EUR20022.5FWD) 5 682 0,04
ECRZBO226PWD) 3 0%97] 0,01
EURZ003CAEWD 501 0.00]
EURZ0031 1 WO "4 403 11
EUR2G05 1 1F WD 3761 0,03
EURZ005 1 TFWD 7 5994 0,00
EUR20051 (FWD 1501 0,00,
ELIRZ005T 1FWD. 1 034 0,01
EUR20081 2FWD); 3 649 0,03]
EUR2011 25FWD) 1074 0.0
52125471: RS/CCS Eval.value. [OTC 1995 e
CLOSE / 2019.12.3V/ZGMOID_C] ’
$2156711: IRS/CCS Evol.value. JOTC
-0,0.
CLOSE / 2019.12.31/ZGMOLD. ) 757 0,05
USDZ0G13TFWD -0 557 -00,07|
USD20G131FWD), AT 344 -0,29
USD2006712FWD)| -36 969 0,74
USDZ0022 68 WO, 14 126 0,10
USDZC032 5EWD 1 682 08|
USD200479F WD 7 106] 005,
LISD200520FWE 4 527 0,03
LISD2007 15FWD i3119 0,0%]
LiSD2007 1 5FWD -2 7?9! 0,02,
USD2G1 104FWD 12 643 0,10
[ { Eszkizék Sssresen: i 14 320 535] 100,0%]

Budnpest, 202¢. aprilis 27.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JEIENTES 2010,

l. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Katvény Alap dltalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Kénywizsgdld Tarsaség neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé neve:

Tipusa:

Harmenizécidja:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

A Ruiffeisen Kamal Prémium Révid Kéwveny Alap a
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe feketi, Az Alap igyekszik kihaszndl

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

1111-59

Raiffeisen Befekieté

si Alapkezeld Zrt.

1054 Budaopest, Akadémia v, 6.

Raiffeisen Bank Zst.

1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Véei 4t 99-105. Balance Hall épiiiet 4. emelet

Kozma Adttila Mihdl

Y

nyilvnos nyilt végi érékpapir alap

ABAK-irdnyelv alapjan harmonizdlt

révid kdtvény alap

hatérozatian

eredd eldnysket, igy t6bbek kézétt olyan eszkézskbe fektet be, me!

felé. Az Alap alacsony kockdzati befekietést kind

a rbvid lejératt dllampapirok hozamét.

trvényi elbirdsok betaridsa mellett forrasait elsésorban révid futamidejd

ni intézményi befekfetdi miveltabdl

yek mdsok széméra nem érhetdk el &s ezeket kizveriti sajdt befektets

}igyfelei részére, &s célja, hogy uz dliala elért megtérilés meghaladia a bankbeiétek &s

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

2019.12.31.
2018.12.28.
2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31.
2014.12.31.
2013.12.31.
2012.12.28.
2011.12.30.
2010.12.31.

. Arfolyam véltozés . -

0,99%
0,55%
0,19%
1,18%
1,18%
2,44%
4,89%
7,20%
6,03%
5,75%

< Arfolyam

3,829344 Ft
3,791930 Ft
3,812858 Ft
3,820203 Ft
3775614 Ft
3731440 F¢
3,642495 Ft
3,472562 Ft
3,239369 F
3,055173 Ft

Netté eszkdzériak _:;
14 305 905 0463 Ft
19 396 544 159 Ft
313152795181 R
32 835057 293 Ft
43 600 486 728 Ft
54 121 502 473 Ft
53 508 961 400 Ft
30 880 256 464 Ft
29 200 500 918 B
28 717 297 045 Ft

Az arfolyamvéliozds szazalékos mértéke o befekiets dlial eidrhetd vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotia

befektetését. A fenti hozamok nem je!

kéz8k hozamadatok nominélisak és az adott napftari évre vonatkoznak.

entenek goranciat o jévére nézve és nincsenak Gsszefliggésben az alap j5v8beni hozamaival. A

w Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KEGTVENY ALAP » EVES JELENTES 2010,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSS KERESKEDES! NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizanemI ISIN kod Néverték I Eszkéz érték | %
Atruhazhaté éntékpapirok 18 778 081 978 96,89
2019/A MAK HUF HU0D00402433 6 620 000 7 047 798 0,04
2019/B MAK HUF HUOO0040264% 100 000 Q00 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HUO000403124 10 000 000 9 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HUOD00402235 30 000 000 34 165 530 g,18
2020/B MAK HUF HUGO00402953 100 000 000 106 149 &00 0,55
2021/A MAK HUF HUO0000402995 400 000 000 395 594 400 2,04
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 Q00 323 108 226 1,67
BKC 211219 ush X51925691179 1 050 GOO 296 289 958 1,53
BMAKZ2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 098 621 603 10,83
CRO191105UsD ush XS0464257152 17 29G 00C 5 038 868 740 26,00
CRO200714UsD uspH X50525827845 3 000 000 903 205 525 4,66
D190313 HUF HUO000522362 1 200 000 000 1 200 00 0G0 6,19
Di190522 HUF HU0000522107 360 000 000 359 951 400 1,86
D190731 HUF HUO0O0522180 208 Q00 000 207 855 232 1,07]
EJBFNI19/A HUF HUG000652912 300 000 000 304 858 800 1,57
EXIM 200130 usb XS51115429372 3316 000 250 405 052 4,90
1B 211015 EUR ROAB22J54551 1 000 000 323 900 105 1,67]
MFB 201021 usp X50954674312 6 620 000 1 261 510 471 10,12
MFB201906/} HUF HUCO00357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUGO00357947 679 800 000 720031 244 3,72
MFBEUT903/1 EUR HUOCO0357411 1 00C 00C 320795 283 1,66
MOL190926 usp X50834435702 6 602 000 1 922 481 841 2,92
REPHUNZ200129 usD US445545AD87 250 000 74 23] 582 0,38
SERB 200225 UaD X30893103852 3 000 000 866 493 128 4,47
Banki egyenlegek 884 019462 4,56
Folyaszamla - EUR 514754 354 2,66
Folyészdmla - HUF 310552834 1,60
Folyészdmla - USD 58712274 0,30
Koveteléselk 37 832 672 0,20
Hatdridés tgyletek 37 832 672 0,20
|Egyeb eszkézok 12 798 734 0,07
E_g_yéb kévetelések 12798 734 0,07
Osszes eszkéz 19712732846 101,72
Kéfelezettségek ~332724 513 -1,72
Egyéb kotelezetiségek -40 021 8187 .0,21
Hatdridés iigyletek -292 702 695 -1,51
Netto eszkozérték 19 380 008 333
Unitok szama 5 109 740 649
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,792758

IX Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2010,

Az éves beszamolé és a porffolié jelentés szémai kdzoti eltérés okai:

Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszémols 2019, janudr 3-ig ismerité valt informécidkra épil, addig a portidlié jelentés szamai
2019. els¢ forgalmazési napjdn, mint nyité ériék keriiltek meghatdrozdsra o 2018. évi utolsé forgalmazdsi napi éllomanyi adatok
clapjan. A kitelezettségek és kdvetelések kdzot is megjelennek az elsé, mér 2019. évi forgalmozasi napig szamolt dijtételek, mig az

éves beszdmolsban o tényleges 2018. évi keliségek és kételezettségek keriiinek elszamoldsra, melyek januar 31-ig ismerité vélnak. Az

ebbél adéds eliérés 1.035 e £,

Beszdmold NEE szamités Kilsnbézet feFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzéneék 19 377 172 19 380 008 2 836
Kiilénh&zet tételesen:

Erékpapirok 18774187 18 778 083 3896
Hataridés tgyletek -244 877 -244 877 0
Pénzeszkszsk 313 478 313 678 0
Kovetelések / Aktiv idébeli ethat. 570 381 573 146 2765
Kételezetiségek/Passziv idébeli elhat. 36 197 -40 022 -3 825

A kamalozé érékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2019, &v elss forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o
beszémoléban a 2018.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adods kildnbség 3.896 e Ft. A folyészamla és o lekato
betét elhatérolt kemate a NEE szémitasban a kéveteldsek kizsit szerepel, 0 beszémoléban pedig az akitv elhatdroldsok kézs# kerilt
kimutatdsra. A beszamoldban a ksltségek oktiv idébeli elhataroldsa kézét kerilt kimutatdsra 23 o Ft, ami o LEf kodok dijanak 2019 évre

vonatkozd része. A NEE kimutatdsban o feljes LEl kéd dij ésszege o 2018.évi kiltségek koz6# kerislt slszdmolésra.

B A Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM REVID KOTVENY ALAE « EVES JELENTES 20190,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET ELSG KERESKEDESF NAPON

2020.01.02.

Instrumentum IDevizanemI ISINkéd | Neévéerrék | Eszkéz erék | %
Atruhézhaté értékpapirok 13786 718 456 96,46
2020/A MAK HUF HUO0CD402235 5 000 000 5372 825 0,04
2020/B MAK HUF HUO0C0402953 5 000 000 5174770 0,04
2021/A MAK HUF HUGO00402995 10 000 GO0 16011 440 0,07,
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 00O 332 256 222 2,32
BKC 211219 usph X51925691179 1 050 00C 319 325177 2,23
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 GO5 7462 808 2 060 646 494 14,42
CORDIAZ261107 HUF HUGO00359211 100 000 000 94 047 80C 0,66
CRO200714USD usD X50525827845 5 250 000 1 &34 064 866 11,43
CRORD 200508 EUR X50961637542 3 150 00C i 103 575 Q46 772
EIBFN22/A HUF HUO0C04653241 174 800 000 180 388 356 1,26
EXIM 200130 usD X51115429372 3316000 995 516 170 6,97]
IIB 2022/} HUF HUOOD0358825 250 000 000 259 447 750 1,82
1B 2022/11 HUF HUOGOCD359245 300 000 000 300 550 800 2,10
B 211015 EUR ROAB22)54551 1200 000 405 517 500 2,84
MFB 201021 UsD AS0954674312 6 620 000 2 040 866 685 14,28
MFB202006/2 HUF HUGOD03579467 679 800 000 702 811 910 4,92
OC210630 EUR EUR X51082660744 1 800 00C 624 168 18D 4,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 500 000 516737 612 3,62
REPHMUNZ00129 usb US445545AD87 1 000 GO0 303721 612 2,131
REPHUN200224 EUR XS50212993678 2 000 000 688 237 169 4,82
ROM220207USD usp US77586TAA43 2 000 00C 661 348 223 4,63
SERB 270928 Uso A50680231908 1 660 000 542 931 847 3,80
Banki egyenlegek 616 818 765 4,32
Folydszamia - EUR 122 643 075 0,86
Folydszémla - HUF 442 407 831 3,10
Folydszdmia - USD 51 767 859 0,36
Kaovetelések 55 211 548 0,39
Hataridds igyletek 55211 548 0,39
|Egyéb eszkézék 4249237 0,03
Egyéb kavetelések 4249 237 0,03
Osszes eszkéz 14 462 998 006 101,19
Kéfelezettségek -170264 222 -1,19
Egyéb kotelezettségek -34 558 805 -0,24
Hatdridds iigyletek -135 705 417 -0,95
Netté eszkozérték 14 292 733 784
Unitok szama 3732641 371
Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,829121
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RAIFFEISEN KAMAT PREMILIM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig o beszémold 2020, janudr 31-ig ismertté vélt informacickra épil, addig o porifalia jelentés szamai
2020. elsé forgalmazasi napian, mint nyité érték keriiliek meghatdrozésra a 2019. évi uiolsé forgalmozasi napi allomdnyi adatek
alapjén. A kételezetiségek és kivetelések kdzétt is megjelennek az elsd, mér 2020, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az
éves beszamoléban a tényleges 2019. évi kltségek és kételezetiségek keriinek elszdmoldsra, melyek jonudr 31-ig ismerté vélnak. Az

ebbdl addds eitérés 231 e .

Beszdmold NEE szémitas Kiignbézet [eFtban)

Sajat ke / Netid eszkdzérték 14 289 751 14 292 733 2982
Kilonbdzet tételasen:

Ertékpapirok 13783 948 13786 719 2771
Hataridss tgyletek -86 027 -86 027 o}
Pénzeszkozsk 398 975 616 815 217 840
Kévetelések / Aktiv idSheli elhat. 217 864 3028 -214 836
Kételezettségek/Passziv idébeli ethat. -25 009 .27 802 2793

A kamalozd ériékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2020. é&v elsé forgaimazési napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig o
beszamoléban o 2019.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebhdl adédé kiltnbség 2.771 e Fi. Az elsé forgalmazdsi napig
&s a 2019.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kiilonbozet Gsszege 2 e Ft. A beszdmoléban o kélségek oldiv idobeli elhatdroidsa
kozot kerilt kimutatésra 23 & F, ami a LE| kédok dijénak 2020 .évre vonatkezé része. A NEE kimutaldsban o telies LEI kéd dij ésszege a
2019.évi koliségek kézat kerilt elszdmolasra. A fordulénapi befekietési jegy forgalmazés (jegyzés és visszavélias sszevont egyenlege)
kitelezetiség jellegl, ezér a beszdmoléban ez az Gsszeg kotelezettségként szerepel. A poriféli jelentésben elvalik egymasid! a jegyzés
és a visszavdltds, igy o fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kévetelések kazft szerepel. Az ebbdl adéds eltérés 3.024 e Fi. A
beszdmoléban a forward Ugyletekhez kapesoléds dvadak Osszege az egyéb koveieléssk kozétt, mig o portholis jelentdsben a

pénzeszkézek kézot kerill kimutatdsra. Az ebbél| ndéds kilsnbézet 217.840 o Fi.

ll. A forgalomban [évé befekietési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkdzérték

Befektetési jegyek forgaima (db, Ft)
Befekfetési jegyek forgalma {db, HUF)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2019.01.02-dn 5 109 740 649
2019. évben eladott befekietési jegyek 483 106 773
2019. évben visszavdliott befektetési jegyek 1 860 206 051
Forgalomban |év6 befektetési jegyek 2020.01.02-6n 3 732 641 371
Portfolid 8sszesitett netté eszkézértéke 2020.01.02-an 14 292 733 784
Egy jegyre juid netté eszkdzérték 2020.01.02-6n 3,829121

xﬁ Roiffeisen é
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Fi

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszikdz érék %

Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté éntékpapirok 11726 071 960 82,04

2020/A MAK HLUF HU0000402235 5 0006 000 5372 825 0,04
2020/B MAK HUF HUO000402953 5 000 000 5174770 0,04
2021/A MAK HUF HUO000402995 10 000 000 10 011 440 0,07
BKC 200727 ELR X51648071006 1 000 000 332 256 222 2,32
BKC 211219 Usb X51925691179 1 050 Q00 319 325177 2,23
CORDIAZ61 107 HUF HUOO00359211 100 000 000 %4 047 800 0,66
CROZ00714UsD ush X80525827845 5250000 1 634 064 846 11,43
CRORD 200508 EUR X50961637542 3 150 000 1103 575 048 7,72
BEIBFN22/A HUF HUOB00653241 174 800 000 180 388 356 1,26
EXtM 200130 usb X51115429372 33146000 995 516 170 6,97
HB 2022/1 HUF HUO0000358825 250 000 000 259 447 750 1,82
i1B 2022/1 HUF HUCO00359245 300 Q00 000 300 550 800 2,10
B 211015 EUR ROAB22J54551 i1 200 000 405 517 500 2,84
MFB 2071021 Usb X50954674312 6 620 000 2 040 866 485 14,28
MFB202006/2 HUF HUCOCO357947 679 800 000 702 811910 4,92
CC270630 EUR EUR X5108206607 44 1 800 000 624 168 180 4,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 500 OGO 516737 612 3,62
REPHUNZ00129 usb US445545AD87 1 000 000 303721612 2,13
REPMUNZ00224 EUR X50212993678 2 000 000 688 237 169 4,82
ROM220207USD Uspb US77586TAA43 2 000 000 661 348 223 4,63
SERB 210928 Ush X50680231908 1 660 000 242 931 847 3,80
Mds szabdlyozotf piacon forgalomba hozott atruhazhaté érnékpapirok 0 000

Kézelmiltban forgalomba hozoft atruhazhaté ériékpapirok 0 000

Egyéb éhrvhazhaté értékpapirok 20560 646 496 14,42

BMAK2020/0 HUF HUO000402847 2 005 762 808 2 060 646 496 14,42
Hitelviszonyt megfestesité értékpapirok 13786 718 456 96,46

Ne#é eszkozérték / HUF 14 292 733 784 100,00

Meglegyzés: oz egyes érékpapir kategdrick kéz&it vannak difedések, egy ériékpapir 18bb kategéridhe is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fekuszéban ¢lsdsorban o hazai kibocsdtasd révidebl futamidejd
éllampapirok és egyéb kamatozd eszkizak (latraszéld és lekatst bankbetétek, kiffsldi kétvények) dlinak. Ennek megfelelden 2019 végén
a portfélié 96,5%at tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. 2019-ben a t8zsdén hivatolosan jegyzett dtruhdzhats értékpapfrok
ardnya kis mériékben emetkedett, ardnyuk az év végén 82% volt. A partidlisban megtclathatéak voliak véltozd és fix kamatozdsi magyar
dllamkétvények, banki kétvények, jelzdloglevelek és kilfdldi devizas dllampepirok egyarant, valamint (6 minéségiinek énékelt valialati

kétvanyeket is tartoit az Alap.

Roiffeisen 7
ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » £VES JELENTES 2019,

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei T 691 018
Kapott kamat értékpapirok 732 681
Folyészamiakamat 2291
Ertékpapir értékesitéshdl szarmazé drfolyam nyereség 810221
Lekatott betét utdn kapott / jard kamat 0
Egyéb kapott kamat 0
Arfolyomkilsnbszet 72424
Swap iigyletek kamatbevétele 10791
Forward iigyletek nyeressge 62410
Pénziigyi miveletek raforditésai 1 666 894
Ertékpapir értékesitéshé| szarmazé drfolyam veszteséy 542 235
Fizetett folydszamla kamat 0
Arfolyamkiilénbazet 27 532
Swap bgyletek fizetett kamata 4 988
Forward ligyletek vesziesége 1092139
Egyéb bevetelek 0
Egyéb bevételek 0
A mik&dési kaltségek 125 219
Bankforgalmi jutalék 285
Bankksltség negativ kamat 1221
Alapkezelési dij 101 934
Letétkezelési dij 11892
KELER d 294
WARP dij 2004
LEl kéd ferntartasi kélisége 28
Konyvizsgdlénak fizetends dij 679
Szdmvitel dij 2621
Feligyeleti dij (MNE| 4261
Egyéb raforditésok 8 392
Befektetési alapok killénadsia 8391
Egyéb réforditdsck 1
Fizetett, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény -109 487
Felosztoft jpvedelem o
Ujra befekteteft jsvedelem -109 487
Ertékpapirok értékelési kisisnbazete 303 502
Allamksivények 73 406
- kamatokbd|, osztaiékbal 136233
-egyéb 62 827
Egysb kétvény 230096
- kamatokbs|, osztatékbal 116180
-egyeb 113916
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Tékeszémla véltozdsai 2019. december 31-ig szémoit felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFf]

{ddszak nyitoaliomany Iddszak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 313 679 398 975 2,79%
ebbdl {ekstan betét 0O 0 0,00%
Iddszak nyitéallomdny tddszak zérodllomany

Vagyonelem 16zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. tézsdei &p. t6zsdén kiv. ép. | Megoszids
Allclmkatvény 0 9 632 044 (4] 5810471 41,36%
2019/A MAK 0 7 045 0 0 0,00%
2019/B MAK 0 100 101 it 0 0,00%
2019/D MAK o 9998 0 0 0,00%
2020/A MAK 0 34153 0 5371 0,04%
2020/8 MAK 0 106 131 0 5174 0,04%
2021/A MAK 8] 305 592 0 10011 007%
BMAK2020/0 o] 2098 32¢ 0 2060 346 14,42%
CRO181105USD 0 5037 047 0 0 0,00%
CRC200714USD 0 Q03 050 0 1633780 11,43%
BEFPHUNZ00129 0 74219 Q 303 620 2,12%
REPHUN20G224 0 0 G 688 097 4,81%
ROM220207USD ¢ 0 0 661 238 4,63%
SERB 200225 0 864 379 8] 0 0,00%
SERB 210928 0 ¢] 0 542 834 3,80%
Egyéb kétvény o 7 374 337 o 7873477 5511%
BKC 200727 G 323 0948 0 332243 2,32%
BKC 211219 0 296220 0 319 252 2.23%
CORDIAZB1107 0 0 0 24026 0,66%
CRORD 200508 0 0 G 1103 233 7 72%
EJBFN1S/A G 304 826 0 0 0,00%
EJBFN2Z/A 0 0 0 180374 1,26%
EXIM20C130 0 250198 0 95 300 65,97%
B 2022/t 8] 0 QO 259 421 1,82%
IIB 2022/1 G G 0 300 530 2,10%
IB 211015 0 323873 0 405 483 2,84%
MFB201021 0 1 960 865 0 2040 189 14,28%
MFB201206/1 0 252 203 o 0 0,00%
MFB202006/2 o 719 901 0 702 681 4,92%
MFBELH1 90371 0 320795 0 0 0,00%
MOL 190926 0 1922 360 0 0 0,00%
0OC21063C EUR 0O 0O O 624 086 4,37%
OTPEK240715 0 Q 0 516 659 3,62%
Diszkont értékpapirek 0 1 767 806 ] o 0,00%
D19G313 0 1200000 O o] 0,00%
D190522 G 359951 0 ] 0,00%
D120731 0 207 855 0 0 0,00%
Hataridés iigyletek 0 -244 877 0 86 027 -0,60%
Kovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasek 0 570 380 o 217 864 1,52%
Kételezettségek és
passziv idébeli ethatarelasok 0 -36 197 0 -25 009 -0,18%
Osszesen 0 19377172 0 i4 289 751 100,00%
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VI. Szarmaztatott lgyletek

2019. évi ktott iigyletek

X

ALAPOK

Kétésnap lejérat | Tranzakeié tipusa|Tranzakeié iranya Névérték Deviza Mégéttes fermék
2019.01.14 2019.01.16 hataridés vétel 1475 300 Usp deviza
2019.01.14] 2019.11.06 hatéridds eladas 1 475 300 usD deviza
20192.01.23]  2019.02.13 hatéridds vétel 540 000 EUR deviza
20192.02.18| 2019.11.06 hatdridés eladds 3810 000 UsD deviza
2019.03.12F 2019.11.06 hatéridds eladds 3785000 usp deviza
2019.03.12| 2020.03.11 hatéridés eladdés 1120 000 EUR deviza
2019.04.15] 2019.04.17 hatéridds véte 1 290 000 EUR deviza
20192.04.15]  2019.10.16 hotéridds eladas 1290 000 EUR deviza
2019.04.15| 2019.04.17 haidridés vétel 400 00C UsD deviza
2019.04.15f 2019.11.06 hatéridés eladas 3 340 000 UsD deviza
2019.05.07  2019.10.16 hatdridés vétel 490 000 EUR deviza
2019.05.24] 2020.02.26 hataridds eladas 1 901 000 usp deviza
2019.05.27] 2020.02.26 haidridés eladds 670 000 EUR deviza
2019.05.27 2019.11.06 hatdridés etadds 1 790 000 Ush deviza
2019.05.27F  2019.05.29 hatdridés véte] 1 380 Q00 usb deviza
2019.05.27| 2020.01.31 hataridés eladds 1 380 000 UsD deviza
2019.06.07] 2019.06.19 hataridds vétel 1022 000 USD deviza
2019.06.171  2020.01.31 hatdridés eladds 3 839 000 ust deviza
2019.07.11 2019.07.24 hatéridés vétel 3 000G 000 UsD deviza
2019.07.22] 2020.03.25 hatéridds eladdas 1 465 000 usp deviza
2019.07.30 2019.11.05 hatdridds vétel 2 100 000 uspb deviza
2019.08.12 2019.08.14 hataridés vétel 4 983 000 Uso deviza
2019.08.12 2020.02.12 hataridés eladds 4 983 Q00 usD devizg
2019.09.03| 2020.03.04 haidridds eladas 550 0G0 EUR deviza
2019.09.13]  20719.09.26 hotéridés véte! i 060 000 UsD deviza
2012.09.25 2019.09.26 hataridds vétel 435 000 usp deviza
2019.09.25( 2020.04.2% hataridds eladas 820 000 usp deviza
20i19.10.14]  2020.05.11 hatdridés eladas 800 000 EUR deviza
2019.10.14| 2020.05.20 hatdridds elodds 1 035000 usD deviza
2019.10.21 2020.05.11 hatéridés elodds 4271 000 EUR deviza
2019.10.22 2020.05.11 hatdridés eladds 1062 000 EUR devizg
2019.11.04] 2020.07.15 hatéridés eladas 1 830 000 usp deviza
2019.11.08| 2020.07.15 hatdridés eladdas 2 105 000 UsD deviza
2019.11.08 2020.11.04 hatéridés eladas 2 225000 UsD deviza
2019.11.08f 2020.08.12 hatéridds eladés 1 200 000 EUR deviza
2019.11.20] 2020.02.25 hatéridds eladds 2 070 000 EUR deviza
2019.11.25 2020.05.11 hatdridés eladds 800 Q00 EUR devizy
2019.11.27]  2020.11.25 hatdridds eladds 200 000G EUR deviza

| Raiffeisen 10
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Nyitott pozicié 2019.12.31. allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya A,k ",Ja[,ls Deviza |Magdttes termék
néverték
2020.11.25 hatdridés eiadds 200 000 EUR deviza
2020.05.11 hatdridés eladas 800 000 EUR deviza
20200225 hataridss eladds 2 070 00C EUR deviza
2020.08.12 hatdaridds eladas 1 200 000 EUR deviza
2020.07.15 hatéridds eladds 2 105 000 usb deviza
2020.11.04 hataridds eladds 2225000 usD deviza
2020.07.15 hatdridos eladds 1 830 000 usp deviza
2020.05.11 hataridés eladas 1 062 000 EUR deviza
2020.05.1% hatdéridds eladds 421 000 EUR deviza
2020.05.11 hataridds efadds 800 000 EUR deviza
2020.05.20 hataridds eladas 1035000 UsD deviza
2020.04.29 hatarid8s eladds 890 000 UsD deviza
2020.03.04 hataridés eladds 550 000 EUR deviza
2020.02.12 hatéridds eladds 4 983 000 uUsD deviza
2020.03.25 hataridés eladas 1 465 Q00 s deviza
2020.01.31 hataridds eladds 3 839 000 usb deviza
2020.02.26 hatarid s eladds 670 000 EUR deviza
2020.01.31 haidridds eladas 1380000 usb deviza
2020.02.26 hatdridés efadds T 201 000 UsbD deviza
2020.03.11 hataridds eludds 1 120000 EUR deviza

Srerzédésbaf eredd Szerzddeésbél ereds

Ugylet tipusa Devizanem Leférat . kévetelés (HUF) kételezettség (HUF)  Piaei érték (HUF)

toke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 325 040 C00 330 520 000 1225 409
t6ke-kamat esere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 495 780 000 -6 758773
Osszesen 813 230 000 826 300 GO0 -5 533 364

Az Alopkezels a szarmaziaioft iigyleteket az Alap devizakitetségének fedezésére hasznélia. Vagyis a porifélidba a deviza kockdzatot
hordozé kétvények, valamint deviza betétek bekerilésevel egy idében, o megfeleld ardnyban deviza (EURHUF, USDHUF) eladdsi Ugyletek
s keriltek, amik a mégéties eszkzok fortési ideje alaft folyamatosan Giraktésre keriltek. Ezen tif az AlapkezelS csereligyleteket s

hasznélt az alap deviza és kamatkockdzatdnak kezelésére.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értgkpapir, sem drut, illstve az Alap rem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam-
csereligyleteket 2019-ben (ezdlial nem alkalmazott biztositék kibocsist, illetve ezzel kapesolatos szerzéds &l sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Feligyelet HKEI1-359/2017. szami
hatérozattal hagyolt jéva. A 2017.06.2644| hatélyos véltozasok az Eurépai Padament és a Tandes (EW) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érickpapir-finanszirozdsi igyletek &s az Girafelhaszndlas Gtléthatésagarsl, valamint g 648/2012/EU rendelet
médositdsdrs! sz6l6 jogszabélynak vals megfelelést szolgaltck. A valioziatds kizérja a fenti igyletek alkalmazasdt az Alap kezelése sordn

[azzal ellentétes médositds haidlyba lépéssig).
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Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj tzletégat vagy
szolgéhatast sem inditoit az Alapkezeld.

Az Alapkezels 2019-ben 6] alupot nem inditott, t5bb alap esetében azonban sor kerillt @ befekietési politika médositasdra, illefve annak
kezdeményezésére, azon feliil 15bb 0] deviza {euro, illetve dollér) sorozat indtdsdra. Az Alapkezelé az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alopkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanya emelkedett, a 2018. év vagi 171 millidrd forintos dliomdny
egy év leforgdsa alatt 176 millidrd forintra néth. A nyilvanos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezel$ piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedett o 2018, év vegi 2,96%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulaséara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiae

A 201805 év masodik fele még szigorits jegybanki attitid mellett zajlot, ebbdl Magyarorszdgon inkabb csak ennek eldkészitéséig
jutottunk el. Az 0j év els6 negyedéve kissé emelkedd hozamksrnyezetben telt Magyarorszégon, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkbzének, az egynapos betétnek a kamatdt mérciusban (0,15%-rdl -0,05%rq), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valdjdban az MNB inkébb fokozatosan kihdiraini latszott a favalyi évben meglebegetett szigoritdshdl. Az Egyesiili Allamokon kivili vildg
romlé makrégazdasdgi heiyzele, és a kereskedelmi habords és egyéb geopolitikai bizonylalanségok hatdsara a jegybanki politikak egyre
inkabb lazité irdnyba forduliak o Rélév sordn, aminek haidsa a magyar piacot is elérte. gy az MINB kivaré dllaspontia egyre hitelesebhé
valt, o magyar kematszintek {az elvart hozamok] pedig latvanyosan lefelé induliak a #élév violss két hénapijgban. A magyar kdtvénypiac
befekletéi igy végil szép arfolyam nyeresdggel zérdk 2019 elsd falévat,

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, @ magyar kétvényhozamok gyakorlatilag minden lejératon csékkenéssel iitsHsk a nyéri
idészaket, Ezt némi korrekeié kovetie auguszius végén, szepiember elején, majd uz év hatralévd részében nagyjdbél sévban mozogtak az
elvdrt hozamok. A 6 teljesitményt azonban nem a hazal infiaciés folyamatek okoztak. Ugyan majusts) szeptemberig csdkkend irandet
l&ttunk o magyar éremelkedés itemében, azonban igy sem keriiliink jovdbeli lazftast indokld értékek kizelibe. Raaddsul az év uiclss
monetdris politikdia adta. Az Egyesili Allamok jegybankjénak szerepét beidhé Fed hdrom clkalommal is kamatot csdkkentett az év
mdsodik felében, tompitva ezzel o kereskedelmi habord negafiv gazdasagi hatdsail. Hasonléan jart el az Eurépai Kézponti Bank s,

azonban a kisebb mozgdstér, azaz a jéval alacsonyabb induié kamatszint csak egy vagdst tett lehetévé.

A nemzetkdzi kdtvénypiae

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrdl szdlt, az év ulolsé negyedévében Igiott részvénypiaci korrekeié, maid a romlé makrogazdasagi
adatok és egyre bizonytalanabba vals geopolitikai helyzet, valamint a fovabbra is alacsony inflécié mictt a vezets jegybankek dira a
monetdris &lénkités fele fordultak. Folyumatosan érazédiak ki @ kamatemelési varckozdsok az amerikai piocon és estek o hosszabb
kétvénypiacok oz Gsszes feilett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvazi benchmarkjat jelentd német tizéves kétvényhozam
negativ fartoméanyba eseft mdr oz elsé negyedévben, a mésodikban pedig 0] negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonld

pdlydn jartak be, a favalyi negyedik negyedévben idiott 3% feletti szintekrs! 2% kizeldbe esett a kamatszint 2019 elsd félévének végére.

R E
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A folyamatos elvért hozam csskkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy Bsszességében azt mondhatjuk, hogy o kéhvénybefektetik igen i
id8szakot kényvelhettek el 2019 elss feléhen.

Jilius egy részéidl eltekintve hozamesokkends volt a nydri hénapokbon o meghatdrozs kétvénypiacoken. Ezutdn viszont némi szétvaldst
l&ttunk. Mig az eurézéna benchmarkjanak iekinthetd német tizéves elvdrt kétvényhozam emelkedett az év hatralévé részében, addig az
amerikai tizéves inkabb sdvban mozgott, de gy is magasabban fejezle be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emdgott vélhetden
az &, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb indulé hozamszintiel operdlé Federal Reserve [az Egyesilt Allamck kvézi
jegybankja) hérom, 25 bdzisponios kamatesskkentést haijtott végre az év mésodik felében, mig az Furdpai Kézponti Bank csupan egy
atkalommal, 10 bézisponttal csskkentette irdnyadé rétdjat. Mindezekkel egyitt a feilett kéivénypiacok erds évet zértak, az alacsony

kamatszint ellenére is relafive kedvezé hozamokkal jutalmazva o befektetdiket.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizef hozamot, o befektetésein elért nyereséget Gjra befekiefi. A hozam o befektetési jegyek netié
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhesd. Az Alapkezels folyamates napi nettd eszkézéridken 1énd visszavdsdriasi kételezeftség
véllaldséval biztesitic a befekteték szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszSleges idSpontban
hozzajussanak a felhalmozo#t hozemhoxz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2019-ben.
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IX. Az Alapkezelo &ltal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazoftainak brutté javadalmazaséanak telijes 8sszege a 2019-es
evre széloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millid Fy

2019, av
Rogzilsit jGvedelem bsszesen: 218.5
Vdliozs jvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezettek szdma: 27
Kézvetlenil az AEKBY altal kifizetett bérmely sszeg, beleérive o jutalékokat 0

* A viliozé jvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizeléseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millié Fi
2019, av

Falsd vezetés 67,5
Kockdzatvallaldsért és ellendrzssért felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes javodalmazdsuk méreke mictt a felsé vezetéssel és a kackdzatvallaldsért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategériaba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésikben lévé befekietési alap
kockdzati profifigra Q0

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitési médja:

A Fix javadalmazds Ssszege tortalmazza az aldbbi elemeket: Bériellegd kifizetések (alapbér, szabadsag idejére aré kifizeiés sth.), Pétlék
jelleglf kifizetések, Munkakéri juttatds, Cateteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocst juttatds ériéke, iskolakezdési tdmagatds, murkdba

jaras koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolods torvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vilozsd javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Fves bénusz dsszege, valamini a kilépéshez kapesoléds, a tarvény

dltal eldiraken felii kifizelések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé feliivizsgélta a Javadalmazdsi Politikajas 2019-ben is, annak érdekaben, hogy az megfelelien a maédosult esoport szint

szabdlyoknak, illetve oz MNB 3/2018-as ajérlasanak.
A médosfiott Javadalmazasi Politikét a Raiffeisen Alapkezelé Feligyeld Bizotisaga 2019. december 12-6n fogadta el

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifika egyszer médosult 2019 sordn. A médosias sordn oz aldbbiak vélioztaidsok fBriéntek a dokumentumban:

* a csoport szintdl jovadalmazési politka jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriltek

*  Ssszhangba kerilt @ megszévegezése a hazai jogszaballyal azoknak a feltétaleknek, umelyeknek teljesiilnie kell ahhcz, hogy a
jovadalmazdsi elem fix jovadalmazasnak mindsilisn

+  kiegészitésre kerilt o szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek soran o megtartd &szi8nzé csdkkenthetd vagy 16rslhetd

*  kiegészitésre keriiftek a béren kiviili juttatésck

& Raiffeisen
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X. Az ABA nem likvid eszkoézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodéasok, az ABA
aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Hlikvidrek mindsfiett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen érickeli. Az
Alapkezelé Erickelési Politikdja 2015-ben megvdltozol, melynek érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizotséga dént az ériékeléshez alkalmazands eligrésrél. Az Alapban 2019.32.31-6n meglévd illikvidnek mindsitett eszkézak:

1.} BMAK 2020/0 dllampapir {ISIN kéd: HUO000402847)
Kitetiseg: 14,42%

2) B 211015 vallalai kétveny [ISIN kéd: ROAB22)54551]
Kitettséq: 2,84%

3.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 strukturdlt kéivény (ISIN kéd: XS144807 1006
Kitettség: 2,32%

4.} BANK OF CHINA LTD 4.3 211219 strukturélt kivény (ISIN kéd: X$1925691179)
Kitettség: 2,23%

5.) CORDIA 261107 vallalati kdivény (ISIN kéd: HUOD0G359211)
Kitettség: 0,66%

6.) ERSTE 22/A jelzdloglevél (ISIN kad: HUDDDDGS3241)
Kitettség: 1,26%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elSirdscknak megfeleld likviditaskezeldsi rendszert vezefett be 2014ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és elidrasokat fogadots el annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditasi kockazaidf, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kdtelezettsegeinek. Az Alapkezeld biztosilio, hogy o befekiefési

siratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dllion egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 1

A fenti kockazati besorol@s alapjéul szolgdlé szintefikus mutaté oz Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmiit 8t évre
vonatkozdan, Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba triéné besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy oz Alap
eszkézeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfelyarm-ingadezdsy, révid futomidejii magyar élampapirba keril

befektetésre.

Az Alapkezelé o targyév sordr o Remasoft Kft. Varitron programigt haszndlia a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatoit éridk mutatsk

szdmitasdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tékedattétel
megdllapodas  értelmében  nydUjtott  garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatolt igyletek figyelembevételével - szémitott telies netidsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatic meg oz Alap Neité eszkézérékének 200%-t.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100,00%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 168,61%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2019. izleti évet, @ mérleg forduldnapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2020. &prilis 27.
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Balint Attila Varadi Zeltan

Raiffeisen Befekiatési Alapkezeld Zrt.
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