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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2018.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
kezdeményezésére 18 fé természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2018. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 181.900 fére
csokkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/d1., Al42.,
tabak. tartalmazzak. Ezzel a létszammal a Pénztar az énkéntes nyugdijpénztarak
kdzott vezetd szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2018. évben 1.898 munkaltatéi taggal allt munkaltatéi
szerzbdésben. A munkaltatdi kbtelezettség vailalasok rendre teljesiiltek.

2018. évben 86 tamogatdéi adomanyozéi szerzédés volt hatalyban. A tamogatéd
kételezettség vallalasok rendre teljesultek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Toérvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december
5.-én emelkedett jogertre, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jévahagyta az Allianz
Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az énkéntes agazat jogutédjaként az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-1V-15/2013. szdmu hatarozataban
a penztan agak szétvaldsa utan az 6nkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

2018. évben az lgazgatétanacs és az Ellendrzé Bizottsag 3-3 fovel latta el feladatat,
részikre a Kuldétt kozgylilés korabbi hatarozata alapjan tisztelet dij kerl
szamfejtésre melynek nagységa 2018. évben 9.938 ezer Ft volt.

2018. évben az Ugyvezet8k brutté bére 6.600 ezer Ft, juttatasa 17 ezer Ft volt.

2018. november 1-t6l a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tortént.
Korabban 4 Igazgatéi vezetés megsziint, az iranyitast 2 Ugyvezetd igazgat6 latja el.



I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5.000 Ft/hé (A tagdij a tag vallaldsa szerint
kereset aranyos vagy fix Osszegl is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyeditdamogatasi lehetéseé- Az alapszabaly
gek (tdmogathaté tagsagi|Alapszabaly

k6rok)

»9.3. A tdmogat6é jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztdr milyen célra és milyen
médon hasznalhatja fel, de adomany csak a
pénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatarozott tagsagi kérnek nydjthato.

9.4.

Adomanyban részestlhet:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)
k)

az ugyanazon munkaltatéval

munkaviszonyban 4allo pénztartagok

kére;

az ugyanazon munkaltatotél nyugdijba

vonult pénztartagok kére;

az ugyanazon érdekképviseleti szervvel

tagsagi viszonyban 4ll6 pénztartagok

kore;

a nyugdijkorhatért betoltott pénztartagok

kore;

a nyugdikorhatart a tamogatd 4ital

meghatarozott idétartamon belil elérs

pénztartagok kdre;

az ugyanazon munkaéltaténal ugyanazon

beosztdst betoltd vagy ugyanazon

munkakért ellaté pénztartagok kore:

az ugyanazon munkaltatéval

munkaviszonyban alls, a
nyugdijkorhatart a tamogat6 altal

meghatarozott idStartamon beldl elérd

pénztartagok kére;

az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4ll6, az adott
munkaltaténdl a tdmogaté  4ltal
meghatarozott id6tartamu
munkaviszonnyal rendelkezd
pénztartagok kére;

az ugyanazon munkaltatéval

munkaviszonyban &li6, az adott naptéri
évben a tdmogaté altal megjelolt
Osszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesitsd pénztartagok
kore;

az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban &ll6 pénztartagok kore:

az ugyanazon munkaltatoval
munkavégzésre iranyuié egyéb
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(megbizasi, vallalkozasi) jogviszonyban
allé pénztartagok kére
) adott idészakban pénztarba belépbk
kére,
m) a tamogaté é&ital meghatarozott
pénztartagok kére.
d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij|fedezeti tartalék 90,00 %
es eseti befizetés esetén|mikddesi tartalek 9,90 %
évi 10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 |fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kozotti részre mikédési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 |fedezeti tartalék 96,00 %
Ft k6zotti részre miikddési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 |fedezeti tartalék 98,00 %
Ft kozotti részre miikddési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
evi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalek 99,00 %
mikddési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyobsszegl kifizetés

Il Miikédés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdddben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztosftja.

A pénztar vagyonkezelbje az Allianz Alapkezelé Zrt. A vagyonkezeld biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
penztarvagyon tekinteteben.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan
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szervezik es bonyolitjak le. A vagyonkezelé tevekenységéért dijazasban részesil,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,74 %.
(kiegyensulyozott, kockdzatvallald, ndvekedési porfolié) A Klasszikus, Likviditasi,
MUkodési portfolick esetében a vagyonkezeld tevekenységért piaci értéken szamoit
eves atlagos befektetési allomany 0,6 % dijazasban részesiilt, Ezen felil a
Nyugdijpénztart ferheik a befektetések kapcsan felmeriilé egyeb koltségek
{(bankkéltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A Penztar a fligg6, az életjaradék és a szolgaltatasi portfolickat 2018. évben sajat
vagyonkezelésben kezeite. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a
Pénztar rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt végezte a
Nyugdijpénztar szamara.

A tarsasag kdnyvvizsgaldja a Focus Audit and Advisory Kdnyvvizsgdlé és Tanacsado
Kft. (nyilvantartasi szam: 004233) bejegyzett kdnyvvizsgalbja, Juhasz Péter (kamrai
tagsagi szam: 007296).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény, az
onkéntes kdlcs6nds  biztositd  pénztarak beszamolisi  és kdnyvvezetési
kételezettségérdl szolé 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan Gizemgazdasag
szemléletli kettds kdnyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkézeirdl és annak
forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

2018. évben a CIB Nyugdijpénztar (2018. jlius 01) beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

Vagyoni, pénziigyi, j6vedelmi helyzet alakulasa
A penztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar miikddésének eredménye
2018. évben 80.346 ezer Ft volt.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

2017. 2018, Valtozas
Sajat téke 2.142.061| 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692 2.160.734 318.042
ebbdl Miikodés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427| 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344.245 68.981




A tartalék téke valtozasa két elembél all:

- 2017. évi mikddés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. évi tartalék tdke vaitozas (18.673 ezer Ft) (féként beolvadas stb.).

A 2018. évi mlkddés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
- nem fizetd tagok hozam levonasahél eredd mikoddési céll bevételként térténd
jovairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar mikodési tevékenységének eredmeénye (-35.709 ezer Ft).

A 2018. évi miikédés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye pozitiv eredménnyel zart.

A mikodési céld bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a
kiegészitb vallalkozasi tevékenység bevételei nélkil) az el6z6 évhez képest 8,3%-kal
csokkent.

A miikédéssel kapcesolatos raforditasok 6sszege 8,8%-kal emelkedett.

A nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2017. év 2018. év valtozas %-ban
(adatok ezer Ft- | (adatok ezer
ban) Ft-ban)
Kiegészitt vallalkozasi tevékenység bevétele 3.600 4.580 27,22
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység raforditasa 2.365 2.333 -1.35
Kiegeszitd vallalkozasi tevékenység eredménye 1.235 2247 81,94




2018. évi tényleges miiksdési tevékenység eredménye és 2018. é&vi terv

O0sszehasonlitasa

2018.éviterv | 2018.6vi | 20186l
Sorszam Megnevezés (adatok ezer | tény (adatok ( datik o
Ft-ban) ezer Ft-ban) a b >
an)

001 Bevételek tsszesen 1.040.015 1.254.954 121

002 | Tagdijbevétel (egyéni) 369.288 390.327 106
Tagdijbevétel

003 (munkaltatdi) 263.609 299.090 113

004 | Tamogatas, adomany 2.445 6.080 249
Atcsoportositas mas

005 tartalakbol 275.737 116.055 42

006 Befektetések hozama 35.465 9.473 27

007 |Egyéb 93.471 433.929 464

008 Kiadasok 6sszesen 757.840 1.176.855 155

009 Befektetési kiad4sok 14.683 -5.171 -35
ebbél: vagyonkezelés

010 kltsége 14.186 13.203 93
ebbbl: letétkezelés

011 kbltsége 237 568 240
ebbdl: egyéb befektetési -18.942

012 raforditas 260 -7.285
Mdkédési céll

013 |\ ifizetések, raforditasok 743157 1.182.026 =
Ebbdl: Anyagjellegii

014 réforditasok 238.663 278.190 117
Ebbdl: Személyjelleg

015 r&forditasok 409.071 495.886 121

o16 | PRl Ertékesdkkenési 18.000 18.362 102
Ebbél: Mlktdéssel

017 | kapcsolatos egyéb 75.023 389.588 519
koltség
Mikodési tevékenység
eredménye Sajat tbke

018 | Vaitozas (kieg vall.tev. 282175 78.099 28
nélkal)




Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 2018. évi valtozasa 2017. évhez képest

Raforditasok Véltozas ezer Ft-ban( targyév-el6z6 év)
Anyagjellegii raforditasok 10.354
Szemelyi jelleg(i raforditasok 108.88.
Ertékcsdkkenési leiras -1.429
Mikodéssel kapcsolatos egyéb -22.552
raforditdsok
M(k&déssel kapcsolatos réforditasok 05.257
dsszesen
Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban
Megnevezés 2017. évi tényleges | 2018. évi tényleges | 2018. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 16.566.435 8.259.178 4.245.077
Szolgaltatasi 11.275 61.478 1.287
szamlak
Fedezeti tartalék 16.577.710 8.320.656 4.246.364

A fedezeti tartalék tényleges zar6 allomanya (195.835.083 ezer Ft} a tervhez képest
(189.225.267 ezer Ft) 3%-kal volt magasabb.

2017. évhez képest a fedezeti tartalék zar6 allomanya 4,4%-kal emelkedett.

A targyévi szolgaltatasi céli bevétel alakulasat a tervezett bevételhez képest a
10.2.sz. fliggelék tartalmazza.

2018. évben a beolvadas kapcsan a fedzetei tartalék 7.019.684 ezer Ft-tal
névekedett. Mas pénztarakbdl atlép6 Tagok altal hozott fedezet 476.047 ezer Ft volt.
(Fedezeti tartalék alakulasa tabla 73EA103+73EA203)

Egyéni befizetésekhez kapcsolédé bevételek:
- 5.201.598 ezer Ft Tagok egyéni szamlain jévairt egyéni befizetés (egységes
tagdij)
- 5.197.324 ezer Ft Tagok egyéni szamlaira juté egyéb bevétel, ebbél
o 1.368.001 ezer Ft NAV-t6l Tagi rendelkezés alapjan jovairas
o 3.783.511 ezer Ft eseti befizetés fedezeti része
o 8.621 ezer Ft (MNYP-bol Tag rendelkezése alapjan érkezett pénz)
e 37.191 ezer Ft (Nyeremény és egyéb)

Réaforditasként keriilt elszamolasra a hozam visszairas 117.698 ezer Ft dsszegben,
mely a likviditasi &s mlikodési tartalékban bevételként jelent meg.
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2018. évi tenyleges fedezeti tartalék a 2018. évi terv 6sszehasonlitasaban

2018, évi terv | 2018. évi tény 2018. évi
Sorszam | Megnevezés {adatok ezer (adatok ezer tervicljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)

Bevételek

co1 ssszesen 20.863.292 25.285.620 121
Tagdijbevétel

002 (egyéni) 8.413.499 10.281.223 122
Tagdijbevétel

003 (munkaltatdl) 5.585.094 5.962.019 107
Tamogatas,

004 adomany 67.235 196.253 292
Mas pénztarbél

005 hozott fedezet 512.829 476.047 93
Atcsoportositas

006 | mas tartalékbol 10 0 0
Befektetések

007 hozama 4.870.905 1.350.394 28
Egyéb bevétel

008 (beolvadas) 1.413.630 7.019.684 496
Kiadasok

009 sszesen 16.616.928 16.964.965 102
Szolgaltatasi

010 Kiad3sok 5.154.575 6.562.127 127
Befektetési

011 kiaddsok 1.427.611 3.838.162 269
ebbél:

012 | vagyonkezelés 1.355.666 1.385.176 102
kéltsege
ebbél

013 |letétkezelés 39.211 50.665 129
kiltsége
ebbdl egyéb

014 | befektetési 32.734 2.402.321 7339
raforditas
Mas pénztarba

015 elvitt fodezet 372.092 382.427 103
Atcsoportositas )

016 | mas tartalékba 0 45 ne.
Varakozasi id6

017 | letelte uténi 6.517.427 3.874.581 59
kifizetések
Kilépés miatti

018 Kifizetések 1.974.923 1.863.896 94
Egyéb terhelt

019 tételek 1.170.300 443.728 38
Fedezeti tartalék

020 véltozasa 4.246.364 8.320.655 196




2018. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2018. évi terv 6sszehasonlitasaban

2018. éviterv | 2018. évitény terz\?tlf.; :‘I't'e .
Sorszam Megnevezés (adatok ezer Ft- | (adatok ezer Ft- d tl K %
ban) ban) (adatok %-
ban)

oo1 |Bevételek 21.722 74.976 345
dsszesen
Tagdijbevétel

002 (egyéni) 8.792 11.014 125
Tagdijbevétel

003 (munkéitatsi) 5.854 6.255 107

004 Témogatés, 69 0 0
adomany
Atcsoportositas

005 mas tartalékbd! 2.781 163 6
{Beolvadas)
Befektetések

006 hozama 4,226 3.010 71

007 Egyéb 0 54.535 né.
Kiadasok

008 Bsszesen 2.249 5.995 267

oog | Befektetési 1.749 5.995 343
kiadasok
ebbdl:

010 | vagyonkezelés 1.689 1.791 106
kéltsége
ebbdl letétkezelés

011 |\ itsege 28 127 454
ebbdl egyéb

o012 befektetési 32 4077 12741
raforditas
Atcsoportositas

013 fedezeti tartalékba 100 0 0
Atcsoportositas

014 miiké&dési 400 0 0
tartalékba

015 | Llkviditasitartalck 19.473 68.981 354
valtozas

Egyéni befizetésbél képzett likviditasi tartalék 5.482 ezer Ft tagdijjellegli bevétel,
3.888 ezer Ft esecti befizetésekbdl képzett bevétel, 1.644 ezer Ft nem fizeté hozam
levonasbél kepzett bevétel (6sszesen:11.014 ezer Ft)

A likviditasi céli bevételek esetében, ha a beolvadt pénztar likviditasi tartalékat nem
vesszik figyelembe, mint bevétel akkor a tervhez képest 6%-kal alacsonyabb volt a
tényleges bevétel. A beolvadas soran a tevékenységet lezaré pénztar 54.535 ezer Ft
likviditasi tartalékkal zart.

A kiadasok a tervhez képest kdzel a haromszorosara emelkedtek.

A kiadasok nagy mértékii emelkedését a bevételek ndvekedése kompenzalta, ezért
a tervhez képest tdbb, mint 350%-kal emelkedett a tartalék valtozasa.
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A nyugdijpénztéri tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/S.
sz. tablazat mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakuiasat az A/6. sz. tablazat mutatja.

A Pénztar mérleg féosszege 204.782.347 ezer Ft, mely 9.510.204 ezer Ft-tal
emelkedett.

A sajat toke 99.529 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 12.504 ezer Ft-tal, a passziv idébeli elhatarolasok 37.479 ezer Fi-tal
emelkedtek 2018. évben az el6z8 évhez képest.

1.) Eszko6zok

Az eszkézok fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2018. évhez képest tortént
valtozdsat az A/7., az dsszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdzok allomanya 195.272.143 ezer Ft-rél 204.782.347 ezer Ft-ra
valtozott, ami 4,87%-o0s névekedésnek felel meg.

1.1.  Immaterialis javak
A szellemi termékek kozott az aldbbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra énkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Intermetes Pénztartagi Szamlainformacios rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatasa céljabél a portfolick megjelenésének grafikus
megjelentés

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer

-  OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcstkkenés 33 %-os leirdsi kulccsal kerdit
elszamolasra.

Terven fellli értékcsokkenés nem kerlilt elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kozott Pancélszekrényt (14,5% leirasi kulcs),
SAMSUNG G950FD DS telefon (33,3% leirasi kulcs) laptop (DELL), Skoda
gyartmany( szgk.tartott nyilvan értéken.

Az immateridlis javak, targyi eszkdzOk nettdé és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsdkkenés alakulasat a 2. sz.: a 3. sz. flggelékek tartalmazzak.
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1.3. Tartés befektetési céla ingatlanok és kapcsolodé vagyoni értéki jogok

A Pénztar tulajdonaban 2018. évben Cserkesz6l6 belterileten talalhatd beépitetlen 3
telek volt.

A kiegészité melléklet részét képezi az Ingatlan értékelé beszamolgja.
1.4. Részesedések, Uzletrések sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Elsé
Agrar Penztarszolgaltaté Kit.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész konyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2018.12.31-ig 7.608 ezer Ft értékelési kilonbozet kerilt
elszamolasra.

Az elébbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2018.12.31-én 12.379 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkozok kozétt az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kilonbdzete dsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi
eszkdzok, illetve a forgdeszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési killdnbozetét. [gy is szemléltetve a befektetések jelentdségeét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfélidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairdl széldé 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfélidikat értékeltetni kell. Az ériékelést a
letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a
kamatozé értékpapirok esetében a kbényv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kllonbdzetet. Az értékelési killdnbdzetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbél, jaré osztalékhdl, deviza arfolyamvaltozasbél, egyéb piaci
énékitélethdl adédo értékkilénbdzet.

Eszkézdk fé csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Eszkdz csoport 2017. évi zar6 2018. évi zaré
A) Befektetett eszkdz0k 174.355.217 158.447.837
B) Forgbdeszkdzok 20.915.696 46.306.768
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 1.230 27.742
Eszkdz0k 6sszesen 195.272.143 204.782.347
Befektetett eszkdzok aranya:
2017. 2018.
174.355.217/195.272.143=89,29% 158.447.837/204.782.347=77,37%

A befektetett eszkézok aranya 2018. évben 2017. évhez viszonyitva 11,92
szazalékponttal csokkent.
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A befektetett pénzligyi eszk6zok kdnyv szerinti értéke 2018. évben 5.128.734 ezer
Ft-tal csdkkent.

A Dbefektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiildnbozete 10.770.384 ezer Fi-tal
csokkent 2017. évhez viszonyitva 2018. évben.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozétt szereplé Egyéb tartésan adott kélcson
(lakascéll kolcsdndk) értéke 2017. évhez képest 3.315 ezer Ft-tal ndvekedett.

2018. december 31-i zar6 allomany 39.427 ezer Ft.

Forgbeszkdzok ardnya:

2017. 2018.
20.915.696/195.272.143=10,71% 46.306.768/204.782.347=22,61%

Forgéeszk0zOk aranya 2018. évben az el6zé évhez képest 11,90 széazalékponttal
névekedett.

A forgbeszkézdk kdnyv szerinti értéke 2018. évben 25.223.478 ezer Ft-tal
ndvekedett.

A forgbeszkzok értékelési kilonbozete 167.594 ezer Fi-tal novekedett 2017. évhez
viszonyitva 2018. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési klllbnbozetet a 4/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari  befektetések foldrajzi megoszlasst a 4.2. sz. fliggelék,
devizanemenkenti megoszlasat a 4.3. sz. filiggelék, mig az elszamol6 egységek
alakuldsat a 4 4. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fiiggelék tartalmazza. 2018. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jovairt realizalt és nem realizalt hozam -2.487.768 ezer Ft
(egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizélt hozam -2.487.677 ezer Ft,
szolgaltatasi szadmlakon jévairt realizalt és nem realizalt hozam -91 ezer Ft), a
likviditasi céld realizalt és nem realizalt hozam -2.985 ezer Ft, a miikddési céli
befektetés eredménye 14.644 ezer Ft volt (6. sz. fuggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fliggelék tartalmazza.

A munkavallaldknak folysitott lakas kdlcson 1 éven bellil esedékes részét a Pénztar
az egyéb kovetelések kozott mutatja ki. Ennek 6sszege 7.694 ezer Ft.

A Peénztar a mérlegforduld napjaig le nem zart hataridés és opciés tgyletekettel nem
rendelkezett.

A Penztar 2018. évben értékpapir kolcsdnbe adasabdl szarmazéd koveteléssel nem
rendelkezett.
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Befekietés osszetételének alakulasa

Ssz
2018.12.31.-i piaci | Piaci érték
erték (ezer Ft- megosziasa %-
Befektetés megnevezése ban) ban
1. |Bankszamlak és készpénz {sszesen 8.172.352 4,11%
2. | Magyar allampapir 146.427.265 73,68%
Ertékpapir, melyben foglalt kételezettség
3. |teljesitéséért a magyar allam készfizetd 4.434.866
kezességet vallal 2,23%
4 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0
" | nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0,00%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
5. | értekpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 7.036.448
nyilvanos forgalomba hozott részvény 3,54%
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
6. | bevezetett, killféldén kibocsatott, nyilvanosan 6.809.336
forgalomba hozott részvény 3,44%
Kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatsja kat.
7 vallalt az altala adott értékpapir fél éven belllli, 0
| barmely tbzsdére v. elismert értékpaplirpiacra
torténd bevezetésére és a bev-nek nincs
térvényi v. egyéb akadalya 0,00%
8 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan 84.480
" | befektetési alap befektetési jegye : 0,04%
Killf6ldén bejegyzett befektetési alap
9. | befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 23.255.665
befektetési alapot 11,70%
Magyarorszagon bejegyzeit jelzéloghitel- '
10. | intézet altal kibocsatott, nyilvanosan 2.487.283
forgalomba hozott jelzaloglevél 1,25%
11. | Ingatlan 10.200 0,01%
12. | Tagi kélcsén 82.338 0,04%
13. | Munkaltatéi kdlesén 47121 0,02%
14. | Kbvetelés értékpapir agyletekbdl 1.629.135 0,82%
15. | Kiitelezettségek értékpapir Ggyletekbdl -1.762.5626 -0,89%
16. | Uzletrész 12.379 0,01%
Osszesen 108.726.342 100,00%
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+BEFEKTETESI POLITIKA
2018. év janudr h6 1. -2018. szeptember 30.
. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott eiveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabélyokat,
¢) a vagyonkezelGk és a letétkezeldk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabélyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalisi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatsit, ezekts! vald
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilsnosképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizérélag a szolgéltatasok fedezetének biztositéséra, a szolgaltatisok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdélkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet ki.

A Pénztér befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelsini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybd| a befektetett eszioz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalti kockazati fiiggéség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani;

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kizvetittk
szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhets legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idgszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szamitas soran a KSH altal kdzzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sordn — az egyes portfoldk jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b} folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliokra jellemzd iddtéavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a Pénztar révid lejarata
(Even beliili) és hossz(i tavi (éven tali) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztér csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyefemmel kell lenni a pénztartagok hozam, ilietve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamol6 kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozé befektetési politika a Valaszthaté Portfoliés Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzodés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhatd dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévire vonatkozdan nem adnak
garanciat.

Ahozamok értékelését é&rdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban
az dtlagos realhozamok {befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétlentil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelent@sebb &sszeqii ki-, vagy befizetések, valamint azok idSpontja (azaz az
egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

IIl. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles déntést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo - eldterjesztését az igazgatétanacsi (ilésen megtargyalja.

Az irasbeli elterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet képviseldi
szObeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen belill mind az egyes portfolidk referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolio elemzéseire.

Ezen tal tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven beliil varhaté
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4, Az Igazgatbtanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfeleld irdnyelveket és az
el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoldit. A befektetési irdnyelvekrdl sziiletett dontés
elokészitése minden esetben indoklassal térténjen, a javaslathoz kapcsolodé részletes tajékoztatassal.

Az Igazgatdtanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni - ilfetve a soron kdvetkezd
kozgy(ilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyaséré! sziiletett hatarozat.
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Ill. A befektetési eljarasban részt vevék, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alébbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel&(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetst alkalmaz. A befektetésekért felelgs vezets késziti el a
befektetési politikit, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmiilt id&szak teljesitményét,
kiilonds figyelmet szentel a piaci drfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotdtt lizletei drfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztér befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az Igazgatétanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzédést kot. A kivalasztis soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztér befektetéssel foglalikozo alkalmazottait a pénztar Igazgatétanacsa szamoltatja be.

A pénztér a 4. pontban kériilirtaknak megfelelgien befektetésekért felels's vezetét alkalmazva maga
vegezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkézeinek kezelését.

A befektetésekért felelSs vezetS a pénztar kezelésében l6vs pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a pénztir érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai &s befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott atjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezet§ tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdije, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevs alkalmazottja nem lehet kézvetlend! a portfélickezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhats, aki biintetlen elGéletd, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kdzgazdasagi, pénziigyi vagy kbnywizsgaloi végzettséghez kotstt
munkakdrnek megfeleld foglalkozastél eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem &l fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjsban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelikezik
értékpapir-forgalmazo6i vizsgéval, szakiranyG felsdfoki végzettséggel és legaldbb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f6allasii belss ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsS ellendr a belsd ellenrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves bels5 ellenri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasét, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
avagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megaéllapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellenérzési
jegyzdkényvben szémol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzo Biztossagéhoz, valamint — amennyiben
az elozdektd! elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 - az ellendrzési feladatot elrendeldhsz is.

3.3. Az Igazgatotanacs

A pénztér Igazgatitanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érinté kérdéskdrokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel&(k

APénztéra 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott kiilsd vagyonkezel&(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkdtétt
vagyonkezeldi szerzodés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliék sajat
vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezelGt nyilvinos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhat6sag. Dijazésuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2, Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitdsaval e tevékenységgel {izletszer(en foglalkozé és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezelG) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatdsaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely elien cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
tizletmenet kihelyezését megel6z& 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez® tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kdzeli hozzdtartoz6ja a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kézeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeltvel kdtendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzodésnek a kovetkeziket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasat,
b) a pénztér éltal kezelésre dtadott vagyonnak a vagyonkezel& vagyonatél, illetve més
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési &s beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel a pénztar részére, ilietve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti forméban
biztositja azok jogszabalyokban elgirt nyilvantartasi &s beszamolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat,

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzGdés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelGi szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elSirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4, Vagyonkezel§ feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezeld a sajat nevében, a pénztér érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési elirasok szerint.
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3.4.4.2, Avagyonkezel§ az Igazgatétanics altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatérozott referencia index hozam mutatok portfolibnként térténd elérésére,

3.4.4.3. Avagyonkezeld a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente
beszamolét készit,

3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezets altal
eldterjesztett stratégishoz kapcsoldddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel5 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénzts rral, melynek soran
felmeriils feladatait egy haromoldal( eljérasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. Avagyonkezelg kételes 2 jogszabélyi hataridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, &s mind a limit megsértésérs), mind pedig annak korrigalasarsl haladéktalanul
tajékoztatnia kiteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetGjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatbtanécsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatdtanics vizsgalja a befektetési politikinak megvalésitasit,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizdsa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére ailjanak.

3.5. Letétkezelt

A pénztéra 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivilasztott, a befektetési
véllalkozasokréi és az drutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az sltaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz616 2007. &vi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeli szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel5i feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel8t nyilvanos palyazat titjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivélasztas soran
elsédieges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazésanak altalanos feltételei:
a) APénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) Letétkezel5i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
¢) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kézvetlen, sem 10 szizalékot meghaladé kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdaségi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval,
d) A pénztar éltal a befektetések iranyitisara alkalmazott személy és a befektetésse!
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztsagvisels,
vezet§ allash alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e} A pénztér vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést ir nyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezelsjéné! tisztségvisels, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeiéssel foglalkozd szervezeti egységet
irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabalyai

A pénztér a letétkezeldvel megkotott szerzédést 3 napon beliil bejelenti a Feligyelet felg, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel feladatai
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3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kdzott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezelS a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elSirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési elfirasok megsértését észleli, azt legkésobb a kivetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltat6kat) értesiteni. A
Pénztar kdteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban I&vd és a vagyonkezelést végz szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriild feladatait egy haromoldalii eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezeldjének értékelését a pénztar lgazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az l[gazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettséget alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szdmitani.

A pénztér az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kdziil a pénztartagok a vélaszthatd
portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédo 4 portfolié kéziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikadési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensilyozott portfoli6;
¢/c) névekedési portfoli6;
¢/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.

A potféliok osszetétele és referencia indexei a 1.szamil Mellékletben, mig a portfolidk fébb jellemzit
(részvény célaranyait, optimalis idGtavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tijékoztaté a 3. szamil
Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezelGje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de nem késgbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szémitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelk altal kezelt részportfolidk hozamszamitasi
periddus alatt publiklt referencia hozamok adott idészaki szazalékos véltozasanak sdlyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megaéllapitisa: BMR=(1 +bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x .....x (1+bmir1 2)
-1

aholbmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkots 12 honapra vonatkoz6 referencia
hozamok szorzata.

4 4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfolick teljesitménye jelentgsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.,

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditdsi, mtikddési, szolgaltatasi és fliggd portoliék esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételt] valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelss vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet eléllitisa érdekében 3
munkanapon bellil intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli Gsszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges
portfolibszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfoli6
Gsszetéteitd jelen dokumentum, vonatkozd szablyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazé kockézat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztill - a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

Avalaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé elirasoknak.

A portfoli6 6sszetétel a Befektetési politika kévetkezs maédositasig érvényes, a legkdzelebbi
jogszabalyilag kételezd feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozo szabélyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdont képez5 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kdlcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsdnzési tigylet kéthetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési iigyletek dltalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kdlcsénzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 30%-at,
b) A pénztéri befektetési portfolickban csak magyar értékpapirok kolcsénadésa lehetséges.
€) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolédoan megfelelé dvadékot kel kikétni oly modon, hogy az

ovadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe adott értékpapir piaci

értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.

¢) Az ovadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elk{ilonitett szamlajéra

transzferalja.

5.2. Egy kibocsété altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a) Apénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd éltal kibocsatott

értékpapirok tiz szazalékot meghalad6 mértékii részét.

b) Apénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté

kiilénbozo értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari

eszkdz 10 szazalékat,

c) Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az

osszes portfoli6 eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkez8 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.
5.3.Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok

a) APénztar kzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zéarja ki annak
lehetoségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkozok keriiljenek.

b) APénztér a hozza keriilg ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezeld(k) részére, egyittal a Pénztar—a

pénztartagi érdekek szem elott tartasa mellett — torekszik a hozza kdzvetett (iton keriilé

ingatlanok mihamarabbi értékesitésére,

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata
2.sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portféliok f&bb jellemzgirsl

VII. Hatalyba léptets rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kertiilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak

2017. janius 20-i Glésén, érvényes 2017. jalius 1-t3l.

1. sz. melléklet Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata

1. Likviditasi és miikddési portfoliok 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik '
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 3,5év.
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2. Fiiggd portfoliok dsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
lekétott betét, és folysszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamiak dsszességének duratione min 0 max 1 év,
3. Fedezeti egyéni szamlik portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjén 70% 85% 100%
ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény, jelzéloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd koilektiv befektetési értékpapirok
Tagi kblcson 0% 1% 5%
lekdtott betét, &s folydszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhets ki.
3.2. A kiegyensilyozott portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 57% 22% 87%
ebbe fektetd koliektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivetelavel
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény &s a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintazet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjin ebbe fektets kollektiv befektetasi 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzalogleval 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozésaban kiitfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglait
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilf5ld&n bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 3% 8%
koliektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 17% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
lekdtétt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index

bsszességének duratione min 2 max 6 év.

12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszimlak
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3.3. A novekedasi portfoli Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjan 32% A7% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorsziagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kbtvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fekietd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Gsszességének és bankszémlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallaléd portfolié osszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzalogleval 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kbtelezettséq teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, 0% 10%
kiilféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesit5 kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekétdtt betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF index 6%, SPX index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié dsszetétele

Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexuk
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekétdtt betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolid dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet§ kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotott betét, &s folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szamd melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

2018 év januar hénap 1. napjatol 2018. szeptember 30.-ig

Az Allianz Hungdria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfolidk jellegzetességeire is

tekintette! az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:
a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemzd idGtavon kimagaslé atlaghozam elérésére,

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az eférhet legnagyobb biztonsag melletti

maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei afakuldsa alapjin meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatéi

(referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfoliékat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikddési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolié;
c/b) kiegyensiilyozott portfolio;
c/c) névekedési portfoli6;
c/d) kockazatvallalo portfolio;

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak Gsszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |{Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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| lekététt betét, és folydszamlapénz* | 0% | 15%

30% |

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év,
*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfoli6 dsszetétele

Minimum cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitS magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

57% 12%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
— dltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1%
értékpapirok

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsitott jelzaloglevél 0% 6%

20%

EGT, OECD vonatkozésaban kiilfdldi allampapir, &rtékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfldi dllam készfizetd kezességet vallal,
kiilf6ld6n bejegyzett gazdilkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0% 3%

tulajdonviszonyt megtestesit kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 17%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0%

10%

Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0%

10%

lekotott betét, &s folyoszamlapénz 0% 0%

15%

Referencia hozam szémitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,

SPX Index 6%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

Bsszességének duratione min 2 max 6 év,

3.3. A novekedési portfolio dsszetétele

Minimum Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexik alapjan
ebbe fektet( kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

32% 47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet& kollektiv befektetési 0% 1%
értékpapirck

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél 0%

20%

EGT, OECD vonatkozéasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet véllal,
kiilféld6n bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

0%

10%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0% 10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 5% | 3% | 45k
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozama befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPXindex14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. Akockazatvallalé portfoli6 dsszetétele
Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitté magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszéagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, s az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58y 73% 38%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamili befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX [ndex 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszdmlak
Osszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfoli6i:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfoli6;
d/b) életjaradék portfolié;
d) fliggd portfolio
2, Fiiggd portfoli6 dsszetétele
Minimum| Cél  |Maximum
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele
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Minimum| C& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kGtvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitésa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 2 év.
4.2. Az életjaradék portfoli osszetétele

Minimum| C& |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekététt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és
bankszamiak sszességének duratione min 0 max5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kdziil a Vagyonkezel6re a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z8 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfelel portfolié ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell llitani a limiteknek megfelel
portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfolibk hozamszamitési
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz6 pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztér befektetésekért felelGs vezetSje elGterjesztést nyijt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fliggé portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstlyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Gsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elallitdsa érdekében 3
munkanapon bel(il intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 Gsszetétel
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A pénztar aital a meghatarozott célidoszakban koévetni kivant lehetséges portfoliGszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentieckben meghatarozott portfolio Osszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozé szabalyzatok egyéb elfirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valé
eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szémitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolié Gsszetétel a befektetési politika kovetkezé modositasig, de legkézelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kotelezd felillvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozd szabélyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcstnzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kéicsonzési ligylet kéthetd az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabélyai

a) Az iigylethez kapcsol6d6an megfelel Gvadékot kell kikotni oly mddon, hogy az dvadékként nytijtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsdnzési Gigylet esetében dvadékként csak magyar llampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsat6 altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékd részét.

A pénztir befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kilonbézé
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztéri eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az dsszes portfolio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szamU melléklet:

Tajékoztato a valaszthat6 portfoliok fébb jellemzsirdl

Portfdlio
megnevezése

Portfélio jellemzi

Portfdlid optimalis
befektetési idGtavja

Részvényhefektetés

ek ardnya

Portfalid kockizata

Kmek ajanljuk?

Kockazatvéllalé
portfdlio
nagyon m‘ag.as
kockdzat mellett

kiermelkedd hozam

meghaladja a 20 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(foként deviza,
arfolyam és orszdg
kockazat)

nagyon hossz( tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijba
vonuldsig

tobb mint 20 v van
hétra

T — r

Névekedssi |
portfélid

nagyobb kockdzatot
hosszi tavon a
nagyobb

hozam reményében

15-20 év

mimmum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(fiként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszltavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonuldsig

tobb mint 15 évvan
hatra

Kiégyensﬁiyozotf

alacsony kockazat
szint mellett kissé
alacsany mértékd
hozamok érhettk el

3-10év

minimum 10%
cél arany 20%
maximum 30%

alacsony
(fként arfolyam és
likviditasi kockazat)

kozéptévon
gendolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugditba vonulasig
hétralévs 1d5 5 és 10
év kozott van

't Klasszikus portflié

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
{foként [Ikviditas: és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodé
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hétra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasziott portfélié osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezék

befolyasolhatjak:

» Devizaarfoiyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza rfolyaméanak egyméshoz viszonyftott véltozasait is magaban

hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhaté befekietett eszkdzok piaci értékének
véltozasaibot eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité ériékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabol eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknél ezzel is

szamolni kell.

* Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdztk, igy kulonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkdz6k esetében a
kibocsatdék esetleges csddje a portfolidkban szereplé ezen eszkozok piaci értékének fsszeomlésahoz, illetve
akér telies megsziinéséhez vezethet, amely a portfolidk értékének cstkkenését eredményszheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befekietési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevdt/eladot taldini. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliGkban 1&vé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Uitkzhet.

+ Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke
jelentbsen fliigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztdr
BEFEKTETESI POLITIKA
2018. év oktober hé 1. napjatdl 2018. december 31.

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabélyozza az alébbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit &s szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezeldk és a letétkezelSk megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztéar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatoit, ezektd! vald
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsol6dé eljarasi szabalyokat.

A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killondsképpen a befektetett eszkdzok hozamit -
kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kdltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztér a kockazatok mérséklésére és az egyoldalii kockazati fiiggség megelzése érdekében
befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk
szerint.

1.2.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a fethalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemz6 iddtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejératd
(éven beliili) &s hossza tavi (éven tli) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetGképességét.

34



A pénztéri vagyon kizérélag a tagsdg érdekében és csak a hatalyos jogszabélyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonséag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg@rzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése,

1.4. A befektetési politika kapcsolédésa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamold kiegészits mellékletét képezi.

Atargyévre vonatkozé befektetési politika a Vélaszthato Portfolios Rendszer Szabalyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjén készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelsi szerzédés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhaté dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a j6vdre vonatkozéan nem adnak
garanciat,

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els sorban
az atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szémlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb sszeg(i ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja (azaz az
egyéni szamla id6szakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasinak
feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatdrozésa,
fenntartasa, vagy médositasa targyaban.

2,2, Az Igazgatotanacs a befektetésekeért felelds vezetd altal elkészitett - befektetési politikira
vonatkozd — eldterjesztését az igazgatotanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végz szervezet képviseli
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezett eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
ertékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind
piaci versenytérsak portfolié elemzéseire.

Ezen t0l tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkbvetkez6 1 éven beliil virhatd
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre,

2.4, Az Igazgatbtanacs negyedévente elfogadija a befektetési politikinak megfeleld iranyelveket &s az
el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoléit. A befektetési iranyelvekrdl sziiletett déntés
eldkészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsolodé részletes tajékoztatassal.

Az Igazgatétanacs dintését abban az esetben is sziikséges régziteni — illetve a soron kévetkezd
kézgy(ilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl szilletett hatarozat.
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lll. A befektetési eljarasban részt vevék, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatotanacs,
c) vagyonkezela(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdije, alkelmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetGt alkalmaz. A befektetésekért felelSs vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmlt idGszak teljesitményét,
kiilénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok é&s a vagyonkezel§ altal megkotott Gizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az Igazgatotanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulé szerzodést két. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglaliozo6 alkalmazottait a pénztar Igazgatétanacsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelden befektetésekert felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében Iévs pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitdé alkalmazott Gtjgn gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elgirasok ellenorzéséhez sziikséges informacick a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselGje, a befektetésekért felelSs vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevé alkalmazottja nem lehet kdzvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolddd
teriileten tevékenyked?d alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhat6, aki biintetlen eléélet(, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozasté! eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizardé ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazbi vizsgaval, szakirdnyil fels6foka végzettséggel és legalabb 3 é&v pénztari
vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar tGallasa belsd ellendr(tke)t alkalmaz. A belsG ellentr a belsS ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabbé
a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzdkonyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzd Biztossagahoz, valamint — amennyiben
az el6zdektdl elkiiléniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendelthodz is.
3.3. Az igazgatdtanacs

A pénztar Igazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kariilirt befektetéseket érintd kérdéskérokben.
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Az intézkedések korében az lgazgatdtanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezei6(k)

APénztar a3.4.1. & 3.4.2. pontban kérillirtaknak megfelelden kivélasztott kiilss vagyonkezelG(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3, pontban foglaltak figyelembe vételével megkstott
vagyonkezelGi szerz8dés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliék sajat
vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvénos pélyazat (itjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2, Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitaséval e tevékenységgel iizletszeriien foglalkozé és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltaték, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elltasaval nem bizhato meg:
a) az adminisztracids és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolssi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezet§ tisztségviselSje vagy
ezek kézeli hozzétartozbja a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kdzeli hozzatartozéja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kotendd szerzodés szabélyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzédésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozésit,
b) a pénztar altal kezelésre tadott vagyonnak a vagyonkezels vagyonatdl, illetve mas
megbizés alapjan kezelt vagyontél elkillnitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eléirasok betartisanak biztosftékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezels olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltaték, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti forméaban
biztositja azok jogszabalyokban eldirt nyilvantartasi és beszamol3si kételezettségeinek
teljesitéséhez szilkséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel§i szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez szilkséges
engedéllyel, illetleg a Feliigyelet 4ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzGdés nem tartalmazza a jelen pont elézg bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel5i szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodésanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elgirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatét,

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezel a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési elgirasok szerint.
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3.4.4.2, AvagyonkezelS az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfolionként térténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente
beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel& a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
eloterjesztett stratégiahoz kapcsoldddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5, Avagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamol egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel &s a Pénztarral, melynek soran
felmeriil& feladatait egy haromoldal( eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridnek megfeleloen megsziintetni a
limitsértést, é mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az IgazgatStanacs vizsgalja a befektetési politikanak megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak
Osszevetése),

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
eléirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelGen kivalasztott, a befektetési
véllalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeli feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezelSt nyilvanaos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
pélyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatjs meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatési feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
) A pénztar és a letétkezeld kdzétt sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kbzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelSi feladatok ellatasaval.
d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld,
vezetd allasa alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyité és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasi alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelGvel kotendd szerzodés szabalyai

A pénztar a letétkezelGvel megkotott szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai
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3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tébbek kézétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolitjanak értékelésére, valamint szitkség esetben jelentés tételére a
Feligyelet &s a Pénztar Igazgat6tancsa felé is.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak elltasshoz sziikséges mértekben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljérva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelGen kiteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illet6leg a vagyonkezels figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtisa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel8nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi elgirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezels a
befektetési elSirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek &s a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni, A
Pénztar kdteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban I&v5 és a vagyonkezelést végzs szervezet vagy szervezetek rendelkezésére

bocsatott eszkézok teljes egészében és folyamatosan a letétkezels birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamols egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriilé feladatait egy haromoldali eljérasi rend alapjan kell végeznie,
3.5.5. A pénztér letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgat6tanacsa kozvetleniil végzi. A
letétkezelG értékelése sorén az Igazgatstanacs a gyors, pontos, megbizhat6 adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabélyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvalialasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kdzill a pénztartagok a valaszthatd
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlshoz kapcsolodé 4 portfolié kozill valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikédési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensiilyozott portfoli6;
c/c) névekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fiiggd.

A potfélidk osszetétele és referencia indexei a 1.szami Mellékletben, mig a portfoliok fabb jellemzgit
(részvény célarényait, optimalis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 3. szamdi
Mellékletben taldlhato.

4.2. Amennyiben az el§z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyokté! a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel§ portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehet& leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel
portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi madija:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfolibk hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak sllyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetSje elGterjesztést nydijt
be az Igazgat6tanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio tsszetételtdl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz5 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet eldallitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5, Portfolio dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfoliészerkezeteket tekintjlik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié
osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil — a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A vilaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo eldirasoknak,

A portfoli6 dsszetétel a Befektetési politika kovetkezd médositasig érvényes, a legkdzelebbi
jogszabalyilag kételezd felilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kéicsdnzésre vonatkozo szabalyainak betartésaval értékpapir-kolcsonzési (igylet kothetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kdlcsonzési {igyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b} A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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2. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek osszefoglald tablazata

1. Likviditasi és miikddési portfolidk dsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci |  70% 85% 100%
alap, likvidit3si alap)
lekdtott betét, és folybszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitésa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 3,5év,
2. Fiiggd portfoliok Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
lekotdtt betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam sz3mitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlik portfoliok
3.1, A klasszikus portfolio 6sszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizets kezességet véllal &s a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci ala P
likviditasi alap)
Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzdloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektet kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kblcson 0% 1% 5%
lekdtott betét, és folydszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.
3.2. A kiegyensulyozott portfolio sszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
amagyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 57% 76% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedé szervezet — a hitelintazet kivételével
—dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektets kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozaséban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizets kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodb szervezet, hitelintézet ltal nyilvnosan
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési iigyletek garancilis szabalyai
d) Aziigylethez kapcsolédéan megfeleld Gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az

ovadékként nyjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci

értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
e) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében 6vadékként csak magyar dllampapirt lehet

alkalmazni.
f) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiildnitett szamlajara
transzferalja.

5.2, Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok
e) Apénztér - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valam
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté éltal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét.

f) A pénztar befektetései kozott - az dllampapirok kivételével - ugyanazon kibocséatd

int

kiilonboza érteékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari

eszkoz 10 szazalékat.

g) Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyck

¢} APénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkdzok keriiljenek.

d) APénztér a hozza keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezel&(k) részére, egyittal a Pénztér-a
pénztartagi érdekek szem elGtt tartasa mellett — torekszik a hozza kézvetett Gton keriild
ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfélidk fébb jellemzSirdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
2018. szeptember 20-i Ulésén, érvényes 2018. oktdber 1-16l.

41



forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 2% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 14% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 2 max 4 év.
3.3. A novekedaési portfolid dsszetétele

Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirck amikért
amagyar allam készfizet6 kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 3% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
—altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kbitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektet® kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozaséban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kbtelezettség teljesitéséért kiilfoldi llam készfizets kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiiifldén bejegyzett gazdélkodb szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekdtétt betét, és folyszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Osszességének és bankszamiak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallalé portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 25%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotveny és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet véllal, 0% 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesit magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kalfoldi értékpapirok, és az ebbe fektets 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok és bankszamlak
Osszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio fsszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 2 év,
4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lek6tott betét, &s folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max5 év.



2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év oktéber honap 1. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér a befektetések soran — az egyes portfolidk jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel;

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolickra jellemz5 iddtavon kimagasld atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérhets legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése,

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvailalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a vérhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portfolibkat alkalmazza:

Allianz Alapkezel§ Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolié,
b) miikédési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
¢/b) kiegyenstlyozott portfolio;
¢/c) névekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallal6 portfolis;

1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele

Minimum/! Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszo nyt megtestesitd
ertékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 3,56v.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
a magyar allam készfizet5 kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelziloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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| lekétott betét, és folydszamlapénz*

0%

15%

| 30% |

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet® ki.

3.2. A kiegyensilyozott portfolié dsszetétele

Minimum

Cal

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjén
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

57%

76%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd koilektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet iltal kibocsétott jelzdloglevél

S

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfldi allam készfizets kezességet vallal,
kiilféldén bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kistvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirck (részvény)

0%

2%

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

14%

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok

0%

0%

10%

Abszolut hozami befektetési alapok

0%

0%

10%

lekotott betét, és folydszamlapénz

0%

0%

15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,
SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamlak

Osszességének duratione min 2 max 3év.

3.3. A novekedési portfolio 6sszetétele

Minimum

Cel

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjén
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

32%

47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél

S

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kilfdldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)

10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesit6 kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index145%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszadmlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallald portfolié osszetétele

Minimum; Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal & a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjén 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvinosan forgalomba hozott
kbtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet aital kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiiiféldi allam készfizets kezességet véllal, 0% 0% 10%
kiilflddn bejegyzett gazdilkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektets 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektets 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év,
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelési portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolié;
h) fiiggd portfolié

2, Fiigg® portfolid dsszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szémitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié
4.1. A banktechnikai jaradék portfoli6 sszetétele

[Minimum|  Cél [Maximum|
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hitelviszonyt megtestesité magyar aifampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolié dsszetétele

Minimum| Cél  (Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak Gsszességének duratione min O max-5 év,

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre dtadott portfolidkra vonatkoz6 szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el5z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfoli6 aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szémitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelok Altal kezeit részportfoliok hozamszadmitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz6 pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az oOnkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfolidra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelSs vezetSje elGterjesztést nyit
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- kiasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és filggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfoli6 Gsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz{ szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolid Gsszetétel

A pénztér éltal a meghatérozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges portfolibszerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfoli6 Gsszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a jogszabélyi korlatok betartisival, de az ettdl vald
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eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitési médjan keresztil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezd médositasig, de legkdzelebb a 2018-ban
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabélyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztr tulajdonat képezs értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értekpapir-kdlesdnzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tigylet kéthets az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési (igyletek aitalanos szabélyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkézok
30%-at.

b} A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-klcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kblcsonzési tigyletek garanciélis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikétni oly modon, hogy az 6vadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantilja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilnitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté &ltal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsitd kiilénbozs
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 szizalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az sszes portfolié
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szam( melléklet:

Tajékoztatd a valaszthaté portféliék fobb jellemzairdl

Portfolié
megnevezés

Portfdlid jellemzGi

Portfdliéd optimélis
befektetési iddtavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfohd kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockézat\}éllalé
portfolié

nagyon magas
kockazat meilett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 25 évet

minimum 68%
cél arany 90%
rmaximum 100%

nagyon rmagas
(foként dewiza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hossz( tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijba
vonuldsig

tobb mint 25 évvan
hétra

ﬁﬁvéikedési
portfélid

nagyvobb kockizatot
hossz{ tavon a
nagyobb

hozam reményében

15-25 év

mimmurn 25%
cél arany 45%
maximum 65%

magas

(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockdzat)
hossz(tavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 15 &v var
hatra

i Kiegyenstilyozott °

portiiié
mérsékelt kockazat
szint mellett

megfelelt mértékd
hozamok érhetk el

5-15 év

minimum 10%
cél ardny 16%
maximum 30%

mérsekelt
(fokent arfolyam és
likviditasi kockazat)

kozéptavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hétralévd idg 5 és 15
év kozott van

i Klasszikus portfblis -

nagyon alacsony
kockazat mellett
afacsenyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
{foként likviditasi és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodd
pénztértagoknak

ha a nyugdijkerhata
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztoit portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényezdk

befoly4solhatjak:

« Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes ériékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magéban

hordozza.

» Arfolyamkockézat: azaz az adott portfolié osztélyban talalhato befektetett eszkézok piaci értékének
valtozasaibdt eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értekitélet valtozasabdl eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknél ezzel is

szamolni kell.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy kilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok, részvények és tézsdén kivilli forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a
kibocsatdk esetleges csédje a porifolidkban szerepl ezen eszkozok piaci értékének dsszeomldsahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csikkenését eredményezheti.

+ Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzik likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfoliokban lévé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkizhet.

+ Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak &rtéke
jelentbsen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétol.
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Forras: Allianz Alapkezeld Zrt. 2018. évi beszamoldja

A Nyugdijpénztar sajat vagyonkezelésében allé befektetési szamlak a Pénztar
szolgaltatasainak kifizetéséhez sziikséges likviditast biztositjak. Az atlagos
egyenlegek a portféliok méretéhez képest nem jelentdsek. Ennek kévetkeztében a

vagyonelemek folydszamlan keriilnek elhelyezésre és befektetésre nem keriilnek. A

tagi be- és kifizetések kdvetkeztében azok egyenlege méretéhez képest jelentésen
valtozhat.
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A pénztar két portfoliét kezel sajat vagyonkezelésben, melynek 2018. évi
beszamoldja alabb talalhato:
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_ Alllanz @
Hazai makrofolyamatok .

Gazdasagi adatok, Monetaris politikiji
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Allianz @
Befektetési politika. stratéqgia |

Befertetési siratégia éstantiaa Iépesek

A Pénztdria pe'sctetéseinak kezedze sordn a meglelsden tkvig, ~1,5-2% hozami magyar Alampapi rok
visiddsira 1ordhszik A fobamatos szolyaitatis kfetések miak a Hoodiist havi rendszerecseggel
biztos: tani kell,

» A Z018ban a3 Pénztir Szolgitatisi portlolidanak bruttd hozama 0.03% vok, ami 0,3 7%-cs falitehesités
3 benghmarkhox képest. Az év sordn 3 CIB beolvadds atal €5 az uj jsradéiot vilasziok okdn a portiold
£rtéke jelentosan nott

- A2018-bana Pénziir Eletiimaos ponfohdjinak brttd hozama -081,% vot, ami0,22%-cs feliteliestés a
benchmatkhoz kepest Ennek ofa, hogy a Penztir portolidp efter a benchmatadl. A benchmarkhoz
kepesti rondebd dugiton oka az emekedd dlampapr hozamokkal. A pomiond mérete kesi, gy az
éndkpapr Fanzakoidk kbisége jelertds hadst gyakorofat a hozamokra Ennek kévetkezteber
elsosorban az alampap tarkdsdra toekark a Pérztar

- Az éitidracss ponfolo mémte fohamatesan csoiken, mebmek hirom oka van Jogszandynal fogva
belépd nern lehes 3 porsolicha. Az alacsony diampap rhozamok miatt alacsony a beﬁdmté?:rwméy
Hamnadrésztaz életdradéiosok halarddsdga emamd a vartot Mindezek hatissira 2019 wigére a kezet
vagyon a belsoszabakzatok hatdra ald osoikenhet {50 MFt).

« Az év sorin befekRES coltie md3os tis nem Bridnt 3 k& por'dld vonatiozicdban,

1.6. Kovetelések
A kovetelések dllomanyanak alakulasat a 8. sz, fliggelék tartalmazza.

A kévetelések allomanya 989.377 ezer Ft-tal, 19,91%-kal ndvekedett az el6z6 évhez
képest, melynek zard értéke 5.939.213 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések allomanya 1.012.866 ezer Ft-tal, 20,87%-kal ntvekedett az el6z6
évhez képest, igy a zar6 értéke 5.865.876 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar altal folydsitott tagi kdlestn allomanya 19.816 ezer Ft-tal, 19,40%-
kal cstkkent, igy a zard értéke 68.338 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2017. 2018.
4.969.836/195.272.143=2,54% 5.939.213/204.782.347=2,90%
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1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszk6zOk alakulas, megoszlasa 2017-2018. évben

2017.évi zard 2018.évi zar6

2017. évi zar6 | megoszlas %- 2018. évizar0 |megoszlas %-
Megnevezés |(eFt-ban) ban (eFt-ban) ban
Pénztar 45 0,00 359 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 122.591 2,58 132.436 1,62
Elkllonitett
betétszamila 3.519.391 74,17 2.719.846 33,29
Révid lejaratu
bankbetét 600.000 12,65 5.060.000 61,92
Devizaszamla 511.285 10,78 258.060 3,16
Pénzeszkdzok
értékelési
kilénbézete -8.579 -0,18 979 0,01
Pénzeszk6zok
Osszesen 4.744.733 100,00 8.171.680 100,00

1.8 Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok allomanya a 26.512 ezer Ft-tal emelkedett, melynek
zaro allomanya 27.742 ezer Ft volt. Az aktiv id6beli elhatarolasck alakuiasat a 9. sz.
fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes &6sszeg a mlikédési
koltsegek elhatarolasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, tsszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tdblazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 195.272.143 ezer Ft-rol 204.782.347 ezer Ft-ra valtozott.

21. Tartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2017. 2018. Valtozdas
Sajat téke 2.142.061 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692 2.160.734 318.042

70



ebbél M(ikodés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg

szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427| 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344.245 68.981

A tartalék toke valtozasa két elembél all:

- 2017. évi miikédés és kiegészitdé vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. évi tartalék téke valtozas (18.673 ezer Ft) (foként beolvadas).

A 2018. evi mikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembél all:
- nem fizetd tagok hozam levonasabdl eredé miikodési céli bevételként torténd
jovairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar miikddesi tevékenységének eredménye (-35.709 ezer Ft).

2.2 Sajat toke valtozas alakulas
(adatok ezer Ft-ban)

2017. év 2018. év

Azonositatlan befizetés miikddési része -9 0
Beolvadd pénztarak sajat téke 1.709 19.184
Kozgy(lés hatarozat alapjan tartalék
&tcsoportositas (likviditasi tartalékbol) v} 0
Targy évi miikédési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 299.369 80.346
ebbél nem fizetd tagoktél hozam levonas 255.314 116.055
ebbdl mikddési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 44.055 -35.709

301.069 99.529

A Beolvadé Pénztar tevékenység lezard mérlege alapjan 19.166 ezer Ft-tal
valtoztatta a sajat toket és a makddési céltartalékot 18 ezer Ft-tal ndvelte.
Osszességeben 19.184 ezer Fi-tal véltozott a miikédésre jutd vagyon.

Toke ellatottsag:
Téke ellatottsag=Sajat téke/Forrasok dsszesen

2017, 2018.
2.142.061/195.272.143=1,10% 2.241.590/204.782.347=1,09%
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A tbke ellatottsagi mutatd 0,01 szazalékponttal csokkent 2018. évben az el6z6 évhez
képest.

Tartalék téke/sajat tdke aranya

2017. 2018.
1.842.692/2.142.061=86,02% 2.160.734/2.241.590=96,39%

Miikédés és kiegeszitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti eredmény/sajat téke
aranya

2017. 2018.
299.369/2.142.061= 13,98% 80.346/2.241.590=3,58%

2.2, Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénziligyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Fi-tal, 4,86%-kal nétt az el6z6 évhez
képest, igy a zar6 allomanya 202.052.414 ezer Ft.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék 8.320.656 ezer Ft-tal, 4,44%-kal nétt, a
fedezeti tartalék zaré allomanya 195.835.083 ezer Ft. Az egyéni szamlak zard
allomanya 195.439.923 ezer Ft. Az egyéni szamlak allomanya 8.259.178 ezer Ft-tal
4,41%-kal ndvekedett elbéz6 évhez képest. A szolgaltatasi szamlak allomanya 61.478
ezer Ft-tal, 18,42%-kal névekedett, a zard allomany 395.160 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 68.981 ezer Fi-tal, 25,05%-kal névekedett, igy a
zard allomany 344.245 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 1.012.866 ezer Ft-tal, 20,87%-kal ndvekedett
az el6z6 évhez képest, igy a zard allomany 5.865.876 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzeft céltartalékabd! az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra és mikédésre a filiggd tételek
beazonositdsa utan toértént, a rajuk esd hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen.

2018. jalius 1-én a CIB Nyugdijpénztar beolvadt Nyugdijpénztarunkba. A beolvadas
soran a fedezeti tartalék 7.019.683 ezer Ft-tal emelkedett. A Likviditasi tartalék a
beolvadas kapcsan 54.660 ezer Fi-tal ndvekedett, ez kétdsszetevébdl allt, az egyéb
likviditasi célu tartalék 54.535 ezer Ft, a befektetések piaci értékitéletébol 125 ezer
Ft.

A sajat tbke 19.166 ezer Fi-tal emelkedett.

A Céltartalékok alakulasat a beolvadas 7.074.361 ezer Ft-tal valtozott.
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A Pénztar fedezeti tartalékanak nyitdé értéke 187.514.427 ezer Ft zaré értéke
195.835.083 ezer Ft.

Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017. evizard | 2018. évizard | 2018. évi terv

Egyéni szamla 187.180.745 195.439.923 188.886.659
Szolgéltatasi szamla 333.682 395.160 338.608
Fedezeti tartalék 187.514.427 195.835.083 189.225.267

2018. évben az egyéni szamlak zar6é értéke a tervhez képest 6.553.264 ezer Ft
ndvekedést mutatnak. A szolgaltatasi szamlak zard értéke a tervhez képest 56.552
ezer Ft-tal névekedett.

Az egyéni szamlak zaré allomanya 3,47%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatasi szamlak fordulé napi zaré allomanya a tervhez képest 16,70%-kal
emelkedett.

2.3. Kotelezettségek

A kételezettségek allomanya 12.504 ezer Ft-tal 5,61%-kal ndvekedett az eléz6 évhez
képest, igy a zard allomany 235.282 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartalmazza.
A nyugdijpénztar csak révid lejaratu koételezettséggel rendelkezik.

Koételezettség aranya:

2017. 2018.

222.778/195.272.143=0,11% 235.282/204.782.347=0,11%

Az azonositatlan fliggd tételek zaro értéke 40.085 ezer Ft, melybdl a munkaltatbhoz
rendelhetd fliggd befizetések Osszege 39.762 ezer Ft, a munkaltatbhoz nem
rendelhetd fuggd befizetések 302 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendeihett figgd
befizetések 21 ezer Ft.

A munkaltatéhoz rendelhett fuggd tételek ndvekedését, csbkkenését az A/11.1. sz
tablazat, a munkaitatéhoz rendelheté fliiggd befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelheté flggd befizetések csokkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6ébeli elhatarolasok részletezését a 12. sz. figgelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 37.479 ezer Fi-tal, 17,39%-kal
emelkedett az el6z6 évhez képest, igy a zaré allomanya 253.061 ezer Ft. Ebbdl
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kiemelked6 tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 126.222 ezer
Ft.

A Pénztar mikodési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fliggelék tartalmazza.

A Penztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasakor és a tagoknak torténé kifizetések
eseteben eljarasi dijat és az utalas kéltségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 54.318 ezer Ft, mas pénztarba atlépé tagok
esetében 2.122 ezer Ft, nyugdij szolgaltatds esetében 28.927 ezer Ft, elhunyt tagok
kedvezményezettjeinek teljesitett kifizetés esetén 2.885 ezer Ft kerlilt levonasra.

A koltségnemek dsszesen 1.182.026 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett-
és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fliggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. fuggelékek tartalmazzak a korabbi Felligyeleti szerv altal kdzzétett
eléirasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 45 f6. Az allomanyba tartozd pénztari
alkalmazottak részére kifizetett brutté bérkéltsége 308.573 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg forduldnapja és elkészitésének idépontja kézdtt nem jutott tudomasunkra
olyan esemény, mely a mérleggel lezart (izleti évhez kapcsolodd kartéritési igényt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdsagi kéltséget generalna.

A Pénztamak nincs tudomasa olyan 2018. évet érinté rendkiviili eseményrél, mely
hatassal lehet a pénztar pénzigyi helyzetére, ezen belll a befektetésekre, a
befektetési szabalyok érvényesllésére, a hozamok alakulasara, az eszkdzék
Osszetételének valiozasara.

Budapest, 2019. majus 23.

Téth Balazs
Igazgatdtanacs elndke
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Allianz Hungiria Onkéntes Nyngdijpénztar
Eozgylldse Térgy: Beszimoldjelentés 2018,
1057 Budapest VII.. Konyves Ealmsin kvt. 48-52.

Tisztelt Kiildottkozgyiilés!

A 281722001 (XIL26.) Korm. rendelet 20:C.§ (3) bekezdése alapjin az Eston Zrt. {1024
Budapest. LovEhiz v. 39.) - mint az Allianz Hungiiria Onkéntes Nyngdijpénztir 2018, évrsl
sz6l6 éver beszimolojanal elfopadisit megelSzien a kbvetkezdk szerint szamolok be a
Pénztir tulsjdopiban 16v6 ingatlanrdl anmak eértékérBl hasznositdsdrél, valamint oz
ingatlanbefelctetésen elért hozam alalmlisarsl

Az Allianz Hungiria Opkéntes Nyupdijpénztir tulaidonsban 2018 janmndr elzején hirom
ingatlan volt:

Az 5463 Cserceszdlo telepiilésen talilhaté a 3 db beépitetien belteriileti telek (hrzz: 36411-
i13) A telkek pizci megitélése nem viltozott, Piaci értéhik 2017 december 31-én
10 200 000 Ft volt Ssszesen. 2018. december 31-én a becsiilt piaci énékiik szintén 10 200 000
Ft. Az erfékelt coerkeszilGi lakotelkek a telepilés Liil- és behteriileténel harirdn
belyezkednel el. 2018-ban nem tértént wvaltozis a tellek tolajdonsigaiban, az ingatlan-
nyilvintartishn sem toriént 0] tény feljepyzése.

Az elonilt epy évben sem t3rtént olyan ingatianpiaci viltozas, vagy az ingatlan dllapotéban
olyan viltozis ami a becstilt érték modositisit tetie volna szilsépessé. A wydr kbzepén tariolt
helyszini szemién jelentds kindlat bSwvillést tapaszialtank a bereskedelmi és nagyobb csalddi
hizak piacin A kereslet nem kBvette a kindlar bSvitlését. A telepiilézfeiicdése lassabb lett,

jelents 0f bernhizds nem tartént.
Az Eston Intemational Zrt a beszémoldsi iddszakban (a tirgyévben) évente Lésziteit
értébelést az ingatlanciadl.

Ar ingatlamok nettd piaci forgalmi énéke 2018.12.31-én 10 200 000 Ft, 2z ingatlan
értékesitése esetén a minimilisan eifogadhaté et eladasi ar 8 150 000 Ft 3 vonathozs
komiényrendelet elirdsai szerint. A feriilet bérbeadisa esetén a minimalis bérleti dij a 20
Ftind/ha 12 hénappal szorozva, vagy 40 Ftmihé 2 vegeticiés idoszakban hat iénapot
figwelembe véve,

Budapest, 2019, fsbmar 20.

Tisztelettel:
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Onkéntes nyugdijpénztar 2018. 12. 31. kiegészité meliskiet

cash-fiow kimutatas 16, sz fliggeléke
2018. 12, 81.
Meghovezés 2047, 12. 31. 2018, 12, 31,

Mikddés &s kiegéarilh villalkozbsi bavikenysép addzott eredménye (+-) 290 368 80 348
Immateridiis javak neti6 drtékében bekbvetiazatt Allomamwaliozss (+/-) 2 496} 8078
Immaterislls javaksa adoft eiblegek Allomény viltazdea (+)- 0 0

gyl eszkdeti (beruhdzisok és beruhdzasra, fellithsra adol eklegek 7247 184
tvételdval) netts értdkdben beldvetkazeft Allomanyviliozde (+/-)
Beruhézdsok, bervhézisra, felijitisra adott allepek dllomény valtozasa (+/-) 0| 3]
;I:feldsu% :._é{wugyl eszkdzbl (hosszl lejaratd bankbetélek kivitelével) dllomény 27 808 234 15889 118
Késziutek {készletekre adott eltiegek kivételével) Sridkében bekivetkezeh o 0
sHloményaltozss (+/-
Kéz:Aatukrs adott eltiegek dllomaryviliozisa (+/ 1]
Tartelélcitke dllomany véllozisa (+5-) 1700
Kivelelésallomdny véltorgse (+/-} 726 083

amdeszicizblc kizbtt kimutatolt ériskpapirok Allomanyvaliozdea (+/- 10 493 074
IMOkodés! caltartalék dllomanyvatiozisn, céliarzliékok egymas kézGtt
dtosoporioskésa miatt (+/-)

e nem fizetett tagdijak tartalék allomanyénak vilczasa (+£)
Hosszn lejsimt kite!szetishquk dlomény valinzdea (+/-}
‘Tagokkal szambeni kiiclezetiségek &llomény villozdsa {+/-)
SxAllidi kitelezettsén siamdny viltozdsa {+)-)

Hilaifelvétel. kapoit kilcsBindic {+)
Hits), kiceBn visszafizatés - —
Azoncsitatian Fged befizetds dliomany valtozése (+-)

gvab r8vid lejaradd kdlelezetindg dllomany véltoziss (+-)
Hoss21) leliratli bankbatétel shaleziza (-)
Hosszi lejérali bankbetétel megsaintetéae (+)
[Akitv kiSbedl elhatémisok Sllomany villozéed (+/-)
Pass=iv IdSbeli ethatiroldsok dlomény véltozasa (+/)
Fedezeti céftartalékidoeas (+)
Fedezeti péliartalékba Stcacporioskas likviditiel céltartalékbol {+)
Fedezst| cltartalékba sfcsoporiosifs tarkaldicSkEébsl (+)
Mas pérztirk® $iépd phrziinagok thozotl tegl kivetelége (+}
Likviditas! céltartalékha dtcsoportositis fedezetl tartalékbd] (+)

Més pénzidrbe dtépd pénciartagolc dvitt teol kivetelsse {-) 310 386 380 305
Tagoknak, kedvezményerzatisknek viseratirités fadezati céltartaldkbe! (-) § 566 922 £ 861 886
Fadezeti céltarialék folhaxznd|s ezolgditatdsnwiltisra {-) 4315814 € 520 138
Egvéb fedezetl coltartalék lloményvaliozds (+1-) ~333 134 ~355 327,
|ikvid)tdst céltarildkképzés (+ 28M 14 28,

Likviditds! céltarialékba Atcsoporioaitis fedezet! coltarialékbol (+} 0

Likviditiai céltarialékba étcsoportositis tartalékidkdbd v [
Dkvidtgsl caltartalskbol tcsoportosAs fedezat tartalékba () 77 35
Likviditas] céltartalék Slcsoportosias tartalékitkebe (-) 9] T

gvbb likviditasi céltartalék dlomanyvaliozis (+1-) 607 54 535
Pénzeszidz viltozis -3 297 762 3 426 D4°

észpénz Sllomany valtnzasa (forlik 88 VaIEpEREiar) 402 5
SzAmlapénz (pénztan elszAmolas szAmia, §ven belgil learata forint 66 deviza Py 3;[ Py,
beiétszamlsk, egvéb elliBnRed betétezdmiak} dllominy viltczéss
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