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a

HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap
/1123 Bp., Alkotas u. 50./
2019.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol
a befektetési alap tulajdonosai (befektetdi) részére

Vélemény

Elvégeztik a HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) (Fel.eng.: H-
KE-I11-980/2015) 2019. évi éves jelentése I-VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarol
sz016 2014. évi X VL. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald felelossége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a Hold Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe-ben (az
IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Hold Alapkezeld
Zrt. igyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyt;jté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelGsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok €s kdtelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése
alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézz¢é tegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbodl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd
Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgéalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részeérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban
kertiiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 21.

/dr. Csaki Bertalan iigyvezetd/ dr. Csaki Bertalan
Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. kamarai tag konyvvizsgalo

/1067 Bp. Teréz krt.33./ Tags.ig.sz.: 003083
Pii.int.nyilv.sz.: T000199 Pii.int.min.sz.: E-003083/95



HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

EVES JELENTES

A Hold Konvergencia Részvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény
6. szamu melléklete alapjan készult, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

|.  Vagyonkimutatas

2018.12.31

Piaci érték

lelgujelife}
aranyaban

Nettd
eszkdzérték
aranyaban

Atruhazhaté értékpapirok 4798 849 733 92.51% 94.57%
Adris Grupa DD - PFD 52 477 523 1.01% 1.03%
Agrokor 9.875% 2019/05/01 8 909 942 0.17% 0.18%
Alteo Energiaszolgaltatd Nyrt. Torzs 12 288 000 0.24% 0.24%
ANY Biztonsagi Nyomda (98) 986 790 0.02% 0.02%
Arcelik AS 25 631741 0.49% 0.51%
Aryzta AG 4599 147 0.09% 0.09%
Atlantic Grupa 6 541704 0.13% 0.13%
Atrium European Realestate 33237504 0.64% 0.66%
Avast PLC 85064 729 1.64% 1.68%
Banca Transilvania 187 068 856 3.61% 3.69%
Bank Pekao 286 743 161 5.53% 5.65%
Bank Zachodni 5922916 0.11% 0.12%
BRD-Group Socgen 77 009 073 1.48% 1.52%
CD Project Red ORD 150 879 019 2.91% 2.97%
CEZ 251 466 965 4.85% 4.96%
D190213 8 400 000 0.16% 0.17%
D190220 5440 000 0.10% 0.11%
D190320 20 870 000 0.40% 0.41%
D190731 11 601919 0.22% 0.23%
DIGI 47 964 710 0.92% 0.95%
Duna House A Sorozat Térzs 4 488 000 0.09% 0.09%
E.ON AG NA 3702 845 0.07% 0.07%
Electrica SA 46 515 059 0.90% 0.92%
Energa 19 966 054 0.38% 0.39%
Enerjisa Enerji 11962 764 0.23% 0.24%
Erste Bank Stammakt 459 944 349 8.87% 9.06%
Eurocash 30 813 869 0.59% 0.61%
Fabryki Mebli Forte ORD 1531940 0.03% 0.03%
Fondul Proprietatea 78 125 279 1.51% 1.54%
Graphisoft Park SE 10 871 350 0.21% 0.21%
Hrvatski Telekom 71967 420 1.39% 1.42%
Jeronimo Martins 14 368 115 0.28% 0.28%
KGHM 190 808 496 3.68% 3.76%
Koc Holding 5582890 0.11% 0.11%
Komercni Banka 181 826 379 3.51% 3.58%
KRKA 91615561 1.77% 1.81%
Ledo 168 314 0.00% 0.00%
Maersk A ORD 2983 365 0.06% 0.06%
Magyar Telekom 7525760 0.15% 0.15%
Mayr Melnhof Karton 2 475 627 0.05% 0.05%
MOL Nyrt. Térzs A 349 171 398 6.73% 6.88%
Moneta Money Bank 58 068 737 1.12% 1.14%




HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

o Portfolio Netto
2018.12.31 Piaci érték o eszkodzérték
aranyaban .
aranyaban
Orange Polska 13160 000 0.25% 0.26%
OTP 132792 980 2.56% 2.62%
PGNIG 177 984 554 3.43% 3.51%
PKN Orlen 331 350 422 6.39% 6.53%
Pko Bank Polski 311 302 869 6.00% 6.13%
Podravka D.D. 6 018 975 0.12% 0.12%
Postnl 1027 289 0.02% 0.02%
Proshares Short S&P 500 ETF 69 446 598 1.34% 1.37%
PzU 349 316 997 6.73% 6.88%
Raba Rt 1624 400 0.03% 0.03%
Richter Gedeon 193 807 560 3.74% 3.82%
Romgaz SA 61276 187 1.18% 1.21%
RWE 34 846 853 0.67% 0.69%
Saipem 808 292 0.02% 0.02%
SNP Petrom 33513128 0.65% 0.66%
SPDR Gold Trust 6 165 579 0.12% 0.12%
Tauron Polska Energia SA 28 150 426 0.54% 0.55%
Telekom Slovenije 2 560 827 0.05% 0.05%
Tofas Turk 14 415 024 0.28% 0.28%
Uniga 3032482 0.06% 0.06%
Vienna Insurance Group 95 410 420 1.84% 1.88%
Zumtobel 3250601 0.06% 0.06%
Banki egyenlegek 99 778 448 1.92% 1.97%
CHF 7488 0.00% 0.00%
CzK 1430 224 0.03% 0.03%
EUR 716 990 0.01% 0.01%
GBP 720 923 0.01% 0.01%
HRK 7 006 622 0.14% 0.14%
HUF 20154 032 0.39% 0.40%
PLN 44 595 567 0.86% 0.88%
RON 3904 451 0.08% 0.08%
RUB 51 0.00% 0.00%
TRY 47 127 0.00% 0.00%
usD 21194 973 0.41% 0.42%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 23 0.00% 0.00%
PLN 23 0.00% 0.00%
Egyéb eszk6zdk 288 794 576 5.57% 5.69%
Osszes eszkdz 5187 422 780 100.00% 102.23%
Kotelezettségek 113 201 059 2.18% 2.23%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 96 777 255 1.87% 1.91%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 127 213 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 13 863 269 0.27% 0.27%
Letétkezelési dij 459 149 0.01% 0.01%
Felugyeleti dij 353 000 0.01% 0.01%
Koényvelési dij 191 250 0.00% 0.00%
Kdnyvvizsgalati dij 200 000 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 496 023 0.01% 0.01%
Befektetési alap kulénaddja 716 000 0.01% 0.01%
Deviza valtas eredménye 17 900 0.00% 0.00%
Nettd eszkdzérték 5074 221721 97.82% 100.00%
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- Portfoli Netto
2019.12.31 Piaci érték aranyaban esz’koz,érték
aranyaban
Atruhazhaté értékpapirok 5798734774 95.79% 96.05%
Adris Grupa DD - PFD 29 046 016 0.48% 0.48%
Alior Bank 22 364 076 0.37% 0.37%
Any Biztonsagi Nyomda (98) 1059 180 0.02% 0.02%
Arcelik AS 7 696 139 0.13% 0.13%
Aryzta AG 4 879 979 0.08% 0.08%
Atlantic Grupa 7506 980 0.12% 0.12%
Avast PLC 261735180 4.32% 4.34%
Banca Transilvania 193 676 209 3.20% 3.21%
Bank Pekao 330 454 223 5.46% 5.47%
Bank Zachodni 5271108 0.09% 0.09%
Brd-Group Socgen 72 533 038 1.20% 1.20%
CD Project Red ORD 331281523 5.47% 5.49%
CEZ 261 816 245 4.32% 4.34%
Coca Cola Idecek 28 775 385 0.48% 0.48%
D200429 18 180 600 0.30% 0.30%
DIGI 97 071 548 1.60% 1.61%
Dj Euro Stoxx Bank 50 11982 011 0.20% 0.20%
Drilling Company Of 1972 ORD 350 859 0.01% 0.01%
Duna House A Sorozat Torzs 4 680 000 0.08% 0.08%
E.On Ag Na 4202 410 0.07% 0.07%
Electrica SA 44 817 494 0.74% 0.74%
Energa 50 841158 0.84% 0.84%
Erste Bank Stammakt 516 005762 8.52% 8.55%
Eurobank Ergasias Sa 15 355 959 0.25% 0.25%
Eurocash 32 027 290 0.53% 0.53%
Fabryki Mebli Forte ORD 2129 846 0.04% 0.04%
Fondul Proprietatea 100 150 193 1.65% 1.66%
Fortenova Convertible Bond 7256 104 0.12% 0.12%
Fortenova Depository Receipt 1814 026 0.03% 0.03%
Graphisoft Park Se 16 011100 0.26% 0.27%
Hrvatski Telekom 90172 600 1.49% 1.49%
KGHM 213 530 391 3.53% 3.54%
KOC Holding 7 428 560 0.12% 0.12%
Komercni Banka 197 738 060 3.27% 3.28%
KRKA 103 066 713 1.70% 1.71%
Ledo 0 0.00% 0.00%
Maersk A ORD 3595 385 0.06% 0.06%
Magyar Telekom 42 007 402 0.69% 0.70%
Mayr Melnhof Karton 55737571 0.92% 0.92%
MOL Nyrt. Toérzs A 297 134 040 4.91% 4.92%
Moneta Money Bank 50 238 766 0.83% 0.83%
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- Portfoli Netto
2019.12.31 Piaci érték aranyaban esz’koz,érték
aranyaban
Motor Oil Corinth Refineries R 16 697 540 0.28% 0.28%
Mpc Container Ship 33477 519 0.55% 0.55%
Orange Polska 4264 843 0.07% 0.07%
OTP 289 929 700 4.79% 4.80%
Pgnig 142 672 033 2.36% 2.36%
PKN Orlen 331999 803 5.48% 5.50%
PKO Bank Polski 349 229 365 5.77% 5.78%
Postnl 1111890 0.02% 0.02%
Proshares Short S&P 500 ETF 157704 424 2.61% 2.61%
PZU 371158 360 6.13% 6.15%
Raba Rt 1513 050 0.02% 0.03%
Richter Gedeon 264 285170 4.37% 4.38%
Romgaz Sa 71478 389 1.18% 1.18%
Saipem X 1108 604 0.02% 0.02%
SNP Petrom 55185 624 0.91% 0.91%
SPDR Gold Trust 7623421 0.13% 0.13%
Tauron Polska Energia SA 26 823794 0.44% 0.44%
Telekom Slovenije 2 427 339 0.04% 0.04%
Tofas Turk 18 240 868 0.30% 0.30%
Uniga 3607295 0.06% 0.06%
Vienna Insurance Group 102 278 819 1.69% 1.69%
Zumtobel 4295795 0.07% 0.07%
Banki egyenlegek 98 968 707 1.63% 1.64%
CHF 7929 0.00% 0.00%
CZK 18 549 496 0.31% 0.31%
DKK 43599 0.00% 0.00%
EUR 636 770 0.01% 0.01%
GBP 787 019 0.01% 0.01%
HRK 34 597 0.00% 0.00%
HUF 78 479 931 1.30% 1.30%
NOK 17 897 0.00% 0.00%
PLN 71060 0.00% 0.00%
RON 125 426 0.00% 0.00%
RUB 59 0.00% 0.00%
TRY 90 010 0.00% 0.00%
usbD 124 914 0.00% 0.00%
Kovetelések (Ugyfélszamla) 0 0.00% 0.00%
HUF 0 0.00% 0.00%
Egyéb eszké6zdk 155 940 928 2.58% 2.58%
Osszes eszkdz 6 053 644 409 100.00% 100.27%
Kotelezettségek 16 566 928 0.27% 0.27%
Kotelezettségek értékpapir vasarlasbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek bizomanyosi jutalékbol 0 0.00% 0.00%
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- Portfoli Netto
2019.12.31 Piaci érték aranyaban esz’koz,érték
aranyaban
Kotelezettségek befektetési jegy visszavaltasbol 0 0.00% 0.00%
Kotelezettségek kdlcsdnkapott értékpapirbol 0 0.00% 0.00%
Alapkezelési dij 14 096 134 0.23% 0.23%
Sikerdij 0 0.00% 0.00%
Letétkezelési dij 504 858 0.01% 0.01%
Felugyeleti dij 368 000 0.01% 0.01%
Koényvelési dij 428 400 0.01% 0.01%
Kdnyvvizsgalati dij 292100 0.00% 0.00%
Forgalomban tartasi dij 0 0.00% 0.00%
Bizomanyosi dij 149 436 0.00% 0.00%
Forgalmazadi dij 0 0.00% 0.00%
Bankkéltség 0 0.00% 0.00%
Befektetési alap kulénaddja 728 000 0.01% 0.01%
Forgalmazasi jutalék 0 0.00% 0.00%
Banki kamat 0 0.00% 0.00%
Borrowing cost 0 0.00% 0.00%
Carrying cost 0 0.00% 0.00%
CFD Finance 0 0.00% 0.00%
Commission 0 0.00% 0.00%
Corporate Actions 0 0.00% 0.00%
Deviza valtas eredménye 0 0.00% 0.00%
Forex eredmény 0 0.00% 0.00%
Holding Fee 0 0.00% 0.00%
Keler dij 0 0.00% 0.00%
Opcid nyitasi dij terhelés 0 0.00% 0.00%
Nettéd eszkdzérték 6 037 077 481 99.73% 100.00%

Il.  Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
Forgalomban lév® befektetési jegyek szama 3645914 527 db

lIl.  Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzérték (befektetési jegy névértéke 1 HUF)

Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkdzérték (befektetési jegy névértéke 1 HUF) 1,655877
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IV. Befektetési alap dsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6 alloman NAV Zaré alloman NAV
Megnevezés y Y szazalékaban Y szazalékaban
(e Ft) 5 (e Ft) 5
(%) (%)
T6zsden hivatalosan jegyzett 5 308 942 579 92,80%| 5755723578 95,34%
értékpapirok
mas s’zabal)’/o’zo'tt p|a§on forgalmazott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
§ kozglmul’;bgn 'forgal’omba hozott 0 0.00% 0 0.00%
atruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 202 055 079 3,53% 177 309 856 2,94%
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 138 024 015 2,41% 18 180 600 0,30%
Szarmaztatott poziciok értéke -8 562 334 -0,15% 2 824 517 0,05%
Netto eszkodzérték 5721114 984 100,00% | 6037185539 100,00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas
nem tortent.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) befektetésbdl szarmazoé jévedelem
adatok Ft-ban

Megnevezés Pén'ngyi : Pén'z'L'ngi Péan'gyi

bevételek raforditdsok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol 379 248 212
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 52 284
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 379195 928
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 194 502 298
Bankoktol kapott kamat 12
Ertékpapir kolcsdnzési dij 2026 219
Adott évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 10 185 637
Kulfoldi penzeért. eszkozok, kovetelés - kdtelezettség arfolyamnyeres 5904 755
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 2155159
Opciods dijbevetel 0
Forgalmazasi jutalék, buntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizetd alap hozama 0
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. Pénzugyi Pénzugyi Pénzugyi
Megnevezés bevételek raforditasok eredmény
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 84 804 383
ebbdl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 12 548
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 84791 835
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 129 196
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 25617 720
Kulfoldi penzért. eszkozok, kovetelés - kdtelezettség arfolyamvesztesége 5823 221
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamvesztesége 4096 420
Qpcio’ nyitasi dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 594 022292 120 470 940 473 551 352
b) egyéb bevétel
adatok Ft-ban
. Egyéb
Megnevezés bevételek
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 13
Ertékvesztések (AIH) 0
Osszesen 13
c) kezelési koltségek d) Letétkezeld dija
adatok Ft-ban
Targyévi . T? rgyew
Megnevezés mukodési penzug;llll?g
kSltség realizalt
mikddési
Alapkezeldi dij 52 949 683 38 853 549
Letétkezeldi dij 5573662 5068 804
Bizomanyosi dij 7 327708 7178 272
Forgalmazasi dij 0 0
Sikerdij 0 0
Konyvelési dij 856 799 428 399
Koénywvizsgaloi dij 546 100 254 000
Bankkoltség 97973 97 973
Bankkoltség (negativ kamat) 0 0
Hatarid&s ugyletek jutaléka 0 0
Sikerdij 2018.évi elszamolasa 0 0
Osszesen 67 351925 51880 997

e) egyéb dijak, és addk

adatok Ft-ban

Osszesen

. Egyéb

Megnevezes réforditasok
Egyeb raforditas 4 156 026
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
4156 026
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f) Netto jovedelem

adatok eFt-ban

Ssz

A tétel megnevezése

Targyév

VII.

TARGYEVI EREDMENY

402 043

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jbvedelme ujra befektetésre kerul

h) Tékeszdmla valtozasai

Az Alap sajat tékéjének és

Netto
eszkozértek

Egy jegyre jutd
netté
eszkdzérték

az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

Jegyek szama

2018.12.31 5070 884 554,00 1,431037 3543503 392,00
2019.01.31 5240 847 659,00 1,456606 3597986 704,00
2019.02.28 5281 317 608,00 1,472258 3587223 219,00
2019.03.29 5371946 048,00 1,497199 3587997 687,00
2019.04.30 5519 517 349,00 1,537559 3589793 344,00
2019.05.31 5471186 351,00 1,514653 3612171 901,00
2019.06.28 5624 080 290,00 1,553226 3620902 273,00
2019.07.31 5721114 984,00 1,577648 3626 356 143,00
2019.08.30 5533517 858,00 1,525412 3627 556 020,00
2019.09.30 5720738 701,00 1,568419 3647 456 506,00
2019.10.31 5837155 654,00 1,601013 3645914 527,00
2019.11.29 5965 512 819,00 1,636219 3645914 527,00
2019.12.31 6 037185 539,00 1,655877 3645914 527,00

i) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

adatok eFt-ban

Ssz A tétel megnevezése El6z6 év Elc?zo e'vfek). Targyév
modositasai
Il. | Ertékpapirok 4798 850 5798 735
1. Ertékpapirok 4 359 439 4951979
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 439 411 846 756
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 439 411 846 756
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j) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap
eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolyasolo valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlitd tablazat az Alap elmult harom Uzleti évérél

Az Alap elmult harom uzleti évének 6sszehasonlitasa

Datum Nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd

eszkozértek

2017.12.29 5623229 891,00 1,429396
2018.12.31 5070 884 554,00 1,431037
2019.12.31 6 037185 539,00 1,655877

VII. A szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa

Instrumentum Instru’mentum Mennyiség Eszkdz érték
tipusa
2019.01.31 | EURHUFF190308E324.04 FORWARD 58 000 464 270
2019.01.31 | EURHUFF190308E324.2785 FORWARD 113 800 938 068
2019.01.31 | EURHUFF190308E324.46 FORWARD 220700 1859 312
2019.01.31 | EURHUFF190308V321.75 FORWARD 32000 -182 876
2019.01.31 | HRKHUFF190304E43.54 FORWARD 2 369 000 2 378 641
2019.01.31 | HRKHUFF190304V43.44 FORWARD 696 000 -629 239
2019.01.31 | PLNHUFF190207E74.23 FORWARD 583 000 267 475
2019.01.31 | PLNHUFF190207E74.284 FORWARD 342 000 175 375
2019.01.31 | PLNHUFF190207V74.86 FORWARD 302 000 -328 815
2019.01.31 | RONHUFF190430E65.93 FORWARD 1143000 -331 305
2019.01.31 | TRYHUFF190228E51.92 FORWARD 215 000 375
2019.01.31 | USDHUFF190215E284.83 FORWARD 124 000 1249 411
2019.02.28 | EURHUFF190308E324.04 FORWARD 58 000 441740
2019.02.28 | EURHUFF190308E324.2785 FORWARD 113 800 893 866
2019.02.28 | EURHUFF190308E324.46 FORWARD 220700 1773592
2019.02.28 | EURHUFF190308V321.75 FORWARD 32000 -170 439
2019.02.28 | HRKHUFF190304E43.54 FORWARD 2 369 000 2275 807
2019.02.28 | HRKHUFF190304V43.44 FORWARD 696 000 -599 020
2019.02.28 | HRKHUFF190604E42.455 FORWARD 1430 000 -162 459
2019.02.28 | PLNHUFF190506E73.65 FORWARD 192 000 92 158
2019.02.28 | PLNHUFF190506E73.775 FORWARD 342 000 206 895
2019.02.28 | RONHUFF190430E65.93 FORWARD 1143000 -547 010
2019.02.28 | TRYHUFF190528E49.55 FORWARD 215 000 69 953
2019.02.28 | USDHUFF190514E279.85 FORWARD 112 000 398 428
2019.03.29 | EURHUFF190607E315.85 FORWARD 26 000 -136 961
2019.03.29 | EURHUFF190607E315.93 FORWARD 220700 -1144 937
2019.03.29 | EURHUFF190607E316.192 FORWARD 73300 -361 064
2019.03.29 | HRKHUFF190604E42.455 FORWARD 1430 000 -999 778
2019.03.29 | PLNHUFF190506E73.65 FORWARD 192 000 -159 029
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Instrumentum Instru’mentum Mennyiség Eszkdz érték
tipusa
2019.03.29 | PLNHUFF190506E73.775 FORWARD 342 000 -240 525
2019.03.29 | RONHUFF190430E65.93 FORWARD 1143 000 -1399 479
2019.03.29 | TRYHUFF190528E49.55 FORWARD 215000 201 347
2019.03.29 | USDHUFF190514E279.85 FORWARD 112 000 -607 460
2019.04.30 | EURHUFF190607E315.85 FORWARD 26 000 -187 014
2019.04.30 | EURHUFF190607E315.93 FORWARD 220700 -1569 804
2019.04.30 | EURHUFF190607E316.192 FORWARD 73 300 -502 169
2019.04.30 | HRKHUFF190604E42.455 FORWARD 1430 000 -1530 445
2019.04.30 | PLNHUFF190506E73.65 FORWARD 192 000 -307 738
2019.04.30 | PLNHUFF190506E73.775 FORWARD 342 000 -505 409
2019.04.30 | RONHUFF190802E66.91 FORWARD 1187 000 -479 516
2019.04.30 | TRYHUFF190528E49.55 FORWARD 215000 475 893
2019.04.30 | USDHUFF190514E279.85 FORWARD 112 000 -897 021
2019.05.31 | EURHUFF190607E315.85 FORWARD 26 000 -236752
2019.05.31 | EURHUFF190607E315.93 FORWARD 220700 -1992 005
2019.05.31 | EURHUFF190607E316.192 FORWARD 73 300 -642 390
2019.05.31 | HRKHUFF190604E42.455 FORWARD 1430 000 -1894 381
2019.05.31 | HRKHUFF190903E43.73 FORWARD 1430 000 -64 862
2019.05.31 | PLNHUFF190806E75.44 FORWARD 192 000 -13 534
2019.05.31 | PLNHUFF190806E75.45 FORWARD 357 000 -21596
2019.05.31 | RONHUFF190802E66.91 FORWARD 1187000 -1360 443
2019.05.31 | TRYHUFF190828E44.935 FORWARD 223000 -331575
2019.05.31 | USDHUFF190812E286.39 FORWARD 112 000 -416 030
2019.06.28 | EURHUFF190906E321.56 FORWARD 220 000 -524 189
2019.06.28 | EURHUFF190906E321.91 FORWARD 26 000 -52 854
2019.06.28 | EURHUFF190906E322.43 FORWARD 73 300 -110 910
2019.06.28 | EURHUFF190906V322.43 FORWARD 94 000 142 231
2019.06.28 | EURHUFF190906V322.45 FORWARD 26 000 38 821
2019.06.28 | HRKHUFF190903E43.73 FORWARD 1430 000 -1163
2019.06.28 | PLNHUFF190806E75.44 FORWARD 192 000 -106 306
2019.06.28 | PLNHUFF190806E75.45 FORWARD 357 000 -194 094
2019.06.28 | RONHUFF190802E66.91 FORWARD 1187 000 -1457 050
2019.06.28 | TRYHUFF190828E44.935 FORWARD 223000 -565 646
2019.06.28 | USDHUFF190812E285.33 FORWARD 136 000 273 339
2019.06.28 | USDHUFF190812E286.39 FORWARD 112 000 343786
2019.07.31 | EURHUFF190906E321.56 FORWARD 220 000 -1278 804
2019.07.31 | EURHUFF190906E321.91 FORWARD 26 000 -142 034
2019.07.31 | EURHUFF190906E322.43 FORWARD 73 300 -362 319
2019.07.31 | EURHUFF190906V322.43 FORWARD 94 000 464 638
2019.07.31 | EURHUFF190906V322.45 FORWARD 26 000 127 997
2019.07.31 | HRKHUFF190903E43.73 FORWARD 1430 000 -845 902
2019.07.31 | PLNHUFF190806E75.44 FORWARD 192 000 -150 621
2019.07.31 | PLNHUFF190806E75.45 FORWARD 357 000 -276 490
2019.07.31 | RONHUFF190802E66.91 FORWARD 1187 000 -2 612 743
2019.07.31 | RONHUFF191104E68.55 FORWARD 1202 000 -106 839
2019.07.31 | TRYHUFF190828E44.935 FORWARD 223000 -1622172
2019.07.31 | USDHUFF190812E285.33 FORWARD 136 000 -1 087 231
2019.07.31 | USDHUFF190812E286.39 FORWARD 112 000 -776 653
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Instrumentum Instru’mentum Mennyiség Eszkdz érték
tipusa
2019.08.30 | EURHUFF190906E321.56 FORWARD 220 000 -2 109 134
2019.08.30 | EURHUFF190906E321.91 FORWARD 26 000 -240 162
2019.08.30 | EURHUFF190906E322.43 FORWARD 73300 -638 956
2019.08.30 | EURHUFF190906E326.49 FORWARD 27 000 -125 741
2019.08.30 | EURHUFF190906V322.43 FORWARD 94 000 819 397
2019.08.30 | EURHUFF190906V322.45 FORWARD 26 000 226 122
2019.08.30 | HRKHUFF190903E43.73 FORWARD 1430 000 -1401170
2019.08.30 | HRKHUFF191203E44.68 FORWARD 1413 000 -49 021
2019.08.30 | PLNHUFF191108E75.73 FORWARD 192 000 82 332
2019.08.30 | PLNHUFF191108E75.756 FORWARD 372 000 169 185
2019.08.30 | RONHUFF191104E68.55 FORWARD 1202 000 -1 350 662
2019.08.30 | TRYHUFF191129E48.85 FORWARD 152 000 -49 112
2019.08.30 | TRYHUFF191129E48.935 FORWARD 223000 -53110
2019.08.30 | USDHUFF191119E288.46 FORWARD 63 000 -644 042
2019.08.30 | USDHUFF191119E288.86 FORWARD 248 000 -2 436 136
2019.09.30 | EURHUFF191206E329.45 FORWARD 153 000 -857 323
2019.09.30 | EURHUFF191206E330.94 FORWARD 64 300 -264 530
2019.09.30 | HRKHUFF191203E44.68 FORWARD 1413000 -675720
2019.09.30 | PLNHUFF191108E75.73 FORWARD 192 000 -130 361
2019.09.30 | PLNHUFF191108E75.756 FORWARD 372 000 -242 904
2019.09.30 | RONHUFF191104E68.55 FORWARD 1202 000 -2 049 242
2019.09.30 | TRYHUFF191129E48.85 FORWARD 152 000 -598 050
2019.09.30 | TRYHUFF191129E48.935 FORWARD 223000 -858 454
2019.09.30 | USDHUFF191119E288.46 FORWARD 63 000 -1 059766
2019.09.30 | USDHUFF191119E288.86 FORWARD 248 000 -4 072 603
2019.10.31 | EURHUFF191206E329.45 FORWARD 153 000 -91 661
2019.10.31 | EURHUFF191206E330.94 FORWARD 64 300 57 268
2019.10.31 | HRKHUFF191203E44.68 FORWARD 1413 000 635745
2019.10.31 | PLNHUFF191108E75.73 FORWARD 192 000 -314 128
2019.10.31 | PLNHUFF191108E75.756 FORWARD 372 000 -598 952
2019.10.31 | RONHUFF191104E68.55 FORWARD 1202 000 -902 489
2019.10.31 | RONHUFF200204E68.67 FORWARD 1236 000 -205 766
2019.10.31 | TRYHUFF191129E48.85 FORWARD 152 000 -350 090
2019.10.31 | TRYHUFF191129E48.935 FORWARD 223000 -494 666
2019.10.31 | USDHUFF191119E288.46 FORWARD 63 000 -423 320
2019.10.31 | USDHUFF191119E288.86 FORWARD 248 000 -1567 211
2019.11.29 | EURHUFF191206E329.45 FORWARD 153 000 -809 492
2019.11.29 | EURHUFF191206E330.94 FORWARD 64 300 -244 392
2019.11.29 | HRKHUFF191203E44.68 FORWARD 1413000 -437 462
2019.11.29 | HRKHUFF200304E44.73 FORWARD 1535000 -391 560
2019.11.29 | PLNHUFF200210E77.26 FORWARD 192 000 18 280
2019.11.29 | PLNHUFF200210E77.37 FORWARD 387 000 79 402
2019.11.29 | RONHUFF200204E68.67 FORWARD 1236 000 -1167 440
2019.11.29 | USDHUFF200218E301.19 FORWARD 71000 -124 733
2019.11.29 | USDHUFF200218E302.15 FORWARD 248 000 -197 699
2019.12.31 | EURHUFF200306E331.52 FORWARD 153 000 99 687
2019.12.31 | EURHUFF200306E332.09 FORWARD 78 000 95 268
2019.12.31 | HRKHUFF200304E44.73 FORWARD 1535000 478 138
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Instrumentum Instru’mentum Mennyiség Eszkdz érték
tipusa
2019.12.31 | PLNHUFF200210E77.26 FORWARD 192 000 -39 474
2019.12.31 | PLNHUFF200210E77.37 FORWARD 387000 -37 000
2019.12.31 | RONHUFF200204E68.67 FORWARD 1236 000 -277 018
2019.12.31 | USDHUFF200218E301.19 FORWARD 71000 504 540
2019.12.31 | USDHUFF200218E302.15 FORWARD 248 000 2000 376

VIIl. A Befektetési Alapkezel6 mukddésében bekdvetkezett valtozasok, a
befektetési politikara hatd tényezbk

Alapkezeld mikddésében bekdvetkezett valtozasok

A HOLD Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitése és tulajdonosi szerkezete nem valtozott.

2019-ban a HOLD 2024 Deep Value Részvény Nyiltvégl Alap kezelését inditotta el a
HOLD Alapkezeld Zrt. Befektetési alap megszinési eljarasanak inditasara nem kerult sor a
targyév soran.

Befektetési politikara hatd tényezék

A 2018-as utolso, tdkepiaci vérfUurddt hozd negyedévét kdvetben a 2019-es esztendd
emelkedéssel indult. Egyrészt december végére a befektet6k nagyon pesszimistava, a
részvénypiacok pedig tuladottd valtak, masrészt tébb bizakodasra okot add fejlemény
tortént az idei év elsd heteiben. Az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus rendezésével
kapcsolatban mindkét fél pozitivan nyilatkozott, és Trump elndk elhalasztotta a marciusi
tovabbi vamemelést. Az amerikai jegybank szerepet betoltd Fed — valdszinlleg megijedve
a reszvényarak eseséetdl — hirtelen iranyt valtott, jelezte, hogy nem tervezi tovabb emelni a
kamatot és valdszinlleg még idén abbahagyja mérlegfédsszegének csdkkentését. Kinabol
pedig olyan hirek érkeztek, amik arra utalnak, hogy a gazdasagpolitika iranyitdi — tartva az
azsiai gazdasag lassulasatol — nem fékezik tovabb a hitelkiaramlas Utemét és emellett
koltsegvetési Osztonzd lepéseket is bejelentettek. A kedvezd hirek mentén januarban és
februarban emelkedtek a részvénypiacok.

Volt azonban egy furcsa jelenség. A befektetdk hite nem a ndvekedésbe tért vissza, hanem
inkabb abba, hogy nem kell félni az inflaciotol és a kamatok emelkedésétdl. Ebbdl
kifolyolag nem a részvényalapokba, hanem az allampapir- és vallalati kodtvénypiacra
aramlottak a megtakaritasok. A kdétvényhozamok januar kdzepe ota csokkennek. A
hozamcsokkenés marciusra valt intenzivve, amikor a napvilagot latdé makrogazdasagi
adatokbdl egyértelmive valt, hogy a vildggazdasag szamottevéen lassult. A
leglatvanyosabb a lassulas Azsidban, amit azonban a vilag tébbi részének ipari termelésén,
kUlkereskedelmén is tetten lehet érni. (Eurdpa és a fejlédd vilag nagyobb nyitottsaga miatt
jobban kitett az azsiai, kinai problémaknak.) Ennek megfeleléen marciusban kifulladt a
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t6zsdei emelkedés és a dollar — az amerikai kamatemelési varakozasok teljes kiarazodasa
ellenére — er6sodni tudott.

Az aprilis a részvényarak emelkedését, majus esést, junius pedig ismét emelkedést hozott,
amire a Janus-arcu jelzé illik leginkabb. Az &sszességében pozitiv zaras azonban nem a
vildggazdasag javulod kilatasainak és az optimista befektetdi hangulatnak készdnhetd,
sokkal inkabb ezek ellenkezéjének. Az elmult honapokban napvilagot laté makrogazdasagi
adatok ugyanis arrol tanuskodnak, hogy érezhetéen lassul a globalis gazdasag. Ezzel
parhuzamosan pedig csdkkenek az inflacios varakozasok és egyre tobb jegybank tér vissza
a — nem tul hosszu ideig tarto szigoritast kdvetdéen — lazitd Uzemmaodba. A fejlett piaci
allamkotvényhozamok januar kdzepe oOta csékkennek, Eurdopaban uj térténelmi
mélypontra estek, az Eurdpai K6zponti Bankban (EKB-ban) Ujabb kamatvagasrol beszélnek
€s a piac az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed-tél is ilyen lépéseket var. Az
alacsonyabb kamatszint pedig felértékeli azokat az eszkdzoket, amelyek stabil, viszonylag
kiszamithato pénzaramlast termelnek, igy nemcsak a kdtvényeket, hanem a (regionalis és
szektoralis értelemben) biztonsagosabb részvényeket is. A tézsdék masodik negyedévi par
szazalékos emelkedése tehat alapvetden az alacsonyabb kamatszintnek és a defenziv
szektoroknak készdnhetd.

Ezzel szemben a cashflow-t nem vagy csak bizonytalanabbul termeld, a ciklikus, a
globalis, de leginkabb az azsiai konjunkturara érzékenyebb (,Kina-kapcsolt’) vallalatok,
eszkdzok arfolyama tovabbra is gyengélkedik. Azsia gazdasaga latvanyosan lassul, ami
nemcsak a nyersanyagok (pl. olaj, réz), de a fejlédd piaci részvények relativ gyengeségén is
latszik. Ebben a kdrnyezetben a korabbinal sokkal lazabb hangvételt megutd Fed sem
tudott segiteni, a dollar minimalisan tudott csak gyengulni. Er6soédott viszont a tipikusan
menekuld eszkdznek szamitd japan jen, svajci frank és az arany arfolyama. A befektetdk a
biztosat keresik és ontik a pénzt a kétvényekbe és veszik ki a részvényalapokbdl. Miutan
azonban sokan pesszimistava valtak, az eladok is elfogytak a piacokrol, és komolyabb
negativ hir, sokk hianyaban az alapkezel6k alacsony pozicionaltsaga a részvényarfolyamok
juniusi emelkedését okozta. A befektetdbk a nyomott inflacioban és a tartdsan alacsony
kamatkornyezetben hisznek, a novekedésben nem, de kényszerbdl mégis kell valamit
tartaniuk. A kétvényeknek mar alig van hozamuk, igy a ,kdtvényjellegl” részvényekre
fanyalodnak.

Juliusban emelkedtek a tézsdeindexek, augusztusban a juliusi csucshoz képest 5-10
szazalékot estek a részvények, majd a nyar végétédl ismét emelkedésnek indultak a
részvényarfolyamok. A harom honapos iddszakot a tbzsdék tdbbsége minusszal zarta. Az
elmult negyedévben tehat nem a részvényekkel, hanem a kotvényekkel lehetett pénzt
keresni, az allampapirok és vallalati kotvények hozama sok esetben abszolut mélypontra
esett augusztusban, majd a globalis gazdasaggal (valamint az USA-Kina kereskedelmi
haboruval) kapcsolatban érkezd jobb hirek némi hozamemelkedést hoztak
szeptemberben. A kétvényeken kivul — készonhetd4en a geopolitikai feszUltségeknek és a
nagy bizonytalansagnak — az arannyal és a dollarral lehetett pénzt keresni az elmult harom
honapban. A torok lirat (és az izraeli sékelt) leszamitva az USD bizonyult a legerésebb
devizanak, trendszerlen emelkedve.
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A nagy kilengeseknek megvan a magyarazata. A vildggazdasag érezhetden lassul, a rossz
hirek leginkabb Azsiabdl érkeznek, de hatasuk egyre messzebb nyulik. A gazdaségilag
nyitottabb Eurdpa és a fejlédd orszagok jobban megérzik a gyenge azsiai konjunkturat
(kinai recessziot?), mint az Egyesult Allamok. A feldolgozodipar mar globdlisan is recesszios
allapotot tukréz, de a gazdasag nagyobb szeletét képez6 szolgaltatasok és a fejlett piaci
fogyasztas esetében meég csak egy visszafogottabb lassulas jelei latszanak. Ezek a jelek
azonban suUrUsddnek, ami figyelmeztetés a részvénypiaci befektetdbknek (raadasul a
vallalati profitok emelkedése is megallt). A lassulas ellen a jegybankok szinte minden
eszkozt bevetnek (kamatvagasok Europaban, USA-ban és sok fejlédd orszagban,
allampapir-vasarlas Ujrainditdsa az eurdzonaban), évszazados meélypontra nyomva a
kamatokat és kdtvényhozamokat, jobb hijan a részvények felé terelve a befektetdket.
Raadasul Trump-elndk szinte naponta gondoskodik piacmozgatd hirekrél.

Ugy éreztiik, hogy a gazdasag és a piacok hamarosan kritikus ponthoz érnek. Amennyiben
a bizonytalansag tovabbra is fennmarad, az lassan a gazdasag dontd szeletét kitevd
szolgaltatasokra, fogyasztasra is kihat majd, elrontva a vallalati profitokat. Egy ilyen
helyzetben - alacsony kétvényhozamok ide, negativ kamat oda — az eddig magukat jol
tartd részvénypiacok (pl. S&P 500) is lefordulnak, lehetéséget teremtve arra, hogy
olcsdbban vasarolva meg tudjuk ndvelni a portfolio részvényaranyat. Nem kizart azonban
az sem, hogy egy jo hir (pl. USA-Kina kereskedelmi megallapodas) vagy akar egy
érezhetdbb kinai monetaris (vagy eurodpai fiskalis) stimulus hatasara felfelé térnek ki eddigi
savjukbodl a tézsdeindexek. Nos, ez utdbbi forgatokdnyv kdvetkezett be. Egy nagyon rovid
oktoberi eleji megingast leszamitva az elmult negyedév soran az idén gyengélkedd
eszkdzosztalyok (fejlédd piaci devizak és részvénypiacok, nyersanyagok) ara s
emelkedésnek indult. S6t, az augusztusig csak csdkkeni tudo globalis allampapirhozamok
is felfelé vették az iranyt, néttek az inflacios varakozasok, a befektetdk ,kimenekultek a
bunkerbdl”.

A hangulat valtozasa egyrészt természetes volt (oridsi volt mar a pesszimizmus a
befektetdk kérében augusztusban), masrészt kellettek hozza kedvezd hirek is. Az USA és
Kina kozott zajlod kereskedelmi haboru enyhulése, a kemény Brexit valdszinlségének
jelentds csokkenése, egy lazabb europai koltségvetési politika reménye, valamint a lassan,
de azért id6vel javuld kinai es azsiai makrogazdasagi adatok egyarant hozzajarultak az
optimizmushoz. Ugy tinik tehat, hogy a 2018 januarja ota tartd medvepiac a fejlett
részvénypiacok esetében 2018 decemberében, tébb mas, féleg a kinai konjunkturahoz
kothetd eszkdz esetében pedig 2019 augusztusaban véget ért.
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IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az
adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezmeényezettek szama és a kifizetett
nyereseégrészesedeés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ugyvezetdi és azon munkavallaldi szerinti bontasban, akik az ABA
kockazati profiljara tevékenyseéguk révén lényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothetd valtozo
javadalmazas jogcimen ~ 39 M Ft kerult kifizetésre. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett
rogzitett javadalmazas dsszege ~ 402 millio Ft volt, ennek 31%-a kerult kifizetésre azon
munkavallalok részére, akik az ABA kockazati profiljara tevékenyseéguk révén lényeges
hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt
minden uniés ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA
tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jelleguknél fogva
kulénleges szabdlyok vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kététt uj
megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kulon szabalyozasra kerult volna
sor.

c) az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatoja: 6.

Az Alapkezeld Kockazatkezelési Szabalyzata alapjan az alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kockazati mutatdjaként a szintetikus hozam/kockazati mutato szolgal. A szintetikus
hozam/kockazati mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap
elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben
valtozhat, mely igy nem szukségszerlen megbizhatd mutatoja az Alap jovdbeni kockazati
profiljanak. Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult teljes 5 évre hozamadatok,
akkor az Alap benchmarkjanak elmult 5 évbeli heti hozamadatai szolgaltak alapul. A skalan
a legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.
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XIl. A t6keattételt alkalmazd unios ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt alkalmazd
ABA-t az EGT-allamokban forgalmazd ABAK altal az ABA nevében
alkalmazhato tOkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t&keattétel teljes
Osszege

Nettd Osszesitett
kockazati
kitettség
(tokeattétel)
mértéke (%)

Alap neve

HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.01.31 101,18
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.02.28 100.00
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.03.29 101,91
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.04.30 100.00
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.05.31 101,32
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.06.28 102,26
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.07.31 100,14
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.08.30 101,20
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.09.30 100,29
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.10.31 101,64
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.11.29 100,33
HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2019.12.31 100,00

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott tokeattétel mértékének valtozasat a 2019
ho végi allapota alapjan.

Az Alap Kezelési szabalyzata alapjan, az alap altal felvehetd maximalis mértekd tékeatteétel
mérteke maximum 2007%.
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Xll. Az Alap altal koétott értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-
csereugyletek bemutatasa

A Hold Konvergencia Részvény Befektetési Alap 2019. év soran kizarolag Ertékpapir
kolcson ugyleteket kotott.

a) globalis adatok

Az Alap altal nyujtott, még nyitott értékpapir Kélcsdon ugyletek bemutatasa 2019.12.31-re
vonatkozoan

- " e Tranzakcio Tranzakcié NAV-hoz
Ugylet azonositd Kétés nap o ; ., )
értéke viszonyitott aranya

KOL/19000073 2019.02.11. 19 686 800 0,37%
KOL/19000091 2019.02.15. 43952 000 0,83%
KOL/19000128 2019.03.01. 43416 000 0,82%
KOL/19000152 2019.03.12. 128 907 280 2,46%
KOL/19000630 2019.08.13. 50 800 000 0,92%
KOL/19000640 2019.08.16. 95 628 000 1,76%
KOL19000816 2019.11.21. 206 590 000 3,46%
KOL19000823 2019.11.25. 102 296 678 1,69%
KOL19000970 2019.12.16. 154 159 200 2,53%

b) koncentraciéra vonatkozé adatok
10 Legnagyobb szerz6do fél bemutatasa az alap 2019 évi dsszesitett tranzakciodi alapjan

Szerz6do6 Adott biztositék Lebonyolitott Lezaratlan

fél Szerz6do fél tipusa Osszesitett tranzakcio ugyletek
azonositdja értéke Osszesitett értéke  Osszesitett értéke

CR gazdasagi tarsasag 1015773 086 845 435 958 152 479 260

c) Osszesitett Ugyleti adatok
Biztositek tipusa alapjan:

Az Osszesitett tranzakcio érték 845.435.958 Forint, és valamennyi tranzakcio esetében a
biztositék likvid, 3 napon belul likvidalhato volt.

Biztositek lejarati profilja alapjan

Az Osszesitett tranzakcio érték 845.435.958 Forint, és ehhez kapcsoloddan a biztositékok
23,6 %-ban 1 éven tuli lejaratuak és 76,4 %-ban éven beluli lejaratuak voltak.

Ertékpapir kdlcsén (gyletek lejarata alapjan

Az értékpapir kolcsdn tranzakciok megkoétésekor valamennyi tranzakcio, osszesitett
ertéken 100%-ban 3 honapon beluli lejaratuak voltak.
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Szerzddo fél letelepedési helye alapjan

Lebonyolitott tranzakcid
Osszesitett értéke

Magyarorszag 845 435 958

Szerz6dé fél letelepedési helye

Kiegyenlités €s elszamolas alapjan:

Valamennyi tranzakcio kétoldaluan kerult elszamolasra.

d) Biztositék felhasznalasara és letéti 6rzésére vonatkozd adatok

Az Alap nyitott és lezart értékpapir kolcsdn tranzakcioi soran biztositék felhasznalasara
nem kerult sor.

Az Alap altal nyujtott értékpapir kdlcsondk soran kapott biztositékok minden esetben a
magyar elszamold haz a KELER Zrt-nél kerultek elhelyezésre 3 oldalu zarolas keretében.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékeattételi garancia megallapodast, a tokeattetel
fedezetére az alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgalnak.

Budapest, 2020. aprilis 21.

Moricz Daniel
befektetési igazgatod
HOLD Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeru alairassal ellatott dokumentum tartalmaval
mindenben egyezo és sajatkezu alairas nelkul is cégszerden alairtnak és hitelesnek
tekinthetd.
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HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2019.december 31.

FelUgyeleti eng.: KE-III-477/2011.

adatok eFt-ban

So'r- A tétel megnevezése El&z6 év Elo’zo e’vfek.) Targyév
szam maodositasai
a b C d e
. | Befektetett eszk6zdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékkildnbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 0 0
B. | Forgdeszkdzok 5184 948 6 050182
I. | Kévetelések 286 320 152 479
1. Kovetelések 288 631 154 159
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulféldi penztértékre szolo kovetelések ertékelési kulonbodzete 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kuldnbdzete -2 311 -1680
Il. | Ertékpapirok 4 798 850 5798 735
1. Ertékpapirok 4359 439 4951979
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 439 411 846 756
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b) egyéb 439 411 846756
Il. | Pénzeszkdzok 99 778 98 968
1 Pénzeszkdzok 99908 98 851
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbdzete -130 117
C. | Aktiv id6ébeli elhatarolasok 853 637
a) aktividdbeli elhatarolas 853 637
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbdzete 1622 2 825
ESZKOZOK OSSZESEN 5187 423 6 053 644

Kelt, Budapest, 2020. aprilis 21.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

Forduldnapja: 2019.december 31.

Felugyeleti eng.: KE-III-477/2011.

adatok eFt-ban

So'r- A tétel megnevezése El6z6 év Elo’zo e’vfek.) Targyév

szam modositasai
a b C d e
E. | Sajat téke 5074 222 6 037 077
I. | Induld téke 3543 504 3645 915
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3983311 3669576
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -439 807 -23661
Il. | Tékevaltozas (tdkendvekmény) 1530718 2 391162
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbdzete -237 963 -188 990
2. Ertékelési k(lldnbozet tartaléka 438 591 848 018
3. El6z6 év(ek) eredménye 752 856 1330091
4. Uzleti év eredménye 577 234 402043
F. | Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 97 257 368
I. | Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. | Révid lejaratu kotelezettségek 97 257 368
1. | Kulféldi pénzértékre széld kdtelezettségek értékelési kuldnbdzete 0 0
H. | Passziv iddbeli elhatarolasok 15 944 16 199

FORRASOK OSSZESEN 5187 423 6 053 644

Kelt, Budapest, 2020. aprilis 21.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap Felugyeleti eng.: KE-III-477/2011.
cime: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2019. év
adatok eFt-ban

So'r- A tétel megnevezése El6z6 év Elo’zo e’vge k.) Targyév
szam maodositésai
a b C d e
I. | Pénzlgyi mlveletek bevételei 842 274 594 022
Il. | Pénziigyi miveletek raforditasai 191 425 120 471
Pénzigyi miveletek eredménye 650 849 473 551
I1l. | Egyéb bevételek 108 0
IV. | Makodési koltségek 69 378 67 352
V. | Egyéb raforditasok 4 345 4156
VI. | Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIl. | TARGYEVI EREDMENY 577 234 402 043

Kelt, Budapest, 2020. aprilis 21.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

EVES BESZAMOLO

Fellgyeleti eng.: KE-III-477/2011.

CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2019. év

adatok eFt-ban

So'r- A tétel megnevezése El6z6 év Elo’zo e’vfek.) Targyév
szam maodositasai

a b C d e

|. | Szokésos tevékenységbdl szdrmazdé pénzeszkdz-valtozas 470 869 -103 221
1 Targyévi eredmény 577 234 402 043
2. Elszamolt amortizacio 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet -734716 457198
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kuldonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk&z ok dllomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszkodzok dllomanyvaltozasa 532132 -866 044
10. Roévid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 96 450 -96 889
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktividdbeli elhatdroldsok allomanyvaltozasa -763 216
13. Passzividébeli elhataroldsok valtozasa 532 255
1. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése 0 0
15. Ingatlanok eladasa 0 0
16. Befolyt bérleti dijak 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. Kapott hozamok 0 0
11l. | Pénzigyi mlveletekbdl szdrmazo pénzeszkdz-valtozas -390 487 102 411
20. Befektetési jegy kibocsatas 49 320 126 072
21. Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -439 807 -23661
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. Hitel, illetve kdlcsodn felvétele 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV. | Pénzeszkdzok véltozésa 6sszesen 80 382 -810

Kelt, Budapest, 2020. aprilis 21.

HOLD Alapkezelé Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
A 2019. EVI EVES BESZAMOLOHOZ

|. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: 2019. aprilis 30-ig Concorde Konvergencia Részveény Befektetési Alap

2019. majus 1-t6l HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuladsa: 2012. szeptember 27.

Lajstromozasi szdma: 1121-58

Felugyeleti engedély szama: H-KE-111-498/2012.

Alapkezeld: HOLD Alapkezeld Zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. tdérvény a
szamvitelrél (tovabbiakban: szamuviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold készitési
és koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI.11) sz.
Kormanyrendelet (tovabbiakban: Rendelet) szerint:

A mérlegkészites idépontjanak az Alap az uzleti evet kdvetd év elsé honapjanak utolso
nettd eszkdzérték szamitas napjat hatarozza meg. A 2019. évi beszamolo esetében ez a
nap 2020. januar 31.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet |. pontja szerinti részletezettségu
mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet | pontja szerinti részletezettségu
Eredménykimutatasbol és Kiegészitd mellékletbdl all, melynek része a Portfolidjelentés. Az
Alap Uzleti jelentése a 2014. évi XVI, a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu torvények maodositasarol szold tdrvény 6. melléekletében
eldirt Eves jelentésében talalhato.

Az Alap Kkettds konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi eldirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama és a megszerzett részesedés
aranya alapjan egyuttesen végzi. Az értékpapirokat bekerulési értéken értékeli az Alap, mig
az ev végén meglévd allomanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci ertéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak reszenkenti értekesitése esetében az
arfolyam kulénbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések &sszege évente a forduldonapon fennalld koévetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan kerul meghatarozasra.
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A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a kényv szerinti
ertéken kerulnek beallitasra.

A fékdnyvi kdnyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes eszkbzdkre és
forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok tartalmazzak.
Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
ertékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kdvetelései es kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentds 6sszegU hibanak az adott Uzleti év mérlegfédsszegének 2%-at meghalado
hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millid Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

[I. Specialis rész

Az Alapnal szarmazekos ugyletek vannak év vegen, a nettd eszkdzeérteken bellli aranyuk:
0,05%.

Az alap vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2012. szeptember 27-én kerult bejegyzésre 2.431.000 eFt induld tdkével. A
2019.12.31-én kimutatott tékendvekmeény (2.391.162 e Ft) az induld téke és a tovabbi
tékebevonas névértéken szamitott értékének (3.645.915 e Ft) 65,58%-a.

A HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap

2019. december 31-i sajat tokéje (azaz nettd eszkodz értéke): 6.037.077 e Ft
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzeértéke: 1,655847 Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott nettd eszkdzértéke: 6.037.186 e Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozeértéke: 1,655877 Ft

A Letétkezel6 altal kozetett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkdzeérték
kilonbseg 109 e Ft, melynek oka, hogy a kdltségek a Letétkezeld altal becsult 6sszegekkel
szemben a f&kbnyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt
Osszegekkel kerultek kimutatasra. A kdnyvelési dij a Letétkezeld elhatarolasaval szemben
szerzOdeés szerinti 6sszeggel kerult elszamolasra.

Az Alapkezelé6 HOLD Alapkezelé Zrt. részérél az Alap éves beszamold aladirdsdra
kételezett tisztségviseld:

Moricz Daniel, befektetési igazgato, allando lakcime: 1062 Budapest, Aradi u. 62.
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Szamuviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatas kdrébe
tartozo feladatok iranyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva Beata
(2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujto egyéni vallalkozot
bizta meg. A kdnyvwviteli szolgaltatas kdrébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéseeért
felelds személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes kdnyveldi regisztracio szama: 146464)

Kényvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgald a Kényv-Profit Konyvvizsgald Kft. (1067 Bp.,
Teréz krt. 33, MKVK nyilvantartasi szam: 000199; pénzugyi intézményi mindsités
nyilvantartasi szam: TO00199). A kdnyvvizsgalati feladatok iranyitasaért, vezetéséeért felelds
személy: dr. Csaki Bertalan kamarai tag kdnywvizsgald (MKVK kamarai tagsagi szam:
003083; pénzugyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: MKK 3333/95). Az éves
kényvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 546.100 Ft. A kdnywvizsgald a kényvvizsgalaton
kivil mas szolgaltatast nem nyujt az Alapkezelé szamara.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel®é honlapjan és a Feliigyelet altal Uzemeltetett
honlapon teszi kdzzé:

www.hold.hu
www.kozzetetelek.mnb.hu

Budapest, 2020. aprilis 21.

Moricz Daniel
Befektetési igazgato

HOLD Alapkezeld Zrt.
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PORTOLIO JELENTES ERTEKPAPIRALAPRA

ALAPADATOK

Alap neve, lajstromszama HOLD Konvergencia Részvény Befektetési Alap
Alapkezelé neve HOLD Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa . Szamwviteli

Targynap (T) 1 2019.12.31

Sajat toke : 6037077000

Egy jegyre jutd NEE (Ft) : 1,655847

Darabszam

1 3645914 527

A TARGYNAPI NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

I. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (6sszes):
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes):

Alapkezeldi dij
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Forgalmazasi dij
Sikerdij
Konyvelési dij
Kénywvizsgaloi dij
Bankkoltség
FelUgyeleti dij
Kuldnado

Forex eredmény
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség

1/3. Céltartalékok (6sszes):

1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes):

Alapkezeldi dij
Letétkezeldi dij
Bizomanyosi dij
Forgalmazasi dij
Sikerdij
Konyvelési dij
Kénywvizsgaloi dij
Bankkoltség
Carrying Cost
Holding Fee
FelUgyeleti dij
Kuldnadd

Forex eredmény

Kotelezettségek 6sszesen:

Il. ESZKOZOK
/1. Fo

Va

lydszamla, készpénz (6sszes):
Elszamolasi betétszamla HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla-EUR
Devizabetétszamla-CZK
Devizabetétszamla-CHF
Devizabetétszamla-GBP
Devizabetétszamla-PLN
Devizabetétszamla-RON
Devizabetétszamla-TRY
Devizabetétszamla-HRK
Devizabetétszamla-RUB
Devizabetétszamla-NOK
Devizabetétszamla-DKK

luta, deviza betétek értékelési kiildnbdzete
USD bank értékkulonbozete
EUR bank értékkulonbozete
CZK bank értékkulonbozete
CHF bank értékkulonbdzete
GBP bank értékkulonbozete

Darabszam

16 198 928
14 096 134
504 858
149 436

0

0

428 400
292100

0

0

0

0

728 000

0

16 566 928

98 851 413
78 479 931
125023
640 373

18 457 609
7 367

750 390
71110

128 170

96 414

34 826

61

17 822

42 317

117 297
-111
-3605
91 886
563

36 629

Osszeg/ Deviza
Erték nem

Ft

Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft
Ft

Ft

(%)

2,22%

2,22%

97.78%
85,09%
3,05%
0,90%

2,59%
1,76%

4,39%

100,00%

1,63%
1,30%
0,00%
0,01%
0,30%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%



/2.

l72.1.

11/3.
11/3.1.

11/3.2.

11/4.

11/4.1.
1/4.1.1.

1/4.1.2.

11/4.1.3.
11/4.1.4.

/4.2

11/4.2.1.
1/4.2.2.
11/4.2.3.

11/4.3.

1/4.3.1.

11/4.3.2.
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PLN bank értékkulonbdzete
RON bank értékkulonbodzete
TRY bank értékkulonbozete
HRK bank értékkulonbozete
RUB bank értékkulonbozete
NOK bank értékkilonbodzete
DKK bank értékkulonbozete
Egyéb kovetelés (6sszes):
Concorde Rt ugyfélszamla
Devizapénzszamla-USD
Devizapénzszamla-EUR
Kulfoldi pénzértékre szolod kdvetelések értékelési kildnbdzete
USD Concorde értékkulonbdzete
EUR Concorde értékkulonbozete

Kovetelések értékpapir eladasbol

Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol

Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol értékkulonbozete
Egyéb kovetelés

Egyéb kovetelés értékelési kuldonbdzete

Hataridos Ugyletek valtozo letét

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete

Lekotott bankbetétek (6sszes):
Max. 3 ho lekotési (6sszes):
Lekotott betétszamla
Lekotott betet USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekdtést (6sszes):

Ertékpapirok (6sszes):

Allampapirok (6sszes):
Kotvények (6sszes):
Kincstarjegyek (6sszes):

D200429

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

Kulféldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Kulféldi kétvények (Osszes):
Tézsdén kivuli (6sszes):

Részvények (6sszes):

T6zsdére bevezetett (6sszes):
ANY BIZTONSAGI NYOMDA (98)
DUNA HOUSE A SOR .TORZS
GRAPHISOFT PARK SE
MAGYAR TELEKOM
MOL NYRT. TORZS A
OTP
RABA RT
RICHTER GEDEON

Kulféldi részvények (6sszes):
ADRIS GRUPA DD - PFD
ALIOR BANK
ARCELIK AS
ARYZTA AG
ATLANTIC GRUPA
AVAST PLC
BANCA TRANSILVANIA
BANK PEKAO
BANK ZACHODNI
BRD-GROUP SOCGEN
CD PROJECT RED ORD
CEz
COCA COLA IDECEK
DIGI
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD
E.ON AG NA
ELECTRICA SA
ENERGA
ERSTE BANK STAMMAKT
EUROBANK ERGASIAS SA
EUROCASH

6266 213

1818
0
1818
1818
0

O o ooo

6264 395
261628
762
1200
3115
94187
101 066
18790
1310
41198
6 002 767
1321

10 050
7 450
14 817
130
143700
1080 405
42 399
221

66 287
15276
39498
15000
42 072
18

1335
60918
92 550
46 409
50 500
18 900

-46
-2740

-6 404

-230

-2

75

1282
154159 200
0

O OO0 O oo

154 159 200
-1679 940
0

0

0

2 824 517

O ooooo

5798734774

18 180 600
0
18 180 600
18 180 600
0

OoOoOooo

5780554174
916 619 642
1059 180

4 680 000
16 011100
42 007 402
297 134 040
289 929 700
1513050
264 285170
4 863934532
29 046 016
22 364 076
7 696 139
4879 979

7 506 980
261735180
193676 209
330 454 223
5271108
72533 038
331281523
261 816 245
28 775 385
97 071 548
350 859
4202 410
44 817 494
50 841158
516 005762
15 355 959
32027 290

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,55%

2,55%
-0,03%

0.05%

95,79%
0,30%

0.30%
0,30%

95,49%
15,14%
0,02%
0,08%
0,26%
0,69%
4,91%
4,79%
0,02%
4,37%
80,35%
0,48%
0.37%
0,13%
0,08%
0,12%
4,32%
3,20%
5,46%
0,09%
1,20%
5,47%
4,32%
0,48%
1,60%
0,01%
0,07%
0.74%
0,84%
8,52%
0,25%
0,53%



11/4.3.3.

11/4.4.

11/4.4.1.
11/4.4.2.

11/4.5.

11/4.5.1.
11/4.5.2.

l1/4.6.
11/5.

HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

FABRYKI MEBLI FORTE ORD
FONDUL PROPRIETATEA

FORTENOVA CONVERTIBLE BOND
FORTENOVA DEPOSITORY RECEIPT

HRVATSKI TELEKOM

ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15

KGHM

KOC HOLDING
KOMERCNI BANKA

KRKA

LEDO

MAERSK A ORD

MAYR MELNHOF KARTON
MONETA MONEY BANK

MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R

MPC CONTAINER SHIP
ORANGE POLSKA
PGNIG

PKN ORLEN

PKO BANK POLSKI
POSTNL

PROSHARES SHORT S&P 500 ETF

PzU
ROMGAZ SA
SAIPEM
SNP PETROM
SPDR GOLD TRUST
TAURON POLSKA ENERGIA SA
TELEKOM SLOVENIJE
TOFAS TURK
UNIQA
VIENNA INSURANCE GROUP
ZUMTOBEL
Tozsdén kivili (6sszes):
Jelzaloglevelek (6sszes):
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (6sszes):
T6zsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Karpotlasi jegy (6sszes):

Aktiv id6beli elhatarolasok (&sszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

900
1198 158
54 884
13721
11600
3800
28793
7 375
18 323
4260
10

9

1410
45 430
2450
50 426
7720
424 860
49 859
130 614
1672
22 285
119 500
27 890
770
1787171
181
210800
135
13700
1200
12183
1422

OoOoOo0oooooo

6266 213

2129 846
100 150 193
7 256 104
1814 026
90172 600
11982 011
213530 391
7 428 560
197 738 060
103 066 713
0

3595 385
55737 571
50238 766
16 697 540
33477 519
4264 843
142 672 033
331999 803
349 229 365
1111890
157 704 424
371158 360
71478 389
1108 604
55185 624
7623421
26 823794
2427 339
18 240 868
3607 295
102 278 819
4295795

0

[eelNeNeolNeNeNol

637 151
6 053 644 412

Ft
Ft

0,04%
1,65%
0,12%
0,03%
1,49%
0,20%
3,53%
0,12%
3,27%
1,70%
0,00%
0,06%
0,92%
0,83%
0,28%
0,55%
0,07%
2,36%
5,48%
577%
0,02%
2,61%
6,13%
1,18%
0,02%
0,91%
0,13%
0,44%
0,04%
0,30%
0,06%
1,69%
0,07%

0.01%
100,00%



1. Pénzugyi muveletek bevételei és raforditasai

HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

adatok Ft-ban

Megnevezés Pén’zﬂgyi : Pén’z’L'ngi Pénzu’gyi
bevételek réforditasok eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 379 248 212
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 52284
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0
Részvények 379195928
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 194 502 298
Bankoktol kapott kamat 12
Ertékpapir kolcsonzési dij 2 026 219
Adott évadék kamata 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 10 185 637
Kulfoldi pénzeért. eszkozok, kdvetelés - kdtelezettség arfolyamnyeres 5904 755
Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége 2 155159
Opciods dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, blntetd jutalék bevétele 0
Saxo Corporate action 0
Hozamfizet alap hozama 0
Megnevezés Pén’zﬂgyi ’ Pén’z’ilgyi Pénzu’gyi
bevételek réforditasok eredmény
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 84 804 383
ebbdl: Allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek 12 548
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 84791835
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 129 196
Ertékpapir kolcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 25617 720
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kdvetelés - kdtelezettség arfolyamvesztesége 5823221
Lezart és lejart hatarid&s Ugyletek arfolyamvesztesége 4 096 420
Opcid nyitdsi dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Saxo Corporate action 0
Osszesen 594 022292 120 470 940 473 551 352

2. Egyéb bevételek és raforditdsok

adatok Ft-ban

. Egyéb

Megnevezés bevételek
Céltartalék felhasznalas 0
Egyéb bevétel 13
Ertékvesztések (AIH) 0
Osszesen 13
adatok Ft-ban

. Egyéb

Megnevezes raforditasok
Egyéb raforditas 4156 026
Ertékvesztések (AIH) 0
Céltartalék képzés 0
Osszesen 4156 026
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3. Mukddési kdltségek dsszetétele

adatok Ft-ban

Alapkezeldi dij 52 949 683 38 853 549
Letétkezeldi dij 5573662 5068 804
Bizomanyosi dij 7 327708 7178 272
Forgalmazasi dij 0 0
Sikerdij 0 0
Koényvelési dij 856 799 428 399
Koénywvizsgaloi dij 546 100 254 000
Bankkoltség 97 973 97 973
Bankkdltség (negativ kamat) 0 0
Hatarid&s Ugyletek jutaléka 0 0
Sikerdij 2018.évi elszamolasa 0 0
Osszesen 67 351 925 51880 997

4. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkuldnbodzete

adatok Ft-ban

Magyar allamkotvény &sszesen

D200429

1818

18 139 004

41596

18 180 600

Diszkont kincstarjegy dsszesen

1818

18139 004

41596

18 180 600

Jelzaloglevél 6sszesen

Gazdalkodoi és egyéb hitelv.megtest. ép. 6sszesen

Kulféldi allampapir 6sszesen

ANY BIZTONSAGI NYOMDA (98) 762 698 080 361100 1059 180
DUNA HOUSE A SOR .TORZS 1200 4752 000 -72 000 4 680 000
GRAPHISOFT PARK SE 3115 2741200 13269 900 16 011100
MAGYAR TELEKOM 94187 41090 412 916 990 42 007 402
MOL NYRT. TORZS A 101 066 317 517 555 -20 383 515 297 134 040
OoTP 18790 254 314 100 35615600 289 929 700
RABA RT 1310 1696 826 -183776 1513 050
RICHTER GEDEON 41198 215848 771 48 436 399 264 285170
Belfoldi részvény &sszesen 261628 838 658 944 77 960 698 916 619 642
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adatok Ft-ban

- Elszamolt Mérleg
. . Beszerzési s . .
Megnevezés Darabszam oy érték- fordulénapi
érték e e
kilénbdzet érték
ADRIS GRUPA DD - PFD 1321 24 479 435 4 566 581 29 046 016
ALIOR BANK 10 050 22 823 661 -459 585 22 364 076
ARCELIK AS 7 450 4164 952 3531187 7 696 139
ARYZTA AG 14 817 7899 111 -3019 132 4879 979
ATLANTIC GRUPA 130 5824 650 1682 330 7 506 980
AVAST PLC 143700 176 644 062 85091118 261735180
BANCA TRANSILVANIA 1080 405 90 231 537 103 444 672 193 676 209
BANK PEKAO 42 399 381571403 -51117 180 330 454 223
BANK ZACHODNI 221 6134 678 -863570 5271108
BRD-GROUP SOCGEN 66 287 55973 060 16 559 978 72533038
CD PROJECT RED ORD 15276 153 344 731 177 936 792 331281523
CEZ 39 498 229 084 755 32731490 261 816 245
COCA COLA IDECEK 15000 23773 845 5001 540 28 775 385
DIGI 42 072 81961795 15109 753 97 071 548
DRILLING COMPANY OF 1972 ORD 18 0 350 859 350 859
E.ON AG NA 1335 5601772 -1 399 362 4202 410
ELECTRICA SA 60918 43808 160 1009 334 44 817 494
ENERGA 92 550 52779 096 -1937938 50 841 158
ERSTE BANK STAMMAKT 46 409 418 780 835 97 224 927 516 005 762
EUROBANK ERGASIAS SA 50 500 8 864 885 6 491 074 15 355959
EUROCASH 18 900 30 038 697 1988593 32 027 290
FABRYKI MEBLI FORTE ORD 900 3057175 -927 329 2129 846
FONDUL PROPRIETATEA 1198 158 75483136 24 667 057 100 150 193
FORTENOVA CONVERTIBLE BOND 54 884 5533498 1722 606 7 256 104
FORTENOVA DEPOSITORY RECEIPT 13721 1383375 430 651 1814 026
HRVATSKI TELEKOM 11 600 79769 448 10 403 152 90172 600
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 3800 10 741 855 1240 156 11982 011
KGHM 28793 214 240 936 -710 545 213530 391
KOC HOLDING 7 375 4 557 091 2871469 7 428 560
KOMERCNI BANKA 18 323 194 884 696 2 853 364 197 738 060
KRKA 4260 75805138 27 261 575 103 066 713
LEDO 10 3086 400 -3086 400 0
MAERSK A ORD 9 3070421 524 964 3595 385
MAYR MELNHOF KARTON 1410 50 320 574 5416 997 55737571
MONETA MONEY BANK 45430 44152 719 6 086 047 50 238 766
MOTOR OIL CORINTH REFINERIES R 2450 17 676 572 -979 032 16 697 540
MPC CONTAINER SHIP 50 426 38 764 816 -5287 297 33477 519
ORANGE POLSKA 7720 2851835 1413008 4264 843
PGNIG 424 860 168 585 377 -25913 344 142 672 033
PKN ORLEN 49 859 324 521 691 7478 112 331999 803
PKO BANK POLSKI 130 614 324 605 596 24 623769 349 229 365
POSTNL 1672 1822602 -710 712 1111890
PROSHARES SHORT S&P 500 ETF 22 285 174 103 931 -16 399 507 157704 424
pPzU 119 500 212 346 595 158 811 765 371158 360
ROMGAZ SA 27 890 52 490 780 18 987 609 71478 389
SAIPEM 770 2506 690 -1398 086 1108 604
SNP PETROM 1787171 48 938 963 6 246 661 55185 624
SPDR GOLD TRUST 181 4927 533 2695 888 7 623421
TAURON POLSKA ENERGIA SA 210 800 32396 591 -5572797 26 823794
TELEKOM SLOVENIJE 135 3358 159 -930 820 2 427 339
TOFAS TURK 13700 12 396 055 5844 813 18 240 868
UNIQA 1200 3177776 429 519 3607 295
VIENNA INSURANCE GROUP 12183 76 879 464 25 399 355 102 278 819
ZUMTOBEL 1422 2957918 1337877 4295795
Kulféldi részvény 6sszesen 6002767 4095180526 768754006 4863934532




HOLD KONVERGENCIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
- Elszamolt Mérleg
. . Beszerzési _— ) .
Megnevezés Darabszam oy érték- fordulénapi
érték e i
kiulénbodzet érték
Befektetési jegy dsszesen 0 0 0 0

[MINDOSSZESEN

6266213 4951978 474

846 756 300 5798734774 |

5. Szarmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékkuldnbdzete

adatok Ft-ban

. Tranzakcié L s Lejarat Koétési Fgrd}llén'a.pi Térgy.e'v.ben Varhaté Tényleges
Megnevezés L Névérték Kétésnap . " értékelési realizalt P . L .
irdnya napja arfolyam L . pénzaramlas pénzaramlas
kalénbézet eredmény
RONHUFF200204E68.67  eladas 1236 000,00 2019.10.30 2020.02.04 68,6700 -277 018,0 0,0 -2176 071,0 0,0
PLNHUFF200210E77.26 eladas 192 000,00  2019.11.06 2020.02.10 77,2600 -39 474,0 0,0 -186 697,0 0.0
PLNHUFF200210E77.37 eladas 387 000,00 2019.11.06 2020.02.10 77,3700 -37000,0 0,0 -333741,0 0,0
USDHUFF200218E301.19  eladas 71 000,00 2019.11.15 2020.02.18 301,1900 504 540,0 0,0 -271374,0 0.0
USDHUFF200218E302.15  eladas 248 000,00  2019.11.14 2020.02.18 302,1500 2000 376,0 0,0 -709 839,0 0,0
HRKHUFF200304E44.73 eladas 1535000,00 2019.11.29 2020.03.04 44,7300 478 138,0 0,0 -788 242,0 0,0
EURHUFF200306E332.09  eladas 78 000,00 2019.12.03 2020.03.06 332,0900 95 268,0 0,0 -372932,0 0.0
EURHUFF200306E331.52  eladas 153 000,00  2019.12.04 2020.03.06 331,5200 99 687,0 0,0 -818 716,0 0,0
Nyitott poziciok értéke (FORWARD) &sszesen 2824 517.0 0,0 -5657612,0 0.0
. Tranzakcio . " Lejarat Kotési Fo’rd’ulon’a.m Targy.ev’ben Varhatoé Tényleges
Megnevezés . . Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt . . o .
iranya napja arfolyam R . pénzaramlas pénzaramlas
kilénbézet eredmény
Nyitott pozicidk értéke (IRS) dsszesen 0,0 0.0 0,0 0,0
. Tranzakcié L s Lejarat Koétési Fo.rd.ulén'a.pi Térgy.év_ben Varhaté Tényleges
Megnevezés L Névérték Kétésnap . " értékelési realizalt P . L .
irdnya napja arfolyam e . pénzaramlas pénzaramlas
kilénbézet eredmény
Nyitott poziciék értéke (OPCIO) 8sszesen 0.0 0.0 0,0 0.0
. Tranzakcié . e Lejarat Koétési F?rdylén’a.pi Térgy.e'v’ben Varhaté Tényleges
Megnevezés . . Névérték Kotésnap . . értékelési realizalt . . o .
iranya napja arfolyam e . pénzaramlas pénzaramlas
kulénbozet eredmény
Szdrmaztatott Gigyletek (FUTURES) &sszesen 0.0 0.0 0.0 0.0
s . . e Fordulénapi  Targyévben . " .
Megnevezés TE.] n.zakcm Névérték Kétésnap Lejar.at " e értékelési realizalt " \{arhatf; .Te?yleg('es
irdnya napja arfolyam e . pénzaramlas pénzaramlas
kilénbézet eredmény
Szarmaztatott Ugyletek (Részvény CFD) ésszesen 0,0 0,0 0,0 0,0
|SZARMAZTATOTI' UGYLETEK mindésszesen 2 824517,0 0.0 -5657 612,0 0,0|

6. Kolcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkuldénbdzete

adatok Ft-ban

Megnevezés Darabszadm Szerzodes Elszamolt Piaci érték
9 szerinti érték  értékkulénbdzet
OTP 9882 154 159 200 -1 679 940,0 152 479 260,0
Kélcsénbe adott értékpapirok 9 882 154 159 200,0 -1679940,0 152 479 260,0
adatok Ft-ban
5 " Szerz6édés Elszamolt e

Megnevezes Darabszdm o orinti érték  értékkalonbdzet | iaci Srtek

Koélcsénbe vett értékpapirok 0 0,0 0,0 0,0

7. Ovadékba kapott értékpapirok dsszetétele és értékkuldnbodzete

adatok Ft-ban

Megnevezés Darabszam Szerzodes Elszamolt Piaci érték
szerinti érték  értékkulénbdzet
D200226 18 500 185 002 960,0
Ovadékba kapott értékpapirok 18 500 = - 185002 960,0
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|. Az Alapkezeld altalanos bemutatasa

A HOLD Alapkezeld Befektetési Alapkezeld Zrt, Magyarorszagon bejegyzett tarsasag
(Tovabbiakban: Alapkezeld).

A Tarsasag tulajdonosi strukturaja:

Tulajdoni és szavazati

Reszvenyes neve hényad (%)

Concorde Befektetési és Eszkozkezeld Zrt. 49,9%
CA Investors Vagyonkezeld Zrt. 25,1%
ARPAND Vagyonkezeld Zrt. 12%
Setinvest Zrt. 6%
Moricz Daniel 5%
Cser Tamas 2%

ll. Az Alap Megnevezése, tipusa

Név: Hold Konvergencia Részvény Befektetési Alap
ISIN azonositoja:  HUO0000711866
Tipusa: zartkord, nyilt vegu részvény alap

Referencia Index: 2019. maj. 01-jétdél 10% ZMAX; 90% CETOP
[Il. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban
nem merult fel. Az alap nettd eszkdzeértekének ujraszamolasara nem volt szukség a
beszamolod készitésének idbpontjaig.

Az Alap nem folytat kutatadsi-fejlesztési tevékenységet, telephelyei nincsenek. Az
Alapkezeld a térvényi szabalyozasnak és a FelUgyeleti eldirasoknak megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat, rendelkezik az ABAK rendeletben eldirt javadalmazasi
politikaval. Az Alap tevékenysége - pénzugyi befektetések- nem jart kornyezeti
terheléssel.

Az alap portfolidjaban kizarolag az alap kezelési szabalyzataban bemutatott befektetési
instrumentumok szerepelnek.

Az Alapkezeld6 a kockazatkezelési tevékenysegének keretében méri és elemzi az alap
kockazati kitettségét. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési és likviditasi szabalyzatanak
megfeleléen jar el az alap kockazati profiljanak kialakitdsa soran. Az alapkezel6 a
kockazatkezelési tevékenysége soran limit rendszert alakit ki mind a befektetési mind a
likviditasi profilnak megfeleléen, azokat napi szinten ellendérzi, és beszamol az alapkezeld
lgazgatosaga részére. A Kezelt alap tekintetében negyedeévente stressz tesztet keészit,
amelyben elsésorban az alap likviditasat modellezi befektetdi koncentracio alapjan.

Budapest, 2020. aprilis 21.

HOLD Alapkezeld Zrt.



