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ATALAKULASI KOZLEMENY

Az Alap Atalakulasanak indoka

Az Alap é&talakuldsanak elsédleges célia, hogy a Kbftv. 80. § (1) bekezdése alapjan az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdés f)
pontja szerinti jellemzéjének megvdltoztatéséval az Alap az Atalakulds Napjéval ABAK-rdnyelv alapjén harmonizalt
alapbél AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alapra véltozik (Atalakulds).

Az Alap Atalakulésa lehetéséget biztosit a Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. (Alapkezelé) szdmdra, hogy még
kedvezdbb értékesitési feltételek mellett mikddtesse tovabb az Alapot tekintettel a jogszabdlyi vdltozasokra (a
2004/39/EK iranyelv és annak 201 1-ben kidolgozott médositésa, a MIFID Il elvdrdsainak megfeleléen). Teszi mindezt
0gy, hogy az Atalakuldst kévetéen az Alap kezelésében vdltozds nem torténik, sét az AEKBV-iranyelvnek megfelelve a
lakossagi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kévetése a befektetSk érdekeit az
eddigieknél is jobban szolgdlja, védi.

Az Alap Atalakulasanak napja

Az Atalakulds Napja: 2016. december 20.

Az Alap Atalakulasanak feltételei

Az Alapkezeld nem tamaszt feltételt az Atalakuldshoz. Az Atalakulds jogszabdlyi feltétele, hogy az Alapkezelé kételes az
Atalakulds indokdt, napijat és feltételeit tartalmazé médositott tajékoztatét késziteni, és azt a Feligyeletnek jévahagydsra
benydijtani. Az Alap az Atalakulds engedélyezése, azaz a médositott tdjékoztaté Feligyelet dltali jovahagydsa esetén, a
jelen Téjékoztatéban az Atalakulds napjaként meghatérozott idépontban alakul . Az Alap befektetéit nem terheli
semmilyen kéltség kézvetlenil az Atalakuldssal kapesolatban.

Dij- és jutalékmentes visszavaltasi lehetoség biztositasa

Az Alapkezelé a Feligyelet Atalakulésra vonatkozé engedélyének megszerzését kévetéen az Atalakulés tényét és alapveté
feltételeit tartalmazé jelen kézleményt teszi kézzé. Az Atalakuldsi kézlemény kézzététele és az Atalakulés napja kézti
id8szakban legaldbb 30 napos idétartam dll rendelkezésre arra, hogy a befektetdk kérhessék befektetési jegyeik kilén dij-
és jutalék felszamitasa nélkili visszavaltasat, mely visszavaltas legkésébb az Atalakulds napjén elszémolands. A dij- és
jutalékmentes visszavdltési periédus kezddnapja jelen kdzzététel napja, azaz 2016. november 18., utolsé napja pedig az
Atalakuldst megelézé forgalmazési nap, azaz 2016. december 19. Azon befektetéknek, akik fenn kivanjék tartani
befektetésiket, nincs teendéjik az Alap Atalakuldséval kapesolatban.

Az Alap Atalakulasara vonatkozé Alapkezeldi dontés és Feligyeleti
engedélyezés

Az Alap Atalakuldsérél az Alapkezelé Igazgatésaga a 2016. oktéber 13-n kelt, 3. szdmi hatdrozatéval déntstt, az
elébbiekben leirt indokokra tekintettel.

Az Alap Atalakuldsat az MNB a 2016. november 16-6n kelt, 215394-5/2016. szémi hatérozatéval engedélyezte:
j6véhagyta a Tdjékoztatd és a Kezelési szabdlyzat Atalakuldshoz kapcsolé6dé médositésat.

Az Alap Atalakuléssal érintett jellemzéi, a véltozasok &sszefoglalasa

Az Alap harmonizécidja szerinti véltozdsa
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Az Alap Atalakuldséval nem jon létre Gj alap. A Kbftv. 80. § (1) bekezdése szerinti Atalakulds az Alap Kbftv. 67. § (1)
bekezdés f) pontja szerinti jellemzdjének megvdltoztatasdt jelenti, azaz az Alap harmonizaciéjanak tipusa az Atalakulds
napjaval ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt alapbdl AEKBV-irdnyelv alapjdn harmonizdlt alapra véltozik. Az Alapkezels

nem fervezi az Alap befektetési stratégidjanak megvélioztatdsat, de az Atalakulds sordn véltoznak az Alap befektetési
politikdban foglalt befektetési korldtai, hogy az Alap megfeleljen az AEKBV alapokra vonatkozé térvényi eldirdsoknak.

Az Alap az Atalakuléssal egyidejileg 6j, ,I” jell, szakmai befektetSknek szdnt Befektetési jegy sorozatot indit.

Az Alap befektetési politikajanak valtozasa

Az Atalakulést kévetéen az Alap elsédleges célia véltozatlanul a hazai éllampapir és - kisebb mértékben - egyéb kétvény
piacokon valé befektetés.

Ennek megfeleléen az Atalakulds napjatél az Alap magyar dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvénosan
forgalomba hozott, alacsony hitelkockézatd, legjobb besorolast véllalati kétvények vésarlésaval alakitia ki portfélisjét.

Az Alap befektetési korlatainak valtozasa

Az Alap befektetési korlétai az Atalakulds kévetkeztében annyiban médosulnak, hogy az Alap megfelelien az AEKBV alap
esetén alkalmazandé — az ABA-ra vonatkozé szabdlyokndl szigoribb — térvényi eléirasoknak.

Az Alap Atalakulaséra vonatkozé adézasi informaciok

Az Alap Atalakuldsa nem érinti a befekteték adézasat, a befektetési jegyek kezelési szabalyzatban leirt tulajdonsdgai nem
véltoznak (ISIN kéd, devizanem). Az adézési informdéciékrél bévebben a Tajékoztaté 5. fejezetében tdjékozddhatnak a
befektetdk.
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Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi tdjékoztaté (tovdbbiakban Tajékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovébbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kilondsen a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
médositdsardl szél6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjén nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Alapkezelé) dltal kezelt Raiffeisen Kotvény Alaprol
(tovabbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Téjékoztaté egymastdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld éltal kezelt nyilvanos, nyilt végi
Alap tdjékoztatdjdt és kezelési szabdlyzatét.

A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 8sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérdl toriéné megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsété nevében eligrva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felelésséget vdllal, amelyet a Tdjékoztatd
végén aldirdsaval erésit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informdcidk telies kérének megismerése alapjdan, a
Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovébbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetk részére nydijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befekteték a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajat
kockdzatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg doéntésiket a befektetésrél, amely déntéshez tandcsos
kikérniik befektetési tandcsadsik, jogi tandcsadsik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntésiik meghozatalat
megelézoen konzultaljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalméat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleérive

ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tdbb ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé

ABAK-rendelet A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
t8kedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, AEKBV-nek mindsiilé Raiffeisen
Kotvény Alap szdvegkdrnyezettdl figgden dsszes vagy barmely sorozata.

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében AEKBV-

alapkezelének minésil

Alap sajét tékéje

Az Alap sajdt tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszdmdénak
szorzatdval egyezik meg, mikddésik sordn a sajét téke az Alap Ssszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyiltivégl befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos  forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan  véltozhat. Az Alap
forgalomban lévé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvénos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa
alapjén kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairsl

52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirésainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv

szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjdn jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési

alapkezelé (az Alapkezelé az Alap vonatkozdséban).

AEKBV-iranyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV)

vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezels Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejérattal rendelkezé éllampapir.

Allampapir a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié mds tagdllaménak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont)

BAMOSZ Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szdvetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezelé izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
értve az MNB dltal engedélyezett zarvatartas idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezeld

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezd
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviseléje, aki a
befektetési alap nevében eligr. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartasba térténd bejegyzéséig is eligrhat a befektetési alap javéra.

Befektetési alapba
befekteté alap

A Kbftv. értelmében annak mindsild befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap mint
kibocsaté éltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
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befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhézhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsdatott befektetési jegyek dsszessége.

Bszt. A befektetési véllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szél6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kilonbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megéllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zdard ériéke kozott
kilonbozetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevéltasara. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kétvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizéra mint
mogottes piacra.

Dematerizdlt értékpapir

A Tptben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus dton
létrehozott, rogziteft, tovdbbitott és nyilvdantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfsldi Az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkili gazdasdagi
tarsasdg, aki a Tpt. szerint annak mindsiil.

Devizakilfsldi Az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkili gazdasdgi
térsasdg, aki a Tpt. szerint annak mindsil.

Duration  (hétralévé  dtlagos | Fix kamatozdsd kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a -

futamidd) kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kdtvény
arfolyamdhoz  viszonyitott ardnyéval - sdlyozott dtlaga. Vdltozéd  kamatozdsi
kotvények esetén az dtlagos hdtralévs futamidé a kévetkezd kamatmegdllapitdsig
hétralévé idStartammal egyenld.

EGT éllam Az Eurépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szélé
megdllapoddsban részes mas dllam.

EMIR A t8zsdén kivilli szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerzédé felekrél és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESMA European Securities and Markets Authority (korabban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatdsag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartésba vételét
kéveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet &ltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta t6bbszér médositott szabdlyzat, ami meghatérozza
azokat az drazasi forrdsokat és eljarasokat, amelyek felhasznélhaték az Alapkezeld
dltal kezelt befektetési alapok befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékpapir-sorozat

A t8kepiacrél szolé6 2001. évi CXX. térvény eltéré rendelkezése hidnydban az
azonos el8dllitdst, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
iddpontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb sorozatot
alkoté, egyazon sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesits
befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvéntartds.

Feligyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelddjei (2000. &prilis O1. és
2013. szeptember 30. koézétti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végi kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjénak folyamatos
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értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

Forgalmazas-elszémoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszdmoldsra  kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-eljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszamolt befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizésok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremkdds, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazdk listdjat a Tdjékoztatéd Il 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit régzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak térténd
dtaddsa.

Harmadik orszag

Az az orszdg, amely nem minésil EGT-allamnak.

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatérozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatdsdt elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szamitott kamatdt,
vagy egyéb hozamdt, illetleg az éltala véllalt egyéb szolgdltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hossz0 pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatéséra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vdllalkozésokrdl sz6l6 1996. évi CXII. tv.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet é&ltal el8irt
tartalommal elfogadott szabdlyzat. A Javadalmazasi Politika alkalmazdsa kiterjed az
Alapkezeld dltal kifizetett barmilyen javadalmazdsra, az Alap dltal kézvetlendl
kifizetett barmilyen dsszegre, ideérive a nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv
befektetési értékpapirjgnak barmilyen formaban tériéni dtadését, amennyiben abban
az alkalmazottak azon kategéridja részesil, amely magdban foglalia a felsd
vezetést, a kockdzatvéllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a
teljes javadalmazésuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockazatvéllalasért felelés
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozédkat, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben
lévé alap kockézati profiljgra.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd
térvények médositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény.
KELER Zrt. Kézponti Elszamoléhdz és Ertékidr Rt. a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. térvény,

valamint a hitelintézetekrél és a pénzigyi vdllalkozdsokrdl szélé6 1996. évi CXIl.
térvény alapjan mikadé elszamoléhdz.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszdmoléhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilénds szabdlyokat magéban foglals, a
Tajékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében forint valamennyi sorozat
esetében.

Kiemelt Befektetdi Informdcidk
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprél készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdacidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejdrattal rendelkezd éllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbél és
4llampapirokbél &ll6 portfoliét, amelynek &tlagos hétralévd futamideje nem haladja
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meg a fél évet.

Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbda a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valé
részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetétél gyiijt tékét abbdl a célbdl,
hogy meghatdrozott befektetési politikénak megfelelden befektesse o befektetdk
javdara (AEKBV, ABA).

Kétvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. t6rvény alapjan annak minésild,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kézzézételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

Az Alapkezelé kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal mikédtetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

Lakosségi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezel$ és a Letétkezeld kézott az Alappal kapesolatban aléirt megéllapodas.

Letétkezeld

A Kbftv. 62. § (1) bekezdése alapjan a befektetési alapkezeld dltal az dltala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontiGban
meghatdrozott  letétkezelési  szolgdltatdsra vonatkozé engedéllyel rendelkezé
magyarorszdgi székhely( hitelintézet, amely a Raiffeisen Bank Zrt..

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kététt, felmondhatésagdban nem korldtozott repo,
az dtruhdzhatésagéban  nem  korldtozott, nyilvdnos driegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatésdgdban nem korlatozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyéves hdtralévé  futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX térvény

MNB PST

A Magyar Nemzeti Bank Pénzigyi Stabilitdsi Tandcsa

Netté eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dll6 eszkdzok — ideérive a kélesdnbe addsbdl szdrmazé
koveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terheld kételezettségekkel, beleértve a
passziv idébeli elhatéroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
jegyre kiszamitasra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladési jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére rogzitett dron, egy elére meghatdrozott id8pontban (eurépai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdrélag pénzbeli elszdmoldssal tdrténhet.

Pénzigyi eszkdz

a) az étruhdzhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédd opcid,
hatéridés Ugylet, cseretgylet, hatéridés kamatldb-megdllapodds, valamint bérmely
mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédd opcié, hatdridds Ugylet, csereigylet, hataridés kamatldb-
megdllapodds, valamint barmely mds szdrmaztatott igylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben részivevé felek valamelyikének vélasztdsa szerint
pénzben kiegyenlithets, ide nem értve a feljesitési hataridd lejartét vagy mds
megsz(inési okot,
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f) az druhoz kapcsolédé opcid, hatéridés Ugylet, csereigylet, valamint barmely mas
szdrmaztatott Ggylet, eszkdéz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mdés szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemz8ivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hataridés tgylet,
cserelgylet, valamint barmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai leszdallitéssal
teljesithets, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhdzon
keresztil szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési ktelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsdt célzé szadrmaztatott tgylet,
i) a kilonbdzetre vonatkozé pénzigyi megdllapodés,

i) az éghajlati, iddjardsi vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdsi géz kibocsdtdséhoz, inflaciés ratdhoz vagy més hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hatdridds tgylet, cseretgylet, hatéridés kamatldb-
megdllapodds vagy bérmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az Ugyletben részivevd felek valamelyikének vélasztdsa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkdézhdz joghoz, kételezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolddd szdrmaztatott igylet, eszkdz, amely rendelkezik
a tébbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzéivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhézon keresztil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint o  Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott tgylet.

Portfélié duration

A portfélist alkoté kétvények duration-jédnak silyozott szamtani étlaga, ahol a
stlyokat az egyes katvények portfélién belili stlyai adjak.

Portfélié jelentés

Az Alapkezeld é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri tdrvénykényvrdl sz6l6 2013. évi V. térvény.

Repo megdllapodds

A tékepiacrdl sz4l6 2001. évi CXX. trvény alapjdn annak mindsilé tgylet.

Részvény

Tagségi jogokat megtestesitd értékpapir.

Révid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszksz
arvéltozasdt tekintve, drcsdkkenés hatdsara értéknovekedésben nyilvénul meg.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t8zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrélédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befekteté

Olyan befektets, aki

a) a Bszt. szerint szakmai igyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai gyfélként
kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értékG kollektiv befektetési
értékpapirba t6rténd befektetésre vallal kdtelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltaté, aki jogosult dematerializdlt értékpapirok
nyilvantartdséra is alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénzigyi elszdmoldshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az igyfelek allomdnyainak

elkilénitett nyilvéntartasa

Szdrmaztatott (derivativ) igylet

Olyan igylet, amelynek értéke az alapjéul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és ondllé kereskedés targyédt képezi
(derivativa)

SZJA torvény

A személyi jovedelemadérél sz4lé 1995. évi CXVII. tdrvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalét szolgdlé, az MNB PST dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
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képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1év3 ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds attétel Gtjan). Az ABA t8kedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen
kell kisz&amitani.

Tpt. A t8kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjén az Alapkezeldtdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vételi Opcid

A vételi opcié vasarldja az dltala fizetett opciés dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idSpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy eldre
meghatdrozott idétartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatarozott értékben vésdroljon az alapul szolgdlé eszkdzbdl.

78/2014

rendelet

(.14.)

Kormény

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkezd
kormdanyrendelet.

Egyéb, a fentieckben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsardl széld 2014, évi XVI. térvény fogalomhaszndlatét

értjuk.
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1. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezeld neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikddési formdija:

1.8 az Alap fajtéja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidé lejaratdnak feltintetése:
1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastél:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
(t6ke-,

alé illetve hozamvédelem); az

Raiffeisen Kétvény Alap

nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvdnos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizdlt

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, 1 Ft névértékd, névreszdlé

Befektetési jegyek harom sorozatba tartoznak, jelslésik ,A”, ,B” és ,I".

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000702782

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUOO00708854

ISIN azonosité ,1” sorozat: HUO0007 18259

Az Alap dltal kibocsatott ,A” és ,B” sorozati Befektetési Jegyeket mind

"

lakossagi, mind szakmai befekteték megvasarolhatigk, az 1" sorozatba
tartozé Befektetési Jegyeket kizdrdlag szakmai Befekteték vésdrolhatiak.
Afelszamitott dijak, kéltségek és jutalékok sorozatonként eltéréek lehetnek, a
Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint. A ,B” és ,I”
sorozatl Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra nincs lehetéség. Az egyéb

jellemzdk tekintetében a Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:
1.14 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

egyéb informécié:

az Alap BAMOSZ besoroldsa: hosszi kétvény alap

2. Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap miksdési formajatdl és fajtgjatol
figgben a Kezelési Szabdlyzat, a Tdjékoztatd,
a kiemelt befektetéi informécié és a hirdetmény
Alapkezels Gltali elfogadésanak,
megdllapitdsdnak idépontia, az alapkezelsi
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mikddési formajatdl és fajtgjatsl
figgben a kezelési szabdlyzat, a tgjékoztatd, a
kiemelt befektetsi informacié és a hirdetmény
jovéhagydsérdl,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
szdma, kelte

feligyeleti hatérozat

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvantartasba

vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

2.4 az

(lajstromszéma)

Alap  nyilvéntartdsi  szdma
a Feligyelet éltal vezetett
nyilvéntartasban:

2.5 az Alap mikadési formdjatél és fajtajatsl
figgéen a kezelési szabdlyzat, a téjékoztaté és
a kiemelt befektetéi informacié médositdsardl
52616 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:
2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsdnak
j6vahagydsardl szolé Feligyeleti hatérozatok

szdma, kelte:

Az Alap kibocsatdsrédl hozott alapkezeléi dontés hatdrozatdnak szama:
4/1997. (1998.02.27) igazgatésdgi hatdrozat.

Dontés o Befektetési jegyek dematerizdlt értékpapirrd  torténd
atalakitésardl: 1/2002. (2002.09.03) igazgatdésdgi hatdrozat.
Dontés a ,B” sorozat bevezetésérél: 1/2010. (2010.04.12)

igazgatésdgi hatdrozat

|u

Dontés az ,I" sorozat bevezetésérdl: 3. sz. igazgatésdgi hatdrozat

2016. oktéber 13.

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat
szdma és kelte:

JA” sorozat: 110.081/1997., 1997. szeptember 25.

,B” sorozat: KE-I-433/2010., 2010. oktéber 27.

L1 sorozat: XXXX

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontia: 1997. oktéber 09., a
nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat széma:
E110.081-1/1997.

1111-46

Déntés az Alap AEKBV alappd alakitdsarsl: 3. sz. igazgatésdgi
hatdrozat, 2016. oktdber 13.

110.081-6/1999., 1999 jdlius 12.
110.081-9/2000., 2000. november 14.
110.081-11/2001., 2001. jénius 6.
110.081-12/2001., 2001. oktéber 29.
l1-110.081-13/2002., 2002. augusztus 1.
l1-110.081-14/2002., 2002. november 11.
[1-110.081-15/2003., 2003. jilius 14.
[1-110.081-16/2003., 2003. oktéber 20.
l1/110.081-17/2004., 2004. jdlius 9.
E-1/110.081-18/2005. 2005. dprilis 22.
E-1/110.081-19/2006., 2006. szeptember 07.

15



Raiffeisen Kotvény Alap - Téjékoztatd

E-l/110.081-20/2007., 2007. szeptember 20.
E-ll/110.081-21/2007., 2007. oktdber 18.
EN-III/TTE-82/2010., 2010. mércius 12.
KE-IIl-433/2010., 2010. oktéber 27.
KE-I-60/2011., 2011. februar 11.
KE-Il-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-I1-370/2012., 2012. szeptember 13.
H-KE-I1-:631/2012., 2012. december 18.
H-KE-11-482/2013., 2013. augusztus O1.
H-KE-II-14/2015., 2015. januér 19.
H-KE-II-:630/2015., 2015. jdlius 10.

2.7 az adott targykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilia, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe
az Alap befektethet, kiilén utaldssal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezette a szdrmaztatott

ugyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési célia, hogy o Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva, korlatozott tdke- és
hozamkockdzat felvéllalasa mellett hosszabb tédvon — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
t8kendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfelelden, az Alap
esefleges megszlnéséig Ujrabefektetésre keril. A  Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizélhatjdk.

Az Alap éltal kibocsétott Befektetési jegyek vésérléi - a mindenkor hatélyos
devizajogszabdlyok szerint — belfdldi illetékességl és kilfoldi illetékességy,
devizabelféldi és devizakilféldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzé célcsoportia az 4tlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkezd,
az é&tlagosnak megfelels kockdzatviselési hajlandésaggal és kockazattirs
képességgel, valamint legalébb 2 éves befektetési idShorizonttal rendelkezé
igyfélkor.

Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapirok, nemzetkézi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelféldi és
devizakilféldi tarsasdgok dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

= Szd&rmaztatott igyletek (ide értve a repo megdllapodésokat is);
= Pénzpiaci eszkdzdk;

= Bankbetét és Deviza;

= Kollektiv befektetési értékpapirok;

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott igyletet is
kothet!
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3.4 Figyelemfelhivéds az Alap kezelési

szabdlyzatdnak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényezSinek bemutatasdt tartalmazza:

3.5 a
alkalmazdsanak célia (fedezeti vagy a

befektetési

szdrmaztatott ugyletek

célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

3.6 amennyiben az Alap befekietési
politikdja alapjén egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott  dtruhézhaté  értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél
adott

elhelyezett betétekbdl, és az

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili
szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont
meghaladhatia @

kockézati kitettsége

befektetési  alap  eszkdzeinek 20

szazalékat, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockézatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy

tartozé

vagy

indexet,

az  d4truhdzhaté  értékpapirok
kdzé

fektet

pénzigyi  eszkdzok

eszkdzkategéridkba

egy
figyelemfelhivés az

be,
meghatdrozott

Alap  befektetési

leképez

politikdjanak ezen elemére

3.8

eszkdzértéke a

Alap  nettd

amennyiben  az

portfolié  lehetséges

Ssszetételénél vagy az alkalmazhaté

kezelési technikdindl fogva erdteljesen
vonatkozd

ingadozhat, az  erre

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdzati tényezdket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezels az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céljat
szolgdlva kothet. Szdrmaztatott Ugylet kdthetd a kockézatok csdkkentése
érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

A szdrmaztatott eszk6zdk alkalmazdsa, mivel azok az Alap esetében nem
csak fedezeti, hanem befekietési céllal is kothetdk, az Alap Nettd
eszkdzértéke napi ingadozdsdnak emelkedését okozhatja.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes
nettdsitott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-
at.

Mivel az Alap megcélzott kockdzati szintie kdzepes, a fedezeti
(kockdzatcsdkkentési) céllal kotott szdrmaztatott tgyletek fognak domindini.
A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner

kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott igyletek esetében.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolié

lehetséges  &sszetételénél fogva bizonyos id8szakokban erdteliesen

ingadozhat.
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figyelemfelhivés

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akér
100 szdzalékat  fektetheti  olyan,
kilonbdzd atruhdzhatéd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket
EGT-¢llam, annak

dnkorményzata, harmadik orszdg, illetve

valamely
olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki,

amelynek egy vagy tobb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

3.10 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

Az Alap eszkézeinek akar 100 szézalékdt fektetheti a Magyar Allam éltal

kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba gy, hogy egy adott sorozatba

tartozé  értékpapirba  eszkdzeinek legfeliebb 30 szdzalékdt fekteti és

legalédbb hat kilénbsz8 forgalomba hozatalbél szarmazé  értékpapirral

rendelkezik.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

egyéb informécié:

4. A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

4.1 Annck a helynek a

megnevezése, ahol az Alap

tajékoztatdja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcid, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili  tdjékoztatds  céljét
szolgdlé kozlemények - ezen
belil o befektet6k részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek
kapcsolatos

visszavdltdséval

informdcidk — hozzaférhetéek

4.2 az adott targykdrre

vonatkozé egyéb informacié:

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjdn
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Uzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a www .kozzetetelek.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetosége:

A jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informacié, az Alap
napi Netté eszkodzértéke, a rendszeres tdjékoztatas céligt szolgdlé jelentések (éves-,
féléves jelentések, havi portfolidjelentések) valamint az Alapra vonatkozé hivatalos
kézlemények megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezeld székhelyén,
valamint az Alap Kézzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal
Uzemeltetett nyilvanos kézzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A Lletétkezels és a Forgalmazé a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informéciénak a sajat honlapjén, és ha a Feligyelet nyiijt ilyen szolgéltatést az e
térvény szerinti kozzétételek célidra, a hivatalosan kijeldlt informaciétaroldsi rendszeren
valé megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezelé kdzzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikddtetett www.kozzetetelek.hu

Az Alap netté eszkdzértékére és drfolyamara vonatkozé informéciék a fent megjelslt
Kézzétételi helyeken t0l a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre kerilnek.
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5.

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézési
rendszer befekteték
szempontjdbdl  relevéns
elemeinek rovid

dsszefoglaldsa

5.2 a befekteték részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozé

informdcié

Adozasi informaciok

A jelen fejezetben szereplé informdcidk a Kezelési Szabdlyzat Feligyelet dltali
j6vahagydsénak idSpontigban érvényes jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazdésra,
amelyek a késébb megvdltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési
jegyek vasarldsat megel6zéen konzultdlianak befektetési tandcsadéval és tajékozédjanak az
aktudlis szabdlyozdsrél. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetének az adézdssal kapesolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kért.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilyat javité kilonadérdl és jaradékrdl szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 148l addkdteles a Magyarorszédgon székhellyel vagy
fickteleppel rendelkezd befektetési alapkezelé dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Ssszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamldkon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utdn.

Az Alap kiilfdldi befektetésein keletkezé kamat, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén elbfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszdgban (a jsvedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kézétt fenndlld, a kettds adéztatds elkerilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza
meg.

Devizabelfsldi magdanszemélyek adézasa - a Befektetési Jegybél szarmazé
jovedelem utan fizetendé adé

A befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint
a befektetési jegyre kotott Ugyleten elért drfolyamnyereséget személyi jovedelemadd terheli
az Szja tv. 2011, janudr 1-jével hatdlyos szabélyai szerint.

A befektetési jegy esetében — az Szja tdrvényben meghatdrozott t6zsdén keresztiil torténd
atruhdzdst kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi dr jarulékos kaltségekkel korrigdlt kildnbdzete) az Szja. tdrvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek minodsil és Magyarorszagon 16%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre, hozam kifizetésére a tdrvény szerinti
kifizetdn keresztil keril sor, e kifizetd az adét Ugyletenként allapitja meg, vonja
le és fizeti meg és a maganszemélynek az adébevallasaban nem kell

feltiintetnie.

Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma Atalakuldsa vagy
beolvaddsa kdvetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra torténd dtvaltésa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
ériékpapirianak megszerzésére forditott értékeként a jogeléd értékpapirjanak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni.

A hosszi tavi megtakaritdsok &sztdnzésének céligbdl kerilt kidolgozdasra a 2010. januér 2-
18l életbe lépett tdrvénymddositds, mely tartés befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazasat teszi lehetévé. A személyi jvedelemadérdl szol6 torvény 2011, januér 1-jével
hatdlyos szabdlyai szerint a befektetési szolgdltatéval kétstt tartds befektetési szerzédés
(TBSZ) keretében trténé befektetés esetén, a befektetd kedvezményes adézasi feltételekben
részesilhet az SZJA torvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkotése esetén az Ugyfelek az
elsé adéév végéig gyiijthetik a befektetésre szdnt tékét, majd az on. gylijtéév lejartat
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kévetéen 3 éves befektetés esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén
0% jovedelemads terheli.

Ezen kivil lehetség nyilik a térvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamléra t6rténd helyezésére is.

Az egészségigyi hozzdjdruldsrdl szolé6 1998. évi LXVI. tdrvény (Eho. tv.) értelmében a
belféldi magdnszemély Szja tv. szerinti kamatjovedelmét 6%-os meértéki
egészségiigyi hozzajarulas terheli 2013. augusztus 01-t6l. Ha a j3vedelem utdni
adéfizetésre az Szja tv. szerint a kifizeté kételes, a 6 szdzalékos mértéki egészségigyi
hozzdjarulast a kifizetd dllapitja meg, vonja le és fizeti meg. A 6%-0s mértéki egészségigyi
hozzdjdrulds a TBSZ keretében 1orténé befektetés esetén keletkezd kamatjdvedelmet is
terheli, ha a tartés befektetési szerz8dés szerinti lekdtés megszakitésdra a haroméves lekotési
iddszak utolsé napjdat megeldzden kerdl sor.

Mentes az egészségigyi hozzdjdrulds alél

> a kamatidvedelem, amely utdn az Szja tv. alapjén az adé mértéke 0% (2006.
szeptember O1. eltt vésdrolt befektetési jegyek utén szerzett kamatjdvedelem),

> az EGT-¢llam dltal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
utdn fizetett kamattal, hozammal &sszefiiggésben megdllapitott, vagy az ilyen értékpapir
bevdltdsakor, visszavdltésakor, valamint &truhdzdsakor megdllapitott kamatjévedelem,

> illetve az olyan kollektiv befektetési értékpapir utan fizetett kamattal, hozammal
dsszefiggésben, vagy a kollektiv befektetési értékpapir bevdltésakor, visszavdltésakor,
valamint &truhdzasakor megdllapitott kamatidvedelem, amelynél

a) az értékpapir tulajdonban tartdsanak idészakdban mindvégig a kollektiv befektetési
értékpapirt kibocsaté szervezet szabdlyzatéban vagy mds hasonld, a befektets dltal
megismerheté belsé szabdlydban meghatdrozotiak szerint a szervezet befektetésének
legalédbb 80 szdzalékos ardnyban kell a EGT-éllam dltal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir tartalmaznia, és

b) a kollektiv befektetési értékpapirt kibocsdtd szervezet az unids jogi aktusokban
megdllapitott t6kepiaci feligyelet hatalya alatt 4ll.

Devizabelfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok adézasa

A devizabelfsldi jogi személyeknél és jogi személyiség nélkili gazdasagi térsasdgokndl a
Tajékoztatd elkészitésekor érvényben 1évé jogszabdlyok szerint adélevonsdra nem keril sor.
A tarsasdgi adérdl és az osztalékaddrdl sz6lé6 1996. évi LXXXI. Térvény hatdlya alé tartozd
adéalanyok esetén a befektetési jegy adds-vételébdl szarmazé arfolyamnyereség/- veszteség
az adéalapot néveli/csokkenti.

Deviza-kilfoldiek adézasa

A kilfsldi magdnszemély addkételezettsége a magdnszemély addigyi illetésége szerinti
orszdg belsé jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszdg és Magyarorszdg kdzott
esetlegesen fenndllé kettés addztatdst elkerilésérd| szol6 egyezmény vagy egyéb nemzetkdzi
szerzédés (pl Savings Direktiva) figyelembe vételével hatdrozhaté meg abban az esetben, ha
a magdnszemély biztositja az alkalmazdashoz szikséges igazolds(okalt.

A kamatjévedelmet terhelé egészségiigyi hozzdjdaruldst (Eho) és annak alapjét a kifizetd a
belfldi illetéség vizsgdlata nélkil dllapitia meg, vonja le. A kifizeté nem von le személyi
idvedelemaddt — ezért egészségigyi hozzdjéruldst sem — az EU kamat-adatszolgdltatas
hatdlya ald tartozé bevétel esetén.

A kilfoldi intézményi befektetd adofizetési kotelezettsége a kilfsldi lakshelye, illetve
székhelye szerinti orszdg addjogszabdlyai, valamint az illet6 orszdg és Magyarorszdag
kozott  eseflegesen  fenndllé  kettds  addztatdst  elkerilésérél  szél6  jogszabdly
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figyelembevételével hatdrozhaté meg.

Felhiviuk a kilfsldi Befektetdk figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vasarldsat megel8zéen
konzultdljanak befektetési tandcsadédval és téjékozédjanak az aktudlis szabdlyozdsrél.

Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandesaddsnak. Javasoljuk, hogy az adézdssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetéen szikség szerint egyeztessenek adétandcsadéjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossagi szamla tekintetében konzultdljanak
szamlavezetd szolgdltatdjukkal is dontésik meghozatala eldtt. A Tajékoztaté nem tér ki a
befekteték déntéseit érinté valamennyi adéeléirasra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

LA
INFORMACIOK

6.

6.1

hozataldnak média, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését
kévetd allokacié médija
6.3.2 A jegyzési maximum elérését

kovetd allokacié lezarasanak idépontja
6.3.3 Az allokdciérdl valé értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali &ra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba

hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek

FORGALOMBA

HOZATALLAL KAPCSOLATOS

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

Az Alapkezeld a jelen Tdjékoztaté médositassal egyiddben 0j sorozatot indit
a médositott Tdjékoztatd hatdlyba lépésének napjdra. Az 0j, nyilvanosan
forgalomba hozott ,I” jelG sorozatra vonatkozéan jegyzési eljardsra nem
kerdl sor.

A forgalomba hozatalnak nincs felsé (maximum) korlétia, a minimum
mértéke 1 db befektetési jegy

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

1 Ft, azaz egy forint, ami a befektetési jegy névértékének felel meg

A jelen Tajékoztatd, ami kozzétételre keril az Alap hivatalos Kézzétételi
helyein.

Az Alap hivatalos Kézzétételi helye a www.kozzetetelek.hu honlap és
alapok.raiffeisen.hu honlap.

nem alkalmazandé
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M. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezeld neve, cégformdja:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitédsdnak datuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tarsaség
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezel§ mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsorolésa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& zartkdrien mikadd részvénytarsasag

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagdllamban taldlhaté.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-043917

1997 jdlivs 4., az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Raiffeisen Részvény Alap ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Likviditasi Alap

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen
Pénzpiaci Alap)

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,A"” és ,B” sorozat

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap (kordbban: Raiffeisen
Garantdlt Pénzpiaci Alap)

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat (kordbban:
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja)

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Likviditasi Alap (kordbban: Raiffeisen
Euro Likviditasi Alap)

Raiffeisen Ingatlan Alap

Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapija

Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

FWR Titdnium Euré Alapok Alapja

A 2008-as évet megel6zden az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomdanyat, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomanyéra, mely 2009. december 31-én 111,5
milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndévekedési pdlydra é&llt a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkézelitette a 210 milliard forintot. 20154l
kezdve azonban Gjra csdkkenésnek indult és 2016. jonius 30-4n 139,3 Mrd

Ft volt, amivel az Alapkezeld a 10. legnagyobb piaci szerepld volt
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7.7 az Alapkezelé munkaszervezetének
operativ vezetését ellats, Ugyvezetd és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk,

fobb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tarsasdgon kivali

ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének
dsszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezels sajat t6kéjének
Osszege:

7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

Magyarorszdgon, 2,6%-o0s piaci részesedéssel.

lgazgatésag:

Ralf Cymanek

Az lgazgatésdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt. vezérigazgaté-helyettese, a
lakossagi (retail) Uzletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.

Christa Geyer

lgazgatésdgi tag. A Raiffesien Capital Management kdzép-kelet-eurdpai
befektetések Igazgatsja. Uzleti elérhetéség: Raiffeisen Capital Management
GmbH. Bécs, Ausztria.

Michal Kustra
Igazgatéségi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatéja. Uzleti

elérhetéség: Hodzovo ndmestie 3, 81000 Bratislava 1, Szlovékia

Radovan Dunajsky

Bank Zrt. kockdzatkezelésért felelds
vezérigazgaté-helyettese. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u.

6.

lgazgatésagi tag. A Raiffeisen

Feligyeld Bizottsdg:

Kovécs Attila
A Feliigyelé Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt. tdrsasdgi titkdrsag és

feligyelet teriletért felelés fSosztdlyvezetéje.  Uzleti

elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

leanyvdllalati

Molnér Gergely
Feligyelé Bizottsdgi tag. A Raiffeisen Bank Zrt. lakossdgi CRM vezetéje.
Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Géspér Tibor

Feligyeld Bizottsdgi tag. A Raiffeisen Bank Zrt. szédmviteli szolgdltatdsokért
felelés féosztalyvezetsje. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

100.000.000 Ft (2015. december 31.), amely 8sszeg telies egészében
befizetésre kerilt

601.962.070 Ft (2015. december 31.),

Az Alapkezeldnek a 2016. augusztus 31-i dllapot szerint 18 f8dllaso
alkalmazottja van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezelé nem kivan
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdsaban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

> panaszkezelés

> belsé ellendrzés,
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7.12  befektetéskezelésre igénybe vett

véllalkozésok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezels
jovadalmazési  politikgjénak  részletes
bemutatasa (igy pl. a javadalmazdés és a
médja, a

juttatésok  kiszdmitdsanak

javadalmazds és a juttatdsok

megdllapitdsdért  felelés személyek -

amennyiben  javadalmazési  bizottsag

létezik -, a javadalmazdsi bizottsag

tagjainak megnevezése)

> jogszer( magatartds ellenérzése

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az RZB Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezel8 egyszeri és
atléthaté javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely tikrézi a Csoport, a
Raiffeisen bank Zrt. és az Alapkezeld Uzleti stratégidjat, és dsszhangban dll
a jogszabdlyi el8irdsokkal.

A javadalmazdési irdnyelvek az Uzleti stratégidt és a hosszd tavi vdllalati
célkitizéseket, érdekeket és értékeket tamogatiak.

A jovadalmazdsi elvek érdekellentét elkerilését célzd intézkedéseket is
tartalmaznak.

A javadalmazési elvek és politikdk dsszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockdzatvdllaldsi és irdnyitdsi gyakorlattal és elésegitik annak
alkalmazdsat, valamint keriilik — kiilénésen az irdnyitdsi folyamatokon (pl.
teljesitmény menedzsment folyamat, kockdzati bizottsagok, bénusz keret
megkozelités) keresztil — az intézmény kockdzattiré képességét meghalads,
nem megfeleld kockazatvdllaldsért jaré 6sztonzok juttatdsdt.

A stratégidnk, a jovéképink és a javadalmazdsi rendszer 6sszhangba
hozdsdval  arra  téreksziink, rendszer

ho a javadalmazdsi
Y |

atstrukturdléséval  és  a  véltozé bér  korldtozdsdval minden  szinten
optimalizdljuk a kockdzatunkat, egy megbizhaté, eredményes, tdbb éves
tavlatban  pontosabb  koltségtervezést  tdmogaté  és  lehetévé  tevd
kockdzatkezelés kialakitésaval.

A fenti cél elérése szempontjabdl meghatdrozé eszkdz a Munkakari Juttatds.
A Munkakéri Juttatdsoknak egy sor meghatdrozott eldfeltételt teljesitenitk
kell.

A javadalmazési rendszer alapjai: a munkakdri besoroldsi rendszer, a
bérpiaci dsszehasonlitdsok és a teljesitmény. Kilén szabdlyok vonatkoznak
azokra a munkatdrsakra, akiknek a szakmai tevékenysége jelentds hatdssal
van az intézmény kockdzati profiljara (,|dentified Staff”).

A javadalmazas versenyképes, megfizetheté és ésszeri mértékl, valamint a
munkakdr relativ értéke, a bérpiaci mértékek és gyakorlatok szerint kerdl
meghatdrozasra.

Célunk a munkatérsaink fejlédésének tdmogatasa, elégedettségének és
lojalitdsénak elérése a pénzigyi stabilitds biztositdséval, a dolgozék
fejlédésére dsszpontositva a teljesitménymenedzsment eszkdzei révén.

A fix és a véltozé bér ardnydnak kiegyensilyozottnak kell lennie, minden
alkalmazott garantdlt jGvedelme a felies javadalmazdsanak kelléen nagy
hanyadét kell, hogy képviselje biztositva a pénzigyi stabilitdst, mdsrészt
lehetévé téve egy telies mértékben rugalmas vdltozéd javadalmazdsra
vonatkozé gyakorlat mikddését, beleérive azt a lehetéséget is, hogy véltozd
javadalmazést ne fizessenek.

A teljesitményjavadalmazads és az alapbér elemei kdz&t nem lehet aifedés.

A véltozé bér az aldbbiakbdl dllhat: éves bénusz és egyéb valtozé bér.
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A vdltozd javadalmazds telies Ssszege nem korldtozhatia az RZB/RBI
Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezelé azon képességét, hogy
megerdsitse t6kéjét.

Minden véltozé bér fizetési feltételrendszernek tartalmaznia kell a minimélis
elvart teljesitménynek és a vdltozd bér kifizetheté maximumdnak a
szabdlyozdsat.

Vdltozé javadalmazds nem fizetheté ki olyan csatorndkon keresztil vagy
olyan médszerekkel, amelyek lehetévé teszik a jelen Javadalmazasi politika
kévetelményeinek kikerilését.

Minden vdltozé bér kifizetés alapja a teljesitmény; a kifizetés sordn
tekintetbe kell venni:

e az egyéni / szervezeti egység teliesitménye (beleérive az RZB
Csoport Etikai Kédexének és Compliance szabdlyzatainak valé
megfelelést),

e a Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld teljesitményét
(ahol alkalmazhatd)

o akockdzati, likviditési és t6kekoltségeket.

Az egyéni teljesitmény az elért eredmények és a mennyiségi és mindségi
mutatékkal mért  viselkedések /  kompetencidk  mentén, a
teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénziigyi és nem pénzigyi
kritériumok alapjan keril értékelésre.

Az RBI Csoport / Raiffeisen Bank Zrt. / Alapkezelé teliesitménye a
mennyiségi és minéségi mutatdkkal, KPlk segitségével mért eredmények
alapjan keril meghatérozésra.

A javadalmazési és teljesitménymenedzsment rendszer optimalizélésa azt
eredményezi, hogy még inkabb fékuszba keril a mindség és az igyfelekkel
valé hosszi tavi kapcsolat.

A kontroll és értékelési funkciot ellatd alkalmazottak javadalmazdésa
figgetlen az dlaluk feligyelt egységek teliesitményétsl; az &
javadalmazdsuk o sajat szervezeti célkitizéseik elérése alapjén keril
meghatdrozdsra, tekintet nélkil az dltaluk ellendrzott izleti tevékenységek
eredményeitél. Esetikben a fix bérnek a véltozé bérhez képest nagyobb
solyt kell képviselnie.

A garantdlt véltozé javadalmazds nem &sszeegyeztethetd a megalapozott
kockdzatkezelési gyakorlattal, valamint a teljesitményhez kotot bérezés
elvével, igy a garantdlt véltozéd javadalmazas kivételes jellegl, csak 0j
alkalmazottak felvételekor keril ra sor, akkor van ré lehetéség, ha az
Raiffeisen  Bank  Zrt./Alapkezels  tékeelldtottséga  megfelels és a
foglalkoztatds elsd évére korlatozddik.

A szerz8dés idS eldtti megszinéséhez kapcsolédd kifizetések az adott
id8szakban elért teljesitményt tikrézik, és oly médon vannak kialakitva,
hogy ne jutalmazzdk a teljesitmény elmaraddésat.

Az Alapkezelé nem fizet vdltozé javadalmazdst olyan csatornékon keresztil,

amelyek lehetévé teszik a Javadalmazdsi Politikéban és a vonatkozéd
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irGnyelvben a vdltozé bérek kifizetésére meghatdrozott kovetelmények
teljesitésének kikertlését.

Az Alapkezel86 nem biztosit nem kotelezd nyugdijjuttatésokat. az
alkalmazottai részére

Az Alapkezeld Igazgatésdga és Feligyelé Bizottsdga tagjainak az e
szerepikhdz kapcsolédé javadalmazdsrél a Kézgyilés évente hoz dontést,
az éves jelentés elfogaddsaval egyidejileg.

A javadalmazés fix része az alapbér, amely nem vdltozik az intézmény
vagy az egyén feljesitménye vagy az elért eredmények figgvényében. Az
alapbérnek elsésorban az egyéni képességeket, szakmai tapasztalatot, a
betoltott munkakér felelésségi szintjét, dsszetettségét kell tikrdznie.

Az alapbér meghatdrozdsa féleg a munkakéri besorolési  szintekhez
kapcsolédé és a piaci adatok alapjan meghatdrozott bérsdvok mentén
torténik.

A Munkakéri juttatas egy fix javadalmazési forma, azaz figgetlen az
egyéni/Alapkezeldi/Raiffeisen Bank Zrt./Csoport szint(i teljesitménytél.

A Munkakéri juttatds a személyi alapbér szazalékéban van meghatérozva.
A szdzalékban kifejezett mértékek munkakérdkhdz vannak hozzarendelve. A
mértékek meghatdrozdsdndl az  Ssszjdvedelemben  kifejezett piaci
dsszehasonlitds volt az elsédleges szempont. A hasonlé vagy azonos
természetl és jellegi munkakdrokben a szdzalékban kifejezett mértékek
megegyeznek. Egyes munkakéresalddokndl,  figyelemmel o munka
természetére, a szikséges szakképzettségre, tapasztalatra, az adott
szerephez kapcsol6dé felelésségvdllalas szintiére, valamint a bérpiaci
viszonyokra, a Munkakéri juttatds szdzalékos mértéke eltéréen kerilt
megdllapitdsra.

A Munkakéri juttatds rendszerét a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje
minden naptdri év november 30. napjéig felilvizsgdlja, annak eredményét a
Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi Bizottsdga elé terjeszti. A felilvizsgdlat
eredménye alapjén a Raiffeisen Bank Zrt. Igazgatésdga dont a Munkakéri
juttatdsnak a kovetkezd évben t6rténd alkalmazdsardl a Raiffeisen Bank Zrt.-
ben és annak lednyvdllataiban (igy az AlapkezelSben is), tovabbd dént a
kifizetés médjardl, feltételeird| is.

A valtozé bér egy fenntarthatd, kockdzati szempontbdl is alatémasztott
teljesitményeket, ~ valamint az  alapelvardsokat  meghaladd,  extra
eréfeszitéseket dijazd javadalmazési elem. A vdltozé bérnek team és/vagy
egyéni szintl teljesitményhez vagy eredményhez kell kapcsolédnia, tovébbé
(ahol relevéns) az RBI/RZB csoport és a Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezelé
teljesitményétél/eredményétdl figg.

Altalénos elvként szerepkartdl és a szervezeti hierarchiaban elfoglalt helyté|
figgetlenil valamennyi alkalmazott jogosult lehet révid tavd készpénzes
véltozé javadalmazdsra.

A vdltozé javadalmazas formdja és mértéke munkakér csoportonként eltér a

tevékenységi kortél, a munkakér relativ értékétdl (besoroldsatodl) és a
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hierarchidban elfoglalt helytél figgéen. A megkilénbdztetés alapja a belsé
viszonylagossag és a helyi piaci gyakorlat.

Az egyes munkakérékre és  besoroldsi  szintekre a  100%-os
teljesitményszintnek megfelelé ,target” bénusz keril meghatdrozdsra. A
sjogosultség” ebben az &sszefiggésben nem a bénusz &sszegének a
kifizetésére vald jogosultsdgot jelent, csak lehetéséget az adott vdltozéd
bérprogramban valé részvételre.

A fix és a vdltozé bérelemek megfelelden kiegyensilyozottak kell legyenek a
telies jovadalmazdson belil és a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdasi
Politikdjénak és a Csoport keretrendszernek meg kell felelnitk. A ,target”
vdltozé bérnek ,érzékelhetd” mértékiinek kell lennie, de nem vezethet az
alkalmazott keresetének ésszer(tlen ingadozdsdhoz, és nem 6sztdndzhet
tilzott kockazatvéllalasra.

A Raiffeisen Bank Zrt. Humanpolitikai Féosztalya a helyi gyakorlatnak és a
Csoport  keretrendszernek megfeleléen az Alapkezels Ugyvezetéivel
egyezietve meghatdrozza a ,target’ véltozé bér mértékét (az alapbér
sz4zalékdban), amit a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentie hagy jéva.
Amennyiben bdrmely funkcié esetében a ,target” vdltozé bér mértéke
meghaladja az alapbér 75%-dt, vagy a tényleges kifizetés meghaladja az
alapbér 100%+, a Raiffeisen Bank Zrt. Igazgatésdgénak a jévahagydsa
szikséges.

A target” vdltozé bér nem haladhatia meg a kotelezd térvényi vagy
jogszabdlyi hatdrértékeket (pl. telies mértékben meg kell felelnie a
javadalmazds véltozd Ssszetevdjének a maximdlis megengedett dsszegére
vonatkozé rendelkezéseknek).

A vdltozé bér fizetésének eldfeltétele a teljesitménymenedzsment rendszer
megléte. Az eredmények meghatdrozdsa pénzigyi és nem pénzigyi
mutatok/célok segitségével torténik. Ezek lehetnek RZB/RBI csoport,
Raiffeisen Bank Zrt., Alapkezeld, team vagy egyéni szinten meghatdrozott
célok. A célok mennyiségi és mindségi célok lehetnek. A kockdzatkezelési,
audit, compliance és HR funkciét végzé alkalmazottak teljesitménymérésének
tikréznie kell az adott funkcié specifikus kévetelményeit.

Az alkalmazottak részére t6rténé vdltozd bér kifizetéseknek az egyén és az
Uzleti egység a teljesitményéhez valé hozzdjdruldsat kell tikroznie és ahol
relevéns és alkalmazhaté az Alapkezels, o Raiffeisen Bank Zrt. és az
RZB/RBI csoport teljesitményét is figyelembe kell venni.

Barmiféle bénusz szétosztas és kifizetés csak a Javadalmazdsi Politikdban
eléirt eléfeltételek (step-in-criteria) teljesitése esetén lehetséges.

Az Alapkezeld kifizetheté Bénusz keretének meghatdrozdsardl a Raiffeisen
Bank Zrt. menedzsmentje dént az aldbbi szempontok figyelembevételével:

. A Raiffeisen Bank Zrt. részére j6vahagyott bénusz keret ardnya a
bottom-up (a target bénusz mértékekkel szdmolt) bénusz kerethez képest.

. Az Alapkezeld éves célkitizéseinek a megvalésuldsa.

A bénusz keret végsé 8sszeg kiszdmitdsdhoz a bottom-up tervezett bénusz
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keretet kell megszorozni a Raiffeisen Bank Zrt. bénusz keret ardnyaval
valamint az Alapkezeld dltal elért eredmények és silyok figyelembevételével
kialakult teljesités %-kal.

A Raiffeisen Bank Zrt. részére jévahagyott bénusz keret kiszdmitédsanak
részletesebb leirasdt, a haszndlt teljesitményméréket a Raiffeisen Bank Zrt.
Javadalmazaési Politikdja tartalmazza.

Ezzel egyitt a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsment sajdt déntése alapjén a
szamitott bonusz kerettd| eltérd bonusz keret kifizetését hagyhatja jova.

A kiszamitott/jévahagyott éves bdnusz keret szétosztdsa az arra jogosult
alkalmazottak kézdtt az egyéni teljesitményik alapjdn torténik.

Az Alapkezelének minden évben azonositania kell az Alapkezel és a
Raiffeisen  Bank Zrt. kockdzatvéllalésdra jelentés hatdst  gyakorld
munkakdroket/munkavéllalékat.

Az Identified Staff kivdlasztdsi folyamata sordn méltényos, érthetd és
egyenlé elbdnést kell biztositani minden alkalmazott részére, valamint
figyelembe kell venni és ftiszteletben kell tartani az alkalmazandé helyi
jogszabdlyokat.

Az ,|dentified Staff” esetében alkalmazandé szabdalyok:

e Bdrmely vdltozé javadalmazas jelentés része, azaz legaldbb 50 %-
a készpénztél eltéré eszkdzbél kell, hogy élljion. Az Alapkezelé
erre a célra Fantom részvényeket haszndl.

e A vdlhtozd javadalmazds jelentds részét — és minden esetben
legaldbb 40%-4t — halasziva, legaldbb 3-5 éves idétartamra
elosztva kell kifizetni.

e A kotelmi és munkajog dltaldnos elveinek sérelme nélkil, a teljes
véltozé javadalmazdst jelentésen csdkkenteni kell, amennyiben a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezels pénzigyi teljesitménye jelentésen
elmarad o  vdrakozdsoktdl vagy negativ, az  aktudlis
javadalmazésban és a kordbban keresett ésszegek kifizetésében
egyardnt érvényesitve a csokkentéseket, ez utébbiakndl a ,malus”
vagy ,clawback” szempontokat is figyelembe véve.

A Bonusz kifizetési modell az 0n. Teljesen Erintett Identified Staff és a
Részben Erintett Identified Staff esetében eltéré lehet, a Javadalmazdsi

Politika rendelkezései szerint.

Dontéshoz6 testiletek
Az Alapkezelé Feligyelé Bizottségdnak feladatai:

e A Javadalmazési Politika elfogaddsa, végrehaijtésa és rendszeres
id8kdzaonkénti felilvizsgdlata;

e A Javadalmazési Politika végrehaijtésénak legaldbb évenkénti
ellenérzése az RBHU Belsé Ellenérzési Féosztdlydnak szakmai
tamogatdsdval.

Az Alapkezeld Igazgatésagdnak feladatai:

e Az Alapkezelé javadalmazdsi politikdjara vonatkozd részletes
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7.14 Az
javadalmazdsi

dsszefoglaldsa

AEKBV-alapkezels

politikéjanak

irGnymutatdsok rendszeres felilvizsgdlata a Csoport keretrendszer
alapjdn, felelésség annak végrehajtasaért, megvaldsitasdért;

e Végsé dontés az Alapkezeld Identified Staff kategéridba tartozéd
munkavdllaléinak kivélasztasdra és a rdjuk érvényes specidlis
javadalmazési elvekre vonatkozéan a Csoport keretrendszerrel és
a Javadalmazaési Politikaval 8sszhangban;

e A kockdzatkezeléssel és megfelel6ség-ellenérzéssel foglalkozé
vezeté tisztviselok javadalmazasanak kdzvetlen feligyelete;

e Javadalmazési programok, végkielégitési programok, biztositasi
programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentds
médositdsainak a jévéhagydsa és rendszeres felilvizsgdlata (a
célkitizések és/vagy azok silyozdsdnak a médositdsa nem
tekintendd jelentés médositasnak).

o Az Alapkezelé igyvezetSinek éves valtozé bérét jdvahagyija.

e Jévéhagyja az Alapkezeld dltal inditott megtartd &szténzé
programokat.

e Meghozza a Malus / Clawback esetekhez kapcsolédé dontéseket.

Javadalmazasi Bizottsag

Figyelemmel az Alapkezel6 méretére, belsé szervezeti felépitésére és
tevékenysége jellegére és dsszetettségére, valamint az dltala kezelt kollektiv
befektetési formdk méretére, javadalmazdsi bizottsag feldllitédséra nem kerdl
sor. A javadalmazasi bizottsdg Kbftv.-ben meghatarozott
hataskoérébe tartozé feladatokat az Alapkezelé lgazgatésaga

latja el.

Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentijének feladatai

Az  Alapkezeld javadalmazési  politikdjara  vonatkozd  részletes
irdnymutatdsok elSzetes j6véhagydsa és rendszeres felilvizsgdlata (az
Alapkezel6 Feligyelé Bizottsdgdnak végsé jdvahagydsat megelézéen);

A bénusz keretnek az Alapkezelé munkavéllaléi kdzst vald szétosztdsanak
a jévahagydsa a Csoport keretrendszer és a jelen Javadalmazdsi Politikdnak
megfelelden;

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (,Alapkezel”) egy objektiv,
atldthatd,  méltdnyos, a jogszabdlyi eléirdsokkal  8sszhangban  levé
javadalmazési struktordt mikodtet. Az Alapkezeld javadalmazdési rendszere
dsszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és eldsegiti
annak alkalmazdsat, és nem &sztonzi a kezelésében lévé befektetési alapok
kockdzati profiligval, kezelési szabdlyzatédval nem &sszeegyeztethetd
kockdazatvéllaldst. A Javadalmazasi Politika 6sszhangban van az Alapkezelé
és az dltala kezelt befektetési alapok vagy ezen alapok befektetSinek izleti
stratégidjdval, célkitizéseivel, értékeivel és hosszd tavi érdekeivel, és az
érdekellentétek elkerilését célzé intézkedéseket tartalmaz.

Az Alapkezeld célja a motivélt, mindségi munkaeré vonzésa és megtartdsa,
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és az alkalmazottak oly médon t3rténé jutalmazésa, hogy az Alapkezelé és
a Raiffeisen Bank Zrt. a jdvébeni kihivdsokat a hatékony és eredményes
kockdzatkezelés elveivel &sszhangban tudja kezelni.

A Javadalmazasi Politikat alkalmazni kell az Alapkezeld éltal kifizetett
barmilyen javadalmazdsra, az Alapkezeld dlial kezelt befektetési alapok
dltal  kozvetlenil  kifizetett  bdrmilyen  6sszegre,  ideértve  a
nyereségrészesedést, és azok kollektiv befektetési értékpapirjainak barmilyen
formdban torténd dGtaddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon
kategéridja részesil, amely magdban foglalia a felsé vezetést, a
kockdazatvéllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes
javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllaldsért
felelés alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozékat,
akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati
profiliukra vagy a kezelésitkben lévé befektetési Alap kockazati profiljara.

A méltdnyos és igazsagos elbénds az Alapkezelénél és az RZB Csoport
egészében dltalénosan alkalmazott alapelv a teljes javadalmazds terén. A
Javadalmazaési Politika kialakitdsanak a célja az Alapkezeld, a Raiffeisen
Bank Zrt. és az RZB Csoport hosszd tavd stratégidjdnak tdmogatdsa,
valamint megfelelé keretek biztositasa az Alapkezeld részére a sajat helyi
piacdan valé tevékenységre.

Altalénos elvként a Javadalmazdsi Politika a Csoport Javadalmazdasi
keretrendszer helyi megvalésitasat  biztositia az  Alapkezel8 minden
munkavdllaléi kategéridjaban, az Alapkezelé Ggyvezetdit is beleérive. Az
RZB Csoport Altaldnos és Egyedi Javadalmazasi Elveinek Alapkezelén belili
végrehajtdsa sordn minden munkavéllalé az aldbbi kategéridba sorolhaté
be:

Eves bénuszra jogosult munkavéllalék a RIF Ggyvezetéit is beleérive

A Javadalmazési Politika az Alapkezelé Igazgatésdgi tagjaira vonatkozd
dltaldnos javadalmazdsi eléirdsokat is tartalmaz.

A Javadalmazasi Politikdban nem részletezett kérdésekben a Raiffeisen Bank
Zrt. javadalmazasi politikdjénak eléirasai alkalmazandék.

Az Alapkezels a Telies Javadalmazds Megkézelitést alkalmazza, amely
lefedi az alkalmazottak részére a  munkdjukért, erdfeszitésikért,
eredményeikért nyiijtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok és elismerések
telies korét. A Teljes Javadalmazds Megkozelités az aldbbi elemeket

tartalmazza:

. Bérek

. Béren kivili juttatdsok

. Teljesitmény alapt elismerési rendszerek

. Fejl6dési és karrier lehetdségek

. Egyensily megteremtése munka és magdnélet kdzott

A Javadalmazaési Politika dltaldnos irGnymutatdst tartalmaz a teljesitménnyel
ardnyos, piaci kovetelményeknek megfelels, a Telijes Javadalmazas

Megkézelités szerinti  bérezésre, béren kivili juttatdsokra és egyéb
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7.15 Az AEKBV—olopkezelé nyilatkozata,

hogy a 7.13. pontban jelzett

politika részletes

javadalmazdsi

bemutatdsa egy webhelyen keresztil

hozzdaférheté  (megadva  egydttal a
webhelyre mutaté hivatkozdst), és hogy
formdban is

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre 4ll.

8.

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezel& székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld {6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezel& tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezelé alapitdsanak idépontia:

8.7 a Letétkezeld jegyzett t6kéje:

elismerésre.

Az AlapkezelS Javadalmazasi Politikdja elérheté az Alapkezeld honlapjdn
(https://alapok.raiffeisen.hu/documents/alapkezelo), valamint a forgalma-

zési helyeken nyomtatott formdban is megtekintheté.

A Letétkezelore vonatkozo informaciok

Raiffeisen Bank zartkérien miksdé részvénytdrsasdg

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-041042/3

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyiijtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajat tékét meghaladd
mértékd - nyilvanossagtél toriéné elfogaddsa

- hitel és pénzkélcson nydjtasa

- pénzforgalmi szolgéltatdsok nydijtésa

- készpénz-helyettesité fizetési eszkdz kibocsdtdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyijtédsa (a tevékenység folytatasara vonatkozéd
MNB-engedélynek megfelelden)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankari kételezettség
vdllalasa

- valutaval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltési tevékenységet -, véltdval,
illetve csekkel sajat szdmléra vagy bizomdnyosként térténé kereskedelmi
tevékenység

- pénzigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatés

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizoményosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti Srzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszédmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kdlcsdnzés

1986. december 10.

50.000.000.000.- Ft (2015. december 31.)
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8.8 a letétkezeld utolsé figgetlen 156.286 M Ft (2015. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS
kdnyvvizsgalbi jelentéssel ellatott  szerint)

szamviteli  beszdmoldja  szerinti  sajat

t6kéje:

8.9 a letétkezel6 alkalmazottainak A letétkezelének a 2016. jdlius 31-i d&llapot szerint 1949 f8allast

szdma: alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgaléjara vonatkozé informaciok

9.1 a koényvvizsgdléd térsasdg neve, RSM DTM Audit Tandcsadé Kit.

cégformdija:

9.2 a kénywvizsgdlé tarsasag székhelye: 1138. Budapest, Faludi u. 3.

9.3 a kdnywvizsgdld tdrsasdg kamarai 002552

nyilvéntartdsi széma:

9.4 természetes személy kdnywvizsgdld

neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.
cime:

9.6 természetes személy konywvizsgdld

kamarai nyilvantartési széma:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégformdia:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve: Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadéd nem jér el,
10.4 az Alapkezelével kotott szerzédés igy az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandék.

lényeges rendelkezései, a tandcsadd

dijazdséra  vonatkozdk  kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a befektetékre

nézve:

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:
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11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 a Forgalmazé neve,

cégformdija:

11.2 a Forgalmazé
székhelye:

11.3 a Forgalmazd
cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé

tevékenységi kore:

11.5 a

alapitésdnak idépontja:

Forgalmazé

11.6 a
jegyzett tékéje:

Forgalmazd

11.7 a Forgalmazé utolsé
figgetlen  kdnywvizsgdloi
jelentéssel ellatott szamviteli
beszdmoldja szerinti sajdt
t6kéje

11.8 a Befektetékre, illetve
képviselSikre vonatkozé, a
Forgalmazé  dltal  felvett
adatoknak az Alapkezelé
felé térténé tovabbitasanak

lehetésége

~A” sorozat

,B” sorozat

1" sorozat

Raiffeisen Bank | SPB Befektetési | Concorde Ertékpapir
zartkoérien miUkédo | zartkdrien muiUkédo | zartkdrien mukédoe
részvénytarsasag részvénytarsasag részvénytarsasag

1054 Budapest, Akadémia | 1051 Budapest, Vorésmarty | 1123 Budapest,  Alkotds
u. 6. tér 7-8 utca 50.

levelezési  cim: 1054 | Llevelezési  cim: 1051 | Llevelezési  cim: 1123

Budapest, Akadémia u. 6.

Budapest, Vorésmarty tér 7-
8

Budapest, Alkotds utca 50.

Cg 01-10-041042/3

Cg. 01-10-044420

Cg. 01-10-043521

TEAOR 64.19'08 Egyéb | TEAOR 67.12 Ertékpapir, | TEAOR  65.23 Mdshova
monetdris kdzvetités | arutézsdei igynoki | nem sorolt, egyéb pénzigyi
(fétevékenység) tevékenység tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-
Ugynoki tevékenység
Uzletviteli, egyéb vezetési
tandcsadds
1986. december 10. 2000.08.11. 1997. jonius 30. (Az 1993-

ban  alapitott  Concorde
Ertékpapir Ugyndkség

Kft. jogutédia.)

50.000.000.000 Ft
(2015. december 31.)

300.000.000 Ft
(2015. december 31.)

1.000.000.000 Ft
(2015. december 31.)

156.286 M Ft (2015,
december 31. konszolidalt
pénzigyi kimutatds  IFRS
szerint)

441.007 e Ft
(2015. december 31.)

3.231.078 e forint. (2015.
december 31.)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld szamdra a

Befektetknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsahoz kapcsolédd adatairdl. Az

részére datadott

Alapkezels

adatokat  kizarélag az

értékpapirtitokra

vonatkozd

rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befektetdk

tajékoztatdsa, az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi kommunikdcisdja

céligbdl haszndlja fel.
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12. Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékelé neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

12.3 az ingatlanértékeld cégjegyzék-
szdma, egyéb nyilvantartasi szdma:

12.4 az ingatlanértékeld tevékenységi
kore: Az Alap esetében a 12.1 — 12.8 pontok nem alkalmazanddk.
12.5 az ingatlanértékelé alapitdsdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékelé sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szdma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
jelen felelésségvdllaléd nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen T&jékoztaté a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsétéd helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmaval és az informécié elhallgatasaval okozott
kdr megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2016. oktéber 28.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
Elszamolésvezetd-helyettes  Elszédmolds vezetd

35



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

idépontja, nyilvéntartdsi szama:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezeld neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési forméja, a
lehetséges befektetk kére (szakmai vagy
lakossagi):

1.9 az Alap fajtéja (nyilt végli vagy zart
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidd lejaratdnak feltintetése:
1.11
AEKBV-irdnyelv  vagy

alapjdn harmonizdlt alap:

annak feltintetése, ha az Alap
ABAK-irdnyelv

1.12 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastdl:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria

Raiffeisen Kétvény Alap
nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap nyilvdntartasba vételének idépontja: 1997. oktéber 09., a
nyilvéntartésbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:

110.081-1/1997.,

lajstromszam: 1111-46

Raiffeisen Befektetési Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsatott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvésarolhatjak
nyilt vég(

Hatdrozatlan

AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, 1 Ft névértékld, névreszold

Befektetési jegyek két sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, ,B” és ,1".

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO0O00702782

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUO000708854

ISIN azonosité ,I” sorozat: HUO0O007 18259

Az Alap dltal kibocsétott ,A” és ,B” sorozaty Befektetési Jegyeket mind
lakossagi, mind szakmai befekteték megvdasarolhatigk, az ,1” sorozatba
tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag szakmai Befektetdk vésdrolhatigk. A
felszamitott dijak, koltségek és jutalékok sorozatonként eltéréek lehetnek, a
Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

A ,B” és ,I" sorozatl Befektetési jegyek esetében atvéltasra nincs lehetéség.

Az egyéb jellemzdk tekintetében a Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap
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tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciét nem

t6kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra  vdllal, t8ke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

alap

részletes  befektetési  politikdja

tdmasztja ala (t6ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

az Alap BAMOSZ besoroldsa: hosszd kétvény alap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba

hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Td&jékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, igy kilénésen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok az iranyadéak:

YV V V VYV V

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdkrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasardl
(Kbftv.)

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, izletviteli és
kockdzatkezelési kévetelményekré|

2007. évi CXXXVIIL. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgéri Torvénykanyvrél (Pik.)

1991. évi XLIX. tdrvény a csédeljdrdsrél és a felszamolasi eljardasrél (Cstv.)

1995. évi CXVIL. trvény a személyi jsvedelemadérdl (Szja tv.)

az egészségigyi hozzdjdruldsrél sz616 1998. évi LXVI. Térvény (Eho. tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciék vagy
tajékoztatd esetében feljesitendd kildnleges feltételek tekintetében t5rténd végrehajtasdrdl szolé 2010. jolius 1-jei
583/2010/EU rendelet

2013. évi CXXXIX tdrvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszdmitasdnak médjardl és feltételeirdl
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» Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jolius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az d&truhdzhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé térvényi, rendeleti és kézigazgatdsi rendelkezések
dsszehangoldsarsl (AEKBV-iranyelv),

> egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektet6 elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kdzott létrejévé jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az iranyaddk.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozotti vitds iigyeket a felek el6szdr megkisérlik békés Gton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjén rendezni. Az Alapkezel6 a Befekteté dltal széban vagy irdsban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ogy arra a kézléstdl
szdmitott harminc napon belil irdsban vélaszol az Alapkezel8. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljérds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljaras sorén érvényesithetik kdveteléseiket
és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezé birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg d&ltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehaijtésdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok — igy kilondsen a polgdri és kereskedelmi igyekben a joghatésdgrdl, valamint a
hatdrozatok elismerésérél és végrehaitasarsdl szélé, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
irdnyaddk.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonként)

LA" sorozat ,B” sorozat " sorozat
5. A Befektetési jegyek  HU0000702782 HU0000708854 HU0000718259
ISIN azonositéja
6. A Befektetési jegyek 1Ft 1Ft 1Ft
névértéke
7. A Befektetési jegyek Magyar forint Magyar forint Magyar forint
devizaneme

8. A Befektetési ”egyek Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializdlt értékpapirként
eléallitaséanak M6did kertlnek el8dllitésra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Gton rogzitett
V4

és tovdbbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsétésra, tartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazd adatdsszesség. Atruhdzdsa
9
éritékesitésre kizarélag értékpapirszdmlan t6rténd terhelés, illetve jévairds Gtjan kerilhet
. sor.
vonatkozo
informéciék A dematerializalt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktdr az Alapkezeld

kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kézponti értéktér a Forgalmazds-elszémoldsi napoknak megfelels
gyakorisaggal dllitia eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitdsa alapjén.

A dematerializdlt értékpapirok vdsarldsdhoz szikséges, hogy a befektetd
értékpapirszdmlaval  rendelkezzen. Az  értékpapir-szdmla  értékpapir-
szémlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzddéssel a szamlavezetd
kételezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél (sz&mlatulajdonos)
tulajdondban &ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél megnyitott
értékpapir-szdmlan nyilvantartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn t6rtént j6vdirdsrdl, terhelésrél és a
szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A dematerializalt
formdban kibocsatott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazés sordn
fizikailag nem kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazsindl vezetett értékpapirszémlan kerilnek jévairasra és nyilvantartasra. A befekteté
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogét a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszdmlanak a jogosultiat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializélt értékpapir jogosultja jogosultsagdt az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szémlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontjdban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlarél kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultignak személye nem dtruhdzds Gtjan véltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszamldjan irjdk jéva. A kordbbi jogosult
szamldjénak megterhelését és a dematerializdlt értékpapirnak az 0j jogosult szdmldjén vald jdvairdsét a dematerializalt
értékpapirok dtruhdzdasdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazdasaval kell végrehaijtani.
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10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetokkel valo
tisztességes banasmodof, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmoédban részesilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezelohéz fiz6do jogi és gazdasagi kétodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkilonboztetést a Befektetok kozo6tt, minden Befektetdo ugyanazon
tisztességes banasmédban részesul.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztari 6rdiban — visszavdltsa a visszavélidsi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken;

az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsdt vagy felszamoldsat kdvetéen fennmaradé vagyondbél a
tulajdondban 1év8 Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfelelden részesedien;

a T4jékoztatédt tartés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérije, és kérésére a Tdjékoztatd
egy nyomtatott példénya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetsi informdcié nyomtatott példanya szédmdra dijmentesen szerzédéskotéskor dtaddsra
kertljon;
kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példénya

szdméra dijmentesen ataddsra, eljuttatésra kerilion;

az Alap miltbeli — ha az Alap legalébb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikaddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettéd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbé

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Téjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva,

korldtozott t8ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tédvon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett —
maximdlis mérték{ tékendvekményt érien el.

Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak

megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Kotvény Alap hazai hosszi katvény

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alap a t6rvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan
Alap célia, hogy kézéptévon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson
az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockazatdval dsszemérheté kockdzati szint mellett.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szarmaztatott Ugyletet is kothet, amely a
portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hataskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv-ben és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatérozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajat déntése alapjén végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavdasarlasi Ugyletek), amivel megitélése
szerint az Alap eszkdzériéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézeinek likviditdsi feltételei javithaték, illetve
a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatérozott befektetési politikéjanak
barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja, a véltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.
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13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap

befektethet, kiilon uvtalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kdvetkezo eszkézkategériakba fektethet:

Allampapir

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Pénzpiaci eszk6zok

Bankbetét - [atraszéld, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban).

Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei, illetSleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikdjéhoz hasonlé befektetési politikaval
rendelkeznek.

Szarmaztatott eszk6zdk - szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézok, illetve olyan
OTC szdrmaztatott iigyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkézei a kollektiv befektetési formdak befektetési és

hitelfelvételi szabdlyairél szélé 78/2014. (lll.14.) Korményrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkdzok,
tovébbd pénzigyi indexekre, kamatldbra, devizadarfolyamra alapozott derivativék..

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy oz Alap szérmaztatott Ggyletet kothet akar fedezeti (kockazat
csokkentési), akar befektetési céllal!
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14. Az egyes porifoliéelemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximadlis és minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 80% 85%
° 0% 0
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy 100% 85%
forgalmazott éllampapirok
ECGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 100% 0% 0%
elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacan
forgalmazott &llampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Forintban denomindlt &llampapirok 100% 80% 85%
Kilfsldi devizdban denominélt éllampapirok 20% 0% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito, nem 20% 0% 0%
allampapir
értékpapirok &sszesen
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy 20% 0% 0%
forgalmazott  hitelviszonyt ~ megtestesité
értékpapirok
EGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 20% 0% 0%
elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacan
forgalmazott  hitelviszonyt ~ megtestesitd
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 20% 0% 0%
értékpapirok
Pénzpiaci eszk6zok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 15%
Forint betét 20% 0% 15%
Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott Ggyletek 200% -200% 0%

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korlatozasokon felil a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz6l6 78/2014. (lll.14.) Korményrendeletben meghatdrozott keretek kdzott fekteti be a tokéjét. A befektetési

43



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

eszkdzdkre fent emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezeld a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken
belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely
az Alap kezeléséhez felhasznalhaté, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ojboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato
tokeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatarozott korldtok figyelembevételével alakitia ki
portfolidjat.
Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen m(kddd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok

c) valamely harmadik orszég t8zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikédd, elismert,
nyilvénos és szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,

Azon Harmadik orszag (olyan orszég, amely nem minésil az Eurépai Unié tagdllaménak és az eurépai Gazdasdgi
Térségrol sz4lé megéllapoddsban részes mds dllamnak) tézsdéinek vagy mds, rendszeresen mékodd, elismert, nyilvdnos és
szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a felsoroldsdt, amelyeken hivatalosan jegyzett vagy
forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba az Alap befektethet, a 2. szami melléklet tartalmazza.

d) egy éven beliil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy
e a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a  kibocsatd
kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott
piacra illetve kereskedési platformra térténd bevezetését, és
e a bevezetés a forgalomba hozataltél szdmitott egy éven belil megtdrténik,

Az Alap eszkdzeinek minimum 80 szdzalékdt fekteti EGT-dllam éltal kibocsétott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszkézdlt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategérian belil kizarélag az alébbi eszkzokbe fektethet be:

a) AEKBY dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formdk &ltal nyilvénosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

o az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4ll, és ez a
pénzigyi kdzvetitdrendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgré Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenértéki a kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitott feligyelettel, és a hatésagok
kézétti megfelelé egyittmikadés biztositott,

e az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocséatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki
az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szédméra biztositott védelemmel, beleérive az eszkdzok
elkilénitett médon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kdélcsdnnydijtésra, valamint az atruhdzhatéd
értékpapirok és pénzpiaci eszkzok fedezetlen vasdrldsaira vonatkozé szabdlyokat,

o az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységéré| félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok, a bevételek és a réforditésok, valamint az elszdmoldsi
idészakban végzett tevékenységek felmérését.

44



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

Az Alap befektethet szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézdkbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsaté a befekteték és megtakaritésok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

o ezeknek a pénzpiaci eszkézoknek a kibocsatdja vagy garanciavéllaléja kdzponti, regiondlis vagy helyi hatésag,
vagy valamely tagdllam kézponti bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai
Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szdvetségi dllam esetében a szdvetséget alkotd tagdllamok
valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja,

o ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjét a fenti a), b)
vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

e a pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kdzdsségi jogszabalyokban
megfogalmazott feltételeknek megfeleld feligyelet hatdlya alatt éll, vagy amely a Feligyelet megitélése szerint
legaldbb a kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértékd prudencidlis szabdlyok hatélya alatt &ll és
azoknak megfelel, vagy

e a pénzpiaci eszkézoket a Feligyelet d&ltal feligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen
értékpapirokba torténd befektetésekre olyan befekteté-védelem vonatkozik, amely egyenértékd a ha), hb) vagy he)
pontokban meghatdrozott védelemmel, és a kibocsaté indulé t8kéje és tdketartaléka legalabb tizmillié eurd, és a
szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvény szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szdmviteli beszamoléit, tovabbé a
kibocsaté kifejezetten a csoport finanszirozdséval foglalkozik olyan véllalkozdascsoporton beliil, amelynek egy
vagy tébb tagja t6zsdére bevezetett gazdasdgi tarsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditdsi keretbdl részesilé
értékpapirrd alakitott eszkdzok finanszirozdsat végzi.

Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhats, legfeliebb 12 hénapos lejératd betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye
nem egy tagdllam teriletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatélya ald tartozik, amelyek a Feligyelet megitélése
szerint egyenértékiek a kdzdsségi jogszabdlyokban megdllapitott eldirasokkal,

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korldtozésok érvényesek:

A fenti a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzsk, beleérive az
ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldsi eszkdzoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem szabvdanyositott szdrmaztatott
pénzigyi eszk6zdk (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott igyletek), feltéve, hogy

o ezen OTC szdrmaztatott igyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4ll6 és a Feligyelet
dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények, tovabbé

e ezen OTC szérmaztatott igyletek megbizhaté és ellenérizheté napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételezé tgylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhaték, felszémolhaték vagy
lezérhatok,

Az Alap szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban lévoe pénziigyi eszkézok kolcsonzésére, az eszkézok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kétvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

> Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsdnt, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vésarlésara.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladési igyleteket.

> Az Alap értékpapirkdlcsén Ugylet keretében nem vehet és nem adhat kdleson értékpapirt
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16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap 0%-os célardny mellett minimdlisan 0%-os ardnyban, maximdlisan 20%-os ardnyban fektet a Befektetési jegyek
pénznemétd| eltérd devizdban (elsdsorban eurdban és dolldrban) denomindlt eszkdzakbe.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasziva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult évadékot nydjtani.
Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki. A Kormdényrendelet alkalmazdsa sorén nem
mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozé, a Forgalmazé dltal biztositott, legfeliebb 15
napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkozeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akdr 100 szézalékat fektetheti a Magyar Allam dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba tgy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 30 szazalékdt fekteti és legaldbb hat kilonbdzé
forgalomba hozatalbél szdrmazé értékpapirral rendelkezik.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis nagysaga
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fektetéo befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.
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23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes
alapok letelepedésére vonatkozo informaciok, ha az ABA alapok
alapja

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatasa

Az aldbbiakban azon piacok is feltintetésre keriltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kdzvetlenil, avagy
szdrmaztatott eszkdzokon, illetve befektetési alapokon keresztil kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a rovid, egy éven belili lejdratd pénzigyi eszkézok piaca. Ide tartoznak a latra szdl6 és lekotott
bankbetétek, vdltozé kamatozdst bankbetétek, diszkontkincstériegyek és révid lejératd véllalatok dltal kibocsétott
pénzpiaci eszkézok is. A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozdsaban jétszik fontos szerepet. A
bankok kézétti izletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkdzi pénzpiaci kamatok
véltozdsa a bankok pénzigényében bedlld vdltozdsokat koveti, ennek kdszdnhetéen a kamatszintek jelentésen
ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok Ugyfeleiként jelenhetnek meg a
bankkdzi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A kétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és mdésodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kétvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdtdsra kerilnek. A mdsodlagos piacon a mér meglévé
befektetési eszkdzok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthaté:

. Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kilféldi éllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagdllamdanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
Allampapirpiac Alapkezelé szempontjabél egyik legfontosabb befektetési terillete a hazai dllampapirpiac. A magyar
nyilvdnosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztil, ami hozzdjérult a piac
likviditdsanak és atlathatésdgdénak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar é&llampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szereplsi”, melyeket a magyar éllam az Allamadéssag Kezels Kézponton (AKK) keresztiil az
allamhdztartés finanszirozdséra bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kozott az Ggynevezett mdasodlagos piacon lehet — tébbnyire befektetési tarsasagok
kézbeiktatdsaval — az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a masdlagos piac nyitva éll a devizakilfsldi
befekteték elétt, novelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditdsat is.

J Vdllalati kétvények piaca: egy vdllalati kétvény gazdasdgi tarsasdg dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A hazai vdllalati kétvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezd hitelbesorolési kétvény van
forgalomban. A kis sz&mU és viszonylag alacsony 6sszegl kibocsatdsok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid mésodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditas hidnya miatt a vdllalati kétvények piacén kialakuld vételi és eladasi arak kdzétti marzs
jellemz8en j6val szélesebb, mint az d&llampapirok piacdn. A tengerentili és az eurdpai fejlett gazdasdgok véllalati
kétvénypiaca j6éval fejlettebb a hazaindl.

. Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar t6rvényi szabdlyozds értelmében kizdrélag a jelzdlog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzdloglevélrél szélé6 1997. évi XXX. Tdrvény alapjén kibocsétott,
bemutatéra vagy névre szol6, dtruhdzhaté értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszagi piaca jelenleg még kezdetleges,
kialakuldsa folyamatban van. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a kibocsatott sorozatok
szdma lényegesen nagyobb, a papirok likviditdsa az dllampapirokét kdzeliti.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmi piacok a vilagon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mar mintegy 4000 Mrd dollérra teheté (2001-ben még csak 1200 Mrd dollér). A devizapiaci forgalom
annak hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasagok, kdzponti bankok és egyéb,
nem klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzdébba teszi a technolégiai fejlédés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszagok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a mdsodik az Egyesilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japén 6 szézalékkal, a
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negyedik-otddik helyen pedig Szingapir és Svdijc dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az
amerikai dollar visszaszoruléban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig né.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 8sszehasonlitésképpen 1-2 Mrd dollér kéril van. A hazai deviza piac
forgalmdnak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollér, a maradék nagy része pedig svdijci frank izlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kiilféldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjdn jelentésnek mondhatd, a napi kereskedés felét az &
tranzakcidik adjdk.

24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 szdrmaztatott Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott gyletet kizérélag a Kezelési Szabdlyzatban
igyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott igylet kdthetd a
esetén  arra vonatkozé  kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicié) de lehet aktiv befektetési eszkoz is.
informécié, hogy a

szdrmaztatott  Ugyletek

alkalmazdsdra  fedezeti

célbdl vagy a befektetési

célok megvalésitésa

érdekében van lehetéség:

24.2 a szérmaztatolt A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kévetkezd

termékek, illetve  a .
feltételeknek:

szdrmaztatott  Ugylete

A 78/2014. (ll.14.) Kormdny rendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon
forgalmazott szdrmaziatott pénzigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel egyenértéki
készpénz-elszdmoldsi eszkozoket, tovabbd a t8zsdén kivili, nem szabvdnyositott
szarmaztatott pénzigyi eszkézok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

lehetséges kore:

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdléd eszkézei a 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdés hatdlya alé tartozé eszkdzok, tovébbd olyan
pénzigyi indexek, kamatlébak, devizaarfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap
a Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott igyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt éllé és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozéd intézmények,
tovdbbd

3. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhaték, felszamolhaték vagy lezérhatok.

A t8zsdén kivili addsvételi igylet akkor mindsil hatdridésnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja kézott értékpapir esetében tébb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatél figgetlenil nem minésil hatéridés igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljdrés ill. aukcié keretében torténé megvdsdrldsa ill. visszavésdarlési
aukcié, felvdsarlési  ajanlat elfogadésa sordn t6rténd  eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adés-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
az aldbbi téblazat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tézsdei hataridés tGgylet (futures) Katvény, Kamatldb, Deviza, Index
Opciés Ugylet Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index,

Futures/forward pozici6, Swap
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24.3 azon
jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek

alapjén az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a
ugylettel

szdrmaztatott
kapcsolatos

befektetési korlatok:

24.5 az

egyes
eszkdzokben meglévd
pozicidk nettdsitdsi
szabdlyai:

Csere Ugylet (Swap), ide sorolva az Gn. | KOVénY, Kamatldb, Deviza, Index

kilonbozeti (CFD) gyleteket

Nem tézsdei hataridés tigylet (forward) Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo Kotvény

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
teljes neftdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-4t.

A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezeld a 2010. jilius 28-i keltezésG, CESR/10-788 referencia szdmd ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézdk haszndlatdval generdlt
jarulékos és telies nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az On. kotelezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mdgdttes eszkdzében taldlhatéd egyenértékl pozicié piaci
értékére valt t (szabvdnyos kotelezettségvdllaldsi médszer).

Az Alapkezelé az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettésitott

kockézati kitettség maximumat a 78/2014. (lll.14.) Kormdanyrendelet dltal biztositott limiten
belil.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezeld a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvdllalt jarulékos kockézati kitettség értékét az aldbbi eljarasokkal
csokkenti (,nettésitia”):

*  neftdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotot szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni neftésitdsdra
figgetlenil az egyes szarmaztatott igyletek lejérati idépontjétél, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkéz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni nettésitdsdra

»  fedezeti lgyletek: szarmaztatott pénziigyi eszkézokre és/vagy alaptermékekre kétott
Ugyletek kombinécidja, ahol az alaptermék nem szikségszer(len egyezik meg és
célia, hogy més szdrmaztatott pénziigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévd
kockdzatot csokkentse

A fenti nettésitds akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvdnvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkézok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos tékedttételt az Alap szdmdra, akkor a mdgdttes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjdban kizédrélag kockdzatmentesnek tekintheté eszkézt tart és a

befektetési céliGnak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdn
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
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24.6 az indexekben,
egyéb Ssszetett
eszkdzokben meglévé

pozicidk kezelése:

247 az

felhasznalni

értékeléshez
kivant

arinformaciék forrésa:

24.8 amennyiben azon

igylet
amelybe @

szarmaztatott
jellemzdi,

befektetési alap befektet,

kilonbdznek a
jogszabdly  &ltal a
szdrmaztatott  Ugyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  &ltaldnos
jellemzéktdl, az  erre
vonatkozé

figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott

igylet
jellemzd&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 az adott targyksrre
vonatkozé egyéb

informaciodk:

kotelezettségvdllalasi  médszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kdvetelmény

érvényesdl.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé  megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezésé céliabsl katott
szarmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Amennyiben egy repo Ugylet keretében megvdsdrolt és évadékul szolgdlé értékpapir tovébbi
repo Ugyletek alapjdul szolgdl, az értékpapirok teljes piaci értékét figyelembe kell venni a
nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsakor.

Az Ssszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott nettésithaté  az  indexkosarban  szerepld

ugylet
értékpapirokkal, ha az értékpapirok &sszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr osszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez évadékot nydijtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyijté szerz8déses partner szerepel az Alapkezelé Partner Limit
Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az évadék nyljtdsat szabdlyozé szerzédés

nem tartalmaz a piaci normékidl eltéré feliételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

annak

25.1 megjelolése,
hogy hozamtermelé vagy
értékndvekedési céllal

kivalasztandd

fektet az ingatlanalap:

ingatlanokba
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25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkciéjo (lakds,
kereskedelmi,  ipari  stb.)
ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd Az Alap esetében a 25.1 — 25.9 pontok nem alkalmazandék.
vagyoni értéky jog értékének
maximuma &sszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsoléds
vagyoni értéki jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhdz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt 4allé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra
hérulé kockézatok:

25.8 az ingatlanalapra
harulé kockézatok
kezelésének  médja, a
kockézatkezelés  stratégidja
és megvaldsitasanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvéntartasba
vételét megeléz6 forgalomba
hozatal ~ kapcsdn  tortént
apportdlds esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockéazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Az Alap Befektetési jegyeit vasarléd Befektetdk az Alap portfélidjdban 1évd egyedi befektetési eszkdzok és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé arfolyama ingadozasdnak kockazatdval kell szembenéznitk. A Befektetési
jegyek darfolyama az Alapok portfélidjaban lévé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékété| figgéen naprél napra
véltozik és akdr tartésan csdkkenhet is.

Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok arfolyamanak véltozékonysaga miatt
elengedhetetlen a BefektetSk szamdra befektetési dontésik meghozatala elétt a kockdzati #nyezdk dttanulmdnyozdsa.

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszédgok kormdanyainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az
Alap eszkdzeire, igy kildndsen

az dllampapirok hozamdra,

a betéti hozamokra,

az éllampapirokba fekteté alapok hozaméra,

a vdllalati szektor teljesitményére,

és az Uzleti életre dltaldban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdaségpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos t8kepiaci feltételeket. A
Netté eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamdt kildnésen befolydsolhatia a gazdasdgi
névekedés, a killgazdasdgi pozicié, az &rfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az inflacié és a kamatszint.

Mindezek kévetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagy mértéki arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezeld a legnagyobb gondossag mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap poziciéjat. Az &rfolyam-
ingadozdésok hatdsat az Alapkezelé a portfélié diverzifikdlasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobdlni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke egyes idSszakokban csdkken vagy nem ndvekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az egyes orszagok kormdnyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolydsolhatiék az Alap mikédése sordn ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartésdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamdt.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélick elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejérati vagy lejérat nélkiili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe Utkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szami szerepld és a széles értékpapir-kindlat hianya miatt
idénként nem kielégit. Raaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezelé gy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy o Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizds
forgalmazésa a T napon kézzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon térténik. Azaz a Befekteté a T-1 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizds teljesilni fog. Mivel az Alap befektetési célia
szerint elsésorban hosszabb hatralévé futamideji kétvényekbe eszkdzdl befektetéseket, a T napi forgalmazési arfolyam
jelentésen eltérhet a T-1 napon érvényes drfolyamtél.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az adott deviza és a forint kézétti arfolyam
ingadozdsatél figgden valtozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEKET FELVEVOKHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK
Az Alap portfélidjdgban 1évd értékpapirok kibocsdtdi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszadmolési eljaras ala kerilhetnek, ami az Alap portfélidjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradésa,

arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidaciés érték formdjdban hétrdnyosan érintheti.
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Amennyiben az Alap éltal birtokolt értékpapirok kibocsétéja (ideérive az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfeleld iddben tesz eleget, ez hdatranyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkzértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kététt Ugyletekben kdzremikddé partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hdtrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kézponti értéktar mékadési kérében felmerilé okokbél
nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrél rendkiviili kdzzététel dtjan kell téjékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul a Feligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsét (értékesitését és visszavdltasat egyardnt) az Alapkezeld az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha az Alap Sajat tékéje
tdbb mint 10%-Gra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcio,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezel, a Forgalmazd vagy a kézponti
ériéktar mikodési korében felmerils okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
varhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazdés szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Netté eszkdzértéke negativvd vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehaitdsdig.

Az Alapkezel6 az Alap Befekfetési jegyeinek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre 4ll6 iddt figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésénak és a visszavdltés felfiggesztésérél rendkivili kozzététel
dtjén haladéktalanul téjékoztatia a Befektetéket és a Feliigyeletet.

A Feliigyelet a fenti esetekben az Alapkezelé intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavdltésat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazasdt a forgalmazés felfiggesztését kivalté ok megszinését kévetden, vagy amennyiben azt
a Feligyelet hatérozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézdsi szabdlyok a jévében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Az Alapot az Alapkezelé koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajdt t8kéje hdrom hénapon keresztil,
atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantndl esetleg elébb
kapjdk vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN
Az Alap portfélidjaban 1év8, nem tézsdei Ugyletek keretében megkdtétt, nem szabvdnyositott szdrmaztatott Ugyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az igyleti partner fizetdképességében vdltozas 4ll be, ami miatt az igyleti
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partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem teljesiti a szerz&désbdl adédéd fizetési kotelezettségeit az Alap
szamdra.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
kockézatdnak  kezelése, likviditaskezelési szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy

visszavdltdsi jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek

befektetékkel katstt  likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
visszavaltési befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  &sszhangban dlljon egyméssal.

Az Alapkezelé legalébb évente egyszer stresszhelyzetekben is vizsgdlia az Alap likviditdsi
kockézatdt mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési
stratégidjanak, likviditési profilignak, a befektetd tipusdnak és az Alap visszavaltési

politikdjanak figyelembevételével

Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockazatokat azonositia a likviditas
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszkdzeinek likviditasabol szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befektetok visszavaltasi jogaibdl kovetkezd likviditasi kockéazat
(forras oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a

kételezettségeinek, féként a befektetdk tékekivondsdnak teljesitésére vonatkozéan.

Az Alapkezel8 likviditaskezelési szabdlyzata és eljdrasai biztositjak, hogy:

1. az Alap kételezetiségeinek megfelels likviditasi szint fenntartdsét, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz szikséges idét és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok
lezrhatdk, valamint az egyéb piaci kockézatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységiket;

2. az az Alap eszkdzportfélidja likviditdsi profilignak nyomon kévetését, tekintettel az egyes
eszkdzok fedezeti hozzdjdrulasdra, amely jelentés hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdsmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
E célbdl az Alapkezels figyelembe veszi az Alap befektetsi bdzisanak profiliat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavéltasi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mds kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mésik kollektiv befektetési véllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési

véllalkozdsok kezel&i dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon koévetését,
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tobbek kozott idészakos felilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célia a  visszavdltasi
politikdjaban bekdvetkezett vdltozasok nyomon kévetése);

4. az Alap poziciéinak, valamint az Alap eszkdzportfélisjanak likviditési profiligra jelentds
hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfelelden mérni lehessen azok dltalanos likviditasi profilra

gyakorolt hatasat;

Az Alapkezels az Alap eszkozeit likviditdsi kockazat szempontjgbdl 4 csoportba osztja:
magas, kozepes, alacsony likviditdsd eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsdnak mérésére az Alapkezelé a pénz, tovdbbi devizdk és magas likviditass
eszkdzok ardnydt szamszerUsiti a Nettd eszkdzértékhez képest. Ez alapjdn vizsgdlja, hogy a
miltbeli visszavéltési adatok alapjan mekkora likvid eszkdz ardnyt és ezen belil mekkora
pénz hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg

figyelembe véve az Alap jellegét, nagysdgrendjét és dsszetettségét.

V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Netté eszkdzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informdcidk alapijén, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértdi
becslés alapjdn a Kezelési Szabélyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A Letétkezeld naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét,
és az egy Befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazasi érfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. A Letétkezeld a Nettd eszkozértéket az Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu) és a kozzetetelek.hu
oldalon legkésébb a megdllapitast kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

A Letétkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkdzértéket Ggy dllapitia meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi netté eszkdzértékét elosztia a T-1 napon forgalomban lévé
Befektetési jegyek szamaval.

Az Alapkezelé koteles minden, az Alap Nettd eszkdzértékének megdllapitéséhoz szikséges dokumentumot a Nettd
eszkozérték megdllapitdsanak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil megkildeni a Letétkezelének

Hibas netté eszkozérték szamitas esetén kévetendo eljaras

Az Alap Netté eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Netté eszkdzértéket a hiba feltarasat kévetd
legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idopontjara visszamenodleges
hatallyal javitani kell, amennyiben o hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sorédn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idSpontiGban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a
Netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltért hiba a késdbbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kdvetden haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kozzétételi helyein.

Nem mindsil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld

érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezeld a t8le elvdrhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.
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Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibés Nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazési ar kozstt kilonbséget a befektetovel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibés nettd eszkdzérték-szadmitas miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar killénbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkozértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi &r kildnbségébél szdrmazé elszamoldsi kételezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befektetdnként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netté eszkdzérték-szamitdsdban feltért hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazési érdban keletkezé kilonbségbdl adédéd elszdmolési kotelezettség kapesdn o Befektetst terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld vagy a
Letétkezeld pétolja az Alap szémdra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése soran alkalmazott
modszereket

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Nettd eszkozértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsdtasi Pénznemben
(forint) kifejezve hatdrozza meg a letétkezelS. A Netté eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1 napi zéré dllapot szerint
meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré arfolyamdnak és T-1 napi hozamadatainak
figyelembevételével a kdévetkezékben részletezendd szdmitési médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkézdk T napra
megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkdzérték meghatérozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld
kotelezettségeket.

A befektetési eszkozok arazdasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
modszerek):

A nem forintban nyilvéntartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza érfolyamok
alapijan kell értékelni.

Toézsdei ar alapjan értékelt eszk6zok Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

A 78/2014. (l.14.) Korm. rendelet alapjan az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1)
bekezdésében és a 3.§ (1) bekezdésének a), b), ), f) és g) pontidban meghatdrozottakon 10l a kovetkezé feltételeknek
kell megfelelnie:

a) az értékpapirrél megbizhaté értékelés dll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci érat vagy a
kibocsatétdl figgetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatéjatsl vagy mértékadsd befektetési elemzésbdl
szdrmazé rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfeleld informécié 4ll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott
értékpapir részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsétott rendszeres, pontos, &tfogd informdciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informéciét jelenti,

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam | A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkdn vagy
alapjéan torténik és a befektetési eszkézt tobb t6zsdén | mas megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream,
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde | Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
hivatalos drfolyama  szolgdl, ahol az adott értékpapir | dltal kdzzétett drfolyamokat kell felhasznéini.
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megvésarlasra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon | A, olyan hitelviszonyt megtestesits  értékpapirok
nem volt r& kdtés, a Letétkezeld jogosult eldénteni, hogy | esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitds
melyik t8zsdén kialakult rat kell figyelembe venni. nélkili) a kereskedése és emiatt zdrédruk egyértelmien
nem hatdrozhaté meg, a Letétkezelé dokumentdlt dontése
alapjdn a nettd eszkdzérték szdmitds idépontidban
rendelkezésre  4ll6,  valamely nagy  nemzetkézi
hirigyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbdzisdba
*  az adott eszkdz kereskedését felfiiggesztik bekerilé netté zdrddérak T napig felhalmozott kamattal
korrigdlt értékei alkalmazandék.

Tézsdei &r alapjén értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéré
esetnek:

*  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
OTC 4r alapjan értékelt eszkdz esetében az aléabbi
események szamitanak a normél arazastoél
eltéré esetnek:

*  az adott eszkdzt a Letétkezel& egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

*  Ujonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem tértént

16zsdei kotés *  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

= rendkivili helyzetek *  az adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

»  {j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

»  rendkivili helyzetek

A normdl drazdstdl eltéré esetekben t6rténd értékelésre (nehezen értékelhetd eszkézok) vonatkozéan az Alapkezelé
Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatdra. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre
is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezels az Erétkelési Politikaban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelnek, aki ezt sajét belatdsa szerint hasznélja fel az értékelési eljards sordn.

Betét

A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell ndvelni. A Netté eszkdzértéket a ldtra
52616 betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam daltal kibocsatott allampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazdk kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam
altal kibocsdtott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam
szdmtani &tlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjan, az iddarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A
szdmitdshoz az értékelés napjén — vagy annak hidnydban az értékelést megel6z8, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi
napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs
futamideji dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéardnyos — T
napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezd driegyzésébe nem bevont Magyar
Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi arjegyzés
keretében megijelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar kozépériéke és a T napig megszolgdlt id8ardnyos kamat
Ssszegeként keriinek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolsé elsédleges forgalmazéi darjegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig
megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriiinek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal
kibocsatott forintban denominélt éllampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllampapirok T

napra vonatkozé drfolyamaét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig
— felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.
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Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok T napra
vonatkozé drfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok, illetve a kilfsldi allampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos
piacdnak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltatéd dltal kézzétett T-1 napi zardarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak
tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrdl arfolyamkézlés nem hozzdférhets, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi
zérédarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zdré-arfolyam nem tartalmazza az
eléz6 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjdn keril kiszdmitasra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T
napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté &rfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legfébb mdsodlagos piacénak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters
képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté &rfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zdré-arfolyam nem tartalmazza az
el6z8 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjdn keril kiszdmitésra, dgy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezelé &ltal meghatarozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - déltal kézslt T-1 zéréd
arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir t6bb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon
t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdasarlasra kerilt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott
befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték
alapjén kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték
alapijén kell meghatdrozni.

Nyilvanos zart végu kollektiv befektetési értékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.
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A kételezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé katelezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozdésra:

o Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezelé viseli —
az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva kerilnek az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kaltségek és dijak idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

e Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjdban kerilnek az Alapra terhelésre.

59



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése

A szarmaztatott eszk6z6k arazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
modszerek):

Tozsdén kivili hataridés vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi arfolyam
jelenértékének a kildnbdzetével egyezik meg.

Tozsdén kivili opcids Ugyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt drfolyam alapjén.

Tozsdén kiviili cserelgyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kzslt érfolyam alapjén.

Tozsdén kivili CFD Ggyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerz8désben régzitett médon szdmitott elszamolé drdnak kildnbozeteként kell
értékelni.

Tozsdei szarmaztatott iigyletek
A T napi nettd eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra
kdzzétett T-1 napi hivatalos elszdmolé ar alapjdn kell értékelni.

Repo megallapodasok

Az 4vadéki repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hatdridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni az aldbbiak
szerint:

prompt vétel - hatdridds eladds: a megvésdrolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a megvésarolt
értékpapir vételi ardt és az eladdsi és a vételi ar kdzétti kildnbdzet T napi idéardnyos részét kell kévetelésként bedllitani.
prompt eladds - hatéridés vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovdbbra is szerepeltetni kell a netté eszkdzértékben,
tovébbd kételezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi ar kilénbozetének T napi
idéardnyos részét.

A széllitdsos repd igyletek értékelésekor a  prompt és a hatéridés oldalt egyidejileg kell figyelembe venni az alébbiak
szerint:

prompt vétel - hatéridés eladds: a megvdsdrolt értékpapirt piaci értéken tovdbbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben és kdvetelésként be kell dllitani a vételi ér plusz az eladdsi és a vételi ar kdzétti kilénbdzet T napi
idéardnyos része minusz a megvdsdrolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladds - hatdridés vétel: a készletbél ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell dllitani az
eladési &r plusz a vételi és az eladdsi 4r kilonbdzetének T napi idéardnyos része minusz az eladott értékpapir T napi
piaci értéke eredményét.

Amennyiben valamely eszkoz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezeld dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvalésitdsa keretében leggyakrabban hasznélt derivativ eszk6zok esetében az aldbbi
modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld ettdl eltéré modell alkalmazésa mellett is donthet.

Opcidk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdésa sorén az alaptermék
volatilitdsét moltbeli adatok alapjan kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatlab hozamgérbe becslési médszerek
alapjdn hatérozandé meg.

Egyéb Gtvonalfiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hatdskare.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejaratokra kdzslt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoldciéval kell kiszémolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ezt kdvetden a forward kétési drfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward
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arfolyam kildnbsége adja az Ugylet jovoértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfelelé
bankkézi kamatldbbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazési modell.

Tozsdei hataridos Ggyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridés ar) és a hataridds Ugylet kotési drfolyamdnak a kildnbségeként adédik, forintra atszamitva. Tézsdei
hatdridds eladdsi Ugyletek esetén a pozicié ériéke az Ugylet kotési drfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori iddpontra
felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adédik, forintra tszamitva. Az alaptermék felkamatoztatésa soran figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt allamkétvényekbdl becsiilt hozamgérbe
megfeleld pontjat.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezelé a befekteték kozoti
egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt
eszkdzdknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek dlloménydn
belil torténé elkilonitésérél.

Az elkilonitésrdl szlé dontést kdvetden az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Netté eszkdzérték szdmitds sordn az Alap
egyéb eszkdzeitd| elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyitt az Alap é&ltal forgalomba hozott Befektetési Jegyeket
befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid eszkézok az Alap Nettd eszkdzértékén belil
képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkdzoket megtestesité Befektetési Jegyeket ,IL” sorozatiellel kell ellatni.

Az IL” sorozatiellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavdlthatéak.

Az elkilonitésre okot adé korilmények megszinését kovetéen az elkilonités részben vagy egészben térténd
megszintetésérdl az Alapkezelé dént, amelynek sordn az “IL” sorozatjell Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési Jegyeire
cseréli, a Befektetési Jegyek aktudlis &rfolyamainak megfeleld atvéltasi arany szerint.

Az eszkozok elkilonitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
dontés indokarsl az Alapkezelé a rendkivilli tajékoztatds szabdlyai szerint tGjékoztatja a befektetéket és a Feligyeletet. Az

Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatdst kell adni az elkiildnitett eszkdzok dsszetételérdl.

Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazasat az elkilonitésrdl szol6 dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehaitdsaig fel kell figgeszteni.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavéltasa révén realizalhatjak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

34.1 a t6ke megbvdasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéret teljestlését
biztosité  bankgarancia vagy kezesi
biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A t6ke megdvdsdra, illetve a
hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszid
befektetési  politika  (18ke-, illetve

hozamvédelem):

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat nem

vdllal.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

35. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik
médja

Az Alapkezeld a Netté eszkdzérték megdllapitdséndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhaté kéltséget
a lehetdségek szerint id8beli elhatdrolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alapkezeld a lehetéségekhez képest mindent el fog kévetni, hogy az Alapot terheld kéltségek éves szinten ne haladjék
meg az Alap dtlagos netté eszkdzértékének 2%-Gt.

Az Alap mikoédésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelo egyoldalian médosithatja.
Amennyiben a médositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a
Feligyelet engedélye sziikséges.

Az Alapot terheld kéltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra keriinek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezeld részére  Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 1,50% valamennyi sorozat

fizetendd dijak, koltségek  Ssszege, esetében;

Az Alapkezeld eftdl a dijtdl lefelé barmikor eltérhet. Az alkalmazott

kiszdmitdsédnak leirdsa, az  Alapra
Alapkezelési dij sorozatonként eltérhet.

terhelésik és kiegyenlitésik médja:
Az Alapkezelé a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
Ennek mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezelé dltal kézvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerilnek felszamitésra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Szamviteli dij: a szédmviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szémviteli dij AFAwval névelt értéke keril felszamitasra. Nem
keril felsz&dmitdsra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el8z8 havi dtlagos nettd eszkdzértéke nem érte el az
1.000.000.000 Ft-ot.

Az dlapkezelési és szdmviteli dijat az Alapkezeld az utolsd kdzzétett nettd
eszkozértékre vetitve naponta szamolja el. Az alapkezelési és szamviteli dij
kifizetésére minden kévetkezé hénap elsé munkanapjén — azaz havonta -
kerdl sor.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

kozvetlenil fizeti, az Alap dltal a A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kézzétett netté eszkdzértékre
letétkezeld  részére  fizetendd  dijok, vetitve naponta szémolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezd
koltségek ~ &sszege,  kiszémitdsénak  hénap elsé munkanapijén — azaz havonta - keril sor.

leirdsa, oz olapra terhelésik  és Egyéb, a Letétkezelé altal felszamitott vagy tovéabbharitott
kiegyenlitésik médija: dijak és kaltségek:

» a KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.
kdzott létrejott mindenkor hatdlyos megéllapodas alapjdn
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik személyek  részére
fizetendd  dijak, koltiségek  Ssszege,
kiszdmitdsénak  leirdsa, az alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

> a letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt — tovdbbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezeld és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdméra végzett
szolgdltatdsokat nyujtd felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszdmitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszamoldhazi szolgéltatdsok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kéltségekrdl

azok megeldlegezését kdvetéen a Letétkezeld szamldt dllit ki és azt megkildi

az Alapkezel részére. Amennyiben az Alapkezels6 a szdmlaval

kapcsolatosan, annak  kézhezvételét kéveté 5 napon belil nem tdmaszt

kifogast, 0gy a Lletétkezeld a szdmla 6sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlgjat.

Kényvvizsgalénak fizetendo dij: o kdnyvvizsgdlsi dij éves nettd

maximdlis mértéke 500.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFAwval névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyijtd féllel kotot mindenkor hatdlyos

szerz8dés alapjdn.

Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd véltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke.

A kdnywvizsgdléi és a feligyeleti dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett

nettd eszkdzértékre vetitve naponta szdmolija el. A feligyeleti dij

negyedévente, mig a kdnywvizsgdléi dij a szdmldk beérkezésekor keril

kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el8irt katelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd

fenntartasi kéltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositdsdnak engedélyezésére irdnyuld

eljgrésért az MNB-nek dij,

alkalmanként 50.000 Ft.

fizetends igazgatasi szolgaltatasi

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és

Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve d&tutalasi dij a Befektetdt terheli. Az értékpapirszémla
megnyitésdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listdjaban
meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazdéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdliaténdl, hitelintézeinél vezetett értékpapirszédmldra transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szamitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabdlyzatat és Kondiciés listdjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

= Az Alap igyletei kapcsan felmeriilé, befektetési szolgdltatoknak fizetett kdltségek;
= A BefektetSk Torvény dltal eléirtak szerinti informdcidkkal valé ellétasanak ksltségei;

*  Jogi szolgdltatds dija;

* Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing kéltségei;
= Az EMIR el8irdsainak t6rténé megfeleléssel kapcsolatban felmerilé egyéb kdltségek;
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»  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl szélé 2006. évi LIX . trvény rendelkezése

alapijén terhels adé;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptari évben nem haladhatigk meg az Alap Nettd

eszkozériékének 0,5%-at.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kézétti valtas feltételei és kéoltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajat t6kéje legaldbb hdrom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes trvényi minimum &tven szdzalékét, mindaddig, ameddig az utolsé hdarom hénapra
szamitott atlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes trvényi minimum dtven szdzalékdat. A mentes
id8szakban felmeriild kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon belili hatérideje:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - o forgalmazés felfiggesztésének és
szlnetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
igyfélfogadasanak  szinetelését kivéve - minden Banki munkanapon

(forgalmazasi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi
megbizasokat, valamint Forgalmazéas-elszamolési napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban részivevo
fiokjaiban a Forgalmazé Uzletszabalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdrozott befogadasi hatdridoig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogadési hataridét kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére legkésébb a vételi megbizés Forgalmazé
dltali befogaddsat kévetd elsé forgalmazasi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésarolhaték meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. iizletszabdlyzatdban meghatarozott
médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutaléssal t5rténd
forgalmazdsra van lehetdség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listgjat az 1. szamd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak idészakdban a BefektetSk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédés
megkotésével és a vételdr egyideji megfizetésével szerezhetik meg.
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41.2 a vételi megbizasokra
vonatkozé forgalmazés-

elszamolési nap:

41.3 a vételi megbizdasokra
vonatkozé forgalmazés-

teljesitési nap:

A vételi szerz8désen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazési
helyen a Forgalmazé pénztardba torténé befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld dsszegnek a Befektetd Forgalmazéndl vezetett szdmldjan torténd
rendelkezésre bocsatdsdval teljesithets. A megvdsarolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazds-teljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializdlt ériékpapirok vdasarléséhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szémlaval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befekteté kozott létrejstt megdllapoddsok és a Forgalmazé szabdlyzatai
régzitik, de azok kondicisikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szamdra megadott kondicidktl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridd az azt kévetd elsd
olyan Forgalmazés-elszdmoldsi, illetve Forgalmazdsteljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
figgdben van, Ggy a Befekteté jogosult a megbizdsat irasban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

A megbizas napjat kéveté 1. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befekteték dltal T-1 napon - a vételdr és az eladasi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsétdsa mellett - visszavonhatatlan formdban adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a
megbizds napjdt kdvetd elsé forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-
elszamoléasi napon érvényes forgalmazési drfolyam alapjén teljesiti.

A megbizas napjat kdveté 1. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy

vételi megbizdsok ellenériéke a Befekteték felé teljesitésre keril - megegyezik a
Forgalmazds-elszamolési nappal.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

421 a visszavaltdsi
megbizasok felvétele,
elszamoldsa, teljesitése,

felvételének napon  belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé igyfélfogaddsanak szinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazasban
résztvevd fidkjaiban a Forgalmazé Uzletszabdalyzataban meghatarozott
idépontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatarozott befogadasi hatariddig) lehetséges. A megbizas napjén a
befogadasi hatéridét kdvetden leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott visszavdltési megbizds teljesitésére legkésébb a visszavaltdsi megbizds
Forgalmazé dltali befogadésat kévetd elsé forgalmazdsi napon keriil sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vélthaték vissza a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa o Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Uzletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy a Befektetési jegyek visszavaltéséban)
részivevé fidkjainak listdjat az 1. szami Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak idészakdban o Befekteték a
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42.2 a

megbizasokra

visszavdltasi
vonatkozé
forgalmazés-elszadmolési

nap:

42.3 a

megbizésokra

visszavdltdsi
vonatkozé

forgalmazés-eljesitési nap:

tulajdonukban 4ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszdmlén tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltésdra vonatkozd szerzédés aldirdsdval
vélthatigk vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzédéseket
(megbizésokat) a Befektet6k a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatidk ala.

A Forgalmazd a visszavdltasi szerz8désen szerepld visszavéltasi drat a Befektetd dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazé pénztarabél térténd kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szdmldra a visszavdltds napjdn t5rténd dtutaldssal teljesiti a
visszavdltést terheld koltségek (visszavdltasi jutalék) egyideji levonésdval.

A Forgalmazé o BefektetSk Befektetési jegyeire vonatkozé visszavdltasi szerz8dés
(visszavdltasi megbizds) alapjan kizdrélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsdrldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejstt megdllapodés és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szamdara megadott kondicidktdl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazdseljesitési nap a
visszavdltas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt kdvetd
elsé olyan Forgalmazds-elszdmoldsi, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozéd megbizdsa az elébbiek
alapjén figgében van, Ggy a Befekteté jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szamara hatranyosan kizarélag 6gy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megel6zéen tajékoztatja.

A megbizas napjat kéveté 1. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befekteték dltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatésa
mellett - visszavonhatatlan formdban adott visszavdltési megbizésokat a Forgalmazé a
megbizds napjat koveté elsé forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-
elszamolési napon a T napra érvényes forgalmazdasi érfolyam alapjén, a visszavaltési
jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

A Befekteté a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettdl eltérd napot is.

A megbizas napjat kéveté 1. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavaltdsi megbizdsok ellenértéke a Befekteték felé jovairdsra keril — megegyezik a
Forgalmazds-elszamolési nappal.

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

A forgalomba keriilé Befektetési Jegyek szama nincs korlatozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

kovetd eljards (allokdcids eljgrds), az

értékesités

feltételei:

Gjrainditdsanak

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

fenti

44.1 a

drak A T. Forgalmazds-elszamoldsi napon az eladdsi és visszavdltési ar (forgalmazasi
arfolyam)

megegyezik a letétkezeld dltal a T. Forgalmazds-elszamoldsi napra
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kiszdmitasdnak médszere

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltdsaval
kapcsolatban  felsz&mitott
forgalmazési  jutalékok
maximdlis  mértéke  és
annak megjeldlése, hogy

ez - részben

vagy
egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel. A Letétkezelé az
Alap egy Befektetési jegyére jutdé Nettd eszkdzértéket sorozatonként naponta, legaldbb 6
tizedes jegy pontossdgig dllapitia meg.

A Letétkezelé naponta megdllapitja az Alap netté eszkzértékét, és az egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéket sorrozatonként (ami megegyezik a forgalmazdsi arfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrél. A Letétkezelé a Nettd eszkdzértéket a Kozzétételi helyeken
legkésébb a megdllapitast kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kézzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjén a Letétkezeld a nyilvanossag szamdra kételes
biztositani az dltala kezelt nyilvénos befektetési alapok miltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikadési idészakra vonatkozé
egy jegyre juté netté eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazédi a sajat kondiciés listdik szerint a forgalmazds sordn
eladési-, illetve visszavdltési jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazoék dltal felszémithatd
dijak azonban semmilyen kdrilmények kdzdtt nem haladhatigk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasarldsra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis drfolyam alapjén szdmitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltésakor visszavaltasi
jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazdék a Befektetési jegyek visszavdltasakor bizonyos
esetekben — a visszavdltasi (vagy atvdltési) jutalék mellett — biinteté jutalékot szamitanak
fel. Az eladési, visszavdltasi, illetve bintetd jutalék alapja a megvdsdrolandd, illetve
visszavdltandé Befektetési jegyekre jutd tranzakcidkori Netté eszkoézérték. A Forgalmazéd
dltal o BefektetSk felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
eladdsdval, a visszavdltasi, illetve bintetd jutalék megfizetése o Befektetési jegyek
visszavdltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

A Forgalmazé visszavéltasi jutalékként On. atvaltési jutalékot szamit fel, ha a Befektets a
visszavdltdssal egyidejileg a visszavdltas 6sszegét valamely, az Alapkezelé dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarldsdra forditia (atvéltds). Az &tvdltasi jutalék
mellett binteté jutalék felszdmitdsara keril sor, amennyiben a biintetd jutalék felszédmitdsanak
feltételei fenndllnak.

A ,B" és ,|" sorozati Befektetési jegyek esetében &tvdltésra nincs lehetéség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,A” sorozati Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem émé el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000

Ft.
Visszavaltasi jutalék:
Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kdveté 6 hénapon belil

keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvasarlésat kéveté egy éven til, de
harom éven belil keriil sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kovetd 3 éven 10l keril sor,
a visszavdltasi jutalék a visszavdlidsra kerild Befektetéis jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szazalékos dijok tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavaltési jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
dsszegl dij) maximum 3.000 Ft.
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Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%
Ha o Befekteté a visszavdltéssal egyidejileg a visszavdltds Ssszegét valamely, az

Alapkezel6 &ltal kezelt befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarldsara forditja (atvaltds), a
visszavdltasi jutalék mértéke a kdvetkezé:

maximum az atvdlidsra  kerilé  Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének 0,5%-a.
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az &tvaltési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegd dij) maximum 1.500
F.

Binteto jutalék: 2%

Visszavdltési vagy atvéltasi jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és
az aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a keril felszadmitdsra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kdzott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektets dltal t6rténd megvasarlasa) és az Alapkezeld dltal
kezelt mdas befektetési Alap Befektetési jegyeire t6rténd datvéltdsa kozott kevesebb, mint 5
banki munkanap felt el;

c) a Befektetd dltal visszavéltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 F+
ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezelé
szdmdra irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok &sszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjdt legaldbb &t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdlids esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
Bsszevont franzakcids érték alapjan térténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,B” sorozatid Befektetési jeqyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlasat kdvetd 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerilé Befektetéis jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat koveté 6 hénapon tdl, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetéis jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlésat kévetd egy éven tol, de
harom éven belil keril sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kovetd 3 éven 10l keril sor,
a visszavdltasi jutalék a visszavdltésra kerils Befektetéis jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizarslag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavaltési jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 8ndllé fix
dsszegl dij) maximum 3.000 Ft.
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Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltasi jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és
az aktudlis &rfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszadmitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kdzott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000
Frot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel8z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil o Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Osszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb &t banki munkanappal megeléz8 banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszémitésa az
Bsszevont franzakcids érték alapjan térténik.

III

Forgalmazdsi jutalékok az ,1” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem émé el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000
F.

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltasi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 8sszegl dij) maximum 3.000

Ft.
Az eladasi és visszavaliasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltasi jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és
az aktudlis &rfolyam alapjdn szémitott érték 2%-a keriil felszdmitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladésa és a visszavdltasa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000
Fr-ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdméra irdsban nem jelezte legalédbb a visszavdltést megel6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszédmitésa az
dsszevont tranzakcids érték alapjan torténik.

A binteté jutalék (mindharom sorozat esetében) fele-fele aranyban keril
jovairasra a Forgalmazé, illetéleg az Alapkezelé javara. Nem keril felszdmitasra
a fenti téblazatban szerepld binteté jutalék, csupdn a Forgalmazé éltal normdl kérilmények
kozott felszamithaté jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott
napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltés(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap
dltala eszkdzolt Befektetési jegy vasdrlds(ok) értékével (6nkotés).

A Forgalmazé altal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa soréan
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
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listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszémla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszdmlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézemnél vezetett értékpapirszdmléra transzferdlia, akkor a
kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé Uzletszabdlyzatdhoz a Befekteték a forgalmazdési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetot kozvetlenil terhelo kéltségeket az Alapkezelé egyoldaltan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra tdrténd bevezetésére nem kerdl sor.

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizarélag Magyarorszagon keriil sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap mdultbeli teljesitménye

Az indulés/befektetési politika véltas éta szémolt vagy az elmdlt 10 év naptdri éves hozamadatai (amelyik révidebb).

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 4280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 2767719918 Ft
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft 2262 216 968 Ft
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617 517 071 Ft
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft

Az drfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését (forgalmazdsi dijok és addk levondsa eldtt]). A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a
jdvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jdvébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszinését kivalté korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté korilmények
Az Alappal szembeni megszinési eljgrds meginditésdrdl az Alapkezel vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezel

megszinésrdl hozott hatdrozatdrél haladéktalanul tdjékoztatja a Feliigyeletet, rendkivili kdzzététel Otjan o BefektetSket és
az Alap hitelezdit.

A megszinési eljdrds kotelezd elinditdsdnak esetei

Katelezd meginditani a megsz(inési eljardst, amennyiben:

* az Alap Sajét tékéje 3 hdnapon keresztil nem éri el atlagosan a 20 millié forintot,

* az Alap Netté eszkdzértéke negativva valik,

» az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezelét a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének étaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen més
befektetési alapkezels sem veszi at,

= o Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltasa felfiggesztésének
megsz(inését kdvetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,
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A Letétkezels folytatia le a megszinési eljdrdst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi
engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezeldt a Feligyelet kételezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi 4t.

A megsziinés eqyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrds, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a
Befekteték visszavdltési megbizdast adtak.

* Az Alap megszinik mdasik befektetési alapba t5rténé beolvadésa esetén, a beolvadds napjaval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alap a megszinési eljards alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikodik az aldbbi eltérésekkel:

* a Netté eszkdzérték havonta egyszer keriil megdllapitdsra és kdzzétételre, feltiintetve, hogy az Alap megsziinés
alatt all,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre keril,

* az Alap eszkdzeinek értékesitésébd| szarmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezel6 az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kéveté 5 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benyiijt és a Befekteték felé kdzzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 46 dsszeg
kifizetését a Befekteték részére. A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan koteles
tartani a Befekteték részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozdsai és kotelezettségei levondsat kévetéen rendelkezésre dll6 pozitiv 8sszegl t6ke a BefektetSket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajdt tékével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezék kéveteléseit a Cstv. (1991, évi
XLIX. térvény a csédeljarasrdl és a felszamolasi eljdrésrél) elSirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé
dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kéveté nappal az Alapkezelé kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kellé
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikddsé részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917
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53. A Letétkezelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikddsd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3

Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelSt koteles

megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont a) pont aa) alpontban foglalt
intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jér el. A Letétkezel§ nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi
tevékenységét egyéb esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitdl mikadési és hierarchikus szempontbdl elvélasztia, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befekteti elétt nyilvanossagra hozza.

A Letétkezelé a Kbftv-ben, igy kilondsen a 62-63. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben meghatérozott

feladatokat latja el.
A Letétkezel& szerz&désben vdllalt kdtelezettségei az aldbbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfeleld nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap kollektiv befektetési
értékpapirjainak jegyzése soran a befektetdk dltal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek;

b) biztositia, hogy az Alap készpénzdlloménya az Alap nevére nyitott, a jogszabdlyokban meghatérozott
intézménnyel megegyezé természetl, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és feligyelet ald esé
intézménynél vezetett sz4mlan legyen kényvelve;

c) elldtia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok, illetve a pénzigyi eszkézokbél szdrmazé jog fenndllését igazold
dokumentumok letéti Srzését és letétkezelését

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartésara szolgdld szamldt, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az
ugyfélszamlat;

e) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4llé kilsé bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkoz tekintetében meggydzédik arrél, hogy a széban forgéd eszkézsk az Alap tulajdonét képezik-
e, és naprakész nyilvantartést vezet azokrdl az eszkdzokrdl, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap tulajdondt
képezik;

f) végrehajtia az Alapkezelének az Alap pénziigyi eszkdzeire vonatkozé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben
dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzataval;

g) elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatdrozza az Alap Ssszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd netté eszkdzértékét;

h) ellenérzi, hogy az Alap megfelele a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatéban foglalt
befektetési szabdlyoknak;

i) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavéltdsa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyokkal és az Alap kezelési szabdlyzataval sszhangban torténik-e;

i) biztositia, hogy az Alap eszkdzeit érint6 iigyletekbél, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazasabsl
szarmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdridén belil az Alaphoz
keriljon;

k) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap szabdlyzatéval 8sszhangban haszndlja-e fel.

A LetétkezelS felelés az Alap vagy az Alap Befektetéi felé a Kbftv. 62. § (7) bekezdés a) pontja értelmében letétbe
helyezett pénziigyi eszkdzoknek a Letétkezeld vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali elvesztéséért. A letétben
Srzdtt pénzigyi eszkézdk elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipust pénzigyi
eszkdzoket vagy az eszkdzoknek megfelel8 pénzésszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljgré Alapkezeld
rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkézok
elvesztése olyan, érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden észszer(i eréfeszités
ellenére is elkerilhetetlen lett volna.

A Lletétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezelé hanyagségbél vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.
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54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: RSM DTM Audit Tandcsadé Kit.

Cégforma: korldtolt felelsségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-914841

A Kénywvizsgdlé a kénywvizsgdldi feladatokat:
e a szdmvitelrdl sz6l6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi térgyd térvények médositasdrsl szélé
2014. évi XVI. torvény

o a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek teljesitésérél szél6 215/2000
(XI.11) kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kdnywvizsgéléi Kamardrél, a kdnyvvizsgdléi tevékenységrdl, valamint a kénywvizsgdléi kdzfeligyeletrd|
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositasai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibol torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn kilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem térténik.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikédd részvénytdrsasag

Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-041042/3

Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043521

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa sorén a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap éltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére torténd folyamatos forgalmazdsdra az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazo felel.

Az Alap esetében — a forgalmazds felfiggesziésének és szinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazé igyfélfogadasanak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizasokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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58. A prime brokerre vonatkozoé informaciok

58.1 a prime bréker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
neve:

58.2 az ABA prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerilé

Ssszeférhetetlenségek

kezelésének leirésa:

58.3 a |Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az ABA eszkozei

atruhézdsanak és

Ojrafelhaszndélasanak

lehetéségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezels a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak elldtéséra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-Gban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt &ltalénos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése elétt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevéns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
o belsé ellendrzés,

e jogszer( magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatanak ellatasaval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezeld Back-office terillete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terilet az Alapkezelé vezérigazgatédja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciotdl
figgetlenil mikadik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazési Politikdja értelmében a Back-office terilet javadalmazdésa
nem figg az Alap teljesitményétél.

Nem mind&sil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,
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e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kiléndsen jogi tandcsadds,
adészakértéi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szdmlazds, bérszamfeités,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabba

o az Alapkezeld részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeléo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezel& kotelezettségeinek leirdsat jelen Kezelési szabdlyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezel& nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetéi, az Alapkezelé
vagy sajét maga koézott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi tevékenységét egyéb
esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitél mikoddési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztia, és az esetleges
Ssszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetdi elétt nyilvénossagra hozza.

A LetétkezelS a letétkezelési szerz8dés alapjan a Kbftv-ben meghatdrozott feltételek teljesilése esetén egyes feladatait
harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felelésségét nem befolydsolia az a tény, hogy az Alap eszkézeit érintd
egyes letétkezelési funkcidkat harmadik félre ruhdzta at.

Jelen kezelési szabdlyzat 53. és 60. pontigban, valamint az Alap Tdéjékoztatéjanak 8. pontjdban részletezett
informacidkat az Alapkezeld az egységes szerkezet Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kdzzétételével, illetve kérésre
annak nyomtatott példénya ataddsdval bocsdtia a Befektetk rendelkezésére.

Budapest, 2016. oktéber 28.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
ElszdmoldsvezetS-helyettes  Elszdmolds vezetd
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1. sz. melléklet

A Forgalmazdk forgalmazdsban részt vevd fidkjai

Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds utca 50. Telefon: (+36 1) 489 22 22 Telefax: (+36 1) 489 22 44, SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-
8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fiékja:

Fiok Cim Fiok Cim Fiok Cim
Baja 6500, Dézsa Gyérgy 0t 12. Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugdr Uzletkézpont) |Miskolc RET 3527, Bajcsy Zs.u. 2-4. (Retail)
Ajka 8400, Szabadség tér 4. Budapest XV. 1152, Szentmihdlyi 0t 137. (Pélus) Mosonmagyarévéar 9200, Szent Istvén kirdly otjia 117.
Békéscsaba  |5600, Andrdssy 0t 19. Budapest XVII. 1173, Ferihegyi Gt 74. (Rékoskeresztir) Nagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Budadrs 2040, Templom tér 22. Budapest XVIII. 1181, Ullgi 6t 417. (Pestszentldrinc) Nyiregyhaza IV. 4400, Kordnyi Frigyes u. 5. (Interspar)
Budapest I. 1011, Batthyany tér 5-6. Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. (Pesterzsébet) |Nyiregyhdza Retail ~ |4400, Kossuth tér 7. (Retail)
Budapest I. 1015, Széna tér 1/a. Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel) Pdpa 8500, FS tér 15.
Budapest Il. 1024, Lévéhédz u. 2-6. (Mammut) Debrecen II. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) Pécs Il. RET 7621, Bajesy Zs u. 11. (Arkéd Bevasarlokézpont)
Budapest lll.  |1037, Szépvdlgyi it 41. Debrecen IIl. 4024, Piac u. 18. Pécs Il 7624 Pécs, Irgalmasok 0tja 5. (Retail)
Budapest IV.  |1042, Arpad 0t 88. Dunadjvéros |. 2400, Vasmii 6t 39. Pilisvdrosvar 2085, F8 6t 77.
Budapest IV.  |1045, Arpdd 0t 183-185. (Stop Shop) Eger 3300, Jékai Mér utca 5. Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Budapest V. |1054, Akadémia utca 6. Erd 2030, Budai 0t 22. Szeged |. 6722, Kossuth Lajos sugarit 9-13.
Budapest VI.  |1066, Teréz kit. 62. (Nyugati tér) Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet Haz) Szeged . 6722, Széchenyi tér 15.
Budapest VI.  [1066, Teréz krt. 12. (Oktogon) Fertéd 9431, F6u. 12. Székesfehérvar Il. RET {8000, Palotai Gt 1. (Alba Plaza)
Budapest VI.  [1061, Andréssy it 1. Gadallg 2100, Gébor Aron u. 5. Szekszdrd 7100, Széchenyi utca 37-39.
Budapest VI.  |1062, Véci 0t 1-3. (Westend) Gydngyds 3200, Fé tér 12. Szigetszentmiklés 2310, Vak Bottyén v. 18.
Budapest VII.  [1072, Rékéczi 0t 44.(EMKE, Blaha) Gyér IV. 9024, Vasvari P. 0t 1/a. (Gyér Plaza) Szolnok 5000, Szapdry 6t 22.
Budapest VIIl. {1085, Ullgi ut 36. (Jozsef kit.) Gydr RET 9022, Arany Janos utca 28-32. (Refail) Szombathely 9700, FS tér 36.
Budapest X. 1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a. (Arkad l) Hédmezoévdsarhely [6800, Kossuth tér 6. Tatabdnya Il. 2800, F3 tér 20.
Budapest XI. | 1114, Bocskai 6t 1. Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvér Plaza) Véc 2600, Széchenyi u. 28-32.
Budapest XI.  [1114, Barték Béla 6t 41. (Méricz Zs. Krt.) Kecskemét Retail 6000, Kisfaludy u. 5. (Retail) Veszprém |l. 8200, Budapest 0t 4.
Budapest XI.  [1117, Hunyadi Janos 0t 19. (Savoya Park Budafok) [Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3. Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
Budapest XIl.  [1126, Kiralyhdgé tér 8-9. Kiskdros 6200, Petdfi S. tér 8.
Budapest Xlll. {1139, Vdci 6t 81. (Center Point) Komdrom 2900, Martirok Gtja 14.

Kizardlag Raiffiesen Private Banking szolgaltatast nyujté bankfiokok

Budapest XIl. Kiralyhago tér 8-9.
Budapest . Montevideo utca 16/b 3.emelet
Miskolc 3525, Erzsébet tér 2.
Debrecen 4024, Piac u. 18.

Nyiregyhaza

4400, Kossuth tér 7.




2. sz. melléklet

Az Alap befektetéseinek lehetséges végrehaijtasi helyszinei

Magyarorszdg Budapesti Ertéktézsde (BET)
Luxemburg Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Berlin Stock Exchange

Frankfurt Stock Exchange
Németorszdag

Borse Minchen

Boerse Stuttgart

Egyesilt Kirdlysag London Stock Exchange



