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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2014.12.30 2015.12.30
Sajat toéke 10,610,620,677 HUF 11,539,888,408 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 4.1071 4.2071
Darabszam 2,583,454,301 db 2,742,956,582 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség médszerrel szamitott Kotelezettség . Kételezettség
) o ) Brutté moédszer ) Brutté médszer
telies mértéke* modszer modszer
Tényleges 100.00% 93.91% 100.00% 96.25%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 97.67% 97.89%
HUF 0.00% 0.00%
jes portfolidjan bellil 10% feletti részaranyban szerepl6é eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaran
MAK 2023/A - - 1,701,947,028 HUF 14.75%
MAK 2022/A - - 1,517,197,408 HUF 13.15%
MAK 2019/A 3,329,744,605 HUF 31.38% 2,758,299,745 HUF 23.90%
MAK 2025/B 1,172,771,692 HUF 11.05% 1,437,292,426 HUF 12.45%

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott 18,042,269 HUF 32,295,474 HUF

aranya
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0 HUF
I/2. Egyéb kotelezettségek 18,042,269 HUF 0.17% 32,295,474 HUF 0.28%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredé kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszk0zok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszkdzokon belli

e 10,628,662,946 HUF 100.00%  11,572,183,882 HUF
/1. Folyészamla, készpénz 666,132,117 HUF 6.27% 1,309,419,824 HUF

Egyéb kovetelés 105,897,907 HUF 1.00% 23,154,902 HUF|  0.20%|

Lekatott bankbetétek

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekotési 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtésii 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Atruhazhato értékpapirok 9,856,632,922 HUF 92.74%  10,239,609,156 HUF

I/4.1. Allampapirok 9,879,538,922 HUF 92.95%  10,045,898,356 HUF|  86.81%|

/4.1.1. Kétvények 9,879,538,922 HUF 92.95%|  10,045,898,356 HUF 86.81%

1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok

/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 198,338,800 HUF 1.71%

/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.3. Részvények 0 HUF

/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

0.00% 0 HUF

I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.4.2. T6zsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

0.00% 0 HUF

I1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

-0.22% -4,628,000 HUF

II/5.1. Hataridos 22,906,000 HUF " -0.22% -4,628,000 HUF -0.04%

II/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/5.1.2. Forward -22,906,000 HUF -0.22% -4,628,000 HUF -0.04%

II/5.2. Opcibs iigyletek 0 HUF" 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/5.2.2. OTC tipusti opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép.
1/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0.00%

Brutté eszkdzérték 10,628,662,946 HUF| 100.00% 11,572,183,882 HUF| 100.00%
Nett6é eszkozérték 10,610,620,677 HUF 99.83% 11,539,888,408 HUF 99.72%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté modszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatasait
is. Az Alapkezeld az Alap esetében alkalmazhato tokeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégiaja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uzletk6tések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap neveben kotott szerzédések, teljesult megbizasok,
tékeattételt eredményezé Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyuijt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végen Tajékoztatasi id6szakban
(2014. december 30.)

Téjékoztatési id6szak végén
(2015. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla csdkkenése 7,095,785,908 HUF

eszkOzértéke

az egy befektetési jegyre jut6 netto
eszkozérték

2,583,454,301 db 2,742,956,582 db

1,703,992,201 db

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének a valtozdsa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzérték
2010/12/31  2,507,867,794 HUF 2.8462
2012/12/28 2,333,221,967 HUF 3.4470
2014/12/30 10,610,620,677 HUF 4.1071

2015/01/05| 10,682,746,959 HUF 4.1099

2015/01/30 11,525,451,307 HUF 4.2401

2015/02/27 | 12,747,141,050 HUF 4.2289

2015/03/31 12,892,062,260 HUF 4.1805

2015/04/30 | 12,958,712,976 HUF 4.1420

2015/05/29 12,738,674,663 HUF 4.1604

2015/06/30 | 12,107,579,449 HUF 4.1020

2015/07/31 11,685,264,864 HUF 4.1382

2015/08/31| 11,5676,227,010 HUF 4.1653

2015/09/30 11,741,610,478 HUF 4.2368

2015/10/30| 11,760,010,785 HUF 4.2210

2015/11/30 11,785,560,701 HUF 4.2204
2015/12/30| 11,539,888,408 HUF 4.2071

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkor(i befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek kozil
3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 Gj, nyilvanos befektetési alap kerdlt
kibocsatasra, tobbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszdonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontémegre bévult.

Az Alapkezel6 varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-11l-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezelében 100%-o0s kdzvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t5l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomo részt a lakossagi befektetéknek kdszénhetéen 2015-ben folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt
vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé itemben de varhatéan az elkdvetkezendd idészakban is folytatédni fog, igy
a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre el6retekintve is. A befektetési alap szektorba
tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezd is nagymértékben tamogatta, igy tdbbek
kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszdnhetben a bankok
attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrdl, az alacsony inflacids, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktél mentes, névekv®d kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a tézsdeken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkdzarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvez6 tendencidkra adott valaszként az Alapkezel§ versenyképességének
javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett
a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentés elérelépéseket sikerult elérni a tevékenységgel
egyutt jaro kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelds és
atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszerlleg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatja tevékenységét. Az Alapkezelé Uzleti ndvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jov6ben kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az UGzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével Osszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfelel
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd Osszetevlinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

ugyvezetd és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos Iétszam 16.5 f8)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalaseért felelés személyként Iényeges hatast

Az Alapkezel valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazds* ad6 és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra térténd felosztas nélkul)

rogzitett 173,367,151 HUF

valtoz6 22,060,813 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozés-egészségugyi szolgaltatas, utazési koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzlgyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kulon-kiildn, és egyittesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénzugyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottainak kdzvetlenlil semmilyen formaban nem fizet sem
rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelentds mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millié forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felels
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezel6
szamara elengedhetetlentil fontos, hogy olyan széleskorl és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A bef ekt et ési al apkezel 6kr6l és a kol | ektiv bef ektetési formakrél és
kezel 6i krél, valanint egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasardl szol 6 2014. eévi XM. torvény (Kbftv.), A
Bl ZOTTSAG 231/2013/ EU Rendel ete a 2011/61/EU eurodpai parlanenti és tanacsi iranyelvnek a nentességek, az
al tal anos mikodési feltételek, a letétkezel 6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és a fel lgyel et tekintetében
torténd kiegészitésérdl ) szerint kbtelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezeld a
kockazatkezelési feladatokat ellatd tertletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az az Alapkezel6 minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tdamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-6sszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezelé az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektet6i szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddeési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdévet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévd portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmezdéségének alakulasara. A likviditasi
kockéazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditdas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének moédszereit. Az Alapkezel az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kététt U
megallapodasokat. Az Alap portfélicelemei 2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kuldnleges szabdlyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Kincsem Koétvény Alap
Eszkozoldal likviditds mutaté 100.00%
Forrasoldal likviditds mutatd

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszk6z0k

Alacsony likviditadsu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditasu eszk6z0k aranya

lllikvid eszk6zOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egyluttmiikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellendrzése érdekében szikséges intézkedésekrol.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel§ pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel§ tudatosan torekszik arra, hogy minimdlisra csokkentse a kdzvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttm{kodve az Alapkezelé 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az ¢sszes kapcsolodd tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezo6k

Hosszu lejaratu allampapirokkal versenyképes hozam, amely kedvezé piaci kdrnyezetben magas hozamlehet6séget kinal
a hosszu futamidével rendelkez6 allampapirokra jellemzd kockazatok mellett. Az alap vagyonanak kotvénykitettsége
100%-hoz kozelité célaranyt kdvet. Az esetlegesen fennmaradd részt allampapirok és bankbetétek alkotjak. Ennek
megfeleléen az alap altal kdvetett referenciahozamot 100%-ban a MAX index alkotja. Az alap célja, hogy kiilonb6z6 fix-
és valtoz6 kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban allamkétvények, kisebb ardanyban magas hitelmindsitési vallalati
és banki kotvények, illetve bankbetétek kombinacidjabol olyan befektetési lehetéséget kinaljon, amely egyrészt
hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaré kockazatokat, masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a
bankbetétek és az allamkotvények hozamat. A hosszu tavu célok mellett az alap rugalmas befektetést jelent, mert
befektetési jegyei barmikor barmekkora 6sszegben visszavalthatok.

Az Alapra aktualisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazat-semleges, atlagot meghaladd szintli hozamvarakozassal és legaldbb 2 éves befektetési id6horizonttal
rendelkezé BefektetOk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt
ingadozésa jellemz6.

Nemzetk6zi és hazai makrogazdasdagi helyzet

Az idei év legjelentésebb kérdése a tavalyi Fed kamatemelés utan, hogy milyen Iépésekben és mekkora szintre
emelkedik az amerikai alapkamat. Ez els6sorban ugyan a piaci folyamatok fliggvénye lesz, ugyanakkor szamos Fed
kormanyzd jelezte, hogy a befektetdk alulbecstlik a kamatemelés mértékét. Ezzel egy évek ota tartd ’'harc’ folytatodik a
piac (forward kamatarazasok) és a Fed kdzott, mi szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot var, mint a jegybanki
vezeték. Az utdbbi években inkabb a piachoz igazodott a jegybank kamat-el6rejelzéseiben (folyamatosan csdkkentették a
2016 illetve 2017 végére vonatkozo varakozasaikat a Fed kormanyzok), a decemberi kamatemelés 6ta mintha kissé a
piac alkalmazkodott volna, enyhén megemelkedtek a révid oldali forward kamatvarakozasok. A masik fontos kérdése az
idei évnek a hatalmas, tébb ezermilliard dollar értékl értékpapir allomany leépitésével kapcsolatos jegybanki déntés, az
elemz6k nagyjabdl 9-12 honappal eltolva varjak az elsé kamatemeléshez képest az értékpapir allomany nagysaganak
csokkentését. A december 16-ai Fed jegyz6konyv csak arrél tett emlitést, hogy az alapkamat normalizalédasaig (kérdés
ez milyen szintet jelent) folytatja az értékpapirok lejaratainak és kamatainak Ujrabefektetését.

Az amerikai novekedéssel kapcsolatos legfébb kérdés az volt, hogy a Ill. negyedév nem produkal-e egy ujabb
meglepetést, hiszen hasonléan az |. negyedévhez, 2015 kézepétdl ismét alacsony szintekre jutott az olajar, ami nem
kedvez a beruhazasoknak, elsésorban az amerikai palaolaj és palagaz iparnak. A masik jelentés kockazati tényezd a
kinai gazdasag erbteljesebb visszaesése a ’hard landing’ szcenarié volt, erre a Fed dontéshozdi is kiemelt figyelmet
forditanak. A tényadat végil 2,0% lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem tulzottan kiemelkedd, de nem is gyenge
adat, elsésorban a magan fogyasztas vart feletti ndvekedése tudta semlegesiteni a beruhazasok és a nettd export
visszaesését. (A decemberben kiadott harmadik becslésben mar lathattuk a Ill. negyedéves ndévekedés fogyasztas
komponensének pontos ndvekedési Utemét, 3%.) A befekteték figyelme azért iranyult kiemelten a fogyasztas
komponensre, mert a fogyasztas felivelése magaval hozza a maganszektor jOvedelmeinek ndvekedését és a
munkaerdpiac tovabbi er6stdését, ezeket az elemeket a Fed az utolsé kiadott jelentéseiben rendre megemlitette, mint a
kamatemeléshez sziikséges tényezbket. Mivel az amerikai gazdasagnak ezek az utolsd gyengeségei megoldddni
latszanak, ezért a Fed-nek ez az adat éppen megfeleld volt a kamatemelés meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az
éves GDP ndvekedési ltem nem esett 2% ald, az Atlanta Fed el6rejelzései tovabbra is 1%-os tartomanyban mozognak (a
modellben elsésorban az ipari termelés és az épitbipari statisztikak utalnak alacsony ndvekedésre), ezért tovabbra is
lefelé mutatd kockazatokat latunk az amerikai névekedésben. Inflaciés fronton minden adat megnyugtatéan alacsony volt
az elmult idészakban elsésorban az alacsony nyersanyag arak kdzvetlen hatasai miatt (alapinflacio, GDP deflator, PCE
deflator), de a kdzvetett hatasok is atsziirédtek az indexekbe (maginflacid). Tovabbra is kijelenthetd, hogy csak az inflacio
miatt nem lenne sziikség kamatemelésekre az USA-ban, azonban példaul a GDP deflatort és a maginflaciét abrazold
grafikonon mar jol latszik, hogy a bérinflaci6 a j6 ndvekedési adatok mellett mar fellitdtte a fejét (a maginflacio
visszakanyarodott a Fed 2%-0s célértékére). Amennyiben a nyersanyagarak normalizalédnak, ugy itemes emelkedésnek
indulna minden inflaciés mutaté. Az euro Ovezetben 2015-ben folyamatosan csOkkend ndvekedési ltem volt
megfigyelhetd, az I.-1l. és Ill. negyedévben rendre 0,5-0,4 illetve 0,3%-0s bdvulés volt tapasztalhatd (negyedéves, nem
évesitett adatok). A negyedik negyedévben sem varhaté komolyabb javulas, de 0sszességében a 2015-6s évre szerény
mértékl 1,5%-os bévilés varhatd. Ehhez képest 2016 sem tartogat nagy kitorési lehetéséget legfeljebb 1,6%-ra futhat fel
az eurd Ovezet novekedése. Az eurd dvezetben még szerényebb mértéki az inflaciés nyomas, mint a tengerentulon,
hiszen a munkaer&piac kevésbé feszes. Az alacsony nyersanyagarak kulonféle inflaciés mutatokba térténé atsziirédése
mellett nem jelentek meg bérinflacids trendek, mint azt a maginflaciés szamokon is lathatjuk.

A novekedés Osszetétele jelentdsen valtozik 2016-ban, a kilsd kereslet tovabbra is erés komponens marad, elsésorban
az eurd zona lassu és fokozatos felivelésének kdszonhetéen, ugyanakkor az EU-s tamogatasi ciklus kifutasaval a
kormanyzati kiadasok és a beruhazasok jelentésen mérséklédnek és helylket fokozatosan a magan fogyasztas tolti be. A
névekedés komponenseinek eltolédasan tul a 2015-0s visszaesésében meghatarozé volt, hogy a mezégazdasag 2014-es
kiemelked6en jo teljesitménye utan a 2015-6s terméseredmény jéval visszafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb
terméseredményt alacsonyabb vilagpiaci &arakon lehetett csak értékesiteni. Osszességében a 2014-es 3,6%-0s
névekedés utan 2015-ben nagyjabdl 3% koézeli ndvekedésre volt képes a magyar gazdasag és az idei évben hasonlo
nagysagrend( tovabbi lassulas lesz medfigyelhetd, 2,5% korll alakulhat a ndévekedés. A régidban Lengyelorszag
ugyanakkor nem veszit lendiletébdl, a lengyel gazdasag 3,5% kortli teljesitményre volt képes 2014-2015-ben és az idei
évben is hasonloan fog teljesiteni. A cseh és a roman gazdasag is er6sebb bévilést produkaltak 2015-ben (4 illetve
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3,6%) és idén is varhatéan jol fognak teljesiteni. Az inflaciés kdrnyezet mérsékelt volt ez elmult években hazankban is,
ebben jelentds fordulat kdvetkezhet be az idei évben. Az elemz&i konszenzus 0,9% a decemberi alapinflacids Utemre,
innen juthatunk el 2% folé az idei év végére. Ennek az aremelkedési Utemnek alapvetéen 3 hajtoereje lehet: a
visszafogott nyersanyagarak emelkedé trendje az idei év egészében; a monetaris politika varhatdéan toleralni fog egy
gyengébb eur6 arfolyamot; nem varhat6 olyan kormanyzati intézkedés sorozat, ami mesterségesen alacsonyan tartana
tovabbra is az inflaciét (a lakossagi energiaar csokkentésének nincsenek tovabbi tartalékai). Az MNB alappalyaja a
novekedési és inflacios Utemek tekintetében realisztikusnak mondhato.

Koétvénypiacok

Osszességében az idei év végére 0,75-1,5%-0s USA alapkamatot varnak az elemzék. Ez alatt effektiv Fed alapkamatot
értink, a decemberi kamatdontés el6tt 0-0,25% volt a Fed hivatalos kamatfolyosdja és ezen belll jellemzden 13
bazispont kdrnyékén volt az alapkamat. A december 16-ai kamatemelés 6ta 0,25-0,5 a hivatalos folyosé és eddig
jellemzden 36 bazispont kdrnyékén alakult az effektiv alapkamat. Tehat a 1,5%-o0s alapkamat 1,25-1,5%-os folyosdban is
kialakulhat, ami 4 db 25 bazispontos kamatemelést jelentene 2016-ban. A Bank of England jelenlegi 0,5%-o0s szintrél 1%-
ig emelheti az alapkamatat 2016 végéig. Az ECB 2018-ban emelhet el6sz6r kamatot, egyelére az allampapir vasarlasi
program Kkitolasarél és a betéti rata csokkentésérdl hozott csak dontést. Az eurdpai jegybank marciusban meghirdetett
1100 milliard eurdés mennyiségi lazitasi programjat (havi 60 milliard eurds vasarlas 2015 marciusatol - 2016
szeptemberéig) kiterjesztette 2017 marciusaig, igy 6sszességében 24 hénapig tarthat a program. Masik fontos dontés volt
a betéti rata -30 bazispontra csékkentése, ami a révidoldali hozamok esetében horgonyt jelenthet. A német 10 éves
hozam az eurdpai mennyiségi lazitas bejelentése utan aprilisban érte el mélypontjat, 7,8 bazispontot. Az eurdpai hosszu
hozamok ezekrél a tavaly aprilisi szintekrdl jelentésen visszakorrigaltak, jelenleg 0,53% a német 10 éves hozamszint, és
tovabbi korrekcid varhato, az ECB vasarlasai ellenére. 2016 végére a német 10 éves hozam 90 bazispont kérnyékén
lehet (hasonld hozamszintet varunk az eur6 Ovezet atlaghozama esetében is, hiszen a mag orszagok, azon belll is
Németorszag sulya a legmeghatarozobb). Ez dsszességében negativ megtériilést jelentene az idei évben az eurdpai
koétvénypiacot reprezentald indexekben. A negativ tendencia elsédleges oka a tengerentuli kdtvénypiaci fordulat illetve
hogy torténelmi mélypontokra értek a hozamszintek 2015-ben. Az MNB az EKB mennyiségi lazitdsara reagalva, a régios
jegybankokkal egydtt inditotta el tobb ciklusos kamatcsdkkentési sorozatat. A jelenlegi 1,35%-0s alapkamatot a legtébb
elemz6 és maga a jegybank is kébe vésettnek tekinti, a Fed kamatemelésével egy idei évi mini kamatcsdkkentési
sorozatnak nullara csdkkent az esélye. Ugy gondoliuk az MNB tolerans lesz az EURHUF rata emelkedésével
kapcsolatban, tehat az 1,35%-os alapkamat valéban tarthaté 2016-ban. Az elmdlt idészaki, forintositassal kapcsolatos
deviza swap miiveletek eredményeként a Jegybank tartalékai ugyan csokkentek (jelenleg 30 milliard eurd alatt vannak a
tartalékok) azonban ez a szint kielégitének mondhatd. Az adéssagfinanszirozas szempontjabdl a jo Gtemi ndvekedés és
a j6 egyensulyi mutatok stabil kdrnyezetet jelentenek, ezért az idei évben a harom nagy hitelmindsité kozil 2 esetében
felmindsités varhato (az elsé ilyen I1épés marciusban kdvetkezhet be).
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nomindlis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elért hozamok| referencia-index X . ) . . X U naptéri évre szamitott

9y P 9 3 hdnap|6 hénap| 1év 2év 3év 4év 56v  |indulastdl mért 5 | 01 |p2013 | 2012 | 0 | 10 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 513%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 1.31% 228% 357% 3.75% 6.30%| 0.92% 1.70% 425% 7.40% 449% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap - 0.13% 0.24%| 048% 060% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12%: - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - A 170%  -1.12%  -0.60%  1.12% - 041%| -1.70% -0.54% 043% 6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 4 6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR 0.09% -5.35% - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - A 243% 624% 6.85% 10.34%  8.13% 8.05%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 5.36%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 083% 159% 0.37% -0.74% 140%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CETOP20+10% - | -3.96% -268% -343% 1.38% -250% 374%| -3.96% -1.38% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 5.16% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 277%| 5.16% 3.75% 2469% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja ~ |90%MSCIEM+10%Z - A 942% -53%% 4.85% -0.05% -391% 1.53%| -9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 3.90%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
CB Dupla Profit Tékevédett Alap - - A 472% 112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -4.72% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - 4 1.20% 6.16% - - - 71%%| 1.20% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szémaztatott Alap - - 4 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szémaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - - 0.07%: -
OB Elmezény Plusz Szameztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71% -
CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - A 1.22%  0.30% - - - 113%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - | 0.99% - -0.67%| -0.99% -
CIB Autdgyartok Szamaztatott Alapja - - - - - - - 4.471% -
CIB WebWildg 2 Szérmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szémaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidé Szamexztatott Alap - - - - -1.64% -
OB Eut Elmezény Plusz Szameztatott Agp |- - | 8.03% - - - - 3.47%|  8.03% -
CIB Eurd Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - | 049% 0.24% - - - 047%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - -1.34%| -2.01% -
CIB Euré Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - - 1.05% -
CIB Eurd WebWilag 2 Szdrmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkék Szarmaztatott Alapja - - - - - - - . -0.87% - -

& eg;Z?;?;gg_ir:f:g:igzlzdmifI e referencia-index |3honap(6honap| 1év | 2év | 3év | 4év | 5év |induldstol mért 005 | 201 riap;r: 3e vrIe s;;:;ltoit 001 | 210 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.05% 0.52%| 1.50% 2.40% 3.48% 4.72% 4.81% 573%| 1.50% 330% 566% 853% 517% 5.53%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - A 1.50% 240% 3.48% 472%  4.43% 4.72% 1.50% 3.30% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - - - - - - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 1.50% - - - - 1.49%|  1.50%
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 448% 847% 8.96% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 12.58% 10.03% 22.11% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 381% 38% 3.85% 3.36% 3.68% 523%| 381% 477% 4.09% 1.86% 4.97% 6.48%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 90%CET 0P20+10% - A 435% -244% -349% 0.86% -3.03% 1.73%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 10.39% 6.87% 349%| 430% 2.88% 22.16% 12.16% -6.28% 9,15%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | 9.76% -695% -5.95% -1.22% -4.82% 0.49%| -9.76% -392% 4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 4381% 1353% 957% 8.95% 2.32% 6.14%| 43.81% -1040% 2.15% 520% -2041% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -20.58% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%)| -20.58% -23.54% -543% 4,23% -1.58% 13.76%
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A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gyogyszergyartdk Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autdgyarték
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Euré Vildgmarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerllt sor referencia-index
meghatarozasara

Az Alap portfolidjaban 1évé elemek értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap

eszkdzbdl, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a
pénzjellegli eszkdzokbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kilénb&zd
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasad6 figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal torténd visszavéltasakor hozamot
realizélnak. A realizalt hozam kamat jovedelemnek mindsil, ami a kamatadé hatdlya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folyészamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kiloénbsége. Az adé mértéke az éves jelentés
készitésének idépontjdban 20%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatad6 hatalya al6l. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasadgok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkodteles arbevételiket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem addalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasédhoz sziikséges szamitdsokat az Alapkezelé OsszegyUjti és meg6rzi. Az éves jelentésben szerepld
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok mikodési koltségeinek, ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap j6vébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriiinek megallapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti 4tvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége) vonatkozé mindenkor hatdlyos elGirasaival 6sszhangban kerll sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata
megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

955,989,235 HUF

Egyéb bevételek

Letétkezel6nek fizetett dijak

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok

Nettd (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

jovedelem

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatoz6 adatok

Alapkezel6nek fizetett dijak 192,309,580 HUF
Egyeéb dijak és adok 11,359,119 HUF
Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

1,767,716 HUF

9,613,641 HUF

0 HUF

0 HUF
744,474,611 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap kockazatcsOkkentés céljabdl deviza szarmaztatott

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

20141230~ EURAUR devizaforward 5 946 090 HUF
Ugyletek

2015/01/05 EURHUF deviza forward | 4 a5 600 HUF
Ugyletek

2015/01/30 ECINARLE eeviE lemE 21,216,000 HUF
Ugyletek

2015/02/27 EURHUF deviza forward 11,305,000 HUF
Ugyletek

2015/03/31 ECINARLE eeviE lemE 9,828,000 HUF
Ugyletek

2015/04/30 EURHUF deviza forward -9,906,000 HUF
Ugyletek

2015/05/29 ELIRAILIE ee EiE -20,124,000 HUF
Ugyletek

2015/06/30 | ©oRHUF deviza forward 8,684,000 HUF
Ugyletek

2015/07/31 ELIRAILIE ee EiE 16,120,000 HUF
Ugyletek

2015/08/31 | EoORHUF deviza forward -12,844,000 HUF
Ugyletek

2015/09/30 ELIRAIIE e i 936,000 HUF
Ugyletek

2015/10/30 EURHUF deviza forward 6,916,000 HUF
Ugyletek

EURHUF deviza forward
Ugyletek
EURHUF deviza forward

2015/11/30

8,528,000 HUF

2015/12/30 -4,628,000 HUF

Ugyletek
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8. Az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett eredmény-

kimutatasa
CIB KINCSEM KOTVENY ALAP ==
EREDMENYKIMUTATAS h‘ ] CIB aarezio
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 543 099 1081214
Il. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 63 001 125 225
Ill. Egyéb bevétel 2223 1767
IV. Milkédési kéltség 131 424 207 272
V. Egyéb réforditdsok - 6010
VI._Rendkiviiii bevétel _ - .
VIl. Rendkiviili réforditas - -
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok - -
1X. Targyévi eredmény 350 897 744 474
Budapest, 2016. aprilis 21. WS o e
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9. Az Alap kényvvizsgalo¢ altal hitelesitett mérlege

CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

MERLEG m CIB auarezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - "
i. Ertékpapfrok - B
1. Erték rok = 3
2. Ertékpapirok ertékelési killonbozete = 5
a) kamatokbol, osztalékbdl i 3
b b

B. FORGOESZKOZOK 10 716 698 11 565 501

1. KOVETELESEK 170 846 8 801
1. Kovetelések 170 846 8 801

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiiif6ldi pénzértekre szl kbvetelések ertékelési kilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killénbdzete

Il. ERTEKPAPIROK 9 879 883 10 245 892
1. Ertékpapirok 9 349 633 10 237 963
7. Ertékpapirok értékkilanbozete 530 250 7 929
a) kamatokbol, osztal&kbol 194 124 187 381
b) egyéb 336 126 ~179 452
1. P?NZESZK&ZOK 665 969 1310 808
1. Pénzeszkdzok = 665998 | . 1319953
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete =29 -9 145

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK = =
1. Aktiv idébeli elhatarolas & -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - 2

| D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete - 22 906 -4628 |
ESZKOZOK OSSZESEN : 10 693 792 11 560 873
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 10 675 780 11 539 921
1. Indulé téke 2 599 294 2742 360
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 117 203 886 119 052 093
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 114 604 592 -116 309 733
Il. Tékevéltozds 8 076 486 8 797 561
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete -6 225088 - 5735328
2. Ertékelési kiilonbdzet tarlaléka 507 315 - 5844
3. El&z6 évek eredménye 13 443 362 13 794 259
4. Uzleli 6vi eredménye 350 897 744 474
F. CELTARTALEKOK - -
G. KSTELEZETTSEGEK 18 012 20 397
|l. Hossz(i lejarati kotelezettségek - -
Il. Rovid lejarati kotel tlsé}_ek . 18 012 20 397
Kiilfoldi pénzértekre szolo kotelezettségek értékelesi killonbbzete - =

H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 555 |
FORRA_SOK SSZESEN : 10 693 792 11 560 873

Budapest, 2016. aprilis 21.

Budapest, 2016. aprilis 21.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo kényvvizsgaloi jelentés

|

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 Q0
Véci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Flggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a CIB Kincsem Kotvény Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015. évi éves jelentés 2.,
3., 7. és 8. pontjaiban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt, ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel&s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi trgyd térvények
modositasardl szolo 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban térténd elkészitéséért, kiilénos tekintettel az eszkozdk
és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informaécioinak, kiilénos tekintettel az éves
jelentéshen bemutatott eszkdzbk és kotelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kdltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlink arrol, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciék mentesek-e a l1ényeges
hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szereplé dsszegekrdl és
kdzzetételekrdl. A kivalasziott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepl6 szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a
mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodo egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgalat magéaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének értékelését.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaloi vélemeénylink megadasahoz.

Vélemeény

Velemenytink szerint a CIB Kincsem Kétvény Alap 2015. december 31-ével végzédd évre vonatkozo
éves jelentésében kdzblt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a magyar szamviteli
torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzligyi targyl térvények modositasarol szalo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertltek
Osszeadllitasra. Az éves jelentésben szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az
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éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciékra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szdam: 000202

enye Istvan Rozgai Rezsé
Partner Kamarai tag kényvvizsgélé
Nyilvantartasi szam: 005879
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