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Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas
a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

2018.10.01.- 2019.10.01.-
Megjegyzések 2019.09.30. 2020.09.30.
Szén-dioxid kibocsatasi egységek
értékesitésébdl szarmazo bevételek 7 593 675 400 627 687 446
Jutalék jellegl bevételek 7 241 506 117 184
Egyéb mikodési bevétel 7 196 747 255 894
Bevétel vevdi szerz6désekbdl 594 113 653 628 060 524
Ertékesités kdzvetlen kéltsége 8 - 584 703 589 -612711 158
Szarmaztatott Ggyletek netté eredménye 9 882 831 -1879 414
Brutté eredmény 10 292 895 13 469 952
Személyi jellegl raforditasok 10 -4 108 823 -5 298 577
Ertékcsdkkenés és amortizacio -296 934 -299 912
Egyéb altalanos kdltségek 11 -1 558 529 -1 596 186
Egyéb bevételek és raforditasok 12 -118 529 -185 526
Netté miik6dési eredmény 4 210 080 6 089 751
Kamatbevételek 13 147 36
Kamatraforditasok 14 -33 862 -90 700
Adoézas elotti eredmény 4 176 365 5 999 087
Jévedelemado raforditas 15.3 -827 755 -933 440
Adézott eredmény 3348 610 5 065 647
Egyéb atfogé jovedelem:
Tételek, melyek atsorolasra keriltek vagy
atsorolhatok az eredménybe:
- Kulféldi tevékenységek atvaltasi
kildénbozete -3412 -535
A jovében az eredményben nem
realizalodé tételek 0 0
Teljes atfogo jovedelem 3 345 198 5065112
Adodzott eredmény:
A Tarsasag részvényeseire juto rész 3 348 820 5 065 647
Nem iranyitd részesedésekre jutd rész -210 0
3348 610 5 065 647
Teljes atfogo jovedelem:
A Tarsasag részvényeseire jutd rész 3345 439 5065 112
Nem iranyitd részesedésekre jutd rész -241 0
3345 198 5065 112

A konszolidalt kiegészit6 melléklet az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzlgyi kimutatasok szerves részét képezi.
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa

a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

Megjegyzések 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Rovid lejaratu eszkdzok:
Pénzeszkdzok 4.31 4920725 13 612 229 14 147 958
Kereskedési célu letétek 4.3.2 6 099 583 9 960 235 8 743 097
Kovetelések kereskedési lgyletekbdl 4.3.3 2741177 1748 143 1 089 687
Szarmaztatott eszkdzok 4.3.4 5816 760 707 477 643 520
Egyéb pénzigyi eszkdzdk 4.3.5 18 020 19 327 39 857
Készletek 6 59 451 4 378 021 3 645 796
Addkodvetelések 15 103 758 20 153 393
Egyéb rovid lejaratu eszkdzok 16 80 921 157 926 106 507
Rovid lejaratu eszk6z6k 6sszesen 19 840 395 30 603 511 28 416 815
Hosszu lejaratu eszkdzok:
Szarmaztatott eszkdzok 4.3.4 2071492 2 138 520 -
Egyéb pénzigyi eszkdzok 4.3.5 113 492 113 903 115 249
Hasznalati jogok 18 1018 941 843 678 700 810
Immaterialis javak 19 74 861 46 342 24 633
Ingatlanok, gépek és berendezések 20 61 808 121 824 135 346
Halasztott adokdvetelés 15.4.2 - - 1871
Hosszl lejarati eszk6z6k 0sszesen 3 340 594 3 264 267 977 909
Eszk6z6k 6sszesen 23 180 989 33 867 778 29394 724
Rovid lejaratu kotelezettségek:
Kotelezettség kereskedési ligyletekbdl 451 625 131 8 148 981 2 609 286
Szdllitoi kotelezettségek 4.5.2 188 553 334 386 417 558
Szarmaztatott kotelezettségek 4.5.3 8 133 045 3 000 751 2 064 050
Hitelek és kdlcsondk 4.54 776 949 784 504 1595 724
Egyéb pénzigyi kbtelezettségek 4.55 4087 118 8 700 764 7 794 064
Lizingkotelezettségek 18 174 841 192 573 214725
Kételezettségek vevéi szerz8désekbdl 7.1 204 537 831 425 421 442
Adokotelezetiség 15.4.1 5431 64 232 310 267
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 21 589 214 1143 066 1680 834
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 14 784 819 23 200 682 17 107 950
Hosszu lejaratu kotelezettségek:
Szarmaztatott kdtelezettségek 4.5.3 2496 210 1991190 -
Hitelek és kdlcsondk - - 111 428
Egyéb pénzigyi kbtelezettségek 4.5.5 71000 152 420 219 634
Lizingkoételezettségek 18 844 101 673 800 513 214
Halasztott addkdtelezettség 15.4.2 12 160 10 594 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 22 71 250 392 445 549 909
Hosszu lejaratu kételezettségek
dsszesen 3494 721 3 220 449 1394 185
Kotelezettségek 0sszesen 18 279 540 26 421 131 18 502 135
Sajat téke:
Jegyzett téke 23.1 2702127 2702127 2 757 089
Toketartalék 23.2 587 872 587 872 675 294
Eredménytartalék 23.3 1 609 656 4158 476 7 461 042
Teljes atfogd eredmény 2.5.3 - -3 381 -836
Sajat téke dsszesen 4 899 655 7 445 094 10 892 589
Nem iranyit6 részesedések 1794 1 553 -
Téke 6sszesen 4 901 449 7 446 647 10 892 589
Forrasok 6sszesen 23 180 989 33 867 778 29 394 724

A konszolidalt kiegészit6 melléklet az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzlgyi kimutatasok szerves részét képezi.
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Konszolidalt cash flow kimutatas

a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

Megjegy-
zések 2019.09.30. | | 2020.09.30.
MUkdédési cash flow:
Adodzott eredmény 3348 610 5 065 647
Ertékcsokkenés és amortizacio 11 296 934 299 912
Ertékvesztések és egyéb pénzmozgassal nem jard
tételek 33715 90 664
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek,
berendezések, értékesitésének eredménye 11 - -
Jovedelemad? raforditasok (+) / bevételek (-) 15.3 827 755 933 440
Készlet nbvekedése (-) / csbkkenése (+) 6 -4 318 570 732 225
Szarmaztatott ligyletek valos értékének ndvedelése
(+) / csbkkenése (-) 4.6 -595 059 -725 414
Kereskedelmi és egyéb pénzligyi eszk6z6k
novekedése (-) / csbkkenése (+) 4.3 -2 944 624 1 930 628
Kereskedelmi és egyéb pénziigyi kbtelezettségek
novekedése (+) / csbkkenése (-) 4.4 13 811 575 -6 010 761
MUikddésbdl szarmazd egyéb pénzaram -3 066 2 807
Fizetett jovedelemadd -686 915 -680 110
Miikédési cash flow 9 770 355 1639 038
Befektetési cash flow:
Pénzigyi befektetésekhez kapcsoldédd pénzaram 4.3.5 -1718 -25 491
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
beszerzése 11 -127 029 -79 642
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
értékesitésébdl szarmazo bevételek 11 38 -2 343
Kapott kamat 13 147 36
Kapott osztalék - -
Befektetési cash flow -128 562 -107 440
Finanszirozasi cash flow:
Részvények kibocsatasabdl szarmazé bevételek - 142 384
Hitelekbdl és kdlcséndkbdl szarmazd bevételek 454 - 1707 152
Hitelek és kdlcsondk visszafizetése 454 - -784 504
Pénzigyi lizingkdtelezettségek visszafizetése 18 -123 600 -207 649
Fizetett kamat 14 -26 307 -90 700
Nem iranyitd részesedére juto kifizetés - -1 553
Fizetett osztalék -800 000 -1 760 000
Finanszirozasi cash flow -949 907 -994 870
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete -382 -999
Pénzeszk6zok valtozasa 8 691 504 535 729
Pénzeszkdzok a beszamoldsi idészak elején 4920 725 13 612 229
Pénzeszk6zok a beszamolasi idoszak végén 13612 229 14 147 958

A konszolidalt kiegészit6 melléklet az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzlgyi kimutatasok szerves részét képezi.
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Konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatas
a 2020. szeptember 30-aval zarult pénziigyi évre

Egyenleg 2018.
szeptember 30-an

Osztalék (a)

Addzott eredmény

Egyéb atfogo
eredmény (d)
Egyenleg 2019.
szeptember 30-an

Osztalék (b)
Kibocsatott
részvények (c)

Addzott eredmény

Végelszamolas (e)

Egyéb atfogd
eredmény (d)
Egyenleg 2020.
szeptember 30-an

Jegyzett Téke- Eredmény- Atfogé Nem Sajat téke
téke tartalék tartalék eredmény iranyité
tételek részese-
dés

2702127 587 872 1 609 656 - 1794 4 901 449

- - -800 000 - - -800 000

- - 3348 820 - -210 3348610

- - -3 381 -31 -3412

2702127 587 872 4 158 476 -3 381 1553 7 446 647

- - -1 760 000 - - -1760 000

54 962 87 422 - - - 142 384

- - 5 065 647 - - 5 065 647

- - -6 162 3112 -1 584 -4 634

- - 3 081 -567 +31 2545

2 757 089 675 294 7 461 042 -836 - 10 892 589

(@) A 800,000 euro dsszegl osztalék a 2019. szeptember 30-an zarult pénzigyi évben kerilt elfogadasra és

kifizetésre.

(b) Az 1,760,000 euro 6sszegl osztalék a 2020. szeptember 30-an zarult pénziigyi évben kerilt elfogadasra

és kifizetésre.

(c) A 2020. junius 23-an meghozott déntés alapjan az MFVN Holding Kft. és ARA Invest Sprl tulajdonosok
Osszesen 142 384 euro t6kemelést hajtottak végre.

(d) A nem EUR funkcionalis pénznemmel rendelkezé leanyvallalatok konszolidacidja soran a deviza

atvaltasbol fakadé arfolyam-kiildnbozet az Egyéb atfogd eredményben jelenik meg.
(e) A Vertis Energy S.A., a Csoport romaniai tagvallalata, melyben 99% részesedéssel rendelkezett, 2020.
julius 20-an végelszamolassal megszUint.

Jelen konszolidalt pénzlgyi kimutatasokat az Ilgazgatésag elfogadta és a beszamolé

alairasara jogosult személyek alairtak.

Marc Falguera Von Niessen

Cégvezetd

Budapest, 2021. februar 5.

Barath Barna
Igazgatdsagi tag

A konszolidalt kiegészité melléklet az IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatasok szerves részét képezi.
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KIEGESZITO MELLEKLET AZ KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ

1 A Csoport bemutatasa

Anyavallalat neve Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzlgyi zartkdrlien mikodd
Részvénytarsasag

Székhely 1124 Budapest, Csérsz utca 45.

Cégjegyzék szama Cg.: 01-10-045456 (Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga)

Addszam 13748890-2-44

Statisztikai szamjel 13748890-6499-114-01

Internetes https://vertis.com

honlapjanak cime

A Vertis Kérnyezetvédelmi Pénziigyi zartkérlien mikddé Részvénytarsasag (a Tarsasag vagy
Vertis Zrt.) leanyvallalataival egyutt alkotja a Vertis Csoportot (Vertis vagy Csoport).

A Tarsasag 2006. augusztus 23-an jott létre atalakulassal, jogel6dje az 1998. aprilis 1-én
alapitott Vertis Kornyezetvédelmi Pénzlgyi Tanacsadd Kft.,, korabbi nevén Rochester
Pénzigyi Tanacsado Kift.

A Vertis Kornyezetvédelmi Pénzligyi Zrt. féként szén-dioxid kibocsatasi egység
kereskedelemmel foglalkozé Tarsasag, amely ipari- és |égi kdzlekedési partnerek széles
nemzetkdzi halézataval rendelkezik, jelentds eurdopai bankokkal és szén-dioxid-
kereskeddkkel all kapcsolatban.

Az eurdpai pénziigyi és befektetési piacokat megreformald, 2018. januar 3-atdl hatalyba
lépett, a pénzlgyi eszkdzdk piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv. moddositasardl szolé 2014/65/EU  eurdpai  parlamenti és tanacsi iranyelv
(tovabbiakban “MiFID 11”) a szabalyozott pénziigyi eszkdzok korét kiterjesztette a kibocsatasi
egységekre, igy az ezen eszkdzokkel vald kereskedés 2018-t6l befektetési szolgaltatas-
nyujtasnak mindésilé, a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: “MNB”) engedélyéhez kotott
tevékenység. A Vertis Zrt. tdbbéves felkészilésének eredményeként az MNB-t8l befektetési
szolgaltatéi engedélyt szerzett, és 2018. januar 3.-t6l a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold
2007. évi CXXXVIIL. térvény (“Bszt.”) hatalya ala tartozéan, az MNB altal feltigyelt befektetési
vallalkozasként végez sajatszamlas kereskedést, befektetéssel kapcsolatos elemzést,
befektetési tanacsadast és a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsol6do valutaval
és devizaval térténd kereskedést.

A Tarsasag célja, hogy a tulajdonosai altal meghatarozott lzletagakban, kérnyezetvédelmi
pénzlgyi terlleten szolgaltatasokat nyujtson, tovabba a nemzetkdzi egyezményekben
szabalyozott széndioxid-kibocsatasi jogok kereskedelmében részt vegyen, e tevékenységben
piacvezetd lehessen.
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A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasai elérheték a Tarsasag székhelyén és
honlapjan: https://vertis.com

A Tarsasag részvényesei és tulajdoni (szavazati) aranyuk 2020. szeptember 30-an:

Részvényesek tulajdon
aranya %

Belektron d.o.o.

Cvetkova ulica 25, 1000 Ljubljana, Szlovénia, Cégjegyzékszam: 34,82%

AVOCET Holding Kft.

1124 Budapest, Csoérsz utca 45., Adészam: 14920963-2-43 19,94%

BBV Holding Kift.

1124 Budapest, Csoérsz utca 45., Adészam: 14920781-2-43 19,94%

Questive Kft.

1124 Budapest, Csoérsz utca 45., Adészam: 14920994-2-43 8,29%

MFVN Holding Kft.

1124 Budapest, Csoérsz utca 45., Adészam: 27064276-2-43 7,86%

ARA Invest Sprl

8 Rue Forestiére, 1050 Brussels, Cégjegyzékszam: 0526.825.212 4,92%

KP Capital Holding Kift.

1124 Budapest, Csoérsz utca 45., Adészam: 24066066-1-43 2,28%

Jernej Kozlevcar

Szlovénia, Notranje Gorice, V Rojco 28. 1,96%

A Tarsasag lgazgatésaga (az lgazgatdsag) 2021. februar 5-én elfogadta jelen konszolidalt
pénzigyi kimutatasok benyujtasat a tulajdonosok éves kozgy(lésére, amely jogosult a
konszolidalt pénzigyi kimutatasok jovahagyasara, ugyanakkor jogosult a joévahagyast
megel6zen moédositasokat kérni. Mivel a szavazatok tébbségével rendelkezé részvényesek
képviseltetik magukat a Tarsasag lgazgatdosagaban, amely elfogadta a konszolidalt pénziigyi
kimutatasok benyujtasat, a Kozgydlés altal kezdeményezett esetleges valtozas valdszinlsége
rendkivil csekély.

Az konszolidalt pénzligyi kimutatasok alairasara jogosult személyek:

e Marc Falguera Von Niessen (Lakhely: 1077 Budapest, Csanyi utca 3. 2. em. 23.) —
cégvezetd
e Barath Barna (Lakhely: 1124 Budapest, Pagony utca 19.) — igazgatésagi tagja

A Tarsasag a hatalyos térvényi rendelkezések szerint kdnyvvizsgalatra kdtelezett. A tarsasag
kényvvizsgaldja a TRUSTED ADVISER Koényvwvizsgald és Tanacsadd Kft. (Nyilvantartasi
szama a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranal: 002588; IFRS mindsitési szama: IFRS000083),
az audit elvégzéséért felelds személy Szovics Zsolt (nyilvantartasi szama a Magyar
Kdényvvizsgaléi Kamaranal: 005784; IFRS mindsités szama: IFRS000079).

A targyévi Uzleti évre vonatkozé egyedi beszamold konyvvizsgalataért a konyvvizsgalot
15 000 eurd + AFA, a konszolidalt beszamold kdnyvvizsgalataért 5 000 eurd + AFA 6sszeg(i
dij illeti meg. Egyéb bizonyossagot nyujté szolgaltatast, adotanacsadd szolgaltatast vagy
egyeéb nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast a kdnyvvizsgald tarsasag nem nyujtott a Csoport
részeére.
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A koényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy
Bereczki Agnes (Lakhely: 1222 Budapest, Mezé utca 43/B. 3. em. 5.) f6kbényveld, PM
nyilvantartasi szama: 200752, IFRS szerint regisztralt mérlegképes kdnyveld.

1.1 A Csoport 6sszetétele
A beszamolo6 forduldnapjan, szeptember 30-an a Csoport mikddé leanyvallalatai az alabbiak

voltak:

Tevékenység és székhely

Részesedési hanyad

Leanyvallalat

2018 2019 2020
Vertis Brussels SA Brisszel, Belgium 100% 100% 100%
Vertis Iberia, S.L Madrid, Spanyolorszag 100% 100% 100%
Vertis Polska Sp. z. 0.0. Varsd, Lengyelorszag 100% 100% 100%
Vertis Energy S.A Bukarest, Romania 99% 99% -

A Vertis Energy S.A. 2020. julius 20-an végelszamolassal megszUnt.
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2 A jelentés szamviteli politikak 6sszefoglaldja

21 A bemutatas alapja

A Tarsasag jelen konszolidalt pénzigyi kimutatésai az Eurdpai Unio (EU) altal befogadott
Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziltek. Minden, az
EU altal befogadott és a Csoportra vonatkozé, 2020. szeptember 30-an hatalyos szabaly és
értelmezés alkalmazasra keriilt. Ezek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok megfelelnek a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokrél sz6l6 magyar szamviteli térvénynek is, amely az EU altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokra (IFRS) hivatkozik.

Jelen konszolidalt kimutatasok a Tarsasag vezetdinek azon feltételezésén alapulva keriiltek
Osszedllitasra, hogy a Csoport belathaté jévében is fenn tudja tartani a midkodését, folytatni
tudja a tevékenységét, nem varhaté a tevékenység szlkilése vagy barmilyen okbdl torténd
jelentés csokkenése. A fenti elvvel Osszhangban az eszkdzok és forrasok értékelése
bekerllési érték elven alapul, amely a pénzigyi kdvetelések és kotelezettségek, valamint a
készletek esetén moddositasra kerll a valds értékre. A nem realizalt nyereség és veszteség
kozvetlenil az adozott eredményben jelenik meg.

A Csoport pénzlgyi éve oktéber 1-t6l szeptember 30-ig tart.

A Csoport funkciondlis pénzneme eurd, a konszolidalt pénzlgyi kimutatdasokban az adatok
eurdban kerillnek bemutatasra, hacsak masként nem jelezzik.

Az eszkdzoket és a forrasokat ,rovid lejaratunak” tekintjlk, ha lejaratuk kevesebb, mint 12
honap, illetve ,hosszu lejaratuaknak”, ha lejaratuk meghaladja a 12 hénapot.

2.2 A miikodés és a konyvvezetés pénzneme

A Csoport funkcionalis pénzneme euré. A Tarsasag egyedi és konszolidalt pénzugyi
kimutatasait euréban késziti el és teszi kdzzé.

Az eurotdl eltéré devizanemben kotott tranzakcidk a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett a
tranzakcié napjat megel6z6 napra érvényes arfolyamon keriilnek elszamolasra. A devizaban
(nem eurdban) fennalld pénzigyi kdvetelések és kotelezetiségek atszamitasa eurdra a Magyar
Nemzeti Bank altal a beszamolas napjara érvényes arfolyamon térténik. A pénzigyi
kOvetelések és kotelezettségek fordulonapi atértékelése soran keletkezd arfolyam-
kilonbozetek az addzott eredményben kerliinek elszamolasra.

2.3 Az EU altal befogadott IFRS-ek els6 alkalmazasa

A Tarsasag megalakuldsa 6ta a magyar szamviteli térvény (2000. évi C. térvény) elbirasaival
O0sszhangban készitette el egyedi pénziigyi kimutatasait és a 2019. szeptember 30-aval zarult
pénzlgyi évre vonatkozd egyedi beszamoldjat a magyar szamviteli térvénynek megfeleléen
tette kdzzé. A Tarsasag a 2020. szeptember 30-aval zarult pénzigyi évre vonatkozéan az
egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitéséhez az EU altal befogadott IFRS-ek
alkalmazasat valasztotta.

Az IFRS-ek els6 alkalmazasara vonatkozé standard olyan beszamolod elkészitését irja eld,
amely olyan értékeket tartalmaz, mintha a gazdalkod6 mindig az IFRS-ek szerint vezette volna
kényveit. Ennek kovetkeztében elbiras, hogy az Osszehasonlitd idészak nyitd adata is
megfeleljen az IFRS elveinek. A fenti kdvetelménynek eleget téve a Tarsasag elkészitette a
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2018. oktéber 1-jére vonatkozo IFRS szerinti nyitd mérlegét. A magyar szamviteli térvényrdl
az IFRS-ek alkalmazasara torténd attérés pénzigyi kimutatasokra gyakorolt hatasa jelen
konszolidalt kiegészité mellékletben kerll bemutatasra.

A Tarsasag leanyvallalataiba torténé befektetéseire az IFRS 1. D15 (b) standard altal
engedélyezett mentességeket alkalmazta.

A 2018. szeptember 30-ara és 2019. szeptember 30-ara vonatkozé IFRS szerinti mérleg
elkészitése soran alkalmazott becslések dsszhangban vannak a Tarsasag altal ugyanezen
idépontokra vonatkozéan a magyar szamviteli torvény alapjan Osszeallitott mérlegének
elkészitése soran alkalmazott becslésekkel.

A jelen pénzugyi kimutatdasokban emlitett ,IFRS” jelentése megegyezik az “EU Aaltal
befogadott IFRS” kifejezéssel, mig a ,magyar szamviteli térvény” kifejezés a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvényt jelenti.

A magyar szamviteli torvény szerinti és az IFRS szerinti konszolidalt sajat téke egyeztetése:

Magyarazat 2018.09.30. 2019.09.30.

A magyar szamviteli térvény szerinti

konszolidalt sajat téke 4778 570 7 428 427
Készlet allomany valtozasa és értékelése a) -144 094 -135 232
Szarmaztatott Ugyletek értékelése b) 384 928 294 550
Immaterialis javak C) -67 634 -51 729
Halmozddo fizetett tavollétekre jutd

bérkdltség d) -31 983 -38 188
Varhato hitelezési veszteség €) -6178 -17 893
Hasznalati jogok f) - -22 694
Halaszott adok 0) -12 160 -10 594
IFRS szerinti konszolidalt sajat téke 4 901 449 7 446 647
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A magyar szamviteli térvény szerinti targyévi eredmény és az IFRS szerinti konszolidalt atfogd
eredmény egyeztetése

Magyarazat 2019.09.30.
A magyar szamviteli térvény szerinti
adozott eredmény 3 449 888
Készlet allomany valtozasa és értékelése a) 8 862
Szarmaztatott Ugyletek értékelése b) -90 378
Immaterialis javak C) 15905
Halmozddo fizetett tavollétekre jutd
bérkdltség d) -6 205
Varhato hitelezési veszteség €) -11 715
Hasznalati jogok f) -22 694
Halasztott addk 0) 1566
IFRS szerinti teljes atfogo jévedelem 3 345 229

Magyarazat a fenti egyeztetési tablazatokhoz:
a) Készlet allomany valtozasa és értékelése

Az IFRS szerint a készlet akkor kerll kimutatasra a Csoport kdnyveiben, amikor a Csoport
megszerzi a készlet tulajdonjogaval jaro jelentds kockazatokat és elénydket. Egy adott szén-
dioxid kibocsatasi egység tulajdonjoganak megszerzése akkor kdvetkezik be, amikor az
egységek a Tarsasag vagy leanyvdllalata neve alatt bejegyzésre kerliinek a
kibocsatasiegység-forgalmi jegyzékben vezetett szamlajan (mas tipusu kibocsatasi egységek
esetén az azzal egyenérték( nyilvantartasba), illetve egy olyan idépontban, amikor a kockazat
és a haszon az alapul szolgalé szerz6dés alapjan atharul a Csoportra. A szén-dioxid
kibocsatasi egységek akkor kerlilnek kivezetésre a készletbdl (€s kerlilnek elszamolasra az
értékesités koltségeként), amikor a kapcsoldédd bevételek elszamolasanak feltételei
teljesliinek. A szén-dioxid kibocsatasi egységek értékesitésébdl szarmazo bevétel akkor kerdl
elismerésre, amikor a Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egység ellenbrzését atadja a
vevlnek, azaz az egység atutalasra kertl a forgalmi jegyzékben.

A fentiekben leirt eljarassal szemben a magyar szamviteli toérvényben el8irt beszamoldban a
készlet a szén-dioxid kibocsatasi egységek adas-vételének napjan kerllt elszamolasra,
flggetlenll attdl, hogy az eladott vagy a megvasarolt egység felett az eladé atadta-e az
ellendrzés jogat a vevének.

Tekintettel arra, hogy a Csoport az IFRS szempontjabdl arutézsdei kereskedének minésil, a
megvasarolt szén-dioxid kibocsatasi egységeket az IFRS szerint az eladasi kéltségekkel
csOkkentett valos értéken értékeli, ezzel szemben a magyar szamviteli térvény hatalya alatt
FIFO mddszerrel meghatarozott bekerilési értéken mutatta ki.

Az Ugyletek sajat t6kére gyakorolt hatasa a készletek és a pénzigyi koételezettségek
megjelenitési és értékelési alapelveinek kiilénbségeébdl fakad.
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b) Szarmaztatott ligyletek

A Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkozé hataridés (forward/futures) és
opcios lgyleteket kot.

A szarmaztatott Ugyletek meghatarozasa és mérése eltéré a magyar szamviteli térvény és
IFRS szerint. A magyar szamviteli torvény alapjan, a forduldnapon nyitott szarmaztatott
Ugyletek esetében csak a nem realizalt veszteség kerllt kimutatasra id6beli elhatarolasként,
mig az IFRS az eredménnyel szemben valds értékelést ir el6. Az IFRS szerinti valos érték
pozitiv és negativ valos érték is lehet, melyet szarmaztatott eszkdzként, illetve szarmaztatott
kotelezettségként kell megjeleniteni.

c) Immaterialis javak

A MIFID Il. altal tamasztott kévetelményeknek valé megfelelés érdekében 2018. januar 3-at
megelézéen felmerilt kdltségek, amelyek tanacsaddi és regisztracids dijakbdl, valamint
képzési és személyi jellegl koltségekbdl alltak, a magyar szamviteli torvény hatalya alatt
alapitas atszervezés aktivalt értékeként kerlltek kimutatasra, melyre a Csoport 20%-0s
amortizacios kulcsot alkalmazott. Az alapitas atszervezés aktivalt értékét az IFRS nem ismeri
el eszkdzként.

d) Halmozado fizetett tavollétekre juto bérkoltség

Az IFRS el6irasai alapjan a halmoz6do tavollétek olyan fizetett tavollétek, amelyek tovabb
vihet8k és jovébeli id6szakokban felhasznalhatdk (pl. ki nem vett szabadsagok). A halmozédo
tavollétek esetén a kdtelem akkor keletkezik, amikor a munkavallalé olyan szolgalatot teljesit,
amely noveli a jévébeni fizetendd tavollétre vald jogosultsagat. Az IFRS alapjan a halmozodé
fizetett tavolléttel kapcsolatosan egy becsllt kotelezetiséget kell megjeleniteni, amely kifejezi,
hogy milyen varhatoé teher (kdtelem) harul majd a gazdalkodd egységre a joévében. A
gyakorlatban e koételezettség értékének meghatarozasa a forduldnapig ki nem vett fizetett
szabadsag napjainak szama és a munkavallalék napi munkabére alapjan kerdl
meghatarozasra. A magyar szamviteli tdrvény nem irja eld, illetve nem teszi lehetévé a fenti
kételem kimutatasat.

e) Varhato hitelezési veszteség

Az IFRS szerint amennyiben egy adott pénzlgyi eszkdz hitelkockazata a kezdeti kimutatast
kovetben jelentdsen megnétt, a pénzigyi eszkdzok teljes élettartamara varhatd hitelezési
veszteségekkel megegyezé dsszegben értékvesziést kell elszamolni. Ha a pénziigyi eszkéz
hitelkockazata a beszamolas napjan a kezdeti elismerés 6ta nem nétt jelentésen, az adott
pénzigyi instrumentum veszteségraforditasa 12 havi varhatd hitelezési veszteségnek
megfeleld 6sszeggel mérhetd. A pénzeszkdzok és a kereskedési letétek esetén a veszteség
valoszinliségének becslése a partner hitelmindsiték altali adésbesorolasa (ratingje) alapjan
torténik. Egyéb pénzigyi kovetelések esetén a koltség-haszon megkodzelités szem elbtt
tartéasaval a Csoport a lejart kdvetelés esedékességére vonatkozo informacidkat hasznalja fel
annak megallapitasara, hogy a kezdeti elismerés 6ta néti-e jelentésen a hitelkockazat.
Megdodnthetd feltételezés szerint a pénziigyi eszkdz hitelkockazatanak valtozasa jelentésnek
tekintend6 azokban az esetekben, amikor a szerz6dés szerinti kdvetelések tébb mint 30 napja
esedékesek.

A magyar szamviteli térvény szerinti beszamoldéban a Csoport a kdvetelések bizonyos
kategoriakba sorolasaval hatarozta meg a kovetelések értékvesztését, és elére meghatarozott

12



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Zrt.

Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

értékvesztési ratakat alkalmazott a meghatarozott kategoériakba sorolt kovetelések
csoportjara. Ez a mérési mddszer nem volt teljesen Osszhangban az IFRS szerint
alkalmazandé mérési modszerekkel.

f) Lizingek

Az IFRS 16 szerint a bérleti szerz6déseket (a rovid lejaratu és az alacsony értékl bérletek
kivételével) haszndlati jog eszkdzokként kell megjeleniteni a lizingkdtelezettségekkel
szemben. Ezt kdvetbéen az eszkdzt halmozott értékcsdkkenéssel csdkkentett bekerilési
értéken, mig a kotelezettséget amortizalt bekerulési értéken kell értékelni.

A felhaszndlasi jog eszkdzoket és a kapcsolddd kotelezettségeket nem ismeri el a magyar
szamviteli torvény. Az atmeneti kilénbség elsésorban a magyar szamviteli térvény szerint
elszamolt bérleti dij, valamint az IFRS szerint elszamolt amortizacidé és kamatraforditas
Osszege kodzotti kiildnbozetbdl szarmazik.

g) Halasztott adok

Az IFRS el6irja a halasztott adok megjelenitését és bemutatasat, mig a magyar szamviteli
torvény nem ismeri ezt a meghatarozast. A halasztott addk, amelyek halasztott adé
kbvetelések és halasztott add kotelezettségek is lehetnek, els6sorban az eszkdzok és a
kotelezettségek szamviteli nyilvantartasi és addétorvény szerinti nyilvantartasi értékének
kilénbdzetébdl erednek.

24 Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem befogadott standardok és
értelmezések

A pénzigyi beszamolo elfogadasanak idépontjaban az alabbi standardokat, illetve az azokhoz
kapcsolodé modositasokat és értelmezéseket mar kibocsatottak, azonban az EU-ban még
nem fogadtak be:

e |FRS 17 - Biztositasi szerz6dések

Mddositasok:
e |AS 1 Pénzlgyi kimutatasok prezentalasa
o IFRS 3 Uzleti kombinacidk
¢ |AS 16 Ingatlanok, gépek, berendezések
e |AS 37 Céltartalékok, fliggé koételezettségek és kdvetelések
¢ |IFRS 4 Biztositasi szerz6dések
e |FRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 és IFRS 16 — kamatlab-reform

A fent emlitett standardok és mdédositasok varhatéan nem lesznek jelentés hatassal a Csoport
eredményére, pénzigyi helyzetére és pénziigyi kimutatasaira.
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2.5 Konszolidacio
2.5.1 Leanyvallalatok

Leanyvallalatnak minésil az a gazdalkodd egység, amely felett a Tarsasag ellendrzést
gyakorol. Az ellendrzés az alabbi harom feltétel egyUttes teljesiilése esetén valdsul meg:

e jogosultsag a gazdalkodo egység iranyitasara
e jogosultsag a — nem kizardlag pozitiv — megtérilés megszerzésére
o képesség a gazdalkodd egység tevékenységeinek iranyitasara

Abban az esetben, ha a tények és korilmények azt mutatjak, hogy az ellenérzés feltételeinek
barmelyikében valtozas kdvetkezhet be, az ellendrzés fennallasat felll kell vizsgalni.

A leanyvallalatok attél az idéponttdl keriilnek konszolidalasra, amikor az iranyitast a Csoport
megszerzi, az iranyitds megszinésével pedig kikerlinek a konszolidalasi kérbdl. Egy
leanyvallalat megvasarlasanak kdnyvelése az akvizicids szamviteli eljaras szerint torténik. A
megszerzés koltsége az atadott eszkdzoknek, az Ujonnan kibocsatott sajat részvényeknek és
vallalt kdtelezettségeknek az akvizicié idépontjaban fennalld valos értékét tartalmazza, mig a
megszerzéssel jard kozvetlen koliségeket az akviziciotdl elkilonllten kell koéltségként
elszamolni. A leanyvallalat netté eszkdzértékének és fliggd kotelezettségeinek valds értéke
folotti tobbletérték goodwillként kerll elszamolasra. Ha az akvizicié koltsége alacsonyabb a
felvasarolt leanyvallalat netté eszkdzallomanyanak valds értékénél, a kildnbséget az addzott
eredményben szamoljuk el (Egyéb mikoddési bevételek).

Egy leanyvadllalati befektetésben levé tulajdonosi részesedés cstkkenése az ellenérzés
megtartasa mellett tulajdonosok kozotti téketranzakcidonak mindsil, ezért az értékesitésen
nem lehet nyereséget vagy veszteséget elszamolni.

Egy leanyvallalati befektetésben levd tulajdonosi részesedés csokkenése, mely az ellenérzés
elvesztésével jar, a megmaradod részesedés valds értékének Ujraériékelését eredményezi. A
valds és konyv szerinti érték kdzotti kilonbség a részesedés kivezetésének nyeresége vagy
vesztesége, amelyet az addzott eredményben (Egyéb miikddési bevételek és koltségek) kell
elszamolni.

A Csoport tagvallalatai kozo6tti tranzakciok, egyenlegek és a tranzakciokon keletkezett nem
realizalt nyereségek vagy veszteségek kiszlirésre kerlinek. A leanyvallalatok szamuviteli
politikajanak harmonizacioja megtdrtént a Csoporton bellli egységes szamviteli politika
biztositasa érdekében.

2.5.2 Kiilfoldi pénznematvaltas

2.5.2.1 Funkcionalis és jelentési pénznem

A Csoport tagjainak pénzligyi beszamoldiban szereplé adatai az adott tarsasag elsédleges
mUkddési kdrnyezetének pénznemében (funkcionalis pénznem) szerepelnek.

A konszolidalt éves beszamol6 adatai EUR-ban szerepelnek, mivel az EUR a Csoport jelentési
pénzneme.
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2.5.2.2 Tranzakciok és egyenlegek

A devizamlveletek a tranzakcid napjan érvényes arfolyamon kerilnek atszamitasra a
funkcionalis pénznemre. Az ilyen tranzakcidk kifizetésével jard, illetve a devizaban
nyilvantartott pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésebdl
adodo arfolyamveszteség és -nyereség az adozott eredményben (Egyéb miikddési bevételek
és raforditasok) keril elismerésre.

2.5.3 A Csoport tagvallalatai

A Csoport azon tagvallalatanak eredménye és mérlege, amely a jelentési pénznemtdl eltérd
funkcionalis pénznemmel rendelkezik (melyek kozil egyik sem mikddik hiperinflacids
gazdasagi kdrnyezetben), az alabbi médon kerll atvaltasra a jelentési pénznemre:

e A leanyvallalatok elsé konszolidaciojakor az eszkozoket és kotelezettségeket a
konszolidalt mérlegben az akvizicidé napjan érvényes arfolyamon atszamitott EUR
Osszegben szerepeltetjik.

e A bemutatott mérlegekben az eszkézok és kotelezettségek az adott
mérlegforduldnapon érvényes zard arfolyamon szerepelnek.

o Az eredménykimutatas tételeket atlagarfolyamon szamitjuk at EUR-ra.

e Minden arfolyamvaltozasbdél adodd kildénbdzet a konszolidalt tékében (halmozott
atvaltasi klilonbozetként) keriil elszamolasra.

Amennyiben a Csoport eladja egy kulfoldi tevékenységének egy részét vagy a teljes
tevékenységet, az eladasig a tékében elszamolt arfolyam-kilonbdzet az értékesités
nyereségén vagy veszteségén keresztll az addzott eredményben (Egyéb miikddési bevételek
és raforditasok) keril elismerésre.

3 Az alkalmazott f6 szamviteli elvek 6sszefoglalasa

A jelen fejezetben nem érintett eszkdzokhdz, kotelezettségekhez, bevételekhez és
raforditasokhoz kapcsoldédd szamviteli elveket és eljarasokat az érintett tételekhez
kapcsolodé megjegyzésben mutatjuk be.

3.1 A szén-dioxid kibocsatasi egységek készletként térténé megjelenitése

A Csoport alapvetéen Ugyfelei igényei alapjan, a vellk kotott Ugylet keretében vasarol és ad
el szén-dioxid kibocsatasi egységeket. A Csoport ezeket a szén-dioxid kibocsatasi
egységeket mindig a sajat nevében vasarolia meg, majd késébb sajat szamlardl adja el
azokat. A kibocsatasi egységet vasarlasat kévetéen az eladd a kibocsatasi egységeket
atutalja a sajat forgalmi jegyzékben vezetett szamlajardl a vevd szamlgjara, ezzel a vevd
birtokaba kerll a kibocsatasi egység.

A szén-dioxid kibocsatasi egység megfelel az eszkdz IFRS szerinti definicidjanak, mivel a
megszerzett kibocsatasi egységek a Csoport ellendrzése alatt allnak, multbeli események
eredményeként keletkeztek és az egység eladasanak eredményeként varhatéan jovébeli
gazdasagi elényok szarmaznak.
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Az IFRS nem tartalmaz konkrét utmutatast a szén-dioxid kibocsatasi egységek
elszamolasahoz. A szén-dioxid kibocsatasi egységeket altalaban immateridlis joszagként kell
elszamolni, mivel megfelelnek az immateridlis javak definicidjanak, mely szerint IAS 38.8:
»,Meghatarozhaté nem monetaris eszk6z, fizikai tartalom nélkil”. Abban az esetben azonban,
amikor az ilyen szén-dioxid kibocsatasi egységeket Uzleti tevékenység keretében, eladasra
tartjak, az IAS 2.6 szabvany szerinti készletmeghatarozas és az IAS 38.3 hatdlya aloli
mentesség alapjan készletként kell besorolni.

A Csoport a fentiek kdvetkeztében a szén-dioxid kibocsatasi egységeket készletként tartja
nyilvan. A készletek akkor kerillnek elszamolasra, amikor a Csoport megszerzi a készlet
tulajdonjogaval kapcsolatos jelentés elénydket és kockazatokat. Erre akkor kertl sor, amikor
a Csoport megszerzi egy adott szén-dioxid kibocsatasi egység jogcimét, vagyis amikor az
egységek utalasa megtorténik, az egységek a Tarsasag vagy leanyvallalata uniés forgalmi-
jegyzék szamlajan (vagy ehhez hasonld, mas tipusu szamlakon egyéb termékek esetében)
jovairasra kerulnek.

3.2 A szén-dioxid kibocsatasi egységek értékelése

A Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységeket készletként kezeli. Kezdetben, amikor a
készlet tulajdonjogaval kapcsolatos meghatarozd elényoket és kockazatokat megszerzi,
ezeket bekerilési értéken értékeli.

Az IAS 2.5 meghatarozasa szerint az arutézsdei keresked6k azok, akik masoknak vagy sajat
szamlajukra vasarolnak vagy adnak el arut, és a készleteket elsésorban azzal a céllal szerezik
be, hogy a kdzeljovében eladjak és az aringadozasbdl nyereséget termeljenek. A Csoport
megfelel az arutézsdei kereskedd definiciojanak, ezért a szén-dioxid kibocsatasi egységek
készletét eladasi koltségekkel csokkentett valds értéken értékeli. Az ilyen készletek
értékesitési koltségekkel csokkentett valés értékének minden valtozdsa az addzott
eredményben kertl elszamolasra.

Az IFRS 13.9 meghatarozasa alapjan a valds érték az az ar, amelyet fliggetlen felek az eszk6z
eladasaért kapnanak, vagy a kotelezetiség atruhazasaért fizetnének az értékelés
idépontjaban. A valds érték kilépési arként is meghatarozhat6. A kilépési ar az eszkézhoz
kapcsoldédd jovébeni pénzbevételekre vonatkozd varakozasokat tlkrozi annak a piaci
szereplének a szemszogebdl, aki az eszkdzt tartja az értékelés id6pontjaban.

3.3 A szén-dioxid kibocsatasi egységek kereskedelmébdl szarmazé bevételek
kimutatasa

A Csoport sajat szamlajara vasarol szén-dioxid kibocsatasi egységeket, és minden Ugylet
esetében lehetésége van eldonteni, hogy vallalja-e az egységek adas-vételével jard
kockazatot vagy hasonlo ellentétes Ugylettel fedezi kitettségét mas piaci szereplékkel. Ez azt
bizonyitja, hogy a Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységeket értékesiti ligyfelei szamara,
nem pedig Ugyndkként jar el. Kdévetkezésképpen az Ugyfeleknek eladott dsszes szén-dioxid
kibocsatasi egység arbevételként és eladott aruk beszerzési kdltségeként kertl elszamolasra.
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3.4 Hataridds (forward/futures) és opcids ligyletek elszamolasa

A Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységek azonnali vétele és eladasa mellett hataridds és
opcios szerz6déseket is kot, részben az ICE arutézsdén keresztll, részben pedig Ugyfeleivel,
tézsdén kivil, un. OTC ugyletként.

A szén-dioxid kibocsatasi egységek nem mindsulinek pénzigyi eszkdznek, mert nem felelnek
az IFRS 9 pénzigyi eszkdz definicidjanak, ugyanakkor eléfordulhat, hogy egy szerzddést az
IFRS 9 elbirasai szerinti szarmaztatott tgyletként kell elszamolni abban az esetben is, ha
szerz8désnek a targya nem pénzligyi eszkoz.

Egy szerz6dés szarmaztatott Ugyletként torténd elszamolasnak feltétele, hogy

e a szerzbdés értéke egy vagy tdébb mogoéttes valtozéval (kamatldb, pénzigyi
instrumentum ara, tézsdei aru ara, devizaarfolyam, arindex, kamatindex stb.)
O0sszhangban valtozzon

e nem, vagy csak kis értékl kezdeti netté befektetést igényeljen

e egy jovébeni idépontban kerlljén rendezésre, elszamolasra.

A fentiek alapjan a Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkozé hataridés
(forward/futures) és opcids Ugyletek elszamolasara és értékelésére a szarmaztatott tgyletekre
vonatkozé szabalyokat alkalmazza.
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4 Pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek

4.1 Pénziigyi eszk6z6k

A pénzigyi eszkd6zok elsGsorban hiteleket és koveteléseket, megszerzett téke- és
hitelviszonyt ~ megtestesité  instrumentumokat, pénzeszkdzoket és  pénzeszkdz-
egyenértékeseket, valamint pozitiv valds értékl derivativakat tartalmaznak.

A pénzigyi eszkdzdk akkor kerilnek kimutatdsra, ha a Csoportnak szerzddéses joga
keletkezik arra, hogy készpénzt vagy mas pénzlgyi eszkdzt kapjon egy masik gazdalkodé
egységtél.

A pénzlugyi eszkdzOk megszerzését és eladasat jellemzbéen a szerz6dés megkdtésének a
napjan kell elszamolni, vagyis azon a napon, amikor a Csoport kbtelezettséget vallal az eszkdz
vételére vagy eladasara.

Az IFRS szabalyai szerint elsé megjelenitéskor minden pénzigyi eszkdzt a kdvetkezd
kategoriak valamelyikéhez kell rendelni és ezt kdvetben az adott kategoria értékelési szabalyai
szerint kell mérni:

o amortizalt bekeriilési értéken (AC), ha
o az eszkdzt olyan U(zleti modellben tartjak, amelyben els6dleges cél a
szerz8déses cash flow-k dsszegylijtése,
o azeszkdz szerz6déses cash flow-jai kizardlag t6ke és kamatfizetést jelentenek;
e valéds értéken, egyéb atfogé eredménnyel szemben (FVOCI), ha
o a Csoport Uzleti modelljgnek célia mind a szerzédéses cash flow-k
Osszegyljtésével, mind a pénzligyi eszk6zok értékesitésével valdsul meg; és
o azeszkdz szerz8déses cash flow-jai kizardlag t6ke és kamatfizetést jelentenek
o valods értéken, eredménnyel szemben elszamolva (FVTPL), ha
o azeszkdz nem felel meg sem az AC, sem az FVOCI kritériumainak.

A mas szervezetek sajat tékeinstrumentumaiba t6rténd befektetések (a leanyvallalatokon, a
ko6zos vallalkozasokon és a tarsult vallalkozasokon kivil) mindig valos értéken kerlinek
értékelésre.

A pénzigyi eszkdzoket jellemzéen tranzakcids koltségekkel csdkkentett valds értéken kell
megjeleniteni, kivéve, ha értékelésiikre az FVTPL modell kertl alkalmazasra. Az FVTPL szerint
értékelt pénzigyi eszkdzoket valos értéken kell megjeleniteni, a kapcsolédd tranzakcios
koéltségeket pedig a felmerillésikkor az adézott eredményben kell elszamoilni.

A Csoport a pozitiv valds érték(i befektetéseket és derivativakat az FVTPL modell szerint
értékeli, mig a pénzeszkdzoket, kereskedési célu letéteket, kereskedési ligyletbdl szarmazo
kbveteléseket és az egyéb pénziigyi eszkdzoket az AC modell szerint.

A pénzlgyi eszkdzok akkor kerlilnek kivezetésre, amikor a befektetésekbdl szarmazo
pénzaramok befogadasara vonatkozo jogok lejartak vagy atruhazasra kerultek.

A kivezetéslk soran a kapott ellenérték és a konyv szerinti érték kilénbsége az adodzott
eredményben, nyereségként vagy veszteségként kerll elszamolasra.

Az eladdknak a teljesitési kotelezetiségeikért folydsitott el6legek nem pénziigyi eszkdzoknek,
hanem szerzédéses eszkdznek mindsuinek.
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4.1.1 A pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az AC és FVOCI modell szerint értékelt pénzligyi eszk6z6k esetén abban az esetben, ha a
mérleg forduldnapjan a koényv szerinti érték meghaladja a varhatéan megtérilé értéket
értékvesztést kell elszamolni.

Az értékvesztés elszamolasat kivalté okok lehetnek tobbek k6zo6tt:

e az adds pénzlgyi nehézségei, cséd, vagy mas pénzligyi reorganizacio veszélye

o szerz6désszegés (késedelmes teljesités vagy a teljesités elmulasztdsa) az ados
részérdl

e az adott pénzlgyi eszkoz likviditasanak elvesztése

Az értékvesztést, amely a kdnyv szerinti érték és a varhatéan megtérild érték kilonbsége, az
adoézott eredmény terhére kell elszamolni.

Az amortizalt bekertlési értéken nyilvantartott kdlcsonok kovetelések, lejaratig megtartandé
pénziigyi eszk6zOk esetében a varhatéan megtérilé érték a jévében varhaté pénzaramlasok
diszkontalt jelenértéke. A diszkontalashoz az eredeti hatékony kamatlabat (effektiv, vagy
belsé megtérilési kamatrata) kell hasznalni.

Kereskedési ligyletekbdl eredé kdvetelések nem tartalmaznak finanszirozasi elemet, ezért a
Csoport az értékvesztést olyan 6sszegben hatarozza meg, amely megegyezik a kdvetelés
teljes id6tartamara varhat6 veszteség 6sszegével.

4.1.1.1 A varhato hitelezési veszteségek mérése

A varhaté hitelezési veszteségek (tovabbiakban ECL) a szerz&dés alapjan esedékes cash flow
és a varhatdéan beérkezd cash flow kozotti klildnbséget jelentik.

A pénzligyi eszk6zok varhato hitelezési veszteségének meghatarozasakor olyan modszert kell
alkalmazni, amely megfelel az alabbi feltételeknek:

e objektiv legyen és tiikrozze a lehetséges kimenetelek valdszinliségét;

e tlkrozze a pénz idbértékét; és

e a szamitas ésszerlien megszerezhetd informacién alapuljon, amelyek indokolatlan
koltségek és erbfeszitések nélkil rendelkezésre allnak

A fentiek alapjan a bankokban tartott készpénz, bankbetétek, kereskedési letétek esetén a
nemteljesités valdszinliségét (PD) a partner mindsitése (S&P) alapjan partnerenként becsuljik
meg.

A vevOkodvetelések esetében az ECL-t a multban megfigyelt nemteljesitési ratak alapjan, elére
tekint6 becslésekkel korrigaljuk.

Ha a varhat6 hitelezési veszteségek (ECL) teljes 6sszegének valtozasa egy pénzigyi éven
belil nem haladja meg a 10 000 EUR-t, nem tekintjuk jelentésnek és a pénzigyi
kimutatasokban nem kerul kimutatasra.
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4.1.2 Pénziigyi kovetelések és pénziigyi kotelezettségek beszamitasa

A Csoport és partnere k6zott végrehajthatd nettdsitasi megallapodasok hatalya ala tartozé
pénziigyi kdveteléseket és kodtelezettségeket a mérlegben netté mdédon mutatja be.

A Csoport altalanos kereskedelmi gyakorlatanak megfeleléen az lgyféltél kapott vevéi
tulfizetések beszamitasra kertilnek az tgyfél felé, a kereskedelmi Ugyletbdl adodo szallitoi
tartozas ellenében.

4.2 Szarmaztatott ligyletek

A Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységek azonnali vétele és eladasa mellett hataridds és
opcids szerzédéseket is kot, részben az ICE arutézsdén keresztil, részben pedig tgyfeleivel,
tézsdén kivil, un. OTC ugyletként.

A szarmaztatott Ugyletek valds értéken keriilnek elszamolasra. A valds érték az a tényleges
ar, amelyen a szarmazékos terméket meg lehetne kapni / ki lehetne fizetni, ha a szarmazékos
terméket a piaci szerepldék normal tgyleti feltételek mellett az értékelés id6pontjaban eladnak
/ elszamolnak. A beszamolasi idészak végén a pozitiv valds értékl Ugyleteket pénzigyi
eszkozként, mig a negativ valds értékl lgyleteket pénzligyi kotelezettségként kell kimutatni
A derivativak valos értékében bekdvetkezett valtozasai az addzott eredményben keriiinek
elszamolasra. A Csoport nem alkalmazza a fedezeti elszamolast.

4.3 Pénziigyi eszk6zok a konszolidalt pénziigyi kimutatasban
4.3.1 Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok magukban foglaljak készpénzt, a pénzintézeteknél 1évé pénzbetéteket,
valamint az 6sszes rendkivil likvid betétet, amelynek eredeti futamideje legfeljebb harom
honap. Folydszamlahitelt nem tartalmaznak. Ezek a pénzigyi eszk6zok ki vannak téve
hitelkockazatoknak, amelyekkel kapcsolatban tovabbi részletek jelen Kiegészité Melléklet
4.1.1. és 5.1. Megjegyzésében talalhatok. A pénzligyi eszkdzdkre a partnerek mindsitése
(S&P) alapjan 12 hénapra varhaté hitelezési veszteség 6sszegében a tablazatban kimutatott
értékvesztés kerllt elszamolasra.

Az alabbi tablazat a pénzeszkdzok devizanemek szerinti dsszetételét mutatja a jelentett
pénzigyi évek végén.

Konyv szerinti érték 2018.09.30.  2019.09.30. 2020.09.30.
EUR 4495172 13 329 342 13 871 785
RON 175 592 171 248 164 330
HUF 139 305 54 350 82 679
PLN 113 428 60 171 16 350
Egyéb deviza 1819 10 043 15184
Varhat6 hitelezési veszteségek -4 591 -12 925 -2 370
Osszesen 4920 725 13 612 229 14 147 958
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4.3.2 Kereskedési célu letétek

A kerekedési célu letétek elsésorban a Csoport befektetési szolgaltatokkal szemben fennalld
koveteléseit tartalmazzak, amelyek az arfolyam-fedezeti kbvetelmények és az azonnali szén-
dioxid-eszkdz vasarlasi igények teljesitése érdekében kerlltek elhelyezésre. Ezek a
kereskedési célu letétek nem allnak azonnal vagy teljes egészében rendelkezésre a Csoport
szamara, ezért nem pénzeszkdzként kerlilnek bemutatasra.

Az alabbi tablazat a kereskedési célu letétek értékelését mutatja be a jelentett pénziigyi évek
végeén.

Koényv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Kereskedési célu letétek befektetési

szolgaltatoknal 6101170 9 965 207 8 744 333
Varhato hitelezési veszteségek -1 587 -4 972 -1 236
Osszesen 6 099 583 9 960 235 8 743 097

4.3.3 Kereskedési ligyletekbdl szarmazé kovetelések

A Kkereskedési Ugyletekbdl szarmazéd kovetelések elsésorban a szén-dioxid kibocsatasi
egységek értékesitésébdl szarmazo kdveteléseket tartalmazzak. A kimutatott kdvetelések
jellemzdéen egy-két napon bellil esedékesek.

Koényv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Kovetelések harmadik felektél 2741177 1748 143 1089 687
Kovetelések leanyvallalatoktdl - - -
Kdvetelések mas kapcsolt felektdl - - -

Osszesen 2741177 1748 143 1 089 687

Az alabbi tablazat a kereskedési ligyletekbdl szarmazé kdvetelés értékelését mutatja be.

2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Bekerulési érték 2 834 376 1840 418 1177 647
Elszamolt értékvesztés -93 199 -92 275 -87 960
Konyv szerinti érték 2741177 1748 143 1 089 687

A kimutatott értékvesztés tobb mint 180 napja esedékes kdveteléshez kapcsolodik és egyedi
értékelés alapjan a kdvetelés bekerllési értékével azonos 6sszegben kerlilt elszamolasra.

A Csoport a mérleg fordulénapjara vonatkozéan felmérést végzett, és megallapitotta, hogy
nem merdult fel olyan kérilmény, amely arra utalna, hogy a kereskedési kovetelések megtérilé
értéke kisebb, mint a kényv szerinti értékik, igy tovabbi értékvesztést nem szamolt el.
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4.3.4 Szarmaztatott eszk6zok

A beszamolasi idészakok végén a Csoport szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkozo
nyitott hataridés (forward/futures) és opcids szerz8désekkel rendelkezett, melyeket valos
értéken értékelt. A pozitiv valds értékl Ugyletek szarmaztatott eszkdzként Kkeriltek
bemutatasra. A szarmaztatott eszkdzok lejarat szerinti besorolasat az alapjaul szolgald
Ugyletek lejarata hatarozza meg. A Csoport els6sorban a meglévd kitettségek fedezése
céljabdl kot szarmazékos Ugyleteket, a spekulativ célu szarmazékos Ugyletek a derivativ
kereskedési tevékenységének Iényegesen kisebb részét képviselik.

Az aldbbi tablazat tartalmazza a Csoport szarmaztatott eszkdzeinek lejarat szerinti
bemutatasat. A lejarat szerinti részletesebb bontast az 5.2. megjegyzés tartalmazza.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szarmaztatott eszkdzdk - révid lejaratu 5816 760 707 477 643 520
Szarmaztatott eszkdzdk - hosszu lejaratu 2 071492 2 138 520 -
Osszesen 7 888 252 2 845 997 643 520

Az alabbi tablazat tartalmazza a Csoport szarmaztatott eszkdzeinek Ugylettipus szerinti
bemutatasat.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Forwardok 21672 1542 087 -
Futures-ok 2 189 540 114 900 174 020
Opcidk 5677 040 1189010 469 500
Osszesen 7 888 252 2 845 997 643 520

4.3.5 Egyéb pénziigyi eszkdzok

Az egyéb pénzligyi eszkdzok tartds irodabérleti szerz6déshez kapcsoldéddan pénzintézetnél
elhelyezett biztositék, szallitéi megrendelésekhez kapcsolodd ovadék és egyéb pénzigyi
kbdvetelés Osszegét tartalmazza. A pénzintézetnél elhelyezett biztositék a tartds irodabérleti
szerz6dés lejarataval 6sszhangban éven tuli eszkdzként kerilt kimutatasra.

Az alabbi tablazatok részletesen bemutatjdk a Csoport egyéb pénzligyi eszkdzeit a
mérlegforduld napjan.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Egyéb pénzligyi eszk6zok — révid lejaratu 18 020 19 327 39 857
Egyéb pénzligyi eszk6zdk — hosszu lejaratu 113 492 113 903 115 249
Osszesen 131 512 133 230 155 106
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Az alabbi tablazat az egyéb pénzlgyi eszkdzok értékelését mutatja be.

2018.09.30.  2019.09.30. 2020.09.30.

Bekertilési érték 146 258 148 674 168 199
Elszamolt értékvesztés -14 746 -15 444 -13 093
Konyv szerinti érték 131 512 133 230 155 106

A kimutatott értékvesztés tobb mint 180 napja esedékes kdveteléshez kapcsolodik és egyedi
értékelés alapjan a kdvetelés bekerllési értékével azonos 6sszegben kerlilt elszamolasra.

A Csoport a mérleg forduldénapjara vonatkozéan felmérést végzett, és megallapitotta, hogy
nem mer(lt fel olyan kérlilmény, amely arra utalna, hogy az egyéb pénzigyi eszkdzok
megtéruld értéke kisebb, mint a kényv szerinti értékik, igy tovabbi értékvesztést nem szamolt
el.

4.4 Pénzigyi kotelezettségek

A Csoport akkor ismeri el, mutatja ki kényveiben a pénzlgyi kotelezettséget, amikor a
szerz8déses kotelezetisége keletkezik pénziigyi kdtelezettség teljesitésére.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen a Csoport a kdvetkezéképpen osztalyozza és méri pénzigyi
kotelezettségeit:

e Valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek nyereséggel vagy veszteséggel
szemben
* negativ valds értékl szarmaztatott lgyletek
= Kkolcsdnvett és  értékesitett  szén-dioxid kibocsatasi egységek
visszaszolgaltatasra vonatkozo kotelezettség
o Amortizalt bekertilési értéken elszamolt pénzlgyi kdtelezettségek
* minden egyéb pénzlgyi kdtelezettség

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi kotelezettségeket valds értéken kell
nyilvantartasba venni és értékelni. A tranzakcids koltségeket felmerilésikkor kell elszamolni
adozott eredményt érintéen. A Csoport a pénzigyi koételezettséget (vagy a pénzigyi
kotelezettség egy részét) akkor szlnteti meg, amikor a szerzédésben meghatarozott
kotelezettség teljestil, megszlnik vagy lejar.

Az amortizalt bekerllési értéken elszamolt pénzlgyi kotelezettségeket kezdetben valds
értéken, a tranzakcios koltségekkel cstkkentve kell kimutatni, majd az effektiv kamatlab
modszerével, amortizalt bekerilési értéken kell értékelni. A tényleges kamat a kotelezettségek
idétartama alatt az adozott eredményben kerll elszamolasra.

4.4.1 Kolcsonvett széndioxid kibocsatasi egységek

A Csoport szén-dioxid kibocsatasi egységekkel torténé kereskedés gyors és hatékony
lebonyolitasa érdekében kolcson szerz8déseket kdt, amelyek soran szén-dioxid kibocsatasi
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egységeket vesz kolcsén, és vdllalja, hogy egy késébbi idépontban a kdlcsénzott
mennyiséggel azonos mennyiségl egységet visszaszolgaltat a kdlcsdnt nyujto részére.

A Csoport az egységek hasznalataért dijat fizet.

A szerz6dés targyat képezd szén-dioxid kibocsatasi egységek helyettesitheték és kénnyen
beszerezhetbk a piacon, igy a Csoport a kélcsdnbe vett egységeket értékesitheti, ugyanis a
kdlcsbnadoval szembeni  visszaszolgaltatasi  kotelezettségét azonos  egységek
megvasarlasaval teljesiteni tudja. Mivel a szerz6dés jogot biztosit arra, hogy a kdlcsénvevé a
kélcsdnvett szén-dioxid kibocsatasi egységeket ellenérték fejében bizonyos ideig
hasznalhassa, az ilyen tgyletek az IFRS 16 hatdlya ala tartozoé lizingnek minésilnek. Ennek
koévetkeztében a kolcsdnvett egységek nem kerillnek készletként kimutatasra. Amikor a
Csoport a kolcsénvett egységeket harmadik fél részére értékesiti, pénzlgyi kotelezettség
kerll elszamolasra, tlikrozve azt a kotelezettséget, hogy a szén-dioxid kibocsatasi egységet
vissza kell szolgaltatni a kdlcsénado részére.

4.5 Pénzigyi kotelezettségek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

Az aldbbi tablazatok részletesen bemutatjdk a Csoport pénzigyi kotelezettségeinek
egyenlegét a mérlegforduld napjan.

4.5.1 Kotelezettségek kereskedési ligyletekbdl

A kotelezettségek kereskedési Ugyletekbdl azokat az &sszegeket tartalmazza, amelyek a
kereskedelmi partnerek felé fennalld tartozasok a télik vasarolt szén-dioxid kibocsatasi
egységek ellenértékeként. A kimutatott kotelezettségek jellemzéen egy-két napon belll
esedékesek.

Konyv szerinti érték 2018.09.30.  2019.09.30. 2020.09.30.
Szallitoi kotelezettség - egyéb kapcsolt felek 133 880 - -
Szallitéi kotelezettségek - harmadik felek 491 251 8 148 981 2 609 286
Osszesen 625 131 8 148 981 2 609 286

24



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Zrt.

Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.
minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

4.5.2 Szallitéi kotelezettség

A szallitoi kotelezettség a Csoport mikodéséhez igénybe vett szolgaltatasokért, vasarolt
termékekért fizetendd Osszegeket tartalmazza, szamlazott vagy szerzédésen alapulo,
elhatarolt 6sszegben. A kotelezettség lejarata jellemzéen 8 — 30 nap.

Koényv szerinti érték 2018.09.30.  2019.09.30. 2020.09.30.

Szallitéi kdtelezettség - leanyvallalatok - -

Szallitoi kotelezettség - harmadik felek 188 553 334 386 417 558

Osszesen 188 553 334 386 417 558

4.5.3 Szarmaztatott kételezettségek

A beszamolasi idészakok végén a Csoport szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkozo
nyitott hataridés (forward/futures) és opcids szerz6désekkel rendelkezett, melyeket valos
értéken értékelt. A negativ valds értékli Ugyletek szarmaztatott kotelezettségként keriiltek
bemutatasra. A szarmaztatott kotelezettség lejarat szerinti besorolasat az alapjaul szolgalé
Ugyletek lejarata hatarozza meg. A Csoport els6sorban a meglévd kitettségek fedezése
céljabol kot szarmazékos Ugyleteket, a spekulativ céli szarmazékos lgyletek a derivativ
kereskedési tevékenységének Iényegesen kisebb részét képviselik.

Az alabbi tablazat tartalmazza a Csoport szarmaztatott kodtelezettségeinek lejarat szerinti
bemutatasat. A lejarat szerinti részletesebb bontast az 5.2. megjegyzés tartalmazza.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Szarmaztatott kotelezettségek - révid lejaratu 8 133 045 3 000 751 2 064 050
Szarmaztatott kotelezettségek - hosszu

lejaratu 2 496 210 1991 190 -
Osszesen 10 629 255 4 991 941 2 064 050

Az alabbi tablazat tartalmazza a Csoport szarmaztatott kdtelezettségeinek tgylettipus szerinti
bemutatasat.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Forwardok 3 496 665 2 572 571 741 260
Futures-ok 40 230 1230 360 853 290
Opcidk 7 092 360 1189010 469 500
Osszesen 10 629 255 4 991 941 2 064 050

4.5.4 Hitelek és kolcsonok

Az alabbi tablazatok a Csoport hitel és kdlcsén jogcimen fennalld tartozasait mutatjak, a
beszamolasi id8szakok forduldnapjara vonatkozdéan.

25



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Zrt.

Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Hitelek és kdlcsondk - rovid lejaratu 776 949 784 504 1595 724
Hitelek és kdlcsondk - hosszu lejaratu - - 111 428
Osszesen 776 949 784 504 1707 152
Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Kdlcson Belektron d.o.o.-t6l 761 219 761 219 1364 879
Koélcsén MFVN Holding Kft.-t6l - - 157 146
Kdélcsoén KP Capital Holding Kft.-tél - - 52 467
Banki kdlcson - - 124 000
Hitelkartyak és folydszamlahitelek 15 730 23 285 8 660
Osszesen 776 949 784 504 1707 152

A Tarsasag legjelentésebb tulajdonosaval, a Belektron d.o.o.-val szemben fennallé kélcson
tartozas 2018. és 2019. szeptember 30-an 6 havi EURIBOR + 2% -os (minimum 2%)
kamatozasu volt. A kdlcsdntartozas az esedékes kamattal egyltt 2019. oktdber 1-jén kerult
visszafizetésre.

Belektron d.o.o. és tovabbi két tulajdonos, az MFVN Holding Kft. és a KP Capital Holding Kft.
2020. januarjaban révid lejaratu kolcsont nyujtott a Tarsasag részére, amelyet 2021.
januarjaban kell visszafizetni. Valamennyi 2020. szeptember 30-an fennallé kdlcsontartozas
6,9%-0s fix kamatozasu, biztositék nem kerilt kikbtésre.

A hitelekkel és kdlcsdndkkel kapcsolatban nem volt mulasztas vagy szabalysértés.

4.5.5 Egyéb pénziigyi kdtelezettségek

A Csoport pénzigyi kotelezettségei magukban foglaljak a tézsdén kivil kotétt szarmazékos
Ugyletek arvaltozasanak fedezetéll szolgald, kapott letéteket, a kdlcsonvett és eladott szén-
dioxid kibocsatasi egységek visszaszolgaltatasi kotelezettségét kifejezd dsszeget, tovabba
olyan egyéb kotelezettségeket, amelyeket a Csoport pénzben tartozik rendezni (példaul vevd
felé fennallo tulfizetés).

Az alabbi tablazatok részletesen bemutatjak a Csoport egyéb pénzigyi kotelezettségeit a
jelentett pénziigyi évek végén.
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Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Egyéb pénzligyi kotelezettség — révid lejaratu 4087 118 8 700 764 7 794 064
Egyéb pénzligyi kotelezettség — hosszu

lejaratu 71 000 152 420 219 634
Osszesen 4158 118 8 853 184 8 013 698

A hosszu lejaratu pénzigyi kdtelezettség management szerzédésen alapuld, a beszamolé
fordulénapjat kdvetd 12 honapon tul esedékes fizetési kdtelezettséget mutatja.

Koényv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.

Szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodo

kapott letétek 2 698 238 8 694 500 7 787 800
Kolcsonvett, értékesitett szén-dioxid

kibocsatasi egységek 1382616 - -
Egyéb 77 264 158 684 225 898
Osszesen 4158 118 8 853 184 8 013 698

A szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd letétek fizikailag nem Kkerililnek elkildnitésre a
Csoport bankszamlain vagy a befektetési szolgaltatdk altal vezetett Ggyfélszamlan.

4.6 A pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valos értéke

A Csoport az eszkdzok és a kdtelezettségek valds értékének meghatarozasa soran az alabbi
valds érték hierarhiat alkalmazza:

o 1. szint - jegyzett arak, amelyek nyilvanosan jegyzett piacon elérhetéek az értékelés
napjara is

e 2. szint - azok a nem jegyzett arak, amelyek bizonyos jegyzett eszkdzbk vagy
kotelezettségek értékeibdl kdzvetlenil vagy kdzvetetten levezethetbk

e 3. szint - az eszk6zok vagy a kotelezettségek nem nyilvanos adatai

A szarmaztatott eszkdzok és kotelezettségek valdos értékének meghatarozasa soran a
Csoport a mérleg forduldénapjan érvényes, tranzakcids kéltségek levonasa nélkili jegyzett
piaci arat alkalmazza.

Az alabbi tablazatok tartalmazzak a Csoport valds értéken értékelt szarmaztatott pénzugyi
eszkozeinek és kotelezettségeinek kdnyv szerinti értékét és valds értékét a beszamolasi
idészakok végén.
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2018. szeptember 30.

Szarmaztatott
eszkodzok
Szarmaztatott
kotelezettségek
Koélcsonvett,
értékesitett szén-
dioxid kibocsatasi
egységek

Osszesen

2019. szeptember 30.

Szarmaztatott
eszkozok
Szarmaztatott
kotelezettségek

Osszesen

2020. szeptember 30.

Szarmaztatott
eszkdzok
Szarmaztatott
kotelezettségek

Osszesen

Konyv szerinti érték

FVTPL FVTPL FVTPL B
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valés érték
7 888 252 - - 7 888 252 7 888 252
-10 629 255 - - -10 629 255 -10 629 255
-1382 616 -1 382 616 -1 382 616
-4 123 619 - - -4 123 619 -4 123 619
Konyv szerinti érték
FVTPL FVTPL FVTPL B
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valés érték
2 845 997 - - 2 845 997 2 845 997
-4 991 941 - - -4 991 941 -4 991 941
-2 145 944 - - -2 145 944 -2 145 944
Konyv szerinti érték
FVTPL FVTPL FVTPL B
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valoés érték
643 520 - - 643 520 643 520
-2 064 050 - - -2 064 050 -2 064 050
-1 420 530 - - -1 420 530 -1 420 530
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Az alabbi tablazat a szarmaztatott eszkdzok és kotelezettségek forduldnapi allomanyanak bekeriilési és valds értéke kdzotti kiildnbozetet mutatja.

Sza’rmaztatott eszkozok 2018-09-30- 2019-09-30- 2020-09-30-
Bekerilési Valés értgk KOV Bekerilési  Valés értgk KOV, Bekerillési Valés érték OV
o . . szerinti s P P szerinti o . . szerinti
érték valtozas L érték valtozas L érték valtozas ey
érték érték érték
Forwardok - 21672 21 672 - 1542087 1542087 - - -
Futures-ok - 2189540 2189540 - 114 900 114 900 - 174 020 174 020
Opcidk 1241640 4435400 5677 040 1356900 -167890 1189010 1248 400 -778 900 469 500
g::;:‘;z:mt eszkoz6k 1241640 6646612 7888252 1356900 1489097 2845997 1248400  -604 880 643 520
Ebbdl éven beldli besorolasu 827640 4989120 5816760 450 900 256 577 707 477 1248400  -604 880 643 520
Ebbdl éven tili besorolasu 414000 1657 492 2 071 492 906 000 1232520 2138520 - - -
Szarmaztatott kdtelezettségek 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Bekerilési Valos érték oMV Bekerilési  Valés érték OV Bekerilési  Valés érték oMV
L ) , szerinti L , , szerinti L ) , szerinti
érték valtozas . érték valtozas . érték valtozas .
érték érték érték

Forwardok - 3496665 3496665 - 92572571 2572571 - 741 260 741 260
Futures-6k - 40 230 40 230 - 1230360 1230360 - 853 290 853 290
Opcidk 1758230 5334130 7092360 1491570 -302560 1189010 1389 250 -919 750 469 500
g::;':;z:m“ kotelezettségek 1758230 8871025 10629 255 1491570 3500371 4991 941 1389250 674800 2064050
Ebbdl éven beluli besorolasu 1273490 6859 555 8 133 045 535570 2465181 3000 751 1 389 250 674800 2064 050
Ebbdl éven tuli besorolasu 484740 2011470 2 496 210 956000 1035190 1991190 - - -
Szarmaztatott termékek nettd
mérleg pozicié -516 590 -2224413 -2 741003 -134670 -2011274 -2145944 -140850 -1279680 -1 420530
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5 Kockazatkezelés

MUkodése soran a Csoport kilonféle kockazatoknak van kitéve. A kockazatkezelés célja a
stabil midkodés biztositasa, a kockazati kitettség csokkentése és a rendkivili veszteség
események kikliszobdlése, és ezaltal a Csoport értékének ndvelése.

A Csoport a kdvetkezé kockazatoknak van kitéve:

5.1 Hitelkockazat

A hitelkockazat az egyik legjelentésebb kockazata a Csoportnak. A hitelkockazati kitettségek
szarmazhatnak a partner késedelmes fizetéséibdl vagy szallitasabdl, tovabba szarmazhatnak
a partner nem-teljesitésébdl.

A pénzeszkdzOk és kereskedési letétek esetén a Csoport a hitelkockazatot korlatozottnak
tekinti, mivel pénzeszkdzei és letétei jelentds részét meghatarozd, tékeerds hitelintézeteknél
és befektetési szolgaltatoknal helyezi el.

A vevlkovetelésekhez kapcsolodd hitelkockazat foldrajzi és iparagi koncentracidja
korlatozott, mivel a Csoport Ugyfélkérét nagyszamu tgyfél alkotja, amelyek mind féldrajzilag,
mind iparagi tevékenységiiket tekintve er8sen megosztottak. A hitelezési kockazat
csOkkentése érdekében a Csoport szigoru ellenérzési mddszertant alakitott ki és épitett be
az Ugyletek végrehajtasi folyamataba.

A Csoport nyitottsaga a hitelkockazatra meglehetésen korlatozott.

Az elmult két Gzleti évben a pénzeszkdzokre képzett elméleti varhato hitelezési veszteségen
kivil tovabbi értékvesztés elszamolasara nem kerilt sor, mivel nem utalt semmilyen jelzés
értékvesztés sziikségességére.

5.1.1 Hitelkockazati kitettség

A hitelkockazat tekintetében a pénzlgyi eszk6z6k kdnyv szerinti értéke jelenti a legnagyobb
kitettséget. A hitelkockazati kitettség a beszamolasi napokon a kdvetkezé volt:

Pénziigyi eszk6z6k 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
Pénzeszkdzdk 4 925316 13 625 154 14 150 328
Kereskedési célu letétek 6 101 170 9 965 207 8 744 333
Kovetelések kereskedési Ugyletekbdl 2 834 376 1840418 1177 647
Szarmaztatott eszkdzok 7 888 252 2 845 997 643 520
Egyéb pénzligyi eszkdzok 146 258 148 674 168 199
Bekerulési érték 6sszesen 21 895 372 28 425 450 24 884 027
Elszamolt értékvesztés -114 123 -125 616 -104 659
Koényv szerinti érték 6sszesen 21 781 249 28 299 834 24 779 368
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5.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Csoport nehézségekbe Utkdzhet a pénzugyi
kotelezettségeinek teljesitése soran. A Csoport révid tavu likviditasi szikségleteit rovid
lejaratu likvid eszkdzodkkel (kdvetelések folyamatos beszedésével), kibocsatasi egységek
kblcsdnvételével és sziikség esetén a tarsasag tulajdonosaitdl szarmazé révid lejaratu
kolcsondkkel biztositja.

Vertis a likviditasi kockazatot szigoru limitrendszer alapjan kezeli, amelyeket a
Kockazatkezelési Bizottsag hataroz meg. A limitek kritikus fontossaggal birnak, tipusai az
alabbiak:

e Minimum likviditasi szintek (készpénz és azzal egyenértékl eszkdzok),
e Likviditas pufferek,
e Minimum és maximum lejarati limitek tranzakcionként.

Az alabbi tablazat 6sszefoglalja a Csoport pénzligyi eszkdzeinek és kdtelezettségeinek lejarati
strukturajat, beleértve az ezekre a kotelezettségekre fizetendd kamatot (diszkontalatlan
értéken) az adott pénzligyi év végén.

2018. szeptember 30. 1-6 hénap hc’?r;;s 1-2 év Osszesen
Pénzeszkdz6k 4920725 - - 4920725
Kereskedési célu letétek 6 099 583 - - 6 099 583
Kovetelések kereskedési ligyletekbdl 2741177 - - 2741177
Szarmaztatott eszkdzok 5816 760 - 2071492 7 888 252
Egyéb pénzigyi eszkézok 18 020 - 113 492 131512
Kereskedési és szallitoi

kotelezettségek -813 684 - - -813 684
Szarmaztatott kotelezettség -8 133 045 - -2 496 210 -10 629 255
Hitelek és kdlcsonok -26 949 -750 000 - -776 949
Egyéb pénzligyi kdtelezettségek -4 087 118 - -71 000 -4 158 118
Osszesen 6 535 469 -750 000 -382 226 5403 243

31



Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzigyi Zrt.
Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok 2020. szeptember 30.

minden adat euréban, ha nincs masként jeldlve

2019. szeptember 30.
Pénzeszkdz6k

Kereskedési célu letétek

Kovetelések kereskedési ligyletekbdl

Szarmaztatott eszkdzok
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Kereskedési és szallitoi
kotelezettségek
Szarmaztatott kotelezettség
Hitelek és kdlcsondk

Egyéb pénziigyi kdtelezettségek

Osszesen

2020. szeptember 30.
Pénzeszkdz6k

Kereskedési célu letétek

Kovetelések kereskedési ligyletekbdl

Szarmaztatott eszkdzok
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Kereskedési és szallitoi
kotelezettségek
Szarmaztatott kotelezettség
Hitelek és kdlcsondk

Egyéb pénziigyi kdtelezettségek

Osszesen

1-6 hénap hc’?r;;ﬁ 1-2 év Osszesen
13612 229 - - 13612 229
9 960 235 - - 9 960 235
1748 143 - - 1748 143
707 477 - 2138 520 2 845997
19 327 - 113 903 133 230
-8 483 367 - - -8 483 367
-3 000 751 - -1991 190 -4 991 941
-784 504 - - -784 504
-8 700 764 - -152 420 -8 853 184
5178 025 - 108 813 5 186 838
6-12 )
1-6 hénap hénap 1-2 év Osszesen
14 147 958 - - 14 147 958
8 743 097 - - 8 743 097
1089 687 - - 1089 687
643 520 - - 643 520
39 857 - 115 249 155 106
-3 026 844 - - -3 026 844
-2 064 050 - - -2 064 050
-1 583 152 -12 572 -111 428 -1707 152
-7 794 064 - -219 634 -8 013 698
10 196 009 -12 572 -215 813 9 967 624
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5.3 Miikodési kockazat

A mUkddési kockazat azon veszteség esélyét jelenti, amely nem megfelelé vagy sikertelen
belsé folyamatok, rendszerek, személyek, vagy kilsé események kévetkezménye. A Csoport
mukodési kockazat-kezelési gyakorlata soran az alabbi eszkézoket alkalmazza:

e pontosan meghatarozott munkafolyamatok és utasitasok

e belsé és klilsd, manualis és automatizalt ellenérzések;

e belso és kulilsé elbirasok;

o (izletfolytonossagi terv, mely el6irja a rendkivili helyzetek esetén kovetendd
eljarasokat

A Csoport nem szenvedett jelentds mikddési hibakbol eredd veszteségeket.

5.4 Piaci kockazat

A piaci kockazat azt a kockazatot jelenti, hogy a Csoport eszkdzeinek és kdtelezettségeinek
valos értéke vagy jovébeni cash flow-ja ingadozni fog a piaci arak és arfolyamok kedvezétlen
valtozasai miatt. A Csoport elsGsorban a kdvetkez§ piaci kockdzatoknak van kitéve:

e Aru- vagy pozicidkockazat, amely a szén-dioxid kibocsatasi egységek piaci aranak
valtozasabol ered. A Csoport valés iddben figyelemmel kiséri az arukockazati
kitettségét, és sziikség esetén fedezi portfoliojat.

¢ Elszamolasi kockazat, amely abbdl eredd veszteség lehetésége, hogy az tigyfél nem
teljesiti kotelezettségeit.

A Csoport ezen kockazatoknak valé kitettsége korlatozott, mivel a Csoport megfeleld
korlatokat és ellenGrzési intézkedéseket vezetett be piaci kockazati kitettségének kezelésére.

A Csoport a fent leirt els6dleges piaci kockazatok mellett deviza- és kamatkockazatnak is ki
van téve, de lényegesen kisebb mértékben.

¢ A devizakockazat annak a kockazata, hogy egy pénzligyi instrumentum valés értéke
vagy jovébeni cash-flowja ingadozni fog a devizaarfolyamok valtozasa miatt. Az
arfolyamkockazat a Csoport mUkddési pénznemétdl eltéré devizaban denominalt
pénzigyi instrumentumokon merdl fel. A Csoport arfolyamkockazata alacsony, mivel
Ugyleteinek nagy részét a Csoport funkcionalis pénznemében, euréban bonyolitja.

¢ A kamatlabkockazat a piaci kamatlabak kedvezétlen valtozasa miatti veszteség
kockazatat jelenti. A Csoport kamatkockazata alacsony mind a koévetelés, mind a
koételezettség oldalon. A nyujtott kélcsdndk a leanyvallalatoknak nyujtott kdlcséndkre,
mig a visszafizetendd kolcséndk a Tarsasag tulajdonosaitdl kapott kdlcséndkre
korlatozédnak. Az dsszes kdvetelés és kotelezettség Osszegéhez viszonyitva ezek a
kélcsdndk nem jelentdsek.
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5.5 Tokekezelés

A t6ke kezelése soran a Csoport célja annak biztositasa, hogy elegendd sajat téke alljon
rendelkezésre a Csoport stabil miikédéséhez, a jogszabalyokban elbirt tékemegfeleléshez,
valamint a t6kekdltség csokkentése érdekében optimalis tékeszerkezet tartson fenn.

A tékekezelés elsédleges eszkdze a sajat téke nagysagat befolyasold tulajdonosi déntések
(osztalékfizetés, t6keemelés, sajat részvényvasarlas, eladas stb.) elbkészitése.

A Tarsasag a beszamoldéban szereplé idészakban megfelelt a ra érvényes jogszabalyi
t6kekovetelményeknek, melyek az alabbiak:

A Magyar Polgari Térvénykonyv (2013. évi V. térvény) altal elSirt altalanos kdvetelmény, hogy
a részvénytarsasagok sajat tékéje ne csdkkenjen a kibocsatott téke kétharmada ala, vagyis a
tartalékok 6sszege ne legyen negativ.

Ezen tulmendéen a Tarsasagnak és leanyvallalatainak, mint befektetési vallalkozasoknak meg
kell felelnitik a befektetési vallalkozasokrél szold 2007. évi CXXXVIII. térvény elbirasainak is,
és biztositaniuk kell, hogy tékéjik (szavatold t6ke) mindenkor elérje az 575/2013/EU rendelet
altal el6irt minimalis 6sszeget, illetve annak nagysaga désszhangban legyen a Tarsasag és
leanyvallalatainak kockazati kitettségével.

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény 114/B. § alapjan az IFRS-ek szerinti éves beszamoldt
készité gazdalkodd a beszamolé forduldnapjara vonatkozéan sajat téke megfelelési tablat allit
Ossze, amelyet a kiegészitd megjegyzések részeként mutat be.

A Tarsasag az alabbiakban tesz eleget ennek a bemutatasi kdtelezettségnek:

2019.09.30. 2020.09.30.

IFRS pénziigyi kimutatasok alapjan

Jegyzett t6ke 2702127 2 757 089
Téketartalék 587 872 675 294
Eredménytartalék 4158 476 7 461 042
Teljes atfogé eredmény -3 381 -836
Anyavallalatra juté sajat t6ke 6sszesen 7 445 094 10 892 589
Nem iranyité részesedésre jutd sajat téke 1 553 -
Sajat toke Osszesen 7 446 647 10 892 589
2000. évi C. térvény alapjan

Jegyzett t6ke 2702127 2 757 089
Téketartalék 587 872 675 294
Eredménytartalék 809 866 2 395 395
Adézott eredmény 3348 610 5 065 647
Teljes atfogé eredmény -3 381 -836
Anyavallalatra juté sajat t6ke 6sszesen 7 445 094 10 892 589
Nem iranyité részesedésre jutd sajat téke 1 553 -
Sajat téke Osszesen 7 446 647 10 892 589
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Eredménytartalék
Adodzott eredmény

Rendelkezésre allé szabad eredménytartalék

A Tarsasag lgazgatésaga 6 984 205 eurd Osszegl
javaslatot terjesztett a Kdzgydilés elé.

2019.09.30. 2020.09.30.

809 866 2 395 395
3348 610 5 065 647
4 158 476 7 461 042

osztalék jévahagyasara vonatkozoé
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6 Készletek
6.1 Szén-dioxid kibocsatasi egységek

A készletek elssorban a szén-dioxid kibocsatasi egységekbdl alinak, melyek EU-szén-dioxid
kibocsatasi egységek (EU Allowances - EUA), EU légikdzlekedési szén-dioxid kibocsatasi
egységek (EU Aviation Allowances - EUAA) és igazolt kibocsatas-cstkkentési egységek
(Certified Emission Reduction - CER) lehetnek.

A készlet akkor kerll elszamolasra a csoport kdnyveiben, amikor a Csoport megszerzi a
készlet tulajdonjogaval jard jelentés kockazatokat és elénydket, azaz amikor megszerezi az
adott szén-dioxid kibocsatasi egység tulajdonjogat. Ez altalaban akkor térténik meg, amikor
a Tarsasag vagy leanyvallalata forgalmi jegyzéknél vezetett szamlajan az egységek jovairasra
kerlilnek (vagy annak megfelel6 szamlan, mas tipusu termékek esetén); vagy abban az
idépontban, amikor a kockazat és a haszon szerzddés alapjan a Csoporthoz keril (aukciok
és aznapi hatarid6és un. daily futures lgyletek esetén). A szén-dioxid kibocsatasi egységek
bekerllési értéken kerliinek megjelenitésre.

A Tarsasag és leanyvallalatai az IFRS szempontjabdl arutézsdei kereskedének minésulnek,
ezért a kdvetd értékelés soran a megvasarolt szén-dioxid kibocsatasi egységeket értékesitési
koltségekkel csdkkentett valds értéken értékelik. Az értékelési kildnbozet az értékesités
kdzvetlen koltségén belill az eladott szén-dioxid kibocsatasi eszk6zok bekeriilési értékekében
kerll elszamolasra. Az elszamolasi egység egy szén-dioxid kibocsatasi egység.

A szén-dioxid kibocsatasi egységek valds értéke az egységek elsddleges piacan elérhetd
legutolsé zardar. Mivel a szén-dioxid kibocsatasi egységekkel a szervezett piacokon, és
t6zsdéken aktivan kereskednek, az ilyen szén-dioxid kibocsatasi egységek értékesitésének
kéltségét nullanak kell tekinteni.

A szén-dioxid kibocsatasi egységek akkor keriilnek kivezetésre a készletbél, amikor a
kapcsolodo bevételek elszamolasanak feltételei teljeslilnek (lasd a 7. megjegyzést).

A szén-dioxid kibocsatasi egységek az alabbiak lehetnek:

e Az EUA a 2003/87/EK iranyelvben meghatarozott szén-dioxid kibocsatasi egység.
Egy EUA képviseli az EU ETS résztvevinek azon jogat, hogy egy tonna szén-dioxidot
vagy ezzel egyenértékii egyéb UHG-t (liveghazhatasu gaz) bocsassanak ki.

e Az EUAA a 2003/87/EK iranyelvben meghatarozott légikdzlekedési szén-dioxid
kibocsatasi egység. Egy EUAA képviseli az EU ETS-ben megfelelési kbtelezettségek
biré légitarsasagok azon jogat, hogy kibocsatsanak egy tonna szén-dioxidot vagy
azzal egyenérték(i egyéb UHG-t.

¢ A CER igazolt kibocsatascsokkentés, amely a Kiotoi jegyzkdényv 12. cikkében leirt
“Tiszta Fejlesztési Mechanizmus” (Clean Development Mechanism, CDM) keretében
kerll kibocsatasra, és amely felhasznalhaté az EU ETS-ben megfelelésre azaltal, hogy
a 2003/87/EK iranyelv 11a. cikke alapjan EUA egységre cserélhetd.
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6.2 Egyéb, az EU ETS rendszerébe nem tartozé6 egységek

Az egyéb, az EU ETS rendszerében nem tartozé egységek jellemzéen GO-k (Guarantees of
Origin, azaz szarmazasi garancidk) és FGAS kvotak (fluorozott szénhidrogénekhez
kapcsolodoé egységek), valamint egyéb kibocsatas csdokkentést vagy annak ellentételezését
eredményezé projektekhez kapcsolddd igazolasok. Ezek az egységek, igazolasok nem
rendelkeznek aktiv piaccal.

Az egységek kezdeti megjelenitése bekerilési értéken torténik, kdvetd értékelésik soran az
IAS 2 standard altalanos szabalyait alkalmazva a bekerulési érték és a netto realizalhaté érték
koézll az alacsonyabb értéken mutathatdk ki. A nettd realizalhatd érték a szokasos Uzleti
kérilmények kdzott elérhetd becsllt értékesitési ar, csokkentve az értékesitéshez szlikséges
becslilt kdltségekkel.

6.3 Készletek a pénziigyi kimutatasban

Az alabbi tablazatok a zard készlet egyenlegét mutatjak a pénzligyi évek végén.

Konyv szerinti érték 2018.09.30. 2019.09.30.  2020.09.30.
Szén-dioxid kibocsatas EUA - 3 884 526 3615035
Szén-dioxid kibocsatas EUAA 30743 488 933 -
Szén-dioxid kibocsatas CER 28 708 4 562 483
Egyéb, nem EU ETS egységek - - 30 278
Osszesen 59 451 4 378 021 3 645 796

A Csoport a beszamolasi idészakok végén a szén-dioxid kibocsatasi egységeket valds
értéken, mig az egyéb, nem EU ETS egységeket bekerillési értéken mutatta ki.

A Csoportnak a beszamolasi idészak végén nincs korlatozott tulajdonjogu vagy biztositékként
zalogositott készlete.

6.4 Szén-dioxid kibocsatasi egységek valds értéke

A Csoport a szén-dioxid kibocsatasi egységek valds értékének meghatarozasa soran az
alabbi valds érték hierarhiat alkalmazza:

o 1. szint - jegyzett arak, amelyek nyilvanosan jegyzett piacon elérhetéek az értékelés
napjara is

e 2. szint - azok a nem jegyzett arak, amelyek bizonyos jegyzett eszkdz6k vagy
kotelezettségek értékeibdl kdzvetlenll vagy kdzvetetten levezethetbk

o 3. szint - az eszk6zbk vagy a kotelezettségek nem nyilvanos adatai

A szén-dioxid kibocsatasi egységek valos értékének meghatarozasa soran a Csoport a
mérleg forduldnapjan érvényes, tranzakcids koltségek levonasa nélkili jegyzett piaci arat
alkalmazza.

Az aldbbi tablazatok bemutatjak a beszamolasi id6szakok utolsé napjan készleten l1évé szén-
dioxid kibocsatasi egységek kdnyv szerinti és valds értékét.
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2018. szeptember 30.

EUA
EUAA
CER

Osszesen

2019. szeptember 30.

EUA
EUAA
CER

Osszesen

2020. szeptember 30.

EUA
EUAA
CER

Osszesen

Konyv szerinti érték

FVTPL FVTPL FVTPL B
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valoés érték
30 743 - - 30 743 30 743
28 708 - - 28 708 28 708
59 451 - - 59 451 59 451
Konyv szerinti érték
FVTPL FVTPL FVTPL B
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valés érték
3884 526 - - 3884 526 3884 526
488 933 - - 488 933 488 933
4 562 - - 4 562 4 562
4 378 021 - - 4 378 021 4 378 021
Konyv szerinti érték
FVTPL FVTPL FVTPL
1. szint 2. szint 3. szint Osszesen Valds érték
3615035 - - 3615035 3615035
483 - - 483 483
3615518 - - 3615518 3615518

Az alabbi tablazat a szén-dioxid kibocsatasi egységek fordulénapi készletének bekerllési és
valds értéke kozotti kiildonbodzetet mutatja.

2018.09.30 2019.09.30 2020.09.30
Valos Koényv Valds Koényv Valos Kényv
Bekerilési  érték szerinti Bekerilési  érték szerinti Bekerilési  érték szerinti
érték valtozas  érék érték valtozas érék érték valtozas érék

EUA - - - 3857266 27260 3884526 3608 534 6501 3615035
EUAA 31 302 -559 30743 467 313 21620 488933 - - -
CER 197 213 -168 505 28 708 4 562 - 4 562 276 207 483
228 515 -169 064 59 451 4329141 48880 4 378 021 3608 810 6708 3615518
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6.5. Kolcsonvett szén-dioxid kibocsatasi egységek

A kolcsonvett szén-dioxid kibocsatasi egységek kimutatasanak és elszamolasanak szabalyait
a 4.4.1. megjegyzés tartalmazza.

Az alabbi tablazat a beszamolasi idészakok forduldnapjan a Csoport birtokaban levé
kolcsbnvett, még fel nem hasznalt (nem értékesitett) szén-dioxid kibocsatasi egységek
mennyiségét és piaci értékét mutatja. A kolcsonvett és fel nem haszndlt egységeket a
Tarsasag a forgalmi jegyzéknél vezetett szamlajan tartotta. Ezen egységek a pénzigyi
kimutatasokban nem jelenitheték meg.

Piaci ar
Mennyiség (db) euro/db Piaci érték
2018. szeptember 30. 134 659 21,16 2 849 384
2019. szeptember 30. 451 160 24,72 11 152 675
2020. szeptember 30. 410 000 26,91 11 033 100
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7 Bevételek

A bevétel a gazdalkoddé egység szokasos tevékenységébdl szarmazé jovedelem.

A bevétel akkor kerll megjelenitésre a kdnyvekben, amikor a Csoport kielégit egy teljesitési
kotelmet. A teljesitési kotelem kielégitésekor bevételként az adott teljesitési kdtelemhez
allokalt Ggyleti ar 6sszege kerll megjelenitésre.

Az Ugyleti ar azt az ellenértéket tikrozi, amelyre a gazdalkodo egység az atadott arukért vagy
szolgaltatasokért varakozasa szerint jogosultsagot szerez. A harmadik fél javara beszedett
0sszegek (pl. AFA vagy Gigynokként beszedett 6sszegek) nem képezik az Ggyleti ar részét.

Az Ugyleti ar teljesitési kotelmekhez allokalasa relativ dnalld eladasi arak alapjan térténik. A
vevéknek adott kedvezményeket a Csoport aranyosan osztja fel az Osszes teljesitési
kételemre a relativ 6nallo eladasi arak alapjan.

A kibocsatasi egységek értékesitésébdl szarmazo bevételt a Csoport akkor jeleniti meg,
amikor az ellenérzés a vev6hoz kerllt, azaz altalaban az egységek utaldsanak teljesitésekor.

Kivételt képez ez aldl:

e Az aznapi hataridés (un. daily futures) tgyletek keretében eladott egységek bevétele,
amely a kereskedés (eladas) napjan kerll megjelenitésre (nem a tényleges teljesités,
azaz az egység atutalasanak napjan), mivel ezen Ugylet - az Ugylet szabvanyositott
jellegébdl eredben — visszavonhatatlanul teljesitésre kerll

o kolcsonvett kibocsatasi egységek értékesitése esetén nem térténik arbevétel
elszamolas, mivel ezen egységek kontroljaval a Csoport nem rendelkezik; ebben az
esetben pénzlgyi kdtelezettség kerlil megjelenitésre (lasd 4.4.1 fejezet).

7.1 Vevlokkel k6tott szerz6désekhez kapcsolodo kovetelések és kotelezettségek

A Csoport szerz6déses kovetelései azon dsszegeket tartalmazzak, amelyek a kereskedési
szallitok részére a szerzédés teljesitését (kibocsatasi egység utalasat) megelézéen a Csoport
altal teljesitett pénz atutalasokbdl szarmaznak.

A szerz8déses kotelezetiségek azon Osszegeket tartalmazzak, amelyeket a vevék a
szerz6dés Csoport altali teljesitése (kibocsatasi egység utalasa) el6tt pénzben teljesitenek a
Csoport részére.
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7.2 Bevételek az atfogé eredménykimutatasban

Az alabbi tablazatok a bevételeket részletezik a beszamolt pénziigyi években

2018.10.01.- 2019.10.01.-
Vevoi szerz6désekbél szarmazo bevétel 2019.09.30. 2020.09.30.
Bevétel szén-dioxid kibocsatasi egység
kereskedelembdl 592 682 331 626 918 134
Bevétel egyéb egységek értékesitésébdl 993 069 769 312
Egységek értékesitésébdl szarmazé bevételek
Osszesen 593 675 400 627 687 446
Jutalékbevételek 241 506 117 184
Tanacsadoi szolgaltatasok bevétele 188 057 254 422
Az lgyfelektdl szarmazoé egyéb bevételek 8 690 1472
Vevoi szerz6désekbdl szarmazé 6sszes bevétel 594 113 653 628 060 524

A szén-dioxid kibocsatasi egység kereskedelembdl szarmazd bevétel magaban foglalja a
szén-dioxid kibocsatasi egységek - ideértve az EU kibocsatasi egység (EUA), az EU
légikdzlekedési kibocsatasi egység (EUAA) és az igazolt kibocsatascsokkentés (CER) -
értékesitésébdl szarmazo bevételeket.

Az egyéb egységek értékesitésébdl szarmazéd bevétel GO-k (Guarantees of Origin, azaz
szarmazasi garanciak), FGAS kvotak (fluorozott szénhidrogénekhez kapcsoldédd egységek),
és egyéb kibocsatas csokkentést vagy annak ellentételezését eredményezd projekiekhez
kapcsolodo igazolasok értékesitésébdl szarmazo bevételt tartalmazza.

A tanacsadasi szolgaltatasokbdl szarmazé bevételek villamos energia vasarlasi
megallapodasok megkotéséhez kapcsolddd kdzremikodésbdl, valamint a légikdzlekedési
tarsasagok kibocsatasanak ellentételezéséhez nyujtott és megfelelésiiket tamogaté
tanacsadasbdl szarmazo bevételt tartalmaznak.
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8 Ertékesités kdzvetlen koltsége

2018.10.01.- 2019.10.01-

2019.09.30. 2020.09.30.

Ertékesitett szén-dioxid kibocsatasi egység koltsége -583 287 310 -611 519 895
Ertékesitett egyéb egység koltsége -919 574 -634 991
Ertékesitett szolgaltatashoz kapcsolddé koltség -59 984 -3 360
Ugyndki jutalék -1215 -2 303
Brokeri jutalékok és azonnali Ugyletek dijai -291 834 -343 861
Egyéb kereskedési kdltségek -143 672 -206 748
- ebbdl kdlcsonzott egységek bérleti dija -60 083 -79 277
Osszesen -584 703 589 -612 711 158

A Csoport az értékesités kdzvetlen koltségei kdzott jeleniti meg a kdlcsdnzott egységek bérleti

dijat, amelyet az IFRS 16 alapjan révid lejaratu lizingkotelezettségnek mindsitett.

9 Bevétel/(veszteség) az arualapu szarmaztatott ligyleteken

2018.10.01.- 2019.10.01.-

2019.09.30. 2020.09.30.

Arualapu szarmaztatott igyletek nyeresége / vesztesége 1142 564 -1 632 754
Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd brékeri jutalékok

és dijak -259 733 -246 660

Osszesen 882 831 -1 879414
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10 Munkavallaléi juttatasok

Munkavallaléi juttatasok az alabbi csoportokba sorolhatok:

¢ Rovid tavu munkavallaléi juttatasok

¢ A munkaviszony megsz(inése utani juttatasok
e Egyéb hosszu tavu munkavallaloi juttatasok

e Részvényalapu juttatasok

10.1 ROvid tavi munkavallaléi juttatasok

A rovid tavd munkavallaloi juttatasok abban az idészakban keriiinek elszamolasra folyd
koltségként, amikor a munkavallalok szolgaltatasaikat teljesitik. Ide tartoznak a bérek és
fizetések, a bonuszok, a nem pénzbeli juttatasok (pl. munkaba jarasi tamogatas, képzési
tamogatas), a fizetett tavollétek (szabadsag, betegszabadsag) valamint a fenti juttatasokkal
kapcsolatban elszamolt adok.

10.2 A munkaviszony megsziinése utani juttatasok

Olyan, a végkielégitéstdl eltéré6 munkavallaloi juttatasok, amelyek a munkaviszony befejezését
kdévetben jarnak.

10.3 Egyéb hosszu tavu munkavallaléi juttatasok

Az egyéb hosszu tavu munkavallaloi juttatasok olyan juttatasok, amelyek nem valnak
esedékessé annak az id6szaknak a lezarast kovet6 12 hoénapon belil, amelyben a
munkavallalé a vonatkozé munkat elvégezte.

A Csoport olyan hosszu tavu bonuszrendszert miikddtet, amelynek soran meghatarozott
vezetbk és kereskeddk részére jard/jdvahagyott bénusz a beszamolasi idészakot kdvetd
harom évben harom részletben valik esedékessé. A Csoport a masodik és a harmadik évben
jaré bénuszt hosszu tavu munkavallaloi juttatasnak tekinti. Az adott Gzleti évben nydujtott
teljesitményért jaré bonusz teljes egészében abban az Uzleti évben keril koltségként
elszamolasra, amikor a munkavallalo a teljesitményt nyujtotta. A kdltség azzal a feltételezéssel
kerll elszamolasra a révid, illetve hosszu lejaratu kotelezettségekkel szemben, hogy a
munkavallalé a bdénusz kifizetésének esedékességekor tovabbra is alkalmazasban all a
Csoportnal. A munkavallalokkal szemben fennalld hosszu lejaratu kotelezettséget a Csoport
a beszamolasi id8szakok végén valds értéken értékeli, tikrozve annak a valdszinlségét is,
hogy a munkavallalék varhatéan a Csoport alkalmazasaban éallnak-e a bonusz esedékessé
valasanak idején.

10.4 Részvényalapu kifizetések

A Csoport nem alkalmaz részvényalapu 6sztdnzési rendszert.
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10.5 Munkavallaléi juttatasok a pénziigyi kimutatasokban

Rovid tavd munkavallaléi juttatasok

Egyéb hosszutavu munkavallaléi juttatasok
Téarsadalombiztositasi kdltségek
Munkavallaléi juttatasok 6sszesen
Aktivalt kiadasok

Személyi jellegli raforditasok 6sszesen

Az alkalmazottak atlagos létszama (teljes munkaidés
foglalkoztatassal szamolva)

Az alkalmazottak zard létszama (teljes munkaidés
foglalkoztatassal szamolva)

11 Egyéb miikédési koltség

IT és telekommunikaciés kdltségek
Jogi és tanacsadasi kdltségek
Irodai m(ikédési koltségek
Utazasi- és jarm(ikdltségek
Marketing koltségek
Bankkodltségek

Kdnyvvizsgalat és egyéb pénziigyi tanacsadas
Egyéb szolgaltatasi kdltsegek
Alacsony értéku bérleti dijak

Rovid lejaratu bérleti dijak
Osszesen

2018.10.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.
-3 164 287 -4 253 652
-345 448 -404 173
-599 088 -640 752

-4 108 823 -5 298 577
-4 108 823 -5 208 577
49 63

57 67
2018.10.01.-  2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.
146 213 -137 767
579 753 789 255
-100 024 -114 014
237 984 126 486
202 235 -105 616
-55 007 -103 988
-100 367 -83 694
-136 762 -135 185
-184 -181

-1 558 529 -1 596 186
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12 Egyéb miikédési bevételek és raforditasok

Deviza arfolyam nyereség / (veszteség)

a pénzigyi eszk6zokon

Immaterialis javak, ingatlanok, gépek, berendezések
értékesitésébdl szarmazo nyereség / (veszteseég)
Varhato hitelezési (veszteség) / hitelezési veszteség
feloldasa

Egyéb
Osszesen

13 Kamatbevételek

Egyéb pénzligyi eszk6z6k kamatai

Osszesen

14 Kamatraforditasok

Tulajdonosoktdl kapott kdlcsondk kamata
Egyéb kapott kdlcsén kamata

Lizingkdtelezettség kamata
Osszesen

15 Jovedelemaddk

2018.10.01.- 2019.10.01.-

2019.09.30. 2020.09.30.

-98 399 -167 975

38 -2 343

-11 719 14 286

-8 449 -29 494

-118 529 -185 526
2018.10.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.
147 36
147 36
2018.10.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.
15142 -74 492
- -470
-18 720 -15 738
-33 862 -90 700

A jovedelemadd raforditas tényleges és halasztott adot tartalmaz. A jévedelemaddk az
adozott eredményben kerlinek elszamolasra, kivéve, ha egyéb atfogd jdvedelemben

elszamolt tételekre vonatkoznak.

A Csoport a tarsasagi adé mellett a magyarorszagi helyi ipartizési adoét és innovacios jarulékot
is jovedelemadodként jeleniti meg, tekintettel arra, hogy az emlitett addk alapjabdl levonhato
eladott aruk beszerzési értéke jelentds részt (>50%) képvisel a Csoport teljes kdltségtdomegén

beldl.
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15.1 Tényleges adok

A tényleges add magaban foglalja az adott év adokdteles jovedelmének vagy veszteségének
varhatdan fizetendd adéjat, figyelembe véve az el6z6 évek vonatkozasaban a fizetendd adok
esetleges kiigazitasat.

A tényleges adok a tarsasagi adoét és az egyéb jovedelemadokat (helyi iparlizési ado,
innovacios jarulék) tartalmazzak.

A Csoport 2019. oktdber 1-jétél alkalmazza az IFRS-t térvényes pénzigyi nyilvantartasainak
vezetésére. A hatalyos adétérvények alapjan azon adofizeték, akik az IFRS alkalmazasat
valasztottak, az IFRS-re atallast kévetd elsé és masodik addévben kotelesek megfizetni az
atallast megel6z6 addévre szamitott jovedelemadodk (tarsasagi adod, helyi iparizési adé és
innovacios hozzajarulas) teljes 6sszegét, amennyiben az attérést kévetd évre szamitott
adokotelezettségeik alacsonyabbak, mint az IFRS-atallast megel6z6 addévben (minimalis
adoé).

A tarsasagi ad¢6 alapja a levonhaté és le nem vonhaté tételekkel korrigalt szamviteli eredmény.
A beszamolasi idészakban a tarsasagi addkulcs 9%.

A helyi iparlizési ad6 és az innovacios jarulék alapja lényegében a brutté eredmény (arrés), az
add mértéke a beszamolasi idészakban 2%, illetve 0,3%.

15.2 Halasztott addk

Halasztott adoként az eszkdzok és a kotelezettségek pénziigyi beszamoldban megjelenitett
kényv szerinti értéke és az adodnyilvantartasokban szereplé értéke kozotti atmeneti
kilénbségekre szamitott addk kerlilnek megjelenitésre.

Halasztott adokovetelés elszamolasara olyan mértékben kerll sor, amilyen mértékben
valészinlsithet6, hogy a jovében lesz olyan addkoteles nyereség (vagy visszaforduld
halasztottad6-kotelezettség), amellyel szemben a halasztott adékdvetelés érvényesithetd.

A halasztott adokdvetelések és - kotelezetiségek olyan addkulcs alkalmazasaval keriinek
kiszamitasra, amelyek varhatdan érvényben lesznek abban az idészakban, amikor az atmeneti
kUlonbozetek visszafordulnak.

A Csoport pénzlgyi helyzet kimutatasaban a halasztott addkovetelések és -kotelezettségek
nettdé modon kerlilnek kimutatasra oOsszevont egyenlegliknek megfeleléen halasztott
adodkovetelésként vagy kotelezettségkeént.
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15.3 Jovedelemaddk az atfogé eredménykimutatasban

Az alabbi tablazat az adott pénziigyi évben elszamolt addraforditasokat mutatja.

2018.10.01.- 2019.10.01.-

2019.09.30. 2020.09.30.

Tarsasagi adé 355 535 511 131
Egyéb jovedelemadok 473 786 434 774
Osszes tényleges jovedelemadé raforditas 829 321 945 905
Halasztott addraforditas/adobevétel -1 566 -12 465
Osszes jovedelemadé raforditas 827 755 933 440

A tarsasagi ado térvényben eldirt jovedelemadd-kulcsok alkalmazasaval szamitott elméleti
addraforditas és a tényleges jovedelemadd raforditas oOsszege kozotti egyeztetés a
kovetkezb:

2018.10.01.- 2019.10.01.-
2019.09.30. 2020.09.30.

Addzas elbtti eredmény 4176 365 5999 087
Elméleti adofizetési kotelezettség 9% -375 873 -539 918
Eltéré adokulcsok hatasa (a) -13 243 -7 101
Addalap csokkentd tételek hatasa 8 395 19 209
Addalap néveld tételek hatasa -9120 -22 451
Egyéb jévedelemaddk -473 786 -434 774
Az egyéb jovedelemaddk levonhatdsaganak

hatasa 42 641 39130

IFRS szerinti és magyar szamviteli térvény szerinti

adozas el6tti eredmeény kildnbségének adohatasa -7 827 -
2018. addévre vonatkozé dnellenérzés hatasa -508 -
Jovedelemado kiadas -829 321 -945 905
Tényleges adodkulcs 19,9% 15,8%

(a) Eltéré adokulcsok hatasa

A magyarorszagi tarsasagi adokulcs a bemutatott években 9% volt. A fenti tablazat ezen
sora tartalmazza a kulféldi leanyvallalatok kiilénb6zé addkulcsai miatt jelentkezd
addhatasokat.
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15.4 Jovedelemaddk az konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

15.4.1 Adodkoévetelés és addkotelezettség az konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

Az konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szereplé adokovetelések és addkotelezetiségek a
kdzponti és helyi addhatdésagoknal fennalld tarsasagi ado és egyéb jovedelemadd tulfizetés,
illetve kotelezettség dsszegét mutatjak.

15.4.2 Halasztott addk az konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

A Csoport halasztott addinak egyenlege és alakulasa a jelentett években a kévetkezd volt:

Egyenleg Hatasa Egyenleg Hatasa Egyenleg
2018. az ered- 2019. azered- 2020.
10.01. ményre 09.30. ményre 09.30.

Halasztott add kovetelés - - 8 934
Halasztott ado koételezettség -12 160 -10 594 -7 063
Osszes nett6 halaszott

adokovetelés/kotelezettség -12 160 -10 594 1871
Halasztott

adoébevétel/(raforditas) 1 566 12 465

15.4.3 Az IFRS-atmenet adohatasai

Az IFRS-ek els6 alkalmazasara vonatkozé standard olyan beszamold elkészitését irja eld,
amely olyan értékeket tartalmaz, mintha a gazdalkodé mindig az IFRS-ek szerint vezette volna
konyveit. A gazdalkoddnak az attéréskor a sajat tékével szemben kell megjelenitenie az eltérd
szamviteli rendszerek alkalmazasabodl eredd kilonbozeteket, ezért ezek a klilonbozetek az
ado el6tti eredményben, és igy az addalapban nem jelennek meg, amely kétszeres adézashoz
vagy kétszeres nem adozashoz vezetne. A kétszeres adodztatas, illetve a kétszeres nem
adoztatas elkerilése érdekében az attérési kiilonbozet tarsasagi adora hatassal levd tételeivel
az attérést kdvetéen modositani kell az addalapot. A fenti attérési kildnbodzet kapcsan a
Tarsasagnal 10,594 EUR adokotelezettség merilt fel, melyet harom év alatt egyenld
részletekben kell megfizetnie.

16 Egyéb rovid lejaratu eszk6zok

Az egyéb rovid lejaratl eszk6zok elsésorban AFA kdvetelést és a Csoport altal megrendelt, a
beszamolasi id6szakot kdvetben teljesitésre kerlld, pénziigyileg mar rendezett szolgaltatasok
ellenértékét tartalmazzak.
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17 Befektetések kozos vallalkozasokban és tarsult vallalkozasokban

A Csoportnak a bemutatott években nem volt befektetése kdzds vallalkozasokban és tarsult
vallalkozasokban.

18 Eszkoézhasznalati jogok és lizingkotelezettségek

Egy szerzddés akkor mindsil lizingszerzédésnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték fejében
meghatarozott ideig szerz6édéses jogot biztosit a vevének az azonositott eszkdz
hasznadlatanak iranyitasara.

Ha egy szerzédés lizinget tartalmaz, akkor kerill az altalanos lizing elszamolasi modszer
szerint elszamolasra, ha a lizing id6tartama meghaladja az 1 évet és/vagy az eszkdz ujkori
értéke meghaladja a 4.000 eurdt.

A Csoport él a kisértékd és rovid lejaratu lizingekre vonatkozé kénnyitéssel, és az ezekhez
kapcsolddé lizingdijakat egyenletesen szamolja el kéltségként a lizing idétartama alatt.

Annak megitélésekor, hogy egy szerz6dés jogot biztosit-e az azonositott eszkdz
hasznalatanak iranyitasara, a Csoport megvizsgalja, hogy

biztositja-e |ényegében az dsszes haszon megszerzésének a jogat, amely az azonositott
eszkdz hasznalatabdl ered,

biztositja-e az azonositott eszkdz hasznalatanak iranyitasat.

A lizinget tartalmazé szerz6dések esetében a Csoport minden lizing komponenst elkllénitett
lizingként kezel a nem-lizing komponenstél.

Ha a szerz8dés lizinget tartalmaz, és az altalanos lizing moédszer kertl alkalmazasra, a Csoport
egy hasznalati jogot ad6 eszkdzt és egy lizing kotelezettséget jelenit meg, ami a lizingdij
fizetési kotelezettséget tlkrozi. Mindkettét a kotelezéen fizetendd lizingdijak jelenértékével
megegyez6 Osszegben értékeli kezdetben, hosszabbitasi opcié esetén a hosszabbitott
periddusra esf lizingdijakat csak akkor veszi figyelembe, ha gyakorlatilag biztos benne, hogy
élni fog az opcidval.

A diszkontdlas a lizing implicit kamatlabaval toérténik, amennyiben a szerzédésben nincs
kamatlab meghatarozva, a Csoport inkrementalis hitelfelvételi koltsége kerll alkalmazasra.

A hasznalati jogot adé eszkdzt a Csoport a lizing id6szak alatt amortizalja, a lizing
kotelezettségre ugyanezen idészak alatt kamatot szamit.

A Csoport lizingszerz6dései iroda és gépjarmi bérletet tartalmaznak, nem-lizing
komponensként Gzemeltetési illetve biztositasi szolgaltatassal.

A kisértékl lizingek kozott a kisértékl irodai berendezések és a kdlcsdnvett kibocsatasi
egységek szerepelnek.

Azon szolgaltatasi szerz8dések elszamolasa, amelyek azonositott eszk6zt tartalmaznak, de a
hasznalat iranyitasa nem biztositott a Csoport szamara, szolgaltatasi szerz6désként torténik
(pl. IT szolgaltatasi szerz6dés szerver és szoftver bérlettel, bank széf bérlet).
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18.1 Eszkézhaszndlati jogok és lizingkotelezettségek a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokban

Az eszkdz hasznalati jogok (pénzugyi lizingek) és a lizingkdtelezettségek a Csoport
mukodéseéhez sziikséges irodahelyiségek bérletéhez és a cégautdk bérletéhez kapcsolddnak.
Az irodai és parkoldhely-bérleti szerz8dések eurdban, mig a gépkocsik bérleti szerz6dések
forintban meghatarozottak. A lizingek id6tartama 2-5 év, a szerz6dések altalaban meguijitasi
opciokat tartalmaznak, vasarlasi opciokat nem. A Csoport a pénzigyi lizingszerz6désben
bérelt eszk6zOk egyikét sem adja tovabb bérbe.

Az alabbi tablazat bemutatja az eszkdzhasznalati jogok alakulasat és egyenlegét:

Irodateriilet Jarmiivek Egyéb Osszesen
és

Eszk6zhasznalati jogok parkoldéhelyek

Konyv szerinti érték

Egyenleg 2018. szeptember 30. 1 003 985 14 956 - 1018 941
Novekedés 10 094 16 046 - 26 140
Amortizacié -188 711 -12 692 - -201 403

Egyenleg 2019. szeptember 30. 825 368 18 310 - 843 678
Novekedés 3276 65 939 - 69 215
Amortizacié -190 648 -21 435 - -212 083
Elidegenités — brutté érték - 15 425 - 15 425
Elidegenités - amortizacio - -15 425 - -15 425

Egyenleg 2020. szeptember 30. 637 996 62 814 - 700 810

A beszamolasi id6szakok végén fennadllo lizingkotelezettségekhez kapcsolodd
diszkontalatlan varhaté cash-flow-i az alabbiak:

Lizing kotelezettségek 2018.09.30. 2019.09.30. 2020.09.30.
1 hénapon belil esedékes 13 021 26 195 27 331
1-3 hénapon belll esedékes 38 403 26 315 29 442
3-12 hoénapon belil esedékes 155 741 158 733 170 316
1-5 éven belll esedékes 680 876 563 759 427 216
5 éven tul esedékes 211 008 159 040 106 554
Osszesen 1 099 049 934 042 760 859

A lizingdijak jelenértékét a lizingben benne foglalt kamatlabbal, vagy - ha ez a kamatlab nem
volt kdnnyen meghatarozhatd - a Csoport jarulékos hitelfelvételi kamatlabaval hataroztak
meg. Ezek a beszamolasi idészakok végén a lizingkdtelezettségekre szamitott kamatlabak
2%-0s mértékkel kerlltek meghatarozasra.
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18.2 Bérleti kotelezetiségvallalasok rovid lejaratu és alacsony értékii eszkozdkre
vonatkozéan

Az alacsony értékl eszkozbkre vonatkozo bérleti kdtelezettségvallalasok banki széf bérletre
és kolcsonvett szén-dioxid kibocsatasi egységekre vonatkoznak. A beszamolasi idészakban
a Tarsasanak nem volt rovid lejaratu (operativ) lizingkotelezettsége.

A rovid lejaratu és alacsony értékl eszkodzok lizingjeivel kapcsolatos bérleti kdltségek
varhatéan a kovetkez§ években hasonld nagysagrendlek lesznek, mint a legutdbbi
beszamolasi id6szakokban felmerlt kdltségek, a 8. és a 11. pontban ismertetettek szerint.

19 Immaterialis javak

Az immateridlis javak a bekerilési értékik halmozott amortizacioval és értékvesztéssel
csOkkentett értékén kerliinek kimutatasra.

Az immateridlis javak amortizacidja linearis modszer szerint kerll elszamolasra a
hasznalatbavétel idépontjatdl kezdéddéen az eszkdzok hasznos élettartama alatt. A Csoport
nem rendelkezik hatarozatlan élettartamu immateridlis javakkal. Az amortizacios koliség az
Ertékcsokkenés és amortizacio soron keriil kimutatasra.

A Csoport a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket az aktudlis fejlesztési tervek és
technologiai fejlédés figyelembevételével évente felllvizsgadlja. A rendszeres felllvizsgalat
mellett az adott év soran meghozott beruhazasi dontések eredményeképp is moédosulhat az
eszkdzbk hasznos élettartama.

Az immaterialis javak becsilt hasznos élettartama a kévetkezé:

Eszkdztipus hasznos élettartam
szoftverek 5év
egyéb eszkdzok 3 év

Azon eszkdzok esetében, amelyekre amortizacio kerll elszamolasra, a Csoport minden
esetben megvizsgalja, hogy bekdvetkezett-e értékvesztés, amikor bizonyos események vagy
a koérilmények megvaltozasa arra utal, hogy kdnyv szerinti értékik valdszinlileg nem térdl
meg.

A Csoport egyedi immateridlis javainak valds értéke az esetek tébbségében nem hatarozhaté
meg, mivel az egyes eszkdzok nem generdlnak cash-flow-t. igy a Csoport az egyedi
eszkdzoket pénztermel6 egységekhez rendeli, majd a valds értéket a pénztermeld egységek
szintjén hatarozza meg, alapvetéen diszkontalt cash-flow szamitassal.

Az immateridlis javak értékvesztése az addzott eredményben az Ertékcsokkenés és
amortizacio soron kerUl elszamolasra.

A jelentett pénzligyi években értékvesztés nem kerilt megallapitasra.

A Csoportnak a beszamolasi id6szak végén nincs korlatozott tulajdonjogu vagy biztositékként
zalogositott immateridlis java. A Csoport immateridlis javai nem jelentések, ezért a pénzigyi
kimutatasok nem tartalmaznak mozgastablat.
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20 Ingatlanok, gépek és berendezések

Egy eszkdz akkor kerll az ingatlanok, gépek és berendezések kdzott megjelenitésre, ha
valészinUsithetd, hogy hozza kapcsoléddan jovébeni gazdasagi hasznok bedramlasa varhaté
tébb, mint 1 évig és a bekerilési értéke megbizhatdéan mérheté.

Az ingatlanok, gépek és berendezések bekerllési értékik halmozott értékcsdkkenéssel és
értékvesztéssel csdkkentett értékén kerililnek értékelésre.

A meglévé eszkdzokre forditott tdbbletraforditdsokat a Csoport akkor aktivalja, ha valdszind,
hogy a raforditasnak tulajdonithaté jovébeni gazdasagi hasznok be fognak folyni a
Csoporthoz. A karbantartasi és javitasi koltségek felmertlésiikkor az addzott eredményben
kéltségként keriilnek elszamolasra.

Az eszkdzok selejtezésekor a bekerlilési érték és a halmozott értékcsdkkenés kivezetésre
kerll, a veszteség az adézott eredmeényben keril elszamolasra.

Az eszkdz eladasakor a bekerilési érték és a halmozott értékcsdkkenés kivezetésre kerll, az
esetleges nyereség vagy veszteség az atfogd eredményben (Egyéb bevételek és raforditasok)
keril elszamolasra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenése linearis modszer szerint kerdl
elszamolasra a hasznalatbavétel idépontjatdl kezdédden, az eszkd6zdk hasznos élettartama
alatt. A Csoport a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket az aktualis fejlesztési tervek
és technoldgiai fejl6dés figyelembevételével évente fellilvizsgalja. A rendszeres felllvizsgalat
mellett az adott év soran meghozott beruhazasi dontések eredményeképp is médosulhat az
eszkozok hasznos élettartama. Az értékcsokkenési leirds az Ertékcsokkenés és amortizacio
soron kertl kimutatasra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kiilonb6zé csoportjainak becstlilt hasznos élettartama
a kovetkezé:

Eszkdztipus hasznos élettartam
IT és telekommunikaciés 3 év

eszkdzok

jarmdvek 5 év

egyéb eszkdzok 7 év

Azon eszk6zOk esetében, amelyekre értékcsdkkenés kerll elszamolasra, minden olyan
esetben, amikor bizonyos események, vagy a koérllmények megvaltozasa arra utal, hogy
kényv szerinti értékik valészinlleg nem téril meg, a Csoport megvizsgalja, hogy
bekbvetkezett-e értékvesziés. Az értékvesztés mértéke az eszkdz kdnyv szerinti értéke és
megtéruld értéke kozotti kildnbség. A megtérilé érték az eszkdz értékesitési koltségekkel
csOkkentett valos értéke és hasznalati értéke kozil a magasabb. Az értékvesztés
vizsgalatahoz az eszk6z6k azon a legalacsonyabb szinten kerlilnek csoportositasra, amelyhez
Onallban beazonosithatd cash-flow rendelhetd (pénzbevételt generdld egységek -
pénztermeld egységek).

A Csoport egyedi ingatlanjainak, gépeinek és berendezéseinek valds értéke az esetek
tobbségében nem hatarozhaté meg, mivel az egyes eszk6zok nem generalnak cash-flow-t.
igy a Csoport az egyedi eszkdzok értékvesztés tesztjét pénztermels egység szinten végzi el.
Ebbdl a szempontbdl a Tarsasag teljes egésze egyetlen pénztermelé egységnek mindsiil. A
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valos értéket a pénztermeld egység szintjén hatarozza meg, alapvetéen diszkontalt cash-flow
szamitassal.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése az addzott eredményben az
Ertékcsokkenés és amortizacié soron kerll elszamolasra.

Ertékvesztés nem kerlilt megadllapitasra a jelentett pénziigyi években.

A Csoportnal nincs korlatozott jogcimi vagy biztositékként zalogositott Ingatlan, gép,
berendezés a beszamolasi idészak végén.

A Csoportndl az ingatlanok, gépek és berendezések nem jelentGsek, ezért a pénzugyi
kimutatasok nem tartalmaznak mozgastablat.

21 Egyéb rovid lejaratu kételezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek jelentds részét a beszamolasi idészakot kévetd 12
honapon beliil esedékes munkavallaloi juttatasok (munkabérek, bénuszok) és a kapcsolédo
tarsadalombiztositasi jarulékok és munkavallaloktol levont adok és jarulékok teszik ki.

22 Egyéb hosszulejaratu kotelezettségek

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek a hosszu tavi munkavallaldi juttatasok 6sszegét,
valamint a kapcsolédoé tarsadalombiztositasi jarulékokat tartalmazzak.

23 Sajat toke

A Tarsasag az altala kibocsatott pénziigyi instrumentumokat abban az esetben mindsiti sajat
tékének, ha nem érvényes ra a pénzigyi kdtelezettség vagy pénzigyi eszkdz definicidja. A
Téarsasdg altal kibocsatott részvények tékeinstrumentumnak mindsulnek.

23.1 Kibocsatott toke

A kibocsatott t6ke a Tarsasag altal az alapitaskor és az azt kévetd tékeemeléskor kibocsatott
részvények névértékét jelenti.

23.2 Toketartalék

A t6ketartalék a t6keemeléskor a Tarsasag szamara a névértéken tul megfizetett dsszeget
tartalmazza.

23.3 Eredménytartalék

Az eredménytartalék a Csoport felhalmozott és fel nem osztott eredményét tartalmazza,
amely nem azonos a feloszthato tartalékkal.

23.4 Osztalék

Az osztalék akkor kerll megjelenitésre, amikor a tulajdonosok jévahagyjak a kifizetését.
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24 Céltartalék

Céltartalék akkor kerll elszamolasra, ha a Csoportnak tényleges vagy vélelmezett
kotelezettsége van valamely multbeli eseménybdl kifolydlag (kivéve a jovébeni teljesitést
elvard szerz8déseket), és valoszindlsithetd, hogy a kdtelezettség rendezése gazdasagi értéket
megtestesité forrasok kiaramlasat igényli, valamint megbizhatéan meg lehet becsiiini a
kotelezettség dsszegét.

A céltartalékok a meglévd kotelem kiegyenlitéséhez sziikséges gazdasagi hasznok
kiaramlasanak a mérlegfordulénapra vonatkozé legjobb becslés szerinti értékén keriilnek
értékelésre. A becslilt érték a varhatd lehetséges kimenetelek sulyozott atlaga, vagy a
legvalészinlibb egyedi kimenetel.

A 12 honapon tul esedékes kotelezettségekre képzett céltartalékoknak a jelenértéke kerdl
elszamolasra, a diszkont lebontas kamatkoltségként kerll megjelenitésre.

A beszamolasi idészak forduldnapjan a Csoportnak nem allt fenn olyan kotelezettsége, amely
céltartalék megjelenitését tette volna sziikségessé.

25 Fligg6 kovetelések és kotelezettségek

25.1 Fliggd kovetelések

Flggé kovetelés olyan lehetséges eszkdz, amely multbeli események kdvetkezménye, de
amelynek létezése még bizonytalan, nem a Csoport iranyitasa alatt allé j6vébeli eseményektdl
flgg. Ezek az eszkdz6k nem jelennek meg a pénzlgyi helyzetre vonatkozé kimutatasban.

25.2 Fliggo kotelezettségek

A fuggé kotelezettség egyrészt azon multbeli eseménybdl adédéd lehetséges kotelezettség
(kivéve a jovBbeni teljesitést elvard szerz8déseket), amelyet egy vagy tébb, a Csoport altal
nem teljesen ellenérzétt, bizonytalan jovébeli esemény bekdvetkezése vagy elmaradasa fog
igazolni. Figgd kotelezettség masrészt az a multbeli eseménybdl adodo jelen kodtelezettség,
amely azért nem keril elismerésre, mert nem valdszinl, hogy a koételezettség rendezése
gazdasagi értéket megtestesitd forrasok kiaramlasat igényli, vagy a kotelezettség dsszege
nem becsiilheté megbizhatdan.

A Csoportnak nem volt fliggd kdvetelése vagy fliggd kotelezettsége a beszamolasi idészakok
végen.
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26 Egyéb meérlegen kiviili tételek

A Csoport az tgyfeleivel koétott hataridés (forward) és opcids Ugyleteinez kapcsoldddan az
Ugyletek targyat képezd szén-dioxid kibocsatasi egységek aranak ingadozasabdl szarmazé
kockazat mérséklése céljabol készpénzben vagy szén-dioxid kibocsatasi egység formajaban

nyujtott biztositékot kér partnereitél.

Az alabbi tablazat a szarmazékos ligyletekhez kapcsolédo biztositékként a partnerek altal a
Csoport rendelkezésére bocsatott EUA szén-dioxid kibocsatasi egységek mennyiségét és

piaci aron szamitott értékét mutatja a fordulénapokon:

Biztositékként atvett szén-dioxid Piaci ar

kibocsatasi egységek Mennyiség (db) euro/db Piaci érték
2018. szeptember 30. 413 847 21,16 8 757 003
2019. szeptember 30. 278 847 24,72 6 893 098
2020. szeptember 30. 432 000 26,91 11 625 120
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27 Kapcsolt felek
Egy személy vagy annak kozeli hozzatartozéja kapcsoltnak minésul:

e ha ellendrzést vagy kdzos ellenérzést gyakorol a gazdalkodo egység felett,
¢ hajelentés befolydsa van a gazdalkodé egységre, vagy
e abeszamolot készitd gazdalkodasi egység vagy anyavallalata vezetéségének tagja

Egy gazdalkodé egység kapcsoltnak tekintend6 a beszamolot készité egységgel, ha az alabbi
feltételek barmelyike fennall:

e A gazdalkodd egység és a beszamolot készité egység ugyanannak a csoportnak a
tagja (ez esetben mind az anyavallalat, mind a leany- és a tarsult vallalkozasok
egymassal kapcsolt vallalkozasnak mindstilnek).

o Az egyik gazdalkodd egység a masik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa vagy
kézos vallalkozasa (vagy egy olyan csoport tagjanak tarsult vagy kozos vallalkozasa,
amelynek gazdalkodo egység tagja).

e Mindkét egység ugyanazon harmadik fél k6zos vallalkozasa.

o Az egyik gazdalkodd egység kozos vallalkozasa, egy masik pedig tarsult vallalkozasa
egy harmadik vallalkozasnak.

e A gazdalkodo egység felett ellenbrzést vagy kozos ellendrzést gyakorld személy egy
masik gazdalkodé egység kapcsolt személyének minésil

e Egy gazdalkodd egység, vagy annak a csoportnak barmely tagja, amelyhez a
gazdalkoddé egység tartozik és azon gazdalkodd egység vagy annak anyavallalata,
amely részére a gazdalkodo egység management szolgaltatast nyujt.

27.1 A Csoport felett jelentés befolyassal biré szervezetek

Az aldbbi szervezetek, mint részvényesek jelentés befolyassal birnak a Csoport felett:

Szavazati jogok a pénziigyi év végén 2019.09.30. 2020.09.30.
Belektron d.o.o. - Ljubljana, Slovenia 35,53% 34,82%
AVOCET Holding Kft. — Budapest, Hungary 20,34% 19,94%
BBV Holding Kft. — Budapest, Hungary 20,34% 19,94%
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27.2 Az lgazgatdésag tagjai

A beszamolasi idészakban az Igazgatésag tagjaként az alabbi személyeknek volt jelentds
befolyasa a Csoport miikddésére:

lgazgatésagi tag idészak

James Edward Julian Atkins 2018.10.01. — 2020.09.30.
Barath Barna 2018.10.01. — 2020.09.30.
Jernej Kozlevcar 2018.10.01. - 2020.09.30.

Az alabbi tablazat a Csoport altal az igazgatdsagi tagok javadalmazdsaval kapcsolatos
kiadasokat mutatja be (addk és a tarsadalombiztositasi jarulékok nélkail).

2018.10.01.- 2019.10.01-
Javadalmazasi koéltségek a pénziigyi évben 2019.09.30. 2020.09.30.
R&vid tavu munkavallaléi juttatasok 10 996 10 950
Felmondasi koltség - -
Egyéb hosszu tavu juttatasok - -
Részvény alapu kifizetések - -
Egyéb koltségek - -
Osszesen 10 996 10 950

27.3 Felligyel6 Bizottsag tagjai

A beszamolasi id6szakban a Felligyelé Bizottsag tagjaként az aldbbi személyeknek volt
jelentés befolyasa a Csoport mikodésére:

Feliigyel6 Bizottsag tagjai

idoszak
Cselovszki Rébert 2018.10.01. — 2020.09.30.
Grebicsaj Zsolt 2018.10.01. — 2020.09.30.
Huszar Robert 2018.10.01. — 2020.09.30.
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Az alabbi tablazat a Fellgyel6 Bizottsag tagjainak javadalmazasaval kapcsolatos kiadasokat
mutatja be (addk és tarsadalombiztositasi jarulékok nélkdl).

Javadalmazasi kdltségek a pénziigyi évben

Rovid tavu munkavallaloi juttatasok
Felmondasi kdltség

Egyéb hosszu tavu munkavallaléi juttatasok

Részvény alapu kifizetések
Egyéb koltségek
Osszesen

27.4 Kapcsolt felek egyenlege az konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

2018.10.01- 2019.10.01.-
2019.09.30.  2020.09.30.
22214 20 808
22214 20 808

Az alabbi tablazatok dsszefoglaljak a kapcsolddod felekkel folytatott tranzakciokbol szarmazé
eszkozok és forrasok egyenlegét a beszamolasi idészak végén:

Meghatarozé | Igazgatésagiés i
2019. szeptember 30. részvényesek FB tagok Osszesen
Hitelek és kdlcsondk — rovid lejaratu -761 219 - -761 219
Meghatarozé| Igazgatésagiés )
2020. szeptember 30. részvényesek FB tagok Osszesen
Szallitéi kotelezettség -11 148 - -11 148
Hitelek és kdlcsdnok — rovid lejaratu -1 364 879 - -1 364 879

A jelentett években a Csoport nem
kbvetelésekre.

szamolt el értékvesztést a kapcsolt felekkel szembeni
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27.5 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok az konszolidalt pénziigyi kimutatasokban

Az aldbbi tablazatok dsszefoglaljak a kapcsolt felekkel folytatott tranzakciokbdl szarmazo, a
jelentési id6szakban végrehajtott tranzakcidkat:

Meghatarozo | lgazgatésagi és FB
2019. Pénziigyi év részvényesek tagok Osszesen
Bevétel 9 988 208 - 9 988 208
Ertékesités kdzvetlen kéltsége -61 818 634 - -61 818 634
Egyéb mikodési koltség -6 597 -33 210 -39 807
Kamat raforditas 11 219 - -11 219
Meghatarozo lgazgatdsagi és
2020. Pénziigyi év részvényesek FB tagok Osszesen
Bevétel 11 036 508 - 11 036 508
Ertékesités kozvetlen koltsége -80 226 336 - -80 226 336
Egyéb mikodési kdltség -42 974 -31 758 -74 732
Kamat raforditas -64 879 - -64 879

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk arazasa megfelel a szokasos piaci feltételeknek.

28 A beszamolé forduldonapjat koveté események

A beszamold forduldnapjat kovetéen nem kdvetkezett be olyan esemény, amelynek hatasa
lenne a Csoport 2020. szeptember 30-aval zarodé pénzigyi évre vonatkozd beszamolojara,
vagy egyéb kozzétételt igényelne.

29 A COVID-19 jarvany hatasa a Csoport miikédésére

A COVID-19 jarvany hatasara a kibocsatasi egységek piaca 2020 tavaszan rendkivul volatilis
volt.

A jarvany kovetkeztében marcius elején tavoli munkavégzésre, home office-ra alltunk at. Az
otthoni munkavégzés hatékonynak bizonyult, a szolgaltatasunk szinvonala és biztonsaga nem
csokkent. A tavoli munkavégzéshez sziikséges eszkdzOk hasznalata nem okozott nehézséget
a Csoport alkalmazottai szamara.

A hatékonysag javitasa érdekében bizonyos kommunikacios eszkozoket (igy a
telefonkdzpontot) lecseréltiink, és bevezettliink Uj kommunikacios csatornakat (igy vallalati
chat-et).

Felmértik és értékeltik a mérleg forduldnapjat kdvetéen a beszamold keltezéséig tartod
id6északban bekovetkezett COVID-19 jarvanylgyi helyzet hatasat a Csoport pénzigyi- és
vagyoni helyzetére, valamint jovébeni mikddSképességére.
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Az Ugyfeleinket eltér6 modon érintette a jarvany. Bizonyos iparagak, leginkabb a
légikdzlekedés gyakorlatilag teljesen leallt, mialatt a papir vagy a vegyipar maximumon
teljesitett. Osszevetve ez el6z8 pénziigyi évvel a virusnak az 8sszes kereskedett mennyiségre
és a tranzakcidk szamara nem volt hatasa. A partnereink kereskedéseit illetéen tovabbra sem
varunk jelentds valtozast, az el6z6 évekhez hasonlo tranzakcié szamra szamitunk a kovetkezé
Uzleti évben is. Ugyleteink végrehajtasanak nincs akadalya, tavoli munkavégzés mellett is
stabilan mikoédik a Csoport.

Ennek megfeleléen felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a kdvetkeztetésre jutottunk,
hogy a beazonositott hatasok nincsenek olyan jelentés vagy szamottevéen negativ hatassal
a Csoport rovid tavu (a mérleg forduldnapjat kdveté 12 honapot atfogé idészakra vonatkozo)
pénzigyi- és likviditasi helyzetére, az eszk6zok jelen pénziigyi beszamoldéban bemutatott
értékelésére, valamint a Csoport ezen idészakon bellli Gzleti m(ikbdésére, amely Iényegesen
befolyasolna, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a Csoportnak a vallalkozas folytatasara
vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités id6pontjaban valé megitélését
ugyanezen idészak tekintetében.
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