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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Hazai Indexkovetd
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdkrol
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi tadrgyu torvények modositdsdarél szoldé 2014. évi
XVI. torvény el8irdsai szerint- az Alap 2024. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhaték meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezeld honlapjan: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2025. mdrcius 17.

Allianz Alapkezeld Zrt.



Truses Adviser Kanywizsgalo ez Tarscsada KR T +3620 9655652 TR I D
1062 Budspes, Baross utcs 68-G8 3, smejet 11 E trustedadviser@trustedadiser.ba ‘

FOGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ HAZAIINDEXKOVETO BEFEKTETES! ALAP EVES
JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

Az Allanz Hazai Indexkivetd Befektetés Alap befoktetonek
Velemeny

Elvegertok az Alianz Hazai Indaxkovetd Bafektetési Alap (tovabbiakban: az Alap®) 2024, evi eves plentasenek |-VIIL
pontjaiban talathato szamwiteli informaciok konyvizsgalatat.

Velerngnyonk szennt az Alianz Hazal Indexkovetd Befektetds: Alap 2024, december 31-ével wigeodd et dvre
vonatkozo eves jeleméseben kozok szamviel informaciok minden Rnyeges szempontbal a Magyarorszagon hatalyos,
a szamviteliol szolo 2000, &) C, térvennyel (a tovabbiakban!  szamvited torsdny™) Gssehangban, valamint a kollektiv
befekietesi formakrol as kezedakeél, valamint egyes pénzigyl targyo avények modositasardl székd 2014, éwv XV,
wevennyel asszhangban kerditek tsszealitasra Az eves jelentesben kozolt szamviteli inforrnaciokban szereplo
eszkozok &5 kowelezettségek letaral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamitell informaciokban
bemutatolt kezelési koltsagek az Alap letétkereldje Altal adott értékelés alapian kediltek elszamolasra.

Velemeny alapja

Karywizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal tsszhangban és a konywizsgalatra vonatkozo
- Magyarorszagon hatalyos - torvenyek 8s egyeb jogszabalyok alapian hajtottuk vegre. Ezen standardok erteimeben
fennalld feleidsségink bovebb lerasal plentésink (A komywizsgald eves jelernesben kozok szamviteli mformaciok
Konywizsgalataén valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fisetlenek vagyunk az Alaptdd ds annak kezeldtdl, az Allianz Xapkezeld Zriadl a vonatkozo, rorsza0on
hatdiyos jogszabalyokban és a Magyar Konywizsgalce Kamara , A kénywizsgalol hivatas magatartasi (efikei)
szabalyairol és a legyelmi eljardsre] szolo szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdesek tekintetaben
a Kenywizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kdadott Nemzetkozi etikai kodex kamaral tag
konywvizsgalokrak (2 nemzetkoz foggetlensagi standardokkal egybefoglalva)” cirmd kézikdnywiben (az [ESBA Kodex-
ben) foglaltak szennt, s megfelelonk az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydeodésunk. hogy az dltalunk megszerzett kinywizsgalatl bizonyiték elegendd és meqfeleid alapot nyojt
velemenyorkhoz

Egyeb kerdesek

Az aves plentéssel kapesolatban elvégrett konywwizsgalatunk kizardlag az éves jelentesben szerapld, az Alap szamiteli
nyilvantartasaibol levezethetd szamvited informaciokra tenedt ki

Az Alap a szamvitelidl 52016 2000, évi C. Srvény (a tovabbiakban: ,szamviteli tievény”) és a befektetési alapok éves
beszamolo kasznasi és kenyvezetdsi kotelezettsegenek sgjdtossagaird] szolo 215/2000. (XIL 11.) kermanyendelet {a
tovabbiakban. kormanyrendelet'} eloirasainak mogfelels éves beszamokbt késznett 2024 decemnber 31 -dvel végrodo
evre vonatkozoan. A 2024. december 31-i éwves beszamelora kalon kbnywizsgaloi jelentest nem bocsatottunk ki

Egyab informaciok

Az egyeh mformaciok az eves jelentésben foglalt nem szamwitell informaciokbol alinax. Az Allianz Alapkezelo Zit,
wazelosage (a tovdbbiakban: vezetés”) felelds az egyeb informaciok elkészitésein. Az aves jmlentésben kozolt
seamvitell informaciokra 2 fiagetlen konywizsgalol jelentésiink Vélemany”™ szakaszaban adott wéleményink nem
vonatkozik az egyeb informaciokra, s az egyeb nformacickra vonatkozadan nem bocsatunk ki semmilyen formaj
bizonyossagot myaro kovetkedetast.

Az éves jelentésben kozolt szamvitel informaciok altalunk vegzett konywvizsgalatéaval kapesolatban amifeleddsségink
az egyeb informaciok atolvasasa es ennek soran annak mérlegelese, hogy az eves jelertesben foglalt egyeb
informacick Ienegesmeﬂatmm-emempmtesba'\mm informaciaknak vagy a konyvizsgalat
soran szerzatt ismereteinknek. vagy egyabként Ggy tinik-e. hogy azok lenyeges hibas allnast tartalmaznak. Ha az
elvegzent munkank alapjan arre a kovetkezteteésre jutunk, hogy az egyeb informaciok lenyeges hibas alinast
tartalmaznak, kotelessagiink errdl és a mbas allitas jellegarc] plentést tenni
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Az egyeb informaciokban lényeges ellertmondds vagy knyeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentanivalonk.
Avezetes és az iranyftassal megbizon szemelyek felelossége az éves elentésben kG200 szamvitel informaciokert

A vezetes fulelds a megbizhato és valds kapet add sves jelentasben kozolt szamwiteli informaciok elkeszneseen a
kollektiv befelaatasi formakidl és kazeldikeal, valamint egyes panziayl targyu torvények modaositasarol szolé 2014 évi
XVi.wrvennyel és a szamvitelitorvennyel osszhanghan, kolonos tekintettel az eszkozek s ktelezettsagek leltarral valo
altamasziasaint, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeidp altal megadctt enékelése alapjan toreénd
alszamotasadet, valamint az olyan belso kontrollért, amelyet a vezetes szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon
az akar csalasbdd, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamvitell informaciok
elkesznase.

Az eves jlentasben kozolt szamvitall miormaciok elkeésznsse soran a vezetss felekds azant, hogy felméne az Alapnak a
vatalkoras folytatasara valo képességét és az adott halyzetnek meglelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasival
¥apcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas fofytatasanak elven alapulo, éves jelentasben kizok
szarmiteli informacick dsszedlltasaert. A vezetasnek a vallalkozas folytatasanak elabol kell kiindulnia, ha ennek az
alvnek ar érvényesilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozast tevekenysdg fobtatasanak
ellzngnondd tényezs, kdrllmeny nem all fenn,

AziranyRassal megbizott szemelyek leleldsek az Alap pénziigyl beszamolasi folyamatanak leligyeletadrnt.
A kbnywizsgalonak az éves jelentésben kol szamvitedi mformaciok konywwizsgilataén valo loleldssége

A kinywwizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szereznl ardl, hogy ar éves jelentésben kézalt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbal, akar hibabel eredd knyeges hibas allitast, valamint az, hoay ennek
alapjan avalemanyariket tartakbmazo fligaetien konywizsgalds jelentést bocsassunk ki, A kelkd bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garanca arra, hogy a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal asszhangban elvegzett
konywizsgalat mindig feltana az egyébkant létezd kenyeges hibas alitast. A hibas alirasok erechatnek csalasbal vagy
tibabol, 8s lényegesnek minosilnek, ha dsszend lehat az a varakozas, hogy erek dnmagukban vagy egylittesen
befolygsolhatjsk a felhasznaiok adott éves jelemesben kozok szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi
dontaseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardek szeninti konywizsgalat egésze sordn szakmal megnaiest akalmazunk,
@s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonostjuk esfelmerjok az eves jelentésben kozolt szamvitel informaciok akar csatasbdl, akar hibabol eredd
lérweges tibas alitasainak kockazatait, kialakitjuk s vagrehaijtjuk az ezen kockazatok kezelésere alkalmas
konywizsgdati efarasokat, valamint elegandd és megleleld konywizsgalati buonyitékot szerzunk
wélmenyink megalapozasahoz, A csalasbdl eredd nyeges hibas allitas fel nem tarasinak kockazata
nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, harmsitast, szandakos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feldlirasat.

*  Begismerjik a konywizsgalat szempontjdbol relevans belsa kontrollt annak érdekeében, hogy olyan
konywizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott kbrilmanyek kézott megleleloek, de nem azent,
hogy a belsd kontroll hatékenysagara vonatkozoan wiemenyt nyivanitsunk.

o Enekeljck avezetes dltal alkalmazott szamvitedi politika megfeleléséget és avezates akal kesznett szamiteli
becslesek és kapcsolodo kozastetelek észszertiséget.

o Kewetkenetest vonunk le armal, hogy helyervald-e a vezetes részérd] a vallalkozas folytatasanak etwen alapul,
eves jelentésben kozok szamviteli informaciok osszedlitasa, valamint a megszerzett komywizsgalati
bizonytak alapian arrol, hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag clyan eseményekkel vaqy feketelekkel
kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fol az Alap vallalkozas folytatasara valo képessageat
iletcen, Ameanyiben axt a kovetkertetést vomjuk ke, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, foggetien
korywizsgaioi jelenteésonkben fel kell hvrunk a figyelmet az éves jelemtésben kozol szamviteli
informaciokban ¥ kapesolodo kozzétételekres, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleidek,
minasitenink kell vélemenyinket. Kovetkezteléseink a fogoetien konywizsgaloi jelerteésonk datumaiq
megsrerzett konyyvizsgalatl bizonykékon alapuinak. Javibeli esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni
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o Meguizsqaiiuk az eves jelentasben kozolt szamviteli informaciokat, kolonos tekintettel a7 eves jelentasben
bemuatott eszkozak és kiteleretisegek wddszak veg leltarara, valamint az adott iddszakban elszamolt
kezelesi koltsegekre. Meguizsgaluk, hogy az eves jlentésban kazolt szamvitell informaciok minden lenyeges
szempontbol a kollektiv befektetasi formakrdl és kezeldikidl, valamint egyes pénzigyi targyd tomvenyek
maodositasarol szok 2014, evi XVI. torvennyel osszhangban keroek-e dsszealitasra.

« A verstds és ar vamyiassal meghimtt személyek tudomasdra hozzuk - egyeb kérdesek mellet - a
konywizsgalat tervezett hatckoret es Olemezéset, a kdnywvizsgalat jelentds megallapitasait, beleéitve a
Tarsasag altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyyizsgalatunk sordn ahalunk azonositolt jelentas
hianyessagait is. ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. Marcius 17.

Szovics Zsok Forgacs Gabriella

Trusted Adviser Koryvvizsgalo és Tanacsado Kit. kamarai tag kdrywirsgalo
1082 Budapest, Baross utca 65-68. 3. emelet 11. nyilvantantasi szam: 003228
nyilvantartas: szam: 002588
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve:
ISIN kod:

Fellgyeleti lajstrom szdma:

Fellgyleti lojstromba vételi hatdrozat szdma:

Tipusa:
Fajtdja:

Futamideje:

Befektetdinek kore:

Célja:
Jegyeinek tipusa:
Jegyeinek névértéke:

Jegyeinek sorozata:

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
HU0000708375

1111-370

I11/EA-24/2010

nyilvénos

nyiltvég, értékpapiralap, indexkdvetd alap

a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed

devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodo szervezetek,
és egyéb szervezetek vasdrolhatjak

Az Alap célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények drfolyammozgdsdt kovetve, a BUX index
teljesitményével versenyképes hozamot érjen el.

dematerializalt, névre széld
1-Ft

a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve:
Székhelye:

Alapitds idépontja:
Cégbejegyzés helye:
Cégbejegyzés ideje:

Cégbejegyzés szdma:

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap

2024

Allianz Alapkezeld Zrt.

1087 Budapest, Konyves Kalmadn Krt.48-52.
2008. marcius 11.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg Budapest
2008. aprilis 23.

Cg. 01-10-045969



Letétkezelo adatai

Atdrsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épulet

1989. dprilis 18.

a Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezetd forgalmazo adatai

Atdarsasdg neve

Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MBH Befektetési Bank Zrt.
1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G.
épllet

1989. dprilis 18.

a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. jdlius 3.

01-10-041206

Konyvvizsgdlé adatai

Az Alap konywvizsgdélojo

Székhelye

Kamarai széma

A konywvizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdgi nyilvéntartdsi szama

Pénzlgyi mindsités széma

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap
2024

TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és Tandcsadd Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11,
002588

Forgdcs Gabriella

003228

E-003228/02



|. Vagyonkimutatds

2023.12.31 2024.12.31
Darab  Névérték 5:::2“' Ne“fof;iﬁ:”ék Sz6zolék  Darab  Névérték ::::Z“' Nettfo‘:‘isnzt'iz:”ék Szzalék
Banki egyenlegek HUF 19114938  0,60% HUF 21821561  054%
Folyészamla, készpénz HUF 19114938 060% HUF 21821561  054%
Lekdtdtt betétek HUF 0 000% HUF 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok HUF 3176268372 99,51% HUF 3989810453 99,51%
Részvények
AllamiNyomda 8436 826728  HUF 21005640  0,66% 8436 826728  HUF 35093760  0,38%
Appenin 0 0  HUF 0 000% 15000 1500000  HUF 9990000  0,25%
CIG 30095 993135  HUF 8847930  028% 30095 993135  HUF 11165245  028%
Graphisoft Park SE - 5500 110 EUR 18484446  058% 5500 110 EUR 25712643 064%
MOL 279408 34926000  HUF 789607008 2474% 306908 38363500  HUF 837858840 20,90%
Mtelekom 271950 27195000  HUF 185469900 581% 246150 24615000 HUF 313595100  7,82%
OPUS 232531 5813275  HUF 88826842 2,78% 212531 5313275 HUF 107328155  2,68%
OTP 81719 8171900  HUF 1291160200 4045% 79459 7945900 HUF 1723465710 42.99%
PannErgy 6945 138900  HUF 8681250  027% 6945 138900  HUF 10834200  027%
Richter 77090 7709000  HUF 674537500 21,13% 78170 7817000  HUF 812968000 20,28%
Waberer 2777 972 EUR 10663680  033% 4377 1532 EUR 17464230 0,44%
41G 35430 708600  HUF 28166850  0,88% 38430 768600  HUF 35509320  0,89%
AUTOWALLIS 111500 1393750  HUF 12934000 041% 111500 1393750  HUF 17115250  0,43%
ALTEO 3800 47500  HUF 10830000  034% 3800 47500  HUF 15390000  038%
MASTERPL 6400 640000  HUF 16640000  0,52% 6400 640000  HUF 16320000  041%
BIF 9090 90900  HUF 4590450  0,14% 0 0 HUF 0 000%
Diszkont kincstarjegyek
D240626 600 6000000  HUF 5822676  0,18% 0 0 HUF 0 000%
Befektetett eszkdzdk HUF 3195383310 100,10% HUF 4011632014 100,06%
Kovetelések HUF 2273637 007% HUF 4708079  012%
Kételezettségek HUF 5592363 0,18% HUF 7001430  017%
Sajat téke (netté eszkozértek) HUF 3192064584 100,00% HUF 4009338663 100,00%
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Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

2024 Nyit6 Allomany  Forgalomba hozatal Visszavaltds Zar6 allomany
Januar 1477696 159 8580473 7770000 1478 506 632
Februdr 1478 506 632 11166 107 400 000 1489272739
Mdrcius 1489272739 13004 440 43372 1502 233 807
Aprilis 1502 233 807 3335051 4247279 1501321579
Mdjus 1501321579 6 560 886 1851004 1506 031 461
JUnius 1506 031 461 1680909 17 600 000 1490112 370
Jalius 1490112 370 2900 674 2901 964 1490111080
Augusztus 1490111080 344 385 8953 559 1481 501 906
Szeptember 1481501 906 1554810 12 285 486 1470771230
Oktober 1470771230 6117 047 41 406 137 1435482 140
November 1435482 140 6 041 766 2454 875 1439069 031
December 1439069 031 5667 883 161 764 1444 575 150

IIl. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Az Alap sajat tokéje Egy jegyre juté sajdt toke

2024 forintban (nettd eszkozérték) forintban
2023.12.31 3192064 584 2,1601630
2024.01.31 3369064471 2,2786942
2024.02.29 3489255764 2,3429260
2024.03.31 3479364975 23161275
2024.04.30 3621781290 2,4123954
2024.05.31 3612456076 2,3986591
2024.06.30 3786100385 2,5408154
2024.07.31 3882514971 2,6055205
2024.08.31 3793570360 2,5606247
2024.09.30 3817 660766 2,5956863
2024.10.31 3719210221 2,5909136
2024.11.30 3928874474 2,7301501
2024.12.31 4009338 663 2,7754449
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IV. Az Alap dsszetétele

2023.12.31 2023.12.31 2023.12.31 2024.12.31 2024.12.31 2024.12.31 egyes eszkozoknek az
egyes eszkozok o egyes eszkozok az egyes eszkozok 0 egyes eszkozok oz [ ISR T4

egyes eszkozok | e, " . egyes eszkozok e . . X ) .,

iy A nettd eszkozérték  Gsszes eszkoz e . nettd eszkozérték  osszes eszkoz  RUSANIGIENTTIS

értéke forintban L, L értéke forintban ., o o

ardnydban ardnyaban ardnydban ardnydban vdltozdsa a
atGzsdén hivatalosan jegyzett 3176268372 99,51% 9940% 3989810453 99,51% 99,46%
atruhdzhato értékpapirok
mas s%obalyo/zoFt p\ocpnforgolmozott 0 0,00% 0,00% : 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
kozelmultban forgall hozott
0 kezelmditban forgalmoba hozo 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
atruhdzhato értékpapirok
egyéb qtruhozhot? .er,tekpqplrok 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
(kollektiv befektetési ép)
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
betétek és folydszamla 19114938 0,60% 0,60% 21821561 0,54%
-0,06%
befektetett eszkdzok dsszesen 3195383310 100,10% 100,00% 4011632014 100,06% 100,00%
0,00%

kotelezettségek 5592363 0,18% 7001430 017% -
Sajat toke (nettd eszkozérték) 3192064 584 100,00% 4009 338 663 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakuldsa

Allianz Hazai Indexkovetd Befektetési Alap

2024

2024.12.31 adatok (eFt-ban)
folyészamlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 1019
vasarolt értékpapirok utan kapott osztalék/kamat 173223
vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 104814
vasarolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége
devizavaltas arfolyamnyeresége
vasarolt, eladott ertékpapirok drfolyam-vesztesege 5086
devizavdltds arfolyamvesztesége
befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 273970
egyéb bevétel
rendkivili bevétel
vasarolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék 421
alapkezelési dij -55150
fellgyeleti dij -1290
konywvizsgdlati dij -1079
bankkoltség -6
kezelési koltségek -57 946
letétkezelési dij -5515
KELER dij -426
letétkezeld dijai -5941
egyeb dijak és adok -1920
nettd jovedelem 208163
felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem
tékeszamla valtozasai
nyitd darabszam 1477696
novekedes 66 954
csokkenés -100 075
zar6 darabszdm 1444575
befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
nyito értékelési kilonbozet 833633
novekedes 14817 941
csokkenés -14120570
zdaro értékelési kilonbozet 1531004
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2022.12.31 2023.12.31 2024.12.31
Uzletiidészak végi nettd eszkozérték 2259411795 3192064584 4009338663
lUzletiidészak végi egy befektetési jegyre jutd

1,5884216 2,1601630 2,7754449

nettd eszkozérték

VII. Szdrmaztatott ligyletek leirdsa

Az Alap 2024. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIII. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldasdra

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2024. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrédl valamint
egyes pénzugyi targyu torvények modositdsdardl szold 2014, évi XVI. torvény 139.§ (1)
bekezdésének f.) pontjdban foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetdket,
hogy az Allianz Kotvény Befektetési Alap, az Allianz Rovid Kotvény Befektetési Alap,
az Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési
szabdlyzata 2024.02.05-i hatdllyal — dsszhangban a Kbftv. 72. § (4) bekezdésében
foglaltakkal — médositdsra kerdlt.

Az Allianz Alapkezelé Zrt. tdjékoztatta a Tisztelt Befektetéket a kollektiv befektetési
formdakrol és kezeldikrél valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositdsardl szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja alapjdn, hogy az Allianz
Hungdria Zartkorlen Makodd Részvénytdarsasdg, mint az Allianz Alapkezeld Zrt. egyeduli
részvényese 1/2024.07.15. sz&mU hatdrozatdval 2024. szeptember 1. napjdtdol 2029.
szeptember 1. napjdig terjedd id6étartamra, megvdalasztotta a Tarsasdg lgazgatds dgdanak
tagjavd Fekete Attilat és Partl Zoltant. Az egyik Fellgyeld Bizottsdg tag lakcime mddosult.

Az Allianz Alapkezeld Zrt. — a kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes
pénzugyi tdrgyu torvények modositdsdarol szold 2014, évi XVI. torvény 139. § (1)
bekezdésének b.) és f) pontjdban, tovabbd - a 55/2024 Korm. rendeleten alapuld
valtozdsok esetében a 78/2014 Korm. rendelet 51/A. §-dban foglaltakra figyelemmel — a
Kbftv. 139. § (3) bekezdésében foglaltak szerint — tdjékoztatta a Tisztelt Befektetbket, hogy
az Allianz Kotvényalap, az Allianz Rovid Kotvényalap, az Allianz Hazai Indexkovetd
Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata modositdsra kertlt 2024.09.30-i
hatallyal, illetve a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szold
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78/2014. (11l. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) médositdsdarél szold 55/2024. (111, 7.) Korm.
rendelettel megdllapitott rendelkezések 2024.09.01-ét6l  keriltek  alkalmazdsra,
osszhangban a Kbftv. 72. § (3) bekezdésében foglaltakkal Az Alapok Tdjékoztatdi és
Kezelési Szabdlyzataiban - a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl szold 78/2014. (1. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) modositasarol szold
55/2024. (lll. 7) Korm. rendelettel megdllapitott rendelkezések (igy az Alapok nevei,
elsédleges eszkdzkategdridi, a rendelet médositdsdval osszefliggd befektetési szabdlyok),
illetve a szocidlis hozzajaruldsi adordl szold 2018. évi Lll. torvény valtozdsai, tovdbbd az
Alapkezeld, letétkezeld, forgalmazd adataiban és egyéb informdcidkban, fogalmakban,
jogszabdlyi hivatkozdsokban, fejezetcimekben tortént aktualizdldsok 2024. szeptember 01.
napjdval, mig - a tartdsi idére, a konyvvizsgdléi dijakra és az egyéb befektetési szabdlyokra
vonatkozd modositdsok 2024. szeptember 30. napjdaval léptek hatdlyba.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

2024. év sordn a portfolié dsszetételében a 78/2024. (lll. 14.) Kormdnyrendelet mddosuldsa
miatt tortént valtozds, az alap egyes portfélidelemeinek maximadlis, illetve minimdlis ardnyai
valtoztak.

Az elsé félévben még féként az inflacid alakuldsa és az Al sztori foglalkoztatta a
részvénypiaci befektetdket. Az dprilisi korrekcid is foként a (3,5%-ig év/év) megugrd
inflaciénak volt betudhatd. Ezt kovetden azonban ismét sillyedésnek indult a pénzromlds
Uteme, ami a kedvezd Q1l-es profitszdmokkal j6 tdptalajt adott az ismételt erésddésnek. Ez
julius kozepéig kitartott a ,Magnificient 7" cégek vezetésével. Ezek bdr Q2-ben is nagyrészt
hoztdk az egyre magasabbra ugrd varakozdsokat, a piac mégis dvatosabbd kezdett valni.
Ezt kozben tovdbb tetézték a beérkezd gyengébb USA gazdasdgi adatok (pl. ISM
manufacturing, munkaerdpiaci adatok). Végul a jenbdl finanszirozott carry trade pozicidk
eqy részének likvidaldsa (jelentds jen erésodés, BOJ kamatemelés hatdsdara) minipdnikban
csucsosodott ki a nemzetkozi részvénypiacokon augusztus 5-én. A BOJ ezt kovetden, latva a
heves reakciokat, elkezdte megnyugtatni a piacokat, évatosabb szigoritdst igérve a
jovében. Jackson Hole utdn pedig nyilvanvaléva valt, hogy szeptemberben a FED
kamatvagdsi ciklus is elindulhat. Rdaddsul ez egybdl 50 bdzispontos csokkentéssel tortént
annak ellenére, hogy az USA novekedésben tovabbra is csak enyhébb mérséklédés latszott.
Ezt tovdbbi kétszer (szeptember, december) 25 bdzispontos mérséklés kdvette. Trump
valasztasi gydzelme Ujabb lokést adott az USA részvényeknek, igaz év végére itt is elfogyott
a lendllet. Az igért bUntetévdmok és a Trump-trade (eré6sodd dolldar és emelkedd USA
hozamok) hatdsdra a tobbi régidban mérsékeltebb volt a hangulat. A sokasodd geopolitikai
feszultségek tovdbbra is fokozott kockdzatot jelentenek.

Az S&P 500 Q4-ben is tovdbb tudott erdsodni, jart Uj historikus cstucson is (6.100 pont
kornyékén). A teljes évet ezzel 23,3%-0s pluszban zdarta. Az USA elnokvdlasztdst megeldzden
ugyan latszott egy kis elbizonytalanodds, de Trump és a republikdnusok magabiztos
gyézelmét kdvetden szdrnyalni kezdett az amerikai részvénypiac. Ev végéhez kozeledve
azonban elromlott a hangulat, miutdn lejjebb jottek a FED kamatcsokkentési varakozdsok
2025-re. Emellett az addssdgplafon korlli szokdsos politikai hercehurca sem javitotta a
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hangulatot. Mindemellett a Q3-as jelentési szezon most valamivel kisebb figyelmet kapott.
A szdmok osszességében kedvezden alakultak. A 12 havi eredményvdrakozds is tovabb
novekedett, ennek ellenére a P/E alapu drazds 21,6 korul jar. Ez kb. 17%-kal a 10 éves
historikus dtlag feletti. Ennél is beszédesebb, hogy az MSCI World ex USA indexhez képest
55%-0s a prémium.

A vdlasztdasi igéretek (vadmok kivetése, addcsokkentés, dereguldcid) a technoldgiai, a
pénzUgyi és a tartds fogyasztdsi cikkek szektorainak adtdk a legnagyobb oketet. Utdbbi
esetében jelentdsen hozzdjdruldst nydjtott a Tesla szdrnyaldsa (Q4-ben 54,4%). Ez nagyrészt
Elon Musk kampdnyban mutatott aktivitdsdnak és kormdnyzati szerepvallaldsdnak
kdszonhetd. Az olajszektor esetében mérsékeltebb volt az optimizmus. Itt a gyenge keresleti
varakozdsok mellett attél félhettek a befektetdk, hogy szabdlyozds enyhitése, a kitermelés
drasztikus felfuttatdsa és a geopolitikai fesziltségek esetleges enyhllése joval alacsonyabb
arfolyamot eredményezhet. A zoldenergia sosem volt Trump szivligye, az egészségUlgyi
szektor esetében a beigért drcsokkentések aggasztjdk a piaci szerepldket. Scott Bessent
(korabbi hedge fund manager) pénziugyminiszteri jelolését ellenben pozitivan fogadtdk. A
piacokat jol ismerd szakember bdr tdmogatja az addcsdkkentési és vamkivetési terveket, de
a gazdasdagi és piaci stabilitdst helyezné elétérbe.

A Trump megvdlasztdsat kovetd gyengélkedést ugyan még november végétdl kovette eqy
felpattands az eurézoéonds részvénypiacokon, dm év végéhez kdzeledve itt is mérséklédtek a
teljesitmények. A DAX jart Uj historikus cstucson is, de végul nem sikerult 20.000 pont felett
zAarnia az évet. Ezzel rendre 18,9% és 8,3% lett a teljesitménylk 2024 -ben.

A gazdasdgi teljesitmény még mindig jéval gyengébb, mint az USA-ban. A régid tovabbra
sem képes kikecmeregni a recesszid kozeli dllapotbdél Az S&P kompozit PMI indexe mdjus
6ta sullyedd trendben, tovdbbra is az 50-es hatdrérték alatt (49,5) tanydzik. A magas
energiadrak hatraltatjdk az ipart, a redlbér ndvekedés ellenére gyenge a fogyasztds, az
exportpiacokat pedig a kinai lassulds sUjtja. A vémhdborl tovdbb ronthat ezen. Az EKB
kamatvagdsai segithetnek de egy német koltségvetési stimulus vélhetéen hatdsosabb
lenne. Erre taldn a februdri elérehozott valasztdst kdvetden sor kerllhet. Hosszabb tdvon a
Draghi-jelentésben foglaltak alkalmazdsa javithatnd a versenyképességi problémdkat.

A német mellett a francia belpolitikai viszalyok is tovdbb borzoltdk a kedélyeket. A
bizalmatlansdgi szavazdst kovetden kinevezett miniszterelnoktdl (Francois Bayrou) varjdk a
helyzet rendezését és a koltségvetési megdllapoddst. A probléma sulydt jol szemlélteti, hogy
november végétdl ,0sszeért” a gorog és a francia 10 éves dllampapirok hozama. Persze a
részvénypiacokra is nyomdst gyakorolt mindez féként, hogy a francia indexben jelentés
sullyal szereplé bankszektor megitélésére is rendkivil negativan hatott. Emellett a mdsik
jelentés szektornak szadmitd luxuscikkgydrtds is szenved a kinai kereslet lassuldsa miatt.
Persze az ezer sebbdl vérzd eurozonds autdszektor sem rakja ki a polcra a 2024 -es évet. A
kinai gydrtokkal vivott hdborUt tovdbb sulyosbithatja, ha az amerikai védmok hatdsdra még
jobban eldrasztjdk az eurdpai autdpiacot. Eddig a volumengydrtdk (Volkswagen, Stellantis)
szenvedték meg legjobban a helyzetet.

A globdlis feltorekvépiaci (MXEF) index Q3-at még éves cslcsponton zdarta, féként a kinai
gazdasdagélénkitd csomag bejelentésének kdszonhetden. Q4-ben azonban 8,2%-kal stllyedt
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az értéke, 2024-et minddssze 5,1%-0s erésodéssel zarta. A hangulatromlds tobb tényezdnek
tudhaté be. A kinai stimulussal kapcsolatos kidbrandulds (mértéke elmarad a befektetdk
altal vart 2.000-3.000 milliard juanos mértéktdl) mellett Trump megvdlasztdsa is negativum.
Tovdbbi 10%-kal ndvelné a vamokat a kinai termékekre (Mexikéra 25%-os vémot vetne ki).
Rdaaddsul a , Trump-trade” miatti heves dollarerdsodés is jelentds ellenszelet jelentett. A kinai
vezetés tovdbbi stimulusokkal prébdlhatja a jovében élénkiteni a deflacid kozeli
gazdasdgot. Elemzdi varakozdsok szerint a kinai koltségvetési hidny 2025-ben 4%-ig
emelkedhet.

Q4-ben nem teljesitett tul acélosan a régios CETOP index, a teljes évet igy végul 7,5%-0s
teljesitménnyel zdarta. Bar a cseh és magyar index jelentésen emelkedett, ez kevés volt az
Udvosséghez. A dradgdnak szédmitd romdn piac az egyre mélyuld politikai valsdg
(érvénytelenitett elndkvalasztds és szélsdjobb elbretorése) kovetkeztében gyengult. A
régidban legnagyobbnak szamitd lengyel borze sem brillirozott. A Donald Tusk vezette
kormdanyvaltast kovetd rali mdjus végén kifulladt. Az ezt kovetd alulteljesitésben tobb
tényezd is kdzrejdtszhatott. Nem segiett, hogy bdr ért el sikereket az Uj vezetés (pl.
hozzdférnek az EU helyredllitdsi alaphoz), Andrzej Duda koztdrsasdgi elnok tovdbbra
keresztbe tesz, ahol tud. Rdaddsul Trump csapata is a kordbban kormdnyzd Jog és
lgazsdgossag pdartjaval (PIS) apol erbésebb kapcsolatokat. Az orosz-ukrén hdboruval
kapcsolatos Q4-es eszkaldcid is éreztette hatdsdt a lengyel eszkozdrakon. Elére tekintve
taldn kedvezdbb a kép. Az drazds tovabbra is rendkivil vonzo, féként, hogy a valasztds okat
kovetden a jelentds allami szerepvdllaldssal rendelkezd lengyel cégek menedzsmentjeibe
piacbardt szakemberek kertlhettek. Ha Trump tényleg legaldbb mérsékelnitudnd az orosz-
ukrdn konfliktust, az is jelentds felértékelddést hozhatna.

A BUXindex Q4-ben ismét begyUjtotta a rakétdkat. A teljes évet nézve (30,9%) is impozdns a
teljesitmény. Mindez sajnos nem a magyar gazdasdg remeklésének tudhatd be, hiszen
hazdnk ismét technikai recesszidba slllyedt. A belfoldi fogyasztds felporgése és EU-s pénzek
nélkul tovdabbra is szoritott lehet a koltségvetés helyzete a 2026-0s valasztds kozeledtével A
kockdzatokat az drazdsi diszkont tovabbra is hlien tukrozi.

Az OTP Q4-benis jelentésen hozzdjdrult a kivald teljesitményhez. A Q3-as profit (318,5 Mrd)
ismét vart felett alakult. Ez foként a hitelvolumen bévilésének és az egyéb bevételek
megugrdsdnak koszonhetd. Ezzel mar 826 Mrd-ndl jar a profit (Q1-Q3), a teljes évre vart
1.000 Mrd felllteljestlhet. Kevésbé pozitiv, hogy az extraprofitadd-terhelés mintegy 40 Mrd
forinttal emelkedik jovore.

AMOL is emelkedni tudott Q4-ben, de a teljes évben (még osztalékkal is) lemaradd volt. Q3-
ban a kedvezdtlen fundamentumok ellenére (csokkend olajdr, Brent-Ural kilonbozet,
finomitdi marzs) vart felett alakult (847 m dolldr) a tisztitott EBITDA. Ez a magas kitermelési
volumennek és finomitott termékértékesitésnek volt kdszonhetd. Ev/év alapon azonban
tovabbra is visszaesés latszik. Az drbevétel ardnyos kllonadd és a bdnyajaradék is
megszlnik 2025-t6l. Szlovdkia ellenben Uj (szolidaritdsi) adét vetne ki (150-200 m dollar
kozotti értékben). Az orosz olajjal kapcsolatos elldtdsi aggodalmak sem csitulnak,
varhatdan csak 2026. végére tudnak errél levalni.

A Richter némileg elgyengult a 11.420 forintos historikus csUcs elérését kovetden. Ez inkdbb
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csak dtmeneti megtorpands lehet, hiszen a fundamentumok tovdbbra is erések. A bevétel és
a tisztitott EBIT (73,2 Mrd) is vart felett alakult Q3-ban. A lentebbi sorokat egyszeri tételek
huaztdk le, amit a Q4-es forintgyengulés ellensulyozhat.

Az Mtel toretlenul tor elére. Folytatddott a jelentés bevételndvekedés (infldcidkdvetd
dijkorrekcid), mikozben a koltségek csak mérsékeltebben ndvekedtek. Ezzel a profit 45,9
Mrd (+86,4%-kal év/év) forintra ugrott. A menedzsment 150 Mrd forintos eredményt var
2024-re. 2025-ben az extraprofitadd (36 Mrd) megszinik.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozé informaciok

Az Alap 2024. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozértek 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozsi ligyletek leirdsa

Az Alap 2024. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok
Az Alap 2024. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap nem mindsul sem az SFDR rendelet (Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2019/2088 Rendelete) 8. cikke, sem pedig a 9. cikke szerinti pénzUgyi terméknek, illetve a
2017/565 EU rendelet 2. cikk 7. pontjdban meghatdrozott fenntarthatdsdgi preferencidval
sem rendelkezik.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete 7. cikkében foglaltak alapjdn az
Alap alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat és nem kertlnek
figyelembevételre a befektetési dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a
fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsai, tekintettel az SFDR 4. cikke (3)
bekezdésében foglalt, Allianz Alapkezeld Zrt.-re vonatkozd dtlagos foglalkoztatotti [étszadm
kritériumra, illetve arra, hogy jelenleg nem dllnak teljeskorlen rendelkezésre a kornyezeti és
tarsadalmitényezdket éré kdros hatdsokra vonatkozdan szdmszerlsit6, az Alapkezeld dltal
figyelembe vehetd adatok, informdciok.

Az Alap 2024. évi eredménykimutatdsa
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o A tétel megnevezése Elézé év | Modositasok | Targyév
a b c d e
[ Pénziigyi miiveletek bevételei 188 655 279 057
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 8048 5086
11 Egyéb bevételek
[\ Miikodési koltségek 46 736 63 968
Vv Egyéb raforditasok 1330 1840
VI Fizetett, fizetendd hozamok
[ vl TARGYEVI EREDMENY | 132541 | | 208 163 |
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