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I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MKB Ingatlan Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MKB Ingatlan Alap

13 A befektetési alap székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja (hatarozatszama), nyilvantartasi szama:2021. .................
(H-KE-lI-.......... ) 1.

15 A befektetési alapkezel6 neve
MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
MKB Bank Nyrt.

1.7 A forgalmazo neve
MKB Bank Nyrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befekteték kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap miikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetdk részére keriinek
kibocsatasra.

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendé természetes személyek
és jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfdldi és devizakillfoldi természetes és jogi
személyek vasarolhatjak meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve
amerikai személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végi)
Az Alap nyilt végu.

110  Abefektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése

Az Alap a Felugyeleti nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan futamidejd.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBYV irdnyelv alapjan nem harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastél

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jeldlése: ,A” sorozat.

113  Abefektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap ingatlanalap.



114  Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megoévasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy
azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (téke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Nem alkalmazhato.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozo, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az éaltalanos mikddési feltételek, a
letétkezelBk, a tokeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdsl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén Kkivili
szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl.

* A Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtol eltéré tartos
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténé végrehajtasarol

* Akollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél sz6l6 2014. évi XVI. (Kbftv.) térvény.

+ A Kbftv. végrehajtasara vonatkozd normak kormanyrendeleti szintl jogszabélyok, ezek kozott:

1. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6l6 78/2014
(111.14) Korm. rendelet,
2. a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol szolo 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

+ A tbkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrol és arutézsdei szolgaltatokrdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvény
(Bszt.).

* A szamvitelrél szo6l6 2000. évi C. térvény.

* A Polgari Torvénykdnyv, a 2013. évi V. torvény.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrdl (tovabbiakban SFDR
rendelet)

A fenti felsorolas nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megelézésére
vonatkozo és az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Fellgyelettel
szemben fennalld adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatésagi jogkdr gyakorlasabdl
eredd egyéb kotelezettségeket.

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdéz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél
és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2014. évi XVI. térvény
(Kbftv.) alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvanos, nyilt végil ingatlanbefektetési
alap.

Az Alap torvényes képviseldje (Alapkezelbje) az MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38., Kézponti igyintézés helye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Az Alap a Magyarorszagon mikédd Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatésag nyilvantartasba
vételével jon létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unidés tagallam
Magyarorszag. Az Alap mikddésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogalldsa szerint a Kbftv.4.§.
(1) 97. pontja alapjan uniés alternativ befektetési alapnak mindsdal.



A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektet6 tulajdonaba keriilt befektetési jegyek utan a Befektet6t
a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési Szabalyzataban
meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap mikodése, valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogvitak elddntése a Magyar Allam
joghatdsaga ala tartozik. Az Alap és a befektetd kozott 1étrejovo jogviszonyra vagy az azokbol fakaddan
felmerul barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek alavetik magukat a Magyar
Kereskedelmi és Iparkamara mellett miikédé Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben
barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett mikédé Allandé Valasztottbirdsag
hataskdére nem éllapithatdé meg, a jogvita elddntése a magyar jog mindenkor hatalyos hataskoéri és
illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes birdsag elbtti eljarasban térténhet.

A magyar birésagok altal hozott itéletek kuilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar
jogszabalyok és vonatkoz6 eurdpai unids jogi aktusok - igy kildndsen a polgari és kereskedelmi
ugyekben az Eurdpai Parlament és a Tanacs a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és
végrehajtasarol szolo, 1215/2012/EU rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az iranyadok.

I1. A befektetési jegyre vonatkozoé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000727219

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

8. A befektetési jegy elballitisanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciék

Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriinek
kibocsatasra.

A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek
forgalomba hozatala jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. Az eredményes jegyzést kovetben az
Alap Fellgyelet altal torténé nyilvantartasba vételét kovetéen a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a
KELER Zrt.-nél keletkezteti meg, majd kerlinek jovairasra a Befektetd értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsatasra kertl legalabb 1.000.000.000 db, egyenként 1.- forint névértékd, névre szdlo, ,A”
sorozatu, dematerializalt befektetési jegy.

A befektetési jegy szabadon atruhazhaté értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat I1X. fejezete
rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan keriinek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé
tulajdonjog igazolasa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek
értékpapirszamlajan a befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem kertil
kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki. Dematerializalt befektetési jegy
megszerzésére €s atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés utjan
kerulhet sor.



10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetokkel val6é tisztességes banasmoédot, és amennyiben valamely befekteté kivételezett
banasmédban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasméd leirdsa, a kivételezett
banasmaédban részesiilé befektetétipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy
az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirdsa; az adott targykérre vonatkozé egyéb
informaciék

A befektetéknek az Alappal szemben fennallé kdveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba
hozott befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint, a Forgalmazd kdzremiikddésével visszavaltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett, a
meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban 1évd befektetési jegyeknek az dsszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelden;

3. az Alap megszilinése esetén jogosult a megszilinési jelentés megtekintésére;

4. Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor
az Alap Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Befektetdi Informaciot a befektetének téritésmentesen
at kell adni, az Alap Tajékoztatojat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
» a fenti dokumentumok atvételére vonatkozodan, vagy
+ arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarsl lemond, vagy
+ arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Befektetéi Informacidja, a legutdbbi éves és
féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a
befekteték rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli
és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezeld gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljarasai
és szervezeti felépitése biztositsa a befektetdkkel szembeni tisztességes banasmaodot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott déntési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsd
ellendrzési mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja
alkalmazasaval kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikaja és
stratégidja a befekteték megkuldonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvalosuljon.
Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektetét sem részesithet megkilonbdztetett
banasmaodban.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia
modosithatod, ezen beliil klilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi speciﬁkécié)

Az Alap célja, hogy magyarorszagi, kivalé bérbe adhatésaggal vagy hosszu tava bérleti szerz6désekkel
rendelkezd, magas mdiszaki szinvonalu és felszereltségl, stabil jovedelmet biztositd, j6 foldrajzi
elhelyezkedés( ingatlanokba fektessen.

Az Alap a tékendvekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki.



12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezeld a téle elvarhatd gondosséggal, a torvényi elbirdsok, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrdsokat.

Az Alap legfontosabb befektetési célpontjai olyan stabil jévedelmet biztosité ingatlanok, amelyek jé
foldrajzi elhelyezkedésliek és hosszu tavu bérleti szerz6désekkel rendelkeznek, vagy egyébként jol
bérbeadhatdak. mint példaul bankfidkok, multinacionalis hatter(i bérlékkel rendelkezé irodahazak, és
kozponti fekvés( kiskereskedelmi aruhazlancok.

A folyamatos és stabil bérleti dijbevétel megteremtése és fenntartasa mellett ugyancsak kiemelt cél,
hogy a kivalasztott ingatlanok értéke a jovében névekedijen.

Az Alap ingatlanportfélidjanak tervezett megoszlasa az alabbi:

Ingatlan célja Maximalis Megjegyzés

arany

Irodak 85% | Az Alap els6dleges befektetési célja. J6 vasarlasi
lehet8ségek keresése, a j6 nbvekedési kilatasok mellett.

Kereskedelmi célu 85% | Kevés bérlével hasznosithatd, nagyobb egyedi alaptertileti

ingatlanok épuletek.

Ipari és logisztikai 50% | Az Alap méretétél fiiggben, elsésorban diverzifikacios céllal.

jellegli ingatlanok

Telek 30% | Jellemzd8en fejlesztési céllal, vagy tovabbértékesitési céllal
vasarolt telkek.

Lakdingatlanok 10% | Az Alap befektetései kozott a piaci helyzettél fliggéen, de
csak kiegészitd, diverzifikaciés céllal jelenhetnek meg
bérlakasok.

Ingatlantarsasagi 50% | Ingatlanok megszerzésének kiegészitd jelleggel, kbzvetett

részesedeés uton torténd megvalodsithatésaganak biztositasara.

Ingatlanhoz 40% | Olyan, ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékld jogok,

kapcsolodd  vagyoni amelyek az ingatlanalap tulajdonaban I[évé ingatlanok

értéki jogok rendeltetésszerl hasznalatahoz, hasznositasahoz
szikségesek

Ingéséagok 20% | Azon ing6sagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(
hasznalatahoz, lzemeltetéséhez vagy épségben tartdsahoz
szukségesek vagy azt elsegitik.

Annak érdekében, hogy az ingatlanpiaci kinalat korlatozottsaga, vagy tulértékeltsége ne korlatozza az
Alap megfelel6 hozamtermelését, az Alap - netté eszkdzértéke maximum 20 szazalékanak mértékéig -
befektethet olyan kollektiv befektetési formak értékpapirjaiba, melyek befektetési politikaja szerint
kézvetlenil, vagy kozvetve valdsitanak meg ingatlanpiaci befektetéseket, regionalis specifikaciétol
figgetlendl.

Az Alapkezeld a likvid eszkd6zOk aranyat a minimalisan elbirt szint kdzelében kivanja tartani, ugyanakkor
ett6l a mértéktdél — kulondsen a kezdeti idészakban, illetve befektetési megfontolasbdl — eltérhet. A
likviditas megteremtésének érdekében az Alap 78/2014. (Ill.14.) szamu Kormanyrendelet 41 § (6)
szerinti, minimalisan 15 szazaléknyi likvid eszkdz aranyt minden esetben koételes tartani.

Az Alap alapvetden forinteszk6z6k segitségével alakitja ki portfélidjat, de megengedett szamara, hogy
devizdban denomindlt eszkd6zdkbe fektessen. Az Alap portfélidjaban a jelen Kezelési Szabalyzat 13.
pontjaban felsorolt, a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet (Korm. rendelet) rendelkezéseinek megfeleld
eszkdzok lehetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjdban megengedett ardnyokban.

Az Alap szarmaztatott Ggyletet csak fedezeti Ugylet céljabdl kdthet.

Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt koveté 30 nap elteltével
valtoztathaté meg.

13. Azon eszkozkategdridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazéasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap kizarélag az alabbi befektetési eszkdzdkbe
fektethet be:
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Latra sz0l6- és lekotott bankbetétek

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
e Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
¢ Nem forintban denominalt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkézi pénzigyi intézmény,
nemzetkdzi kdzjogi szervezet, EGT-allam vagy annak dnkormanyzata vagy OECD tagallama
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirok)
o Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
o Jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Amennyiben ezen eszkdzok idegen devizdban denomindltak, abban az esetben szdrmaztatott Ugyletek
kothetdk ezen értékpapirok devizdlis kitettségének kockazatkezelése céljabdl.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beldl:

e Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy
kozvetett médon valosit meg ingatlanpiaci befektetéseket olyan ingatlanokba, amelyekbe az
alap a befektetési politika szerint nem tervez kdzvetlen befektetést;

e Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikaja szerint kizarélag likvid
eszkozokbe fektet;

Amennyiben ezen eszkdzok idegen devizdban denomindltak, abban az esetben szdrmaztatott Ugyletek
kothetdk ezen értékpapirok devizdlis kitettségének kockazatkezelése céljabdl.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alap csak fedezeti (kockazatcsokkentési) célbdl kéthet tézsdei és té6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott
ugyleteket. Ezen belll az alabbiak alkalmazhatok:

o Hataridés Ugyletek

e Opcids Ugyletek

e Swap ugyletek

Ertékpapirok koélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.

Ingatlanok
o jovedelem-termeld céllal vasarolt ingatlanok;
o tdkendvekedési céllal vasarolt ingatlanok;
e olyan, ingatlanhoz kapcsolddé vagyoni értékl jogok, amelyek az ingatlanalap tulajdonaban Iévé
ingatlanok rendeltetésszerli hasznalatahoz, hasznositasahoz sziikségesek;
e Azon ingdsagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerli hasznalatdhoz, Gzemeltetéséhez
vagy eépségben tartdsahoz szikségesek vagy azt elésegitik.

Ingatlantarsasagi részesedés;

Hitelfelvétel
Az Alap a nettdé eszkdzértékének szamitaskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazéasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlanberuhazas finanszirozdsa és likvid eszkdz biztositdsa céljabdl kdlcsont vehet fel. A
hitelfelvétellel kapcsolatos részletes szabalyokat az Alap Kezelési Szabélyzatanak 15. pontja
tartalmazza.
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14. Az egyes portféliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap 6sszesitett
eszkozértékének szazalékaban)

14.1. Ingatlanok, ingatlan célu befektetések

Az Alapkezelé az Alap ingatlan célu befektetéseinek egyes elemeire vonatkozéan az alabbi
maximalis, tervezett, illetve minimalis aranyokat hatarozza meg (az Alap Osszesitett
eszkozértékének szazalékaban)

Ingatlan célja Minimum | Tervezett Maximum

Irodak 0% 50% 85%
Kereskedelmi célu ingatlanok 0% 20% 85%
Ipari és logisztikai jellegl ingatlanok 0% 0% 50%
Telek 0% 0% 30%
Lakdingatlanok 0% 0% 10%
Ingatlantarsasagi részesedés 0% 10% 50%
Olyan, ingatlanhoz kapcsol6odd vagyoni érteki 0% 0% 40%

jogok, amelyek az ingatlanalap tulajdonaban lévé
ingatlanok rendeltetésszerl hasznalatahoz,
hasznositasahoz szikségesek

Azon ingbsagok, melyek az adott ingatlan 0% 0% 20%
rendeltetésszer(i hasznalatahoz, Uzemeltetéséhez
vagy épségben tartdsahoz szikségesek vagy azt
elbsegitik.

Az Alap portfélidjaban a t6kendvekedési céllal vasarolt ingatlanok aranya nem haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 40%-at.

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki jog értéke sem haladhatja
meg az eszk6z0k maximum 20%-at, illetve a 30 milliard Ft-ot.

Az Alap ingatlant, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékld jogot a tulajdonszerzési mddok
barmelyikével, igy kilondsen adasvételi, csereszerzbdéssel, beleértve a Polgari Térvénykdnyvben az
adasvétel kilonds nemeiként nevesitett szerz6déseket, illetve idépont vagy feltétel bekdvetkezésétdl
fuggé hatalyu szerz6édéseket is, tovabba apportalas eredményeképpen szerezhet. Az Alap ingatlant,
illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékld jogot a tulajdon-atruhazasi moédok barmelyikével
atruhazhat.

Az Alapkezel§ az alapkezelési tevékenysége részeként az Alap nevében ezen tilmenden minden olyan
jogugyletet megkéthet, ami az Alap befektetési céljai elérése, tovabba a kockazatok kezelése
érdekében szikséges, beleértve az ingatlanok Uzemeltetésével, fenntartasaval, hasznositasaval,
fejlesztésével kapcsolatosan feladatok ellatasat.

Az apportalandé ingatlanok értékét az Alap kdnyvvizsgaloja és ingatlanértékeldje egyuttesen allapitja
meg.

Az ingatlanok Alap altali megszerzéseére, elidegenitésére, valamint az Alap tulajdonat képezd ingatlanok
megterhelésére vonatkozd szerzédések hatalyossagahoz a Letétkezel6 Ptk. 6:118. § (1) bekezdése
szerinti beleegyezése szikséges. A Letétkezel6 az adott Ugyletet csak az Alapra vonatkozdé
jogszabalyok szerint mingsiti, beleegyezése soran az Alapkezel6 dontését (zleti megfontolasok
szempontjabdl nem értékeli.

Az Alap vagy ingatlantarsasag tulajdonaban &ll6 ingatlanra vonatkozé rendelkezések nem érintik az
egyeéb jogszabalyok alapjan arra jogosultak altal az ingatlan tulajdoni lapjara torténé jogok és tények
bejegyzését, illetve feljegyzését.

Az épités alatt all6 ingatlanok aranya nem haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 25%-at. Epitési
tevékenység alatt allénak mindsul az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az Alap kizardlag sajat
kockazatara, sajat nevere szol6 épitési vagy létesitési engedély alapjan épitdipari kivitelezési munkat
folytat, illetve végeztet, azaz amelyre az épitési naplét megnyitottak, és amelyre hasznalatbavételi
engedélyt még nem adtak ki, vagy a hasznalatbavétel tudomasul vétele még nem tértént meg. Epiileten
végzett beruhazas (atalakitas, feldjitas) esetében az épitési tevékenység alatt allé ingatlanokra
vonatkozo limit kiszamitasa céljara

a) a beruhazas koltségvetésbdl pénzigyileg mar teljesitett 6sszeget kell figyelembe venni, amennyiben
a beruhazas koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 sz4zalékat, vagy

b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhazas koltségvetése meghaladja
az ingatlan értékének 50 szazalékat.

Az Alap olyan ingatlanon folytathat, illetve végeztethet épitSipari kivitelezési tevékenységet, amely
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a) az Alap tulajdonaban all,

b) a hasznalatbavételt kovetéen az Alap tulajdonaba kertdil,

c) az Alap tulajdonat képezé ingatlanhoz funkcionalisan kapcsolddik, vagy azzal hataros, ha erre
vonatkozéan a tulajdonaban allé ingatlanra kiadott épitési, I|étesitési, fennmaradasi vagy
hasznalatbavételi engedély, a hasznalatbavétel tudomasul vételéhez kapcsoldédd kotelezés vagy
telepulésrendezési szerz6dés rendelkezést tartalmaz, ha ezen munkak elvégzése az Alap tulajdonaban
allé ingatlan rendeltetésszerli hasznalata feltételeinek biztositasahoz szikséges.

A befektetési szabalyok vonatkozasaban egy ingatlannak mindsll az ingatlan-nyilvantartasban egy
helyrajzi szamon (alszdmon) nyilvantartott, dnalléan forgalomképes ingatlan. Az olyan egybefliiggé
(telek) ingatlan, amelynek 6nallé ingatlanokra térténé megosztasat az illetékes ingatlantgyi hatésag
joger6sen elbiralta, vagy a hatalyos helyi épitési szabalyzat elbirja, a befektetési szabalyok
szempontjabdl annyi ingatlannak mindsiil, ahany ingatlanra az megosztasra kerl. Az olyan felépitmény,
amelyre a tarsashaz létrehozasara vonatkozé tarsashazi alapité okiratot az ingatlantgyi hatésaghoz —
a tulajdoni lapon széljegyzéssel igazoltan — benyujtottak, a befektetési szabalyok szempontjabdl annyi
ingatlannak mindsul, ahany tarsashazi tulajdoni kildnlappal 6nallé ingatlan kialakitasra kerul.

Az Alap ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékl jogokba akkor fektethet, ha azok az Alap tulajdonaban
lévé ingatlanok rendeltetésszeri(i hasznalatahoz, hasznositasahoz sziikségesek.

Az Alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, t6két emelhet és részesedést tarthat fénn. Az
ingatlantarsasagi részesedés megszerzésének hatalyossagahoz a letétkezel6 Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezése szilkséges. Az Alap ingatlantarsasagban jegyzett tékéjében meglévé
részesedésének és az Alapot az ingatlantérsasag legfébb szervének Ulésén megilletd szavazati jogok
mértéke (utdbbi javara) eltérhet egymastol.

Az Alapkezel6 az Alap ingatlan célu befektetésein kivili eszkézeinek egyes elemeire
vonatkozéan az alabbi maximalis, tervezett, illetve minimalis aranyokat hatarozza meg (az Alap
Osszesitett netté eszkdzértékének szdzalékaban)

Minimum | Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
Latra szo6lo- és lekotott bankbetétek 0 10 100
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszesen 0 10 100
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 20
Szarmaztatott ligyletek -100 0 100

Az Alap eszkdzeinek legalabb 15 szazalékat koteles likvid eszkdzokben tartani. A likvid eszk6zok kdzé
szamitandé a feltétel nélkll és azonnal lehivhatd, legalabb 30 napos pénzkdlcson (likviditasi kdlcson),
tovabba az azonnal visszavalthato, olyan kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja
is, amely befektetési politikaja szerint kizardlag likvid eszkdzdkbe fektet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkéz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (l11.14.)
kormanyrendelet 18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkdzeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsato 4ltal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhazhaté értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma
meghaladja a szazmillié forintot.
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(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhatd
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében,
tovabba olyan koétvények esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezé és
jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges allami
fellgyelet hatalya alatt allé hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsatasabol befolyt
Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt
mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kdvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd
felszamolasa esetén elsd helyen a tdke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell
felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatélya
ala tartozod, egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke
nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatéja vagy garanciavallaloja
egy EGT-allam, annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetk&zi kbzjogi szerv, amelynek
egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkbdzeinek 40 szazalékat nem haladhatia meg azon kibocsatok atruhazhato
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkodzeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések
értéke egyenként meghaladja az Alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis
felugyelet hatélya alatt all6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis felugyelet
hatélya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott igyletekre. A (3) és (4) bekezdésben
szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzdket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a
40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti
EGT-allam vagy a Gazdasagi Egyutimikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD)
tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35
szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzOkbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
sz4zalékat, erre a kezelési szabalyzatban kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva
az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarél

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (111.14.)
kormanyrendelet 41. §-a alapjan (az Alapkezel6 egyes esetekben a Kormanyrendelet altal elGirtaknal
szigorubb feltételeket hatarozott meg):

(1) Az Alap portfélidjaban megszerzéskor egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 20 szazalékat, illetve a 30 milliard forintot.

(2) Az épitési tevékenység alatt alld ingatlanok 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek
25 szazalékat.

(3) Az Alap nem fektethet ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni érték(i jogokba, kivéve azon vagyoni értéki
jogokat, amelyek az ingatlanalap tulajdonaban lévé ingatlanok rendeltetésszerli hasznélatdhoz,
hasznositasahoz sziikségesek.

(4) Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (111.14.)
kormanyrendelet 37. § d) és e) pontjaban hivatkozott eszkdzdk tekintetében koteles betartani a
nyilvanos értékpapir alapokra vonatkozé befektetési eldirasokat és korlatokat, és - az (5) bekezdés a)
pontja kivételével - a 37. § d) és e) pontjaban hivatkozott eszk6zokon belll csak likvid eszk6zokbe
fektethet. Az Alap szarmaztatott ligyletet kizardlag fedezeti (kockazatcsdkkentési) célbdl kothet.

(5) Az Alap jogosult arra, hogy eszkozeinek 20 szazaléka erejéig olyan kollektiv befektetési formaba
fektessen, amely

a) befektetési politikajat tekintve kozvetlen vagy kozvetett mddon valdsit meg ingatlanpiaci
befektetéseket, vagy

b) befektetési politikaja szerint kizardlag likvid eszk6zokbe fektet.
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(6) Az Alap eszkozeinek legalabb 15 szazalékat koteles likvid eszkozokben tartani. Ezen pont
alkalmazasa szempontjabdl a likvid eszk6zok kézé szamitando a feltétel nélkil és azonnal lehivhato,
legalabb 30 napos pénzkdlcson (likviditasi kdlcson), tovabba az azonnal visszavalthato, (5) bekezdés
b) pont szerinti kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja is.

Az Alapra vonatkozo kolcsonfelvételi, kolcsonnyuijtasi és biztositasi szabalyok

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (l11.14.)
kormanyrendelet 42. §-a alapjan:

(1) Az Alap a nettd eszkdzértékének szamitaskor figyelembe vehet6 ingatlanok, ingatlan beruhazasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl kdlcsont vehet fel. Amennyiben
az Alap ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkezik, a kdlcson felvételi limit szamitasakor figyelembe
kell venni az Alap részesedésével mikodd ingatlantarsasag altal felvett kdlcsont is az Alap
ingatlantarsasagban valéo részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az Alap nyujtotta az
ingatlantarsasagnak.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott kolcsén, tovabba minden egyéb, az Alap befektetési
politikajanak megfelel6é lgylet fedezeteként, vagy az Alap befektetési politikajanak megfeleld Ggylet
megvaldsitasa céljabdl az Alap a tulajdonaban 1évd ingatlant megterhelheti, arra és ingatlantarsasagbeli
részesedésére jelzalogjogot, elidegenitési és terhelési tilalmat, illetve az ingatlantarsasagbeli
részesedését megtestesitd értékpapirra dvadékot alapithat, vételi jogot engedhet. Az (1) bekezdésben
meghatarozott kélcson, tovabba minden egyéb, az Alap befektetési politikajanak megfeleld tgylet
fedezeteként, vagy az Alap befektetési politikajanak megfeleld tigylet megvaldsitasa céljabdl az Alap a
tulajdondban 1évé ingatlan elidegenitésébdl, hasznositdsdbdl, vagyonbiztositasabol szarmazoé
kovetelésére zalogjogot, fizetésiszamla-kovetelésén dvadéki jogot alapithat.

(3) Az Alap portfélidjaban lévé, biztosithatd ingatlanokra 6sszkockazatu vagyonbiztositast kell kotni és
folyamatosan fenntartani. E kotelezettségének az Alap az ingatlanok bérl6i altal kotott, és az Alapra
vagy az Alap altal megjeldlt hitelezére engedményezett biztositas formajaban is eleget tehet.

(4) Az Alap kolcsont nyujthat ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhazas finanszirozasa és likvid eszk6z
biztositasa céljabdl olyan ingatlantarsasagnak, amelyben az Alap részesedéssel rendelkezik. Az Alap
az ingatlantarsasag részére kizarélag az ingatlantarsasagbeli részesedése aranyaban nyujthat
kdlcsont. Ezen korlat megallapitasa soran az ingatlantdrsasag valamennyi tagja (részvényese) altal az
ingatlantarsasdg részére nyujtott kdlcsdndk tékedsszegét dssze kell szamitani és az Alap az
Osszeszamitas eredményeként kapott 6sszegbdl az ingatlantarsasagban fennallé részesedése
aranyaig nyujthat kélcsént. Amennyiben az ingatlantérsasag altal felvett kdlcsondk visszafizetésére
tekintettel az el6bbi arany az Alap vonatkozasaban séril, azt 90 napon belll helyre kell allitani. Az Alap
altal nyujtott kdlcsont biztositékokkal kell ellatni. Az Alap ingatlantarsasagbeli részesedésének
megsziinésekor az Alapot azonnali felmondasi jog illeti meg a koélcson tekintetében amennyiben az
teljes egészében nem térilt meg a részesedés megsziinéséig.

Az Alap ingatlantarsasagban valé részesedésszerzésének feltételei

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (l11.14.)
kormanyrendelet 48. §-a alapjan:

(1) Az Alap ingatlantarsasagban részesedést szerezhet, t6két emelhet és részesedést tarthat fonn,
amennyiben erre a kezelési szabalyzat lehet6séget ad, és a részesedés nem sérti az e rendeletben,
valamint a kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési szabalyokat. Az ingatlantérsasagi
részesedés megszerzésének hatalyossagahoz a letétkezeld Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti
beleegyezése sziikséges. Az Alap ingatlantarsasagban jegyzett tokéjében meglévd részesedésének és
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az Alapot az ingatlantarsasag legfébb szervének ullésén megilleté szavazati jogok mértéke (utébbi
javara) eltérhet egymastol.

(2) Semmis az a jogugylet, amelyet az ingatlantarsasag, vagy az adott ingatlantarsasag
vonatkozasaban az Alap e rendelet el6irasait sérté mdédon kotott.

(3) E rendelet értelmében ingatlantarsasagnak mindsil a tagok (részvényesek) korlatozott
felel6sségével mikods, 6nalld jogi személyiséggel rendelkezé olyan vallalkozas,

a) amelynek tevékenységi kore ingatlanfejlesztés, ingatlanizemeltetés, ingatlanforgalmazas,
ingatlanhasznositas;

b) amelynek székhelye valamely EGT-allamban vagy olyan harmadik orszag teruletén talalhato,
amelyben az Alap a kezelési szabalyzata szerint jogosult befektetni;

c) amelynek jegyzett t6kéje teljes egészében rendelkezésre bocsatasra kertlt;

d) amely csak a székhelye szerinti allam teriletén talalhaté ingatlant és egyéb olyan, a tulajdonaban
all6é ingatlan hasznalatahoz, hasznositasahoz sziikséges vagyoni érték( jogot, targyi eszkozt, tovabba
egyéb, a 17. § (1) bekezdésében meghatarozott eszkozt tarthat tulajdonban, amelyet kezelési
szabalyzata szerint az Alap is megszerezhet;

e) amely legfeljebb harom ingatlant tart a tulajdonaban, azzal, hogy e limit szamitasa szempontjabdl
egy ingatlanként kell figyelembe venni az egymassal miiszakilag 6sszefliggd, funkcionalisan egységet
alkot6 objektumot akkor is, ha tdbb, 6nallé helyrajzi szammal rendelkezé részbél All.

(4) Alap csak olyan ingatlantarsasagban szerezhet részesedést, amelynek létesitd okirata, illetve a
tagjaival vagy a tagjai altal kotott szerz6dése tartalmazza, hogy

a) az Alap az ingatlantarsasag legfébb szervének Ulésén legalabb 75 szazalékos szavazati joggal
rendelkezik, kivéve, ha tobb ingatlanalap is rendelkezik - egylttesen hetvendt szazalékot meghalado -
tulajdonnal az adott ingatlantarsasagban;

b) az Alap részvétele nélkil nem tarthaté meg az ingatlantarsasag legfébb szervének (lése;
c) az Alap egyedil képes az ingatlantarsasag létesit6 okiratat modositani;

d) az Alap els6bbségi joggal rendelkezik (pl. el6vasarlasi jog, illetve vételi jog) a tébbi tag
részesedésének megszerzésére, arra az esetre, ha valamely tag a részesedését részben vagy
egészben el kivanja idegeniteni;

e) az ingatlantarsasag csak olyan ingatlant és ahhoz kapcsolodd eszkdzt vasarolhat, amelynek
egybeszamitott értéke nem haladja meg az ingatlantarsasagban tulajdonosi részesedéssel rendelkez8
Alapnak az adott ingatlanra érvényes befektetési korlatait;

f) az ingatlantarsasag az eszkbzei megszerzése, elidegenitése, megterhelése, tovabba a harmadik
szemelyért vald kotelezettségvallalds soran, kdlcsdnfelvételkor és kdlcsonnyujtaskor az e rendeletben
és az ingatlantarsasagban részesedéssel bir6 Alap kezelési szabalyzatdban meghatarozottak, és az
azoknak megfeleléen kotott szerzédések szerint jar el;

g) az alabbi korbe tartozé Ugyletek hatalyossagahoz az Alap letétkezel6jének a Ptk. 6:118. § (1)
bekezdése szerinti beleegyezése sziikséges:

ga) ingatlan tulajdonjoganak, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki jognak a megszerzése,
elidegenitése, megterhelése,

gb) kdlcsonnyujtas, kolcsonfelvétel vagy annak megfeleld mas pénziigyi kotelezettségvallalas;

h) az ingatlantarsasag koteles egyittmikddni az Alappal, az azt kezeld befektetési alapkezelével és az
Alap letétkezel6jével, tovabba ingatlanértékelbjével és konyvvizsgalojaval annak érdekében, hogy
utébbiak eleget tehessenek az Alap befektetéseivel kapcsolatos valamennyi, jogszabalyban, valamint
az Alap kezelési szabdlyzatban rogzitett kdtelezettségiiknek, kildndsen az ingatlantarsasag és az altala
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tulajdonolt ingatlanok, az 6t illeté vagyoni értékii jogok értékelése, az Alapot terhel6 jelentési, kdzzétételi
kotelezettségek és a kdnyvvizsgalat kérében.

(5) Amennyiben az Alap ingatlantarsasagban valo részesedésszerzését kdvetéen a (4) bekezdésben
foglalt valamely feltétel nem teljesil, az Alap koteles 180 napon belll az adott feltételt helyreallitani,
vagy intézkedni az ingatlantarsasagban fennallo részesedés értékesitése irant.

(6) Az Alap altal tulajdonolt ingatlantarsasagi részesedés értékét legalabb az Alap altal tulajdonolt
ingatlanok értékelésével egyezd gyakorisaggal kell megallapitani. Az ingatlantarsasag - Alap tulajdoni
hanyadaval korrigélt - netté eszkdzérték-szdmitas soran figyelembe vett értéke megegyezik az
ingatlantarsaség altal tartott ingatlan és vagyoni értéki jog értékbecslé altal fordulénapra vonatkoz6an
meghatarozott piaci értékével, ndvelve az ingatlantarsasag pénz- és értékpapir eszkdzei, valamint
kovetelései értékével és csokkentve az ingatlantarsasag koételezettségei értékével. A pénz- és
értékpapir allomany, valamint a kdvetelések és kotelezettségek, aktiv és passziv idébeli elhatarolasok,
céltartalékok és egyéb vagyontargyak fordulénapra vonatkozoé értékét az ingatlantarsasag fordulénapra
vonatkoz6 fékonyvi kivonata, év végén a flggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamuvitel
beszamolé adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban rdgzitett eszkdzértékelési szabalyok
figyelembevételével kell meghatarozni.

Az Alapra vonatkozé eqyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (l11.14.)
kormanyrendelet 26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban Iévé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet
pénzigyi eszkdzt az Alapkezeld részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti Ggyletei esetén az ligylet kotésekor
érvényben lév6 piaci arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kdlcsdnbe értékpapirokat.

Tokeattétel
Az Alap — szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a netté eszkdzértékének a kétszeresét.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel
teljes dsszegét, valamint a tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasokat az Alap éves és féléves
jelentése tartalmazza.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap eszkozeinek tervezetten 100%-at tartja forintban denominalt eszkdzokben, de befektethet
barmely EGT- vagy OECD tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési instrumentumba,
vagy helyezhet el devizdban denominalt betéteket. A devizdban denominalt eszkdzdok
devizakockazatanak fedezésére az Alap fedezeti célu hataridés tgyleteket kéthet. Az Alapkezeld célja
az Alap teljes devizapoziciéjat folyamatosan fedezni, azonban a devizaban denominalt befektetések
értékvaltozasabol, az ingatlanokhoz kapcsolodd kdvetelésekbdl és kotelezettségekbdl (pl. befolyd
bérleti dijak vagy felljitasi kiadasok) fakadban el6fordulhat, hogy az Alap kismérték(i devizapozicidval
rendelkezik.
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Ezen felill ingatlantranzakciokhoz kapcsoléddan — amennyiben a vételar megfizetése devizaban térténik
— az Alapnak atmenetileg (maximum 60 nap) keletkezhet a tranzakcié 6sszegének megfeleld mértéki
nyitott devizapozicidja.

Az Alap devizakitettségét az alabbi tablazat tartalmazza a netté eszkdzérték aranyaban:

Deviza Minimum | Tervezett | Maximum
HUF 0% 100% 200%
barmely EGT- vagy OECD tagallam devizaja 0% 0% 100%

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhato.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a nettdé eszkdzértékének szamitaskor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhazéasok
Osszértékének 60 szazalékaig a kezelési szabalyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas,
ingatlanberuhazas finanszirozasa és likvid eszkdz biztositasa céljabdl kdlcsdnt vehet fel.

Az ingatlantarsasagi részesedéssel rendelkez§ ingatlanalapnak a kdlcson felvételi limit szamitasakor
figyelembe kell venni az ingatlanalap részesedésével miikddd ingatlantarsasag altal felvett kolcsont is
az ingatlanalap ingatlantarsasagban valé részesedése aranyaban, kivéve, ha azt az ingatlanalap
nyujtotta az ingatlantarsasagnak.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portféliéjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy
garantalt allampapirok és nemzetk6zi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének maximalis
nagysaga
Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Osszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetdé befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhato.

22. A cél-AEKBYV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informacidk

Nem alkalmazhato.

23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok, igy pl. a mogoéttes alapok letelepedésére vonatkozé
informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.
24, Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidok
241. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informéacié, hogy a

szarmaztatott ligyletek alkalmazasara fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalésitasa
érdekében van lehetéség

Az Alap kizarélag fedezeti (kockazatcsOkkentési) célbdl kdthet szarmaztatott gyleteket.
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24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges koére

Az Alap csak fedezeti célbdl kothet tézsdei és tézsdén kivuli (OTC) szdrmaztatott Ugyleteket. A
szarmaztatott Ugyleteken belil az alabbiak alkalmazhatok:

e Hatarid6s tgyletek

e Opcios lgyletek

e Swap ugyletek

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt
Nem alkalmazhato.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap csak fedezeti célbdl kothet tézsdei és tézsdén kivuli (OTC) szdrmaztatott Ugyleteket. A
szarmaztatott Ugyletek kdtésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szo6lé 78/2014. (111.14.) sz. kormanyrendelet és a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintendé iranyadonak.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu ugyletekben lévé
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

Az Alapban 1év6, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ugyletek még nem realizalt
eredményei egymassal nettésithatok.

Az Alap netté poziciéjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a

kovetkez8 elemek egylttes dsszege:

* anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredé pozicio;

* a nettd hataridés pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti klldnbség, ideértve a tézsdei hatariddés devizalgyletek és a deviza swap
Ugyletek t6kedsszegét is);

» a felmerilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott lgyletek még
nem realizalt eredményei;

* azugyanazon devizara koétott opcids tgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
€és a negativ deltakockdzatok abszolut értékének kuldnbsége. Valamely opcidés Ugylet delta
kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata);

* egyeb, devizaban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciodk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de meég nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci
aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridds ligyletek

Ennek soran a hatarid6s eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csokkenteni, a hataridds vételi pozicid6 mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicié mennyiségét és
az igy kialakult netté poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci &r meghatarozasanal itt és minden
tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios ligyletek

Az eladasi, illetve vételi opcio kotési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezéjének szorzatat lehet a nettositasnal figyelembe venni.

19



Swap ligyletek

Sztenderd fix és valtozé kamatozasu kamat swap Ugyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a
fix lab névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zdokben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Tbzsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu,
tovabba Bloomberg altal kbzzétett arak kerllnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiuléonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzdktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

25. Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztandoé
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Az Alap ingatlan befektetéseinek elsédleges célja a hozamtermelés, de értékndvekedési célu
ingatlanokba is fektethet az Alap.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Az Alap els6sorban jovedelemtermeld iroda funkcidju ingatlanokba kivan befektetni, nem kizarva a
tékendvekedés célu befektetést és az egyéb funkcidju (kereskedelmi-, laké-, ipari funkcidja, illetve
fejlesztési teriletek, telkek) ingatlanokba térténd befektetést sem.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Az Alap magyarorszagi ingatlanokba kivan befektetni.

Azon kollektiv befektetési formak esetében, melyek befektetési jegyeibe az Alap — befektetési politikaja
szerint — befektethet, nincs elbiranyzott foldrajzi specifikacio a kitettség akar globalis is lehet.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6édé vagyoni értékii jog értékének maximuma
osszegszeriien

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki jog értékének maximuma 30 milliard Ft.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jog értékének maximuma az
Osszes eszk6zho6z viszonyitottan

Megszerzéskor egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6d6 vagyoni értékl jog értékének maximuma
az dsszes eszkdzhoz viszonyitottan 20%.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Az épités alatt allo ingatlanok maximum aranya az Alap eszkdzeihez viszonyitva 25%.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockazatok
Az Alapra haruld, ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos fébb kockazatok:

e ingatlanok hasznositasa: fennall annak a kockazata, hogy a partnerek nem, vagy csak
késedelmesen teljesitik a kotelezettségeiket
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e azingatlanok Gizemeltetése: kockazatot hordoz a kivitelezdk, tizemelteték nem megfeleld, vagy
késedelmes teljesitése

e a devizaban kotott ingatlanligyleteknél (bevétel, kiadas) illetve devizahitel felvételnél a
torlesztés, a kamat és a jarulékos koéltségek arfolyamvaltozastol fliggd kedvezbtlen valtozasa,

e ingatlanpiaci befektetési kockazat: az alap portféliéjaban 1évd ingatlanok értékének
valtozasabdl és az ingatlanok értékesithetdségébdl fakadd kockazatok, az ingatlanok
allagromlasanak lehetésegébdél adodo kockazat

o bejegyzett jogok (pl. jelzalogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljaras lefolytatasanak idébeli
elhiz6dasabdl adodd kockazatok

e azingatlanok értékében rejl6 kockazatok: pl. a megvdasarolt ingatlanok rejtett hibai, az Alappal
szerz8d6 partner tajékoztatasi kotelezettségének elmulasztasabdl vagy hidnyos, félrevezetd
voltabdl adodéd kockazatok

e gazdasagi és politikai kockazatok: az ingatlanok arai érzékenyen tudnak reagalni a politikai és
gazdasagi valtozasokra. Ennek megfeleléen az ingatlanok arai mind révid, mind hosszu tavon
ingadozhatnak, amely folyamatokat az illetékek, adok, valamint a jogszabalyi kornyezet
folyamatos valtozasai tovabb erésithetik.

o természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az ingatlanok értékében szélséséges armozgast
eredményezhetnek elére nem lathaté események

e ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos adok, illetékek: az ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos
adok, illetékek, illetve mentességek valtozasai befolyasolhatjak az Alap hozamat

¢ hitelbdl torténé finanszirozas kockazata

Az Alapra haruld, nem ingatlanbefektetésekkel kapcsolatos f6bb kockazatokat a Kezelési Szabalyzat
26. pontja tartalmazza.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak fobb elvei

e ingatlanok hasznositasa: az Alapkezeld az ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti
szerz8désekbe beépitett megfeleld pénzigyi biztositékok és egyéb garanciak alkalmazasaval
igyekszik ezen kockazatokat csdkkenteni;

e adevizakockazat mérséklésére az Alap fedezeti Ugyleteket kot

e ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezelé minden befektetési dontést el6zetes részletes
elemzés alapjan hoz meg;

e azingatlan értékében rejld kockazatok: teljességre torekvé tényfeltaras és bizonyiték beszerzés
az ingatlanok megszerzése el6tt, az Alap folyamatosan végez allagmegdévé, értékndveld
beruhazasokat az ingatlanokon;

e az ingatlanok (izemeltetése: rendszeres allapotfelmérés és -ellen6rzés, karbantartasok,
javitasok veégzése szakcégek bevonasaval,

e természeti katasztrofak, egyéb karesemények: az Alap a teljes ingatlanportféliéra vonatkozéan
folyamatosan atfogd, sszkockazatu vagyon- és felelésségbiztositassal rendelkezik

e a hitelfinanszirozés és az egyéb kamatkockazatok mérséklése érdekében az Alap kamatcsere
(swap) ugyleteket kothet

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben eldirt feltételeknek

Mivel az Alap miikddése ingatlan-, pénz-, és t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba térténé befektetési
dontés soran e kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy
megvasarlasaval a Befektet befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodd kockazatokat, illetve az abbdl adddoé esetleges
karokat kizardlag a Befektetdk viselik.
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Ezért az Alapkezeld felhivja a Tisztelt Befekteték figyelmét arra, hogy hosszu tavon az ingatlan-, pénz-
és t6kepiacon érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének
magasabb kockazatot kell vallalnia.

Az Alapkezeld az alabbi kiemelt kockazati tényezdkre hivja fel a figyelmet.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi ingatlan-, pénz- és tékepiacok egyre er6s6d6 integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve
régio értékpapir-, és ingatlanpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak
olyan mozgéasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé
latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak
az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jovében jelentésen valtozhat, tovabba az egyes
orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialas korlatozasa stb.), amelyek
kedvezétlenil befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott ingatlan- és t6ékepiaci
befektetéseket.

Kulfoldiek jelentds ingatlan piaci részvétele miatt a politikai valtozasok adott esetben érzékenyen
érinthetik az ingatlan befektetések értékét és hozamat.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak kéltségét, valamint a
beruhazasi és ingatlanpiaci aktivitast déntéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen
bellil is kiléndsen az inflacié alakulasa. Az inflacié emelkedésével egyiitt jar6 hozamszint-emelkedés
kedvezétlenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a
beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja
attételesen a fenti tényezdket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege
(ks és belsé egyensuly).

A lakossag szamara elérheté hitelek kamatanak mértéke, a hiteligénylés feltételei és a hitelekhez
kapcsolodo egyéb folydsitasi kondicidk jelentds mértékben befolyasoljak az ingatlanarakat. Az Alap altal
felvett esetleges hitelek utan fizetett kamatokra, valamint a hozamalapu beértékelési mod miatt az
ingatlanok értékére is hatassal lehet a kamatok valtozasa. Mindezekbél kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tokepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok
mellett a kilfoldi t6kepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és ingatlanpiac hozamait. A
kulfoldi befekteték magyar koétvények, illetve ingatlanok iranti kereslete a befekteték altal elvart
hozamfelar mellett fligg a kuilféldi t6kepiacok kamatszintjétél is. Ezaltal a kuilféldi kamatok is
befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a nemzetkdzi ingatlanpiaci hangulat
alapvet6en meghatarozhatja a hazai ingatlanok aralakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkdzeit kilénbdz6 orszagok és ott miikddé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes
devizakban kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kdz6tti arfolyam-ingadozasatdl fliggéen
valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarld Befektetéknek bizonyos esetekben az Alap
portfélidjat alkotdé egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama
ingadozasanak kockazataval kell szembenéznilk.

A devizakockazat elsGsorban azon ingatlanok vonatkozasaban jelenik, melyek bérleti dija euréban
(vagy esetlegesen mas devizaban) kerll megallapitasra.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap
portfli6jaban szerepld ezen eszk6zok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akar teljes
megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba
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kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogo és
részletekbe mend kockazati elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az
Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap befektetései k6z6tt —szigoru szabdlyok betartdsaval — szarmaztatott eszkdzdk is szerepelnek,
az Alap hataridés deviza Ugyletet kizarélag fedezeti céllal kthet. A szarmaztatott termékek specialis
kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditdsa révid idén belll erésen visszaeshet,
valamint jelentds tékeattétellel mikddnek. Ezért eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi
kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Révidtavon eléfordulhat, hogy egy termék tézsdei
elszamoléara eltér a piaci viszonyok (az alapdeviza ara és az allampapirok hozama) altal indokolt
szinttél. Tézsdén kivlli szarmaztatott Ugyletek esetében az Ugyletnek nem része az elszamoléhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia. Az
Alap e kockazat csdkkentése érdekében alkalmazza az EMIR rendeletben foglalt kockazat csokkentési
technikakat.

Inflaciés kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az
inflacié — bizonyos multbeli id8szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési jegyek nominalis hozama alapvet6en az allampapir- és ingatlanpiaci hozamoktél
figg, az Alap nominalis teljesitménye ezaltal egyes idészakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig
a negativ realhozam kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kétvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld az Alap portféliojat a toérvényi szabalyozas betartdsaval és az Alap befektetési politikajat
kovetve sajat belatdsa szerint allitjia 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést
részletes elemzést kdvetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el
arfolyamveszteséget. A portfolid értékét alapvetéen befolyasoljak az ingatlanok értékében
bekovetkezett valtozasok, az egyes ingatlanpiaci szegmensekben elérhetd bérleti dijak és az Uresedési
ratak alakulasa, befolyasol6 tényezé lehet az ingatlanok piaci értékesithetésége.

Eléfordulhat, hogy az Alapban szabad Ujra befektethetdé pénzeszkdzok allnak rendelkezésre a futamidé
alatti ingatlan értékesitésbdl és a befolyd bérleti dijakbol. Nincs garancia arra nézve, hogy ezek az
eszk6zOk akkor is olyan hozamlehet6séggel rendelkeznek, mint amikor a Befektetd eredetileg
eldontotte a Befektetési Jegy megvasarlasat. A Befektetési jegy tulajdonosoknak tudomasul kell
venniuk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelének nem all médjaban garantalni
az alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz-, t6ke- és ingatlanpiacok szabalyozasi kdrnyezetét az ligyben illetékes hatésagok hatarozzak
meg. Bar a szabalyozé célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem
kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban
kialakitott, és optimalisnak tartott portf6lié atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is
megnd a kockazata, hogy a portfélid atalakitdsa a megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds
veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul, a hataridés piacok kereskedési
feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer valtozas stb.

Az Ingatlanpiacon a kivitelezéssel kapcsolatos kockazatot jelentik egyes hatdsagi intézkedések,
amelyek annak megvalositasat késleltetik, illetve dragitjak, példaul vizsgélatok elvégeztetése,
engedélyek beszerzése, valamint kérnyezetvédelmi megfontolasbdl a kivitelezés soran alkalmazott
anyagok, eljarasok valtoztatdsa, ha ezek hatdsaként emelkedik a megvaldsitasi koltség.
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Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A
portfélidban lév6 eszkdzok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy
eszkdz likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami
kedvezétlenil befolyasolja az érintett Alap nettd eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.
Tekintettel arra, hogy egy ingatlan adasvétele bonyolultabb és idéigényesebb tranzakcid, mint egy
értékpapiré, az alapkezel® az ingatlanalapba rovid id6 alatt bearamlé pénzeszkdzdket csak lassabban
tudja ingatlanokba fektetni, illetve a nagyértékl visszavaltasi megbizasok esetében eléfordulhat, hogy
a visszavaltas teljesitéséhez ingatlan(oka)t kell értékesiteni a piacon megszokott id6intervallumnal
révidebb id6 alatt, ami az ingaltan(ok) eladasi aranak csokkenésében jelentkezhet, ezaltal csékkentve
az Alap vagyonat és ezzel a befekteték hozamat.

A piac miikodési zavaraibdl ered6é kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portféliojat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil
piaci szegmens mikodése, az elszamoldhazak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési
kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek
mikodési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer
zavara, egy t6zsdén kivdli piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfiggesztése stb.

Kockazatot jelenthet a magyarorszagi ingatlanpiac intézményrendszerének és az ingatlanforgalmazasi
technikaknak a fejletlensége, amely altalanosan nehezitheti az ingatlanok adas-vételét.

A befektetési jeqgyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6
szlineteltetheti, illetve felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd,
amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezel6, a
letétkezeld, illetve a forgalmazé mikddési kdrében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrol
rendkivili kozzététel utjan kell tajékoztatni a befektetéket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezelé a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot
allapitott meg (forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara
addig nem kerUl sor, amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.
114. § (1) A befektetési alapkezel® a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant -
kizardlag a befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem allapithatdé meg, igy kiléndsen, ha
a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszk6zok forgalmat
felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-
informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel§ a befektetési jegyek visszavaltasat a befekteték érdekében kizarolag akkor
fuggesztheti fel, ha a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkivili
kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetdket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan
EGT-allam hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellgyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatérozott esetekben, valamint a befektetési
jegyek visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, azzal, hogy az eszkdzeit
legalabb 20 szazalékban mas befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfiggesztés
idétartama a mogodttes befektetési alap felfUggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Fellugyelet indokolt
esetben a befektetési alapkezel® kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kovetden,
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vagy amennyiben azt a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkodzértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell
tenni, kivéve, ha a felfliggesztésnek az az oka, hogy az alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke
nem allapithaté meg, igy kiléndsen, ha az alap sajat t6kéje tébb mint 10%-ara vonatkozdan az adott
eszk6zok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informacio..

Amennyiben az alap befektetési jegyeinek visszavaltasat a befektetési alapkezeld vagy a Fellgyelet
abbdl az okbdl fuggeszti fel, mert a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az alap likviditasa - figyelembe véve az alap
eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 idét - veszélybe kerll, az ingatlanok és vagyoni értéki
jogok értékét legkésdbb a forgalmazas tervezett Gjrainditasat megel6z6en ismét meg kell allapitani. Az
értékelést egy kilsé ingatlanértékelével kell ellendriztetni. A kiilsé ingatlanértékel6re a 78/2014. (111.14.)
Kormanyrendelet 44-46. §-ban foglalt rendelkezések alkalmazanddak. Amennyiben egy adott ingatlan
vonatkozasaban a kilsé ingatlanértékeld nem fogadja el az ingatlanalap ingatlanértékel6je altal
megallapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két ingatlanértékel6 egyuttesen koteles megallapitani.
Ennek hianyaban a forgalmazas nem kezdheté meg.

Netto eszkozérték szamitasabol eredé kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd
eszkozérték a lehet6 legpontosabban tiikrézze a portfélié pillanatnyi értékét. El6fordulhat azonban, hogy
egyes ingatlanok nyilvanos arfolyama forgalom hianyaban régebbi, azok utolsé piaci ara, amely az
értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor —
miutén a netté eszkdzérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a netté eszkdzértéken vald
forgalmazas miatt a befektetdk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap portféliojat alkotd piaci
eszkdzok tényleges ertékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jott létre. Az Alapkezel6 a Felugyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamid® végén végelszamolassal megsziinik, ezért
a befektetbk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket
visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap netté eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap netté
eszkozérteke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a huszmillio forintot; ha az Alapkezeld
befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a
Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at; ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a
Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezel6 izletpolitikai megfontolasbdl igy
dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel§ elklldnitett szamlan tartja nyilvan.
A Letétkezeld a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Addészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvetéen
kedvez6ek a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok adbézasara vonatkozé kedvezé
elbirasok a jovében esetleg kedvezbtlen iranyban is valtozhatnak.

Adoépolitikai kockazat

A Dbefektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd ingatlanok vasarlasaval kapcsolatos
adopolitikai valtozdsok (pl. add- és illeték emelés, esetleges add- és illeték bevezetés, ahol jelenleg
nincs) kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.
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Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ugyletekben koézremikoédd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

Az Alapkezel6 a partnerkockazatokat megfelel6 szerzédéses biztositékok (bérleti szerzédés esetén pl.
kaucio, kozjegyzdi okirat, kivitelezési szerz6dés esetén joteljesitési garancia, bizonyos kivitelezdi dij
meghatdrozott idejl visszatartdsa, nagyobb értékd, idében elhalasztott tranzakcioknal bankgarancia,
zalogjog, kezesség, illetve egyéb, a szerz8déseket biztositdé mellékkotelezettségek) alkalmazasaval a
lehet6 legkisebb mértékire igyekszik csokkenteni

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektetok
nem ismerik a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljestilni fog. A teljesiléskori
arfolyam csak a megbizast kovetéen, a Alap kezelési szabalyzataban meghatarozott késedelemmel
valik ismertté. Bar az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékének meghatarozasara szolgald értékelési
elvek és moddszerek rogzitésével toérekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljestliléskori arfolyama az
Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot
jelent.

o Befektetési jegyek visszavaltasa esetén felmeriilé kockazat

Tekintve az ingatlanok értékesitéséhez jellemzéen szikséges hosszabb id6tartamra, a
visszavaltasi megbizas felvétele és a megbizas elszamolasa, azaz a forgalmazas-elszamolasi
nap kozott az Alap nettd eszkdzértéke a befektetdére nézve kedvezétlendl valtozhat. A megbizas
felvétele és a forgalmazas—elszamolas napjan érvényes nettd eszkdzértékek kozott akar
lényeges eltérés is lehet. Ennek oka, hogy az elszamolasi arfolyam (megbizas napjat T-129.
banki napot kévet6 130. banki nap) jelentdsen kilénbdzhet a megbizas leadasakor ismert
arfolyamtdl.,

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 szakmai felel6ssége
Az Alapkezelé az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységebdl szarmazd, esetleges szakmai
felelésséggel kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfeleléen szavatold és
poétlolagos tékét képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédé potencialis felelésséggel
kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére
kilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezeld a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilonds hangsulyt fektet
az alabbi kockazatokra:
e Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e

koriiményekben menet kdzben bekodvetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockazatok

kihathatnak a kezelt alapok eredményesseégeére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolikezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a
kilén jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az
alapkezel6kre vonatkozé torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készllt belsé szabalyzatok
alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanbefektetésekrdl altalanosan elmondhatd, hogy azok kockazati szintie — normal piaci
korulmények kodzott — a kdtvény és a részvény befektetések kockazati szintje kdzott van. Ugyanakkor
hangsulyozandd, hogy az ingatlan és/vagy az ingatlanhoz koétott eszk6zok arazasa bizonytalanna
valhat, amennyiben a piac likviditasa beszlkil. Befektetési kockazattal mind az egyedi (nagyobb
mértékl), mind a portfélidban, befektetési alapon keresztiil (kisebb mérték{i) megvaldsitott
ingatlanbefektetés esetén szamolni kell. Az ingatlan befektetéseknél egy esetleges természeti
katasztrofa szélséséges arfolyam mozgast okozhat.
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Ingatlan specifikus kockazatok

bérbeadas utjan elényos feltételekkel hasznosithatok.

Ingatlanok hasznositasabdl eredé kockazati tényezdk

(1) a bérbevevd fizetbképessége, fizetési kockazatok, bérlék altal okozott és biztosito altal
esetlegesen nem téritett karok - amennyiben a partner egyaltaldn nem, vagy csak
késedelmesen fizet, illetve teljesiti egyéb kotelezettségét, az Alap hozama is csdkkenhet;

(2) a piaci-, vagy az atlagot meghaladé nagysagrendl bérleti dijak elérésére térekvés,
ugyanakkor figyelembe kell venni a bérldi igyfélkockazatot

(3) megvasarolt bérbe adandé ingatlanok esetleges atmeneti kihasznalatlansagabdl adédé
bevétel kiesés, ugyanakkor az Uresen allas mellett is fizetendd koziizemi- és egyéb rezsi és
allagmegovasi koltségek

(4) a portfolidban levé ingatlanok esetleges irredlis mérték(i jarulékos fenntartasi és
Uzemeltetési kdltségeinek ndvekedése (addk, nem vart felljitas, természeti kdrnyezet valtozasa
stb.)

Ingatlanok allagromlasabél adédé kockazat
Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges természeti katasziréfak, illetve az Ingatlanok
allaganak romlasa nagy armozgast eredményezhetnek. Az Alap tulajdonaban lévé Ingatlanok

biztosithatd Ingatlanokra vonatkozd, az Alap, mint kedvezményezett javara szolo, a teljes
kockazati korre kiterjedd vagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

Ingatlanok vagyonbiztositasaval 6sszefiigqé kockazatok

a vagyonbiztositds nem terjed ki a kdvetkezd esetekre

(1) nem biztositott a helyreallitds szokatlan mértéki elhizédasabdl adodo tobbletkarok

(2) nem fedezi a biztositas az olyan — lizemsziinetet is el6idézheté — karok miatti hatranyokat,
amelyek a biztositott tevékenységének egyéb okbdl torténd sziinetelése (pl.: atalakitas,
tatarozas, szezonon kivili id6) ideje alatt kdvetkezett be

(3) nem szamitanak Gzemszineti veszteségnek a szerz6désekbdl fakado olyan biintetd jellegl
intézkedések (pl. kdtbér, birsag) vagy kartalanitasok, amelyek a gyartasi és/vagy szallitasi
hatarid6k be nem tartdsa vagy egyéb atvett kotelezettségek miatt a biztositottat terhelik

(4) barmilyen fajtaju add, vagyon utan fizetendé rendkivili adé és illeték

(5) olyan nyereségek és koltségek, amelyek nincsenek 6sszefliggésben az tizemszinettel, pl.:
tékebefektetés, spekulacids és ingatlanugyletek

Ezenkivdl alulbiztositottsag 1ép fel, amennyiben a karesemény id6pontjaban a tényleges ujra-

beszerzési érték magasabb, mint a szerz8désen feltintetett biztositasi 6sszeg. Az

alulbiztositottsag elkeriilése érdekében, nagy figyelmet kell forditani arra, hogy az adatkdzlés

pontos legyen, és az inflacid, valamint az esetleges év kdzbeni beszerzések értékével korrigalni

kell a biztositasi 6sszeget, fenntartva ezzel a teljes biztositottsagot.

Ingatlanok értékelési kockazata

piaci dsszehasonlitason alapuld modszer alkalmazasanal az alaphalmaz és a hasonld

ingatlanok kivalasztasa esetében a kdvetkezd kockazatokat érdemes megemliteni

(1) torzitja az alaphalmazt és az 6sszehasonlitas alapjaul szolgalé ingatlanok értékét, hogy az
adasvételi szerz6dések egy hanyadanal a szerz6désbe kerild vételar nem egyezik a
tényleges vételarral, az illetékfizetés miatt a szerz6désbe alacsonyabb ar-, mig a nagyobb
banki hitelfedezettség miatt éppen forditva, magasabb ar kertilhet

(2) a megfelelé adatbazis kialakitasat neheziti, hogy Magyarorszagon a piacképes ingatlanok
kb. 5-10 %-a keril ingatlankdzvetité kdzremikddésével eladasra, mig ez a szam
Europaban 50%, az USA-ban 95%, igy az adatok nem keriilnek be az adatbazisokba.

(3) az ingatlanértékel6k multbeli statisztikai adatokbdl dolgoznak, az elmult évek jelentds
ingatlanpiaci arndvekedése mellet a multbeli statisztikai adatok egy jelenlegi ingatlan
értékét alulbecsilhetik, ellenkez6 trend esetén pedig éppen forditva, felllbecstlhetik

Ingatlantipus _koncentracidjabol, foldrajzi/bérléi _koncentracidébdl adédé kockazat,

diverzifikacié hianya

Amennyiben az Alap portfélidjan belll nem valésul meg az ingatlantipusok diverzifikacioja, ugy

a portféli6 hozama alapvetéen (akar teljes egészében) fligg a portfélioban tébbségben 1évé
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ingatlantipusok szegmensében tapasztalhaté arvaltozasoktdl, illetve az azt érintdé altalanos
konjunktura hatasaitol.

o Kozvetett ingatlanbefektetések, Kollektiv Befektetési Formak kockazata
A kozvetett modon, Ingatlantarsasagokon keresztil és Kollektiv Befektetési Formékban
megvaldsuld befektetések esetén kockazatot jelenthet az adott befektetési eszkdz elsédleges
kezelbjének, menedzsmentjének személyében rejlé kockazat is. E kockézat kikliszobdlése
érdekében az Alapkezel6 olyan befektetések megvalositasara torekszik, melyek esetében
megfeleld kontrollt 1at biztositottnak az adott eszkdz kezeldje felé.

e Eqgyéb lehetséges kockazatok

Az Alap esetében az alabbi tovabbi kockazatokkal kell szamolni:

(1) Uzemeltetési kockazatok;

(2) az Alap altal megvasarolt ingatlanok rejtett hibai;

(3) az Alappal szerz6d6 partner tajékoztatasi kotelezettségének elmulasztasabdl vagy
hianyos, félrevezetd voltabdl adédé kockazatok (pl. talajszennyezettség mértéke, hamis
igazolasok stb.);

(4) szerz8d6 partnerek nem, késedelmes vagy hibas teljesitése;

(5) bejegyzett jogok (pl. jelzélogjog) érvényesitésének, végrehajtasi eljaras lefolytatasanak
idébeli elhuzodasabol adédo kockazatok;

(6) a devizaban kotott ingatlanlgyleteknél (bevétel, kiadas), illetve devizahitel felvételnél a
torlesztés, a kamat és a jarulékos koliségek arfolyamvaltozastdl fliggé kedvezbtlen
valtozasa;

(7) az Alap portfolidjaban 1évé Ingatlanok értékének valtozasabdl és az Ingatlanok
értékesithetdségébdl fakado kockazatok.

SFDR szerinti fenntarthatésagi kockazat

A fenntarthatésagi kockazat olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegi esemény vagy helyzet,
amely bekdvetkezése esetén lIényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

Az Alapkezelé, a honlapjan koézzétett Fenntarthatésagi politikajaban foglaltaknak megfelelGen,
befektetési dontései soran azonositja és mérlegeli az SFDR 2. cikk 22. pontjaban meghatarozott
fenntarthatdsagi kockazatokat. igy elsésorban, de nem kizarélagosan a befektetések klimavaltozasra,
CO2 kibocsatasra, megujuld er6forrasokra gyakorolt hatasait, tovabba a tudatos vallalatiranyitasi
megoldasok és a tarsadalmi felel6sségvallalas eldmozditasara vald térekvések hatasait, melyeket az
Alapkezeld relevans kockazatoknak tart az Alappal kapcsolatban.

Az Alapkezeld az Alapot a fenntarthatésagi szabalyzatdban foglalt minésitési eljaras alapjan ,ESG
transzparens” kategdriaba sorolta.

Az Alapnak nem célja a fenntarthat6 befektetés és a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasa,
mivel a fenntarthatdsagi kockazatoknak az Alapra vald hatasanak figyelembevétele mellett az Alap nem
kizarélag fenntarthatésagi szempontoknak megfelelé eszk6zokbe fektet be.

Az Alapnal az Alapkezel6 nem koveti szigorlan az ESG mindsitéseket a befektetési dontések
meghozatalakor, ugyanakkor igyekszik megadni minden szlikséges informaciét a befekteték szamara,
hogy elddntsék, hogy az Alap eszkdzallomanyaba tartozé portfolidé elemek ESG mindsitése a
befektetési elveiknek megfelel6-e.

Az Alap SFDR szempontu kockazati besorolasa az Alapkezeld fenntarthatdsagi szabalyzataban foglalt
szamitas alapjan torténik.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatésagi szabalyzatat a
https://mkbpannonia.hu/szabalyzatok/szabalyzatok oldalon teszi kbzzé.

Alapkezeld az ingatlan befektetési dontések meghozatalakor figyelembe veszi, tdbbek kdz6tt, hogy:

- a befektetésre szant ingatlan minél magasabb energetikai besorolasu kategoériaba
tartozzon,;
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- az adott ingatlan rendelkezik-e valamilyen nemzetkozi ,z6ld” (pld. BREEAM vagy
LEED) minésitéssel;

- a befektetési ingatlanok vonatkozasaban biztositott vagy biztosithaté-e az alacsony
energiafelhasznalas.

Alapkezeld az Alap portfolidjaba bekertlé ingatlanok Gizemeltetése soran szem elétt tartja a természeti
er6forrasok meg6rzésének, a nyersanyagok hatékony felhasznalasanak (pld. alacsonyabb
energiafelhasznalas az éplilet fenntartasi (hiités, fiités stb.) kéltségek optimalizalasa révén), a keletkez8
hulladékmennyiségek csokkentésének, valamint a megujuldé energiaforrasok ndvelésének, ill. az
Ujrahasznositas (pld. szelektiv hulladékgyjtés bevezetésével) fontossagat.

Az Alapkezel6 a fenti kockazatok vizsgalatakor a széleskorben elfogadott ingatlanpiaci szabvanyokat
veszi alapul.

Az Alapkezel6 a fentiek szerint figyelembe veszi a fenntarthatésdgi szempontokat az Alap
befektetéseinek kivalasztasa sorén, de mivel nem kizardlagosan fenntarthatésagi szempontoknak
megfeleld eszkdzdkbe fektet be, egy esetleges fenntarthatdésagi kockédzati esemény bekdvetkezése
esetén az Alap azon eszkdzein, amelyek fenntarthatésagi szempontbdl magasabb kockazatuak, az
atlagosnal magasabb veszteséget szenvedhet el.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informéacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban
foglaltak szerint jar el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazoénak
adott visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint -
valthatjak vissza. Az Alapkezel6 a befektetékkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciokat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkdzérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kdvetendd eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nett6 eszkozérték szamitasat az Alapkezelé6 Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-
kezelési funkciétdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatdl fliggetlenil mikodd
terdlet. A kalkulalt netto eszkdzértéket a Letétkezeld ellendrzi.

A netté eszkdzértéket az Alapkezel6 Adminisztrativ tertilete minden forgalmazas elszamolasi napra
(érvényességi nap) vonatkozdan, a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban
meghatdrozott értékelési szabdlyai alkalmazasaval, csdkkentve mindezt a meghatérozott koltségekkel,
kotelezettségekkel, minden banki munkanapon meghatarozza.

Az eszkdzérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap)
vonatkozo arfolyamok figyelembevételével a netté eszkdzérték kiszamitasa torténik. A kapott egy jegyre
jutd nettd eszkdzérték a kdvetkezé napra (T+1 banki nap) érvényesen kerll meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékének
és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy
pontossagra.

Amennyiben a netté eszkdzérték nem allapithaté meg, ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a
Felligyeletet.
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A netté eszkozérték kozzététele

A Letétkezeld a nettd eszkdzértéket annak érvényességi napjan kozzéteszi a honlapjan (www.mkb.hu),
tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ)
oldalan (www.bamosz.hu).

Hibas netté eszkozérték szamitasa esetén kévetendé6 eljaras
Az Alap netté eszkdzértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkdzértékének egy ezrelékét. A javitas sordn a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkdzértéket minden olyan napra
vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
= Nem minésil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy
a Letétkezeld érdekkorében merdlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a tdle
elvarhaté gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibas és a helyes netto
eszkodzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell
szamolni, kivéve, ha

o a hibas nettd eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar
klldnbség mértéke nem éri el a helyes nettdé eszkdzértéken egy befektetési jegyre
szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettdé eszkdzértéken szamitott forgalmazési ar kilonbségébdl
szarmazo elszamolasi kotelezettség 6sszegszeriien nem haladja meg befekteténként az
egyezer forintot, vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkodzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi araban keletkezé kiilonbségbdél adédo
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetét terheld visszatéritési kotelezettségtdl
eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel6
poétolja a befektetési alap szamara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése
soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott médszereket

A 28.1-28.4 pontok szerinti eszk6zok tekintetében a Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének b) pontjanak
felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 Adminisztrativ terllete végzi, amely a befektetés-
kezelési funkciotdl és az alapok teljesitményétdl figgé javadalmazasi politikatol figgetlenidl mikddé
terilet.

A 28.5-28.8 pontok szerinti eszk6zok tekintetében az értékelést a Kbftv. 38.§ (4) bekezdésének a)
pontja szerinti, az Alaptdl, az Alapkezel6tél, illetve az Alappal vagy az Alapkezelével szoros
kapcsolatban allé személyektél fuggetlen kulsd ingatlan értékbecslé végzi.

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéeke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az
Alap alapdevizanemétél eltéré szamlakon taldlhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

e Szamlapénz és latra szl betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az
Alap alapdevizanemétdl eltér6 szamlakon talalhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.
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28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
28.2.1 Allampapirok

e Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkdzeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben szerepl6 allamkotvények és diszkontkincstarjegyek ertéket az
Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani 4tlagaként meghatarozott kbzéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szamitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kdzzétett adatokat, azok hianyaban a délelétt kozzétett
adatokat kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 utolsd kozzétett
adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra
vonatkozo arfolyamot a bekerilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idéaranyos — a T-1 napig
— felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamideji
allampapirok esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkoétvénypiaci hozamokkal
0sszhangban 1évé piaci arakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam
alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor
az allampapir legutolsé beértékelt nettdé dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linearisan és aranyosan kdzelitve naponta atértékelédik. Adasvételt kdvets elsd értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsoé beértékelt nettd
arként az utols6 adasvétel netté ara hasznalando.

Amennyiben a T-1 napon az allamkaotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenld vagy
kevesebb, mint 92 nap, ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell
kiszamitani az értékpapir arfolyamat.

Az allamkoétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés
6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatél eltéré
devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizjaban kell meghatarozni a T-1 napra
érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e Nem forintban denominalt allampapirok

Az Alap eszkdzeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kézzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott
magyar allampapirokra vonatkoz6 értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK altal kdzzétett arfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor
az alabbi értékelés kdvetendd:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi
Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen
arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor az allampapir legutolsé
beértékelt nettdé ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve
naponta atértékelddik. Adasvételt kdvetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all
rendelkezésre piaci arinformacio, utols6 beértékelt netté arként az utols6 adasvétel nettd ara
hasznalandé.

Az allamkoétvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés
6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatél eltérd devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
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meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkod6 szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

e Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- A BET-en jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kdzzétett
zarbarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a T-1 napra
nem all rendelkezésre ilyen tézsdei zardarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazandé.

- Tobzsdei bevezetés alatt allo, és tézsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem
rendelkezd hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitoé
értékpapirok esetén, ha nem rendelkezik Bloomberg arjegyzéi (Bloomberg Generic, BGN)
kbézéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, lineéris amortizacios értékelés hasznalandé.
Ekkor a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal
a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan koézelitve naponta atértékelédik. Adasvételt
kovett elsd értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio,
utolsd beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a
kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett, mas tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzéi
(Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesits értékpapir nem
rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal, legfeljebb 30
napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet6, linearis amortizacios értékelés hasznélando.
Ekkor a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal
a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasételt
kovetd elsd értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbél nem all rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsd beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel netté ara hasznalando.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a
kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

e Budapesti Ertéktézsdére bevezetett jelzaloglevelek és eszkdzfedezetii hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

- BET-en jegyzett jelzalogleveleket és eszkdzfedezeti hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a
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T-1 napra a tézsde altal kozzétett zaréarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30
napnal. Amennyiben a T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen t6zsdei zardarfolyam, akkor 30
napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam
alkalmazando.

- Tbzsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem
rendelkezd jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, ha
nem rendelkeznek Bloomberg arjegyz8i (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal sem,
legfeljebb 30 napig a beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhet6, linearis amortizacios értékelés hasznélando.
Ekkor a jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir legutolsé
beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan
kozelitve naponta atértékelédik. Adasvételt kdvetd elsé értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbol nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsd beértékelt netté arként az utolsd
adasvétel nettd ara hasznalando.

A jelzaloglevelek és eszkozfedezetli  hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének
meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot
is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatél eltérd devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

e Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett, mas tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott, jelzaloglevelek és eszkozfedezetll hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

- Amennyiben jelzaloglevelek vagy eszkdzfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a BET-
re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzéi (Bloomberg Generic,
BGN) kozéparfolyam alkalmazando.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott jelzéloglevél vagy eszkdzfedezet(i hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN)
kdzéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandoé.
Ekkor a jelzaloglevél vagy eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolséd
beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan
kdzelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kdvetd elsd értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsd beértékelt netté arként az utolsé
adasvétel nettd ara hasznélando.

A jelzaloglevelek vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének
meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot
is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e Tobzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Tbzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal koézzétett
zarbarfolyamon kell értékelni, amennyiben az 30 napnél nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei &r nem
all rendelkezésre, a kollektiv befektetési eszkdzok értékét professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg,
a BAMOSZ, vagy a kibocsato kozzétételi helye) altal kozolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd
eszkdzeérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
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Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Tobzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy
a kibocsato kozzétételi helye) altal kdzolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatél eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

28.5 Ingatlanok

Az ingatlanokat fliggetlen ingatlanértékeld altal készitett értékbecslés alapjan kell értékelni, mely T
napra vonatkozélag T-1 napi értékként kerll figyelembe vételre a nettd eszkdzértékben. Az
ingatlanértékeld az Alap tulajdonaban Iévé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értéki jogok értékét
évente, az épités alatt all6 ingatlanok értékét pedig hathavonta allapitja meg és az értékelésrdl részletes
szakvéleményt készit. Az értékeld az el6z6ekben emlitett teljeskorl értékeléseket épités alatt alld
ingatlan esetében legalabb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legalabb hathavonta
felulvizsgalja.

Az Alap tulajdonaban Iévé ingatlanok értékelése
a) piaci 6sszehasonlitdson alapulé6 modszerrel,
b) hozamszamitadson alapulé médszerrel, vagy
c) Ujraeldallitasi koltségen alapuld modszerrel

torténhet azzal, hogy az értékelési modszer valasztasat részletesen indokolni kell és a tovabbiakban
minden idészakban ugyanezen modszerrel kell az adott ingatlan esetében elvégezni.

Ha az ingatlanértékeld ugy itéli meg, hogy a fenti bekezdés szerint kivalasztott és alkalmazott értékelési
modszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére, és egy masik
modszer alkalmazasa a korabbiaknal pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az
értékelési modszert meg kell valtoztatni, €s az indokokat az értékelési szakvéleményben részletesen
be kell mutatni. Amennyiben az ingatlan értékének megallapitasahoz felhasznalt adatok, informacidk
azt indokoljak (példaul: hozamszamitason alapulé értékelésnél devizaban megallapitott, vagy
devizaarfolyamhoz kotott bérleti dij esetében, vagy egyéb az ingatlanértékel altal alatdmasztott
indokok) az értékelés térténhet devizaban is.

28.6 Ingatlantarsasag

Az Alap altal tulajdonolt ingatlantarsasagi részesedés értékét az Alap altal tulajdonolt ingatlanok
értékelésével egyez6 gyakorisaggal kell megallapitani. A cégértékelés T napra vonatkozo6 értéke T-1
napon kerul a netté eszkdzértékelésbe. A cégértékelések eredményét a vonatkozo eljarasrend szerint
kell kezelni. Az ingatlantarsasag — az Alap tulajdoni hanyadaval korrigalt - netté eszkdzérték-szamitas
soran figyelembe vett értéke megegyezik az ingatlantarsasag altal tartott ingatlan és vagyoni értéki jog
értékbecsld altal fordulénapra vonatkozéan meghatérozott piaci értékével, ndvelve az ingatlantarsasag
pénz- és értékpapir eszkdzei valamint kévetelései értékével és csdkkentve az ingatlantarsasag
kotelezettségei értékével. A pénz- és értékpapir allomany, valamint a kdvetelések és kotelezettségek,
aktiv és passziv id6beli elhatarolasok, céltartalékok és egyéb vagyontargyak forduldnapra vonatkozo
értékét az ingatlantarsasag forduldénapra vonatkozd f6ékonyvi kivonata, év végén a flggetlen
kdnyvvizsgéloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamol6 adatai alapjan, az Alap kezelési szabalyzataban
rogzitett eszkozértékelési szabalyok figyelembevételével kell meghatarozni.

Az ingatlantarsasag altal alkalmazott szamviteli politikaban biztositania kell az ingatlanalap nettd
eszkozérték szamitasahoz célszerlien sziikséges adatok és informaciok rendelkezésre allasat, valamint
a szamviteli politika és eszkdzértékelési szabalyok 6sszhangjat az Alap kdnyvvezetéseére, valamint
eszkozeértékelésére vonatkozo elbirasokkal.

Az ingatlantarsasag az adott hénap 10. napjaig havi jelentést készit a tulajdonaban levé ingatlanokrdl,
egyeb eszkozeirél és kotelezettségeirdl, ezen kivil a félév lezarasat kdvetéen 30 napon belll féléves,
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az év lezarasat koveté 60 napon belll éves, utdbbi esetben az Alap kdnyvvizsgaldja altal hitelesitett
jelentést bocsat az Alap rendelkezésére.

Az ingatlantarsasagi részesedés értékeléséhez az ingatlantarsasag az alabbi dokumentumokat koteles
az Alapkezeld kérésére rendelkezésre bocsatani:

a) a lezart Gzleti év fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldjat illetve az Alap
kérésére az évkdzi beszamolot;

b) az ingatlantarsasag fékonyvi kivonatat és az ingatlantarsasag teljességi nyilatkozatat arrél, hogy a
fékonyvi kivonat minden, az értékelési forduldnapig tortént relevans gazdasagi eseményt tartalmaz;

c) az ingatlantarsasag tulajdonaban allé ingatlanok és az ingatlantarsasagot megilleté vagyoni értéki
jogok meglévé értékbecslését;

d) minden egyéb, a részesedéshez vagy az ingatlanhoz kapcsol6d6 az Alap altal kért iratot és
informaciot.

Az ingatlantarsasag az ingatlanalapokra érvényes altalanos szabalyok szerint koteles az egyeéb,
pénzigyi eszkdzeit az Alap letétkezeldjénél tartani.

28.7 Ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jogok

Az ingatlanhoz kapcsolédo vagyoni értéki jogok értékelése torténhet az ingatlannal egyitt, illetve attol
fuggetlendl. Amennyiben az ingatlantdl figgetlenll kerll értékelésre, akkor az értékelés mddja és
gyakorisaga megegyezik az ingatlanok értékelési médjaval és gyakorisagaval.

28.8 Azon ing6ésagok, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerii hasznalatahoz,
lizemeltetéséhez vagy épségben tartasahoz sziikségesek vagy azt elésegitik.

Ezen eszkozok értékelése torténhet az ingatlannal egydtt, illetve attédl fliggetlenil. Amennyiben az
ingatlantol fliggetlenll kerdl értékelésre, akkor az értékelés modja és gyakorisaga megegyezik az
ingatlanok értékelési modjaval és gyakorisagaval.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e Hataridds Ugyletek

- A tbézsdei hataridés Ugyletek (futures) értékeléséhez az Uzletkdtés helye szerinti T-1 napra
vonatkozo t6zsdei zardarat, ennek hianydban az azt megel6z8 Uzletk6tés helye szerinti utolsé
tézsdei zardarat kell alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra szo6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a
hataridés Ugylet teljesitéseéig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett - piaci értékének
és a forward megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam jelenértékének a kildnbségével egyezik
meg.

- A forward eladasi megallapodas T-1 napra szo6l6 értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés tgylet
teljesitéseig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilonbségével
egyezik meg.

A jelenértek szamitas soran a varhato pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -
professzionadlis adatszolgaltatdé (Bloomberg, AKK) altal kozzétett kamatswap gorbébdl szamolt -
bankkdzi kamat napokkal sulyozott dtlaganak megfelel§ diszkontratat kell alkalmazni.

A hataridés kamatlabugyletek értékét az Ugylettel ekvivalens, a T-1 nap és az Ugylet lejarati napja
kozotti, elméleti hitel és elméleti betét Ugylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hataridés Ugylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatdl, az eredményt az Alap
alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé
érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.
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o Opcids Ugyletek

A t6zsdei opciok értékelése T-1 napra professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kdzzétett
tézsdei zaréar alapjan torténik. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6zd, 30 napnal nem régebbi, utolsé a professzionalis adatszolgaltatdé (Bloomberg) altal kozolt
tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha 30 napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltato
(Bloomberg) altal kdzolt tézsdei zaréar nem elérhetd, akkor a Bloombergen taldlhaté alabbi opcid
arazasi modellek kdzul az Alapkezeld altal kivalasztott, a Letétkezel6vel egyeztetett mddszerrel kell az
opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcié esetén:
- a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitds (implied volatility)
felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcio6 esetén:
- vételi opcio: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az
eredmény pozitiv, kilénben nulla;
- eladasi opci6: a kétési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény
pozitiv, egyébként nulla.

A nem tézsdei tipusu opcios Ugyletek értékét az opcio kiirdja, mint arjegyz6 altal naponta szamitott és
kozzétett vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all
rendelkezésre a T-1 napra érvényes arjegyzés, a legutolsé ismert vételi arfolyam alkalmazando.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizaban denominalt opcidé értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal k6zzétett arfolyamon.

e Swap ugyletek

A Csereugyletek (swap Ugyletek) értéke megegyezik az azt alkot6 elemi Ugyletek értékének dsszegével.
Az elemi Ugyletek T-1 napra sz6l6 jelenértékének kiszamitasahoz az ugylet hatralévd futamidejéhez
legkdzelebb esé - professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, AKK) altal kdzzétett kamatswap gérbébél
szamolt - két bankkdzi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfelelé diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatél eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Bevételek elszamolasa

Az Alapkezelé az egyenletesen felmeriild, de id6szakonként befolyd bevételeket (elsésorban bérleti dij
bevételek) idéaranyosan veszi figyelembe a netté eszkdzérték szamitasanal. Az Alap denominaciojatol
eltéré devizanemben szamlazott arbevételek esetén a passziv elhatarolas szamitasa forintban az MNB
altal kdzzétett T-1 napi deviza kdzeépértéken torténik. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz k6zzé
arjegyzést, az MNB altal kdzzétett T-1 napi USD/HUF és az adott devizat kibocsatd orszag nemzeti
bankja altal kdzzétett USD/adott deviza keresztértékbdl szamitott &rfolyamon keriilnek értékelésre.

Ha az Alap valamely kdvetelését az Alapkezel6 kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a
varhatd veszteségek Osszegével csokkenti a nettd eszkodzértéket. A nettd eszkodzérték 1 ezrelékét
meghaladd - nem szolgaltatasbol eredd - pénzeszkdzre vonatkozo kdvetelések 6sszegét T-1 napra
diszkontalni kell. A diszkontaldst a Bloomberg rendszerrél naponta lehivott iranyadé kamatok
(paraméterhozamok) figyelembevételével kell elvégezni.

Kotelezettségek elszamolasa

A koltségeket az Alapkezelé felmeriléskor terheli ra az alapra, kivéve a folyamatos teljesitésekbdl
szarmazo, egyenletesen felmerils, de idészakosan fizetend6 dijakat és koltségeket, melyek, mint
kotelezettségek idéaranyosan kerllnek figyelembe vételre a netté eszkozérték szamitasakor.
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Id6aranyosan kerllnek elszamolasra azok a beruhazasi kiadasok is, melyek értéke varhatéan nem
realizalédik az Alap eszkozei kozott (pl. gépek, berendezések vasarlasa, egyéb, az ingatlan piaci
értékében meg nem jelend felljitasi koliségek). Az elhatarolas 0sszege a szerz6dés (megrendelés)
szerinti nett6 érték, az elhatarolas id6szaka a szerz6dés (megrendelés) megkotésétél a szamla varhato
beérkezéseig tart. Jelentés értékii beruhazasnak minésul az alap netté eszkdzértékének 0,1%-at
meghaladé kiadas.

Az Alap denominaciojatol eltérd pénznemben fennalld kotelezettségek értéke forintban az MNB altal
kozzétett T-1 napi deviza kozépértéken kertlnek értékelésre. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz
k6zzé arjegyzést, az MNB altal kdzzétett T-1 napi USD/HUF és az adott devizat kibocsatd orszag
nemzeti bankja altal kdzzétett USD/adott deviza keresztértékbdl szamitott arfolyamon keriinek
értékelésre.

A nettd eszkdzérték 1 ezrelékét meghaladd - nem szolgaltatasbol eredd - pénzeszkdzre vonatkozé
kotelezettségek 6sszegét T-1 napra diszkontalni kell. A diszkontalast a Bloomberg rendszerrél naponta
lehivott iranyad6 kamatok (paraméterhozamok) figyelembevételével kell elvégezni.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés

Az Alap tékendvekményébdl az Alapkezeld hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt ujra
befektetéssel hasznositva, megtartja az Alap portfélidjaban. Ezért a tékendvekmény Ujra befektetése
az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket tovabb ndveli. A Befekteté a befektetési jegy nettd
eszkozértékének ndvekedésébdl ugy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét
visszavaltja.

Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott nettd6 eszkdzérték (megallapitasa a Kezelési
szabalyzat 27-30. pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban 1évé Befektetési
jegyek dssznévértékének pozitiv kiildnbozete.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nem alkalmazhato.

VIl. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret

Az Alap a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé garanciat (t6ke-, illetve hozamgarancia) nem
vallal.

34.1. A tébke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosité bankgarancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhato.

34.2. A téke megdbvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazhato.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk
Nem alkalmazhaté.
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VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terheld dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetéség szerint id6éaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. Elére ismert mértékl koltségeket a szamla beérkezését és pénzigyi teljesitését
megel6z6en a Letétkezeld egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténd elhatarolasaval
fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes id6szakok koltségeinek részletes
bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

Az Alapot terheld koltségek, dijak (kdnyvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koéltségek, Fellgyeleti dijak,
forgalmazasi dijak, befektetési alapok kiildnaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezel6i, forgalmazdi és letétkezelbi dij a maximumként meghatarozott
mértéken belul valtoztathato.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott,
illetve olyan kdrilmények esetén, amelyekre nézve a térvény tiltja, hogy a koéltségeket az Alapkezeld az
Alapra terhelje. Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi
és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezeld tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel§ szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 2,5% évente

- megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megsziinése, illetve felszamolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek
megsziinéskori alapkezelési dijként felszamithatéak a megsziinéskori nettdé eszk6zérték maximum
1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettdé eszk6zértékben naponta kerul elhatarolasra.

Kiszamitasanak modija: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkodzértéekének maximum 2,5%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget
csOkkentjuk a dijkedvezmények 6sszegével. Dijkedvezmény abban az esetben relevans, amennyiben
az Alap befektetései kozott az Alapkezeld altal kezelt, valamely mésik befektetési alap befektetési jegyei
is szerepelnek. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csdkkenti a mogottes Sajat
befektetési alap allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mdgbttes sajat befektetési
alapban teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével.

Az alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezeld az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tokéje legalabb
harom hoénapon keresztil nem érte el az indulaskor érvényes toérvényi minimum Otven szazalékat,
mindaddig, ameddig az utols6 harom hdénapra szamitott atlagos Sajat téke ismételten el nem éri az
indulaskor érvényes térvényi minimum otven szézalékat. A mentes idészakban felmerll6 alapkezelési
dij utélag sem terhelhetd az Alapra.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6
részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megilletd éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A
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feltlintetett éves letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol
lefelé eltérhet.

b) a letétkezeld altal a letétkezel6i szerz6désben meghatarozott alletétkezel6knél, mint
kézrem(kodd harmadik felek altal a sajat kondicidjuk szerint a Letétkezeld felé az Alappal
kapcsolatban felszamitott koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettdé eszkdzértékben naponta kerul elhatarolasra.
Kiszamitasanak maodja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott nettd eszkdzérték szamitasat
megel6z8 napig bezardlag kordbban mar kiszamitott nettdé eszkdzértékek szédmtani atlaganak a
maximum mértéken belll meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.
A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezeld felé felszamitott koltségeket az Alap a
Letétkezel6 altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek oOsszege, kiszamitasanak leirasa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Forgalmazoi dij

Az Alap éves Forgalmazoi dijat fizet.
Az éves Forgalmazoi dij maximalis mértéke: 1,00%.
Az éves Forgalmazdi dij a nettd eszkdzértékben naponta kerll elhatarolasra.

Kiszamitasanak maodja: A Forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6zd napi nettd
eszkdzértékének maximum 1%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott dsszeget
csokkentjuk a dijkedvezmények 6sszegével. A Forgalmazdi dij pénzigyi teljesitése a forgalmazdi
szerz8désben meghatarozottak szerint esedékes.

Konyvvizsqaloi dij

Az Alap éves konyvvizsgaloi dijat fizet.
Az éves Kodnyvvizsgaldi dij mértéke maximum 5.000.000 Ft + AFA.

A kdnyvvizsgaldnak fizetendd éves brutté dij naponta keril elhatarolasra, pénziigyi teljesitése félévente
esedékes. A konyvvizsgalat éves bruttd dija mellett felmeriilhet a kdnyvvizsgalathoz kapcsol6do
készkiadasi dij, amely nem kerul elére elhataroldsra, hanem a kifizetés napjan keril az Alap netté
eszkdzértékébe. A kdnyvvizsgaloi dij valtozhat.

Feliigyeleti dij
Az éves Fellgyeleti dij alapja a hatalyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes netté eszkdzértékei

szamtani atlaganak a Kbftv. altal el8irt %-a évente, a mindenkori hatalyos MNB rendelet szerinti %-os
érték (2020.12.31-én ez 0,035% évente). A Fellgyeleti dij naponta kerul elhatarolasra, pénzugyi
teljesitése negyedévente esedékes.

A MNB felé fizetendé dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
modosulhatnak, amely modosulas az Alapot terheld koltségek ndvekedését eredmeényezheti.
Feliigyeleti eljarasi dij

A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.§. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat
engedélyezésével, illetve modositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap kezelési szabalyzatanak jovahagyasara iranyuld eljarasért befektetési alaponként 200 000
forint, a kezelési szabalyzata moddositdsanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési
alaponként 50 000 forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

39



Befektetési alapok kiilonaddja

Az addé alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott netté
eszkdzeértékén Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az add
meértéke a mindenkori hatalyos, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilonadordl és jaradékrol szold
2006. évi LIX. torvény szerinti %-os érték (2020.12.31-én ez az addalap 0,05 szazaléka).

Ingatlanértékeldk dija

Az ingatlanértékelSk dijat az Alapkezeld altal az ingatlanértékel6kkel koétott megbizési szerz6dések
hatarozzadk meg, az ingatlanértékel6k altal végzett egyes feladatokra munkaegységenkénti tételes dij
meghatarozasaval.

Az ingatlanértékel6k dijanak 6sszege az Alap mindenkori bruttdé eszkdzértékének évente maximum
1%-at kitevé 0sszeget nem haladhatjak meg, azzal, hogy ezen kéltségek vonatkozasaban az Alapnak
az adott koltség felmeriilésének napjan meglévd nettd eszkozértékét kell figyelembe venni.

Az Alap nevében felvett hitelekkel/kolcsonokkel kapcsolatos koltségek

Az Alap nevében felvett hitelek/kdlcséndk kapcsan felmerilé hiteldijak és egyéb bankkdltségek és dijak
az Alapot terhelik a vonatkoz6 szerz6désekben meghatérozott feltételekkel.

Az Alap nevében felvett hitelek/kdlcséndk kapcsan felmeruld hiteldijak és egyéb bankkdltségek és dijak
Osszege az Alap mindenkori bruttdé eszkozértékének évente maximum 1%-at kitevé dsszeget nem
haladhatjadk meg, azzal, hogy ezen kdltségek vonatkozasdban az Alapnak az adott koéltség
felmerulésének napjan meglévd nettd eszkdzértékét kell figyelembe venni.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terheli minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban merul fel, és az Alap teljes kdltségstrukturajahoz viszonyitva elhanyagolhaté
mértékl, nem rendszeresen visszatérd, vagy elére nem kalkulalhatd, illetve minden olyan kdltség, ami
az Alap mikddésével kapcsolatos és az Alap tulajdondban 1évé ingatlan bérléire vagy harmadik félre
nem terhelheté at.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével és miikddtetésével kapcsolatosan felmertld

+ a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes
dijszabasa szerint);

* az Alap Ugyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir
forgalmazo dija, banki tranzakcids koéltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei
stb.);

+ befektetéssel kapcsolatos kutatas és elemzés, vagy pénziigyi eszkdzokkel végzett ligyletekhez
kapcsolodo altalanos ajanlasok dija, kéltsége;

* akontroll értékbecslének fizetett megbizasi dijak

+ abefektetési jegy tulajdonosok informéciokkal vald ellatasaval dsszefliggd koltségek, a féléves és
éves tajékoztatd kdzzétételével kapcsolatos kdltségek;

« hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

+ asajtéban az Alaprél megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kdzlemények kéltségei, az
Alappal kapcsolatos reklamkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsoldédo koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij,
kényvelési dij, stb.);

+  koOnyvvizsgaloi készkiadasi dij;

» LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa szerint);

+ az Alap esetleges végelszamolasaval, vagy felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és
dij;

+ jogi koltségek, valamint a joger8s birdsagi/hatdésagi hatarozat alapjan az Alapot terhelé fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertld minden egyéb
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kiadassal és koltséggel egyutt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges
igényérvényesités koltségei;

* az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolddd esetleges addfizetési kdtelezettség stb.);

* minden olyan addfizetési és illeték fizetési kotelezettség, melynek alanya az Alap;

+ ingatlanportféliéval kapcsolatos dijak, koltségek: az ingatlanportfélio UGzemeltetésével és
hasznositasaval kapcsolatos koltségek, amelyek kiuldndsen, de nem kizardlagosan az ingatlanok
megszerzésével, elidegenitésével, megtartasaval és miikddtetésével, kezelésével, valamint
allagmeg6rzd vagy értékndveld beruhazasaival kapcsolatos dijak, kdltségek, jutalékok, addk és
illetékek;
biztosithaté ingatlanokra vonatkozo, az Alap, mint kedvezményezett javara szol6, a teljes kockazati
korre kiterjed6 vagyonbiztositas folyamatos fennallasarol.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek dsszege az Alap mindenkori brutté
eszkodzértekének évente maximum 3%-at kitevd 6sszeget nem haladhatjak meg, azzal, hogy ezen
koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmerllésének napjan meglévé nettd
eszkodzértékét kell figyelembe venni.

A Befektetoket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltdshoz kapcsolédd felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is
terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és strukturajat a Forgalmazd, illetve a Befekteték altal a
szamlavezetésre valasztott befektetési szolgaltatasi tevékenységet nyuijté tarsasag mindenkor hatalyos
kondicios listaja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat
a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg, illetve
megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint
évi 3%. Az Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos
alapkezel6i dija magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhato.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvdnos forgalomba hozatal atjan visszavalthatd, dematerializalt
értékpapirként kertilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési egyek Magyarorszagon kertilnek forgalomba hozatalra, a Forgalmazoval kotott szerzédés
keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari

o6rak alatt — folyamatosan értékesiti. A Forgalmazdé — a forgalmazas felfliggesztésének és
szunetelésének eseteit, tovabba az érintett Forgalmazd vonatkozasaban a Forgalmazé
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ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve — minden banki napon koételes a Befektet6tdl befektetési jegy
vételi megbizast felvenni. Amennyiben a 41.2. pont szerinti forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a 41.3.
pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara
esik, a hatarid6 az azt kovet6 elsd olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra
tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelel§ forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése
megszinik.

A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidok az MKB Bank Nyrt. mint Forgalmazé NetBankar,
TeleBankar rendszerén keresztiil is megvaldsithatéak az MKB Bank Nyrt. hatalyos kondicios listdjaban
meghatérozottak szerint (www.mkb.hu).

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazo feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6lé megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a
teljesitéshez szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kdvetéen, sem a Befekteté sem a
Forgalmazé nem allhat el. Ez aldl kivételt képez, amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek
vételére vonatkoz6 megbizasa fuggdben van, mivel a 41.2. pont szerinti forgalmazas-elszamolasi nap,
illetve a 41.3. pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének napjara esik.
Ebben az esetben a Befektet6 jogosult a megbizasat dij- és kdltség mentesen, irasban visszavonni.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazoé a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap)
kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kdzzétett
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap
T-2 banki nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap)
szamolja el a Forgalmaz6 a Befektetével és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap)
koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzertéken szamolja el.

Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének
napjara esik, a hataridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazas-elszamolasi napra tolédik, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap
T-2 banki nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap)
szamolja el a Forgalmaz6 a Befektetével és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlajan.

Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szinetelésének
napjara esik, a hataridd az azt kdvetd els6é olyan forgalmazas-teljesitési napra tolodik, amikor a
megbizas iranyanak megfelels forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztill valtja vissza. A Forgalmazé — a
forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovabba az érintett Forgalmazo
vonatkozasaban a forgalmazo lgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve — minden banki napon kételes a
Befektet6tdl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. Amennyiben a 42.2. pont szerinti
forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a 42.3. pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas
felfiggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hataridé az azt kdvetd elsd olyan forgalmazas-
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elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra toldédik, amikor a megbizas iranyanak megfelel6
forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megszinik.

A befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi tranzakciok az MKB Bank Nyrt.,, mint Forgalmazo
NetBankar, TeleBankar rendszerén keresztll is megvaldsithatbak az MKB Bank Nyrt. hatalyos
kondiciés listajaban meghatarozottak szerint (www.mkb.hu).

Az Alapkezel6 a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében foglalt lehetéséggel élve jogosult a befektetési jegyek
visszavaltasat felfliggeszteni, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa — figyelembe véve a
befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre all6 id6t — veszélybe kerll. Az Alapkezeld a
Kbftv. 114. § (3) bekezdése alapjan a visszavaltds felfuggesztésérél rendkivili kdzzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetéket és a Felligyeletet. A Kbftv. 116. § (1) bekezdése alapjan a
felfiggesztés idétartama legfeljebb egy év, amelyet a Felligyelet az Alapkezelé kérésére indokolt
esetben tovabbi, legfeljebb egy évig terjedd idétartammal meghosszabbithat.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazo feladata.

A Befektetési jegyek visszavaltasara sz6lé megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazé akkor veszi at, ha a
teljesitéshez szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben
szolgaltathato.

A Befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastdl, annak elfogadésat kdvetéen, sem a Befektetd
sem a Forgalmazo6 nem allhat el. Ez aldl kivételt képez, amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozé megbizdsa figgdben van, mivel a 42.2. pont szerinti forgalmazas-
elszamolasi nap, illetve a 42.3. pont szerinti forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik. Ebben az esetben a Befektet6 jogosult a
megbizasat dij- és kdltség mentesen, irasban visszavonni.

Amennyiben a lentiek szerint meghatarozott forgalmazas-elszamolasi és/vagy forgalmazas-teljesitési
napok barmelyike nem banki munkanapra esik, ugy a tényleges forgalmazas-elszamolasi és/vagy
forgalmazas-teljesitési nap a lentiek szerint meghatarozott forgalmazas-elszamolasi és/vagy
forgalmazas-teljesitési napot kéveté banki munkanap.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (T-129. banki nap)
koéveté 130. banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett
egy jegyre jutd nettdé eszkozérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltési arfolyamon szdmolt vételarat a megbizas felvételének napjat (T-129
banki nap) kdvets 130. banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmaz6 a Befektetével. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal kerul ki a Befektetd
birtokabdl, ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — szlikség szerint csékkentve a hozamra
vetitett adoval - jovairasra keril a Befekteté Forgalmazdnal vezetett elszamolési pénzszamljan.

A Befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében
lehet megadni. Kulon is felhivjuk a Befekteték figyelmét arra, a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban
ismertetett kockazatra (a tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténd megbizas kockazata), hogy a
befektetési jegyek nettd eszkdzértéke/arfolyama a visszavaltasi megbizas a nyilvantartasba vételének
és az elszamolasanak (teljesitésének) napja kozti idészakban a befekteté szempontjabdl kedvezétlentl
is valtozhat.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd
eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,
meghatdrozva a Befektetdknek teljesitéskor jard ellenértéket.

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (T-129 banki nap) kévetd
130. banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy
jegyre juto nettd eszkdzértéken szamolja el.

43



Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének
napjara esik, a hataridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazas-elszamolasi napra tolédik, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (T-129
banki nap) kdvet6 130. banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektetdvel.

Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szinetelésének
napjara esik, a hatarid6 az azt kdvetd elsé olyan forgalmazas-teljesitési napra toldédik, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
A kibocsatasra kerl6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazé a vételi megbizdsokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas-teljesitési napon (T+1
banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzértéken szamolja el.

A Forgalmazo6 a visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (T-129 banki nap) kévetd
130. banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi és forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap), az
erre a napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

Abban az esetben, ha valamely igy szamitott forgalmazas-elszamolasi (és egyben forgalmazas-
teljesitési) nap olyan banki napra esik, amely nem forgalmazasi nap, ugy az azt kovetd elsd
forgalmazasi napon, az azon forgalmazasi napra érvényes arfolyamon szamolja el a Forgalmazé az
ugyletet.

44 1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezeld minden forgalmazasi napra meghatarozza az érvényes egy jegyre jutdé nettd
eszkdzeértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld a 27-
30. pontban részletezettek szerint megallapitott Osszesitett nettd eszkozérték és a kibocsatott
befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentdl fliggetleniil — a megvasarlasra kerild
befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktualis mértékérél a
Forgalmazo ad tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltdsakor - a volumentél flggetlendl - maximum
3,00%.

A Forgalmazo altal felszamitott jutalék aktualis mertékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban el6irt mddon és helyen teszi k6zzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazot illeti meg.
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Forgalmazasi biintet6 jutalék

A fent meghatarozott visszavaltasi jutalékon felll a befektetési jegyek vételtél szamitott 365 naptari
napon belll torténd visszavaltasa esetén maximum 3%-os mértékl tobbletjutalék kerllhet
felszamitasra, amely az Alapkezel6t illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem keriiinek szabalyozott piacra bevezetésre.

46. Azoknak az adllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfliggesztése

A.) A Befektetési Alapkezel6 kizarolag a befektetdk érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a
Befektetdk és a Fellgyelet rendkivuli kozzététellel torténd haladéktalan tajékoztatasa mellett
legfeljebb 1 (egy) évre felfliggesztheti

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha
* az Alap netté eszkdzértéke nem allapithaté meg, igy kilondsen, ha az Alap sajat tékéje tobb
mint tiz szazalékara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb
ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
» az Alapkezeld, a Letétkezeld vagy a Forgalmazo - a szinetelés esetét ide nem értve — avagy
a kozponti értéktar nem képes a feladatat ellatni;
+ az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési
jegyek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa
veszélybe kertl

B.) A Fellgyelet legfelijebb egy évre felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a
befektet6k érdekeinek védelmében, ha:
+ az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
» a Befektetési Alap mikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.
* a 47. A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése iranti
intézkedése elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koérliimény megsziinését kdvetben, vagy
amennyiben a Felugyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg
kell allapitani és kdzzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesllése esetén a Fellgyelet a befektet6k érdekeinek védelme
érdekében az Alapkezelé kérelmére engedélyezheti az egyesllés lebonyolitasanak idejére a
befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezelf, illetve a letétkezeld, forgalmazo,
koézponti értéktar miikddési kdrében felmerilt okbol nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezeld
rendkivlli kdzzététel utjan tajékoztatja a befektetdket és haladéktalanul a Fellgyeletet.
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X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacioé

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhaté

Az Alap még nem rendelkezik multbeli teljesitménnyel. Amennyiben ilyen informacié a késébbiekben
elérhetd lesz, azt a Kezelési Szabalyzat jelen pontjaban mutatja be az Alapkezelé.

49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befekteték
jogaira

Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld vagy a Felligyelet hataroz a
Kbftv 75.§-ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.

Kotelez6 meginditani a megsziinési eljarast, ha:

* az Alap netté eszkozértéke harom hénapon keresztiil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot,

* az Alap nett6é eszkdzértéke negativva valt,

+ az Alapkezelé befektetési alapok kezelésére jogosité tevékenységi engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

* aFelugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen alapkezel6 sem veszi at,

+ a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kulén hatarozat nélkil megindul a megsziinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek
k6zul az Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektetdk az
Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap
nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és kézzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy
az Alap megsziinés alatt all. Egyebekben az Alap a megsziinési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos
szabalyok szerint mikodik.

A megsziinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozd pénzigyi eszkdzoket 1 honapon belll, az
ingatlanokat 12 hénapon belll értékesiteni kell. Az értékesitést a pénzligyi eszk6zok esetében piaci
aron, az ingatlanok esetében legaldbb az ingatlanértékel$ altal meghatarozott aron kell megkisérelni.
Az értékesitésre megallapitott hataridé a befekteték érdekében a Felligyelet engedélyével pénzigyi
eszk6zok esetében 3, ingatlanok esetében 6 hénappal meghosszabbithaté.

Az Alap portfélidjaban 1évd ingatlanok értékesitésére vonatkozé fenti hataridé eredménytelen eltelte
esetén az ingatlanokat nyilvanos arverésen torténé értékesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivast
az Alap kozzétételi helyein az arverés idépontjat legalabb 10 nappal megelé6zéen meg kell jelentetni.

Az Alap tulajdonaban all6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kovetd tizendt munkanapon belll az Alapkezeld megsziinési jelentést
készit, az a Fellgyeletnek benyujtja, egyidejlileg pedig a befektetdk felé kdzzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat
kovetden rendelkezésre allo (pozitiv dsszegli) téke a Befektetbket befektetési jegyeik névértékének az
Osszes befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsziinési jelentés Fellgyelethez to6rténd benyujtasat kovets ot
munkanapon beldl kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id8pontjarél az Alapkezel§ rendkivili
kézleményben tajékoztatja a befektetdket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrél

Az ABA kezel6je az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.)
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az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasarol 14. cikk (1) bekezdésnek megfeleléen kijelenti, hogy a rendeletben szereplé
ugyleteket és pénzlgyi eszk6zOket nem alkalmazza.

XI.

Kozremiikodoé szervezetekre vonatkozé6 alapinformacidk

52. A befektetési alapkezeldre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkérllen miikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-047118

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan miikddé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelelé nyomon kdvetésérél és arrél, hogy az Alap
befektetési jegyeinek jegyzése soran a befektetdék altal vagy neviikben tortént befizetések
beérkezzenek

Kiallitja a Fellgyelet részére a nyilvantartasba vételhez szlkséges, az Alap induld sajat tékéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozo igazolast

Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolodd alszamlakat is)
és ezzel dsszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését.

Ellatia az Alap letétbe helyezett pénzigyi eszkdzeinek, illetve a pénzigyi eszkdzokbdl
szarmazo jog fennallasat igazolé dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, ennek soran
a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziligyi eszkdzokre,
amelyek fizikailag leszallithatok a Letétkezel6hoz.

Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkdz tekintetében a naprakész nyilvantartas
vezetését, tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatdas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allé kilsé bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy6z6dik
arrol, hogy a széban forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e.

Ellendérzi az Alap tulajdonaban allé eszk6zdk dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast
vezet azokrol az eszkdzokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.
Ellendrzi, hogy az Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabalyzatanak,
illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.

Végrehajtia az Alapkezel§ utasitasait. A Letétkezel§ megtagadja mindazon utasitas
végrehajtasat, amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatanak
rendelkezéseivel.

Gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkozeit érintd Ugyletek soran az ellenértéket a szokasos
hataridén belll kézhez kapja,

Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval
6sszhangban hasznalja fel

Az ingatlanok atruhazasara, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerzddések
hatalyossagahoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott
ugylet megfelel a befektetési alapra vonatkozé jogszabalyoknak.

Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftvy, az ABAK rendelet és a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet, illetve az Alap letétkezelésére vonatkozo szerz6dés a Letétkezel6 szamara el6ir.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlentl és az Alap és az Alap
befektetSinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az
Alap részére, amelyek az Alap, annak befektet6i, az Alapkezeld6 vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel§ letétkezel6i tevékenységét egyéb
esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és
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az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koéveti és az Alap befektetdi el6tt
nyilvanossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével
latja el.

54. A konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Az Alapkezel6 kdnyvvizsgalo céget bizott meg az ellendrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaldja

TRUSTED ADVISER Konyvvizsgalo6 és Tanacsadé Kit.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. Ill. em 11.
Kamarai bejegyzés szama: 002588

A konyvvizsgalo cég nevében konyvvizsgaloi tevékenységet ellaté konyvvizsgalo
Név: Szovics Zsolt
Kamarai nyilvantartasi szdma: 005784

A kényvvizsgalé feladatai:

A konyvvizsgald az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamolojat a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdonyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelet, a befektetési
alapkezeldkrdl és kollektiv befektetési formakrél szolé 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozoé egyéb
jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka eredményeként kdnyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A
koényvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves beszamold és a Kormanyrendelet altal eldirt,
kapcsolddod éves jelentés adatainak dsszhangjat.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadé céggel, kulsd
befektetési tanacsaddval, melynek dijazasa az Alap eszk6zeibdl torténik.

56. A forgalmazoéra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MKB Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan miikddé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A Forgalmaz¢ feladatai:
A Forgalmazo ellétja a befektetési jegyek kibocsatasaval és folyamatos forgalmazdsaval kapcsolatos,
jogszabalyokban és a forgalmazoéi szerz6désben elbirt feladatokat, igy tdbbek kozott

o a Befektetd kérése alapjan az Ugyfélforgalom szamara rendelkezésre allé helyiségeiben
ugyfélfogadasi id6ben a Befektetének atadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat,
az Alap kiemelt befektet6i informacidit, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara vonatkozé
Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel
altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasokat, hirdetményeket, az
Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat,

o celeget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes és tranzakciét kdvetd tajékoztatasi
kotelezettségének,

o celeget tesz a Bszt. és mas jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének,
ideértve a Forgalmazot a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol szolo térvény szerint terheld kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

¢ lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatasokat a befekteték, mint a Forgalmazo tgyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgaltatasok nyujtasa sziikséges a befektetési jegyek forgalomba
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hozatalahoz kapcsolédéan és/vagy folyamatos forgalmazasahoz, ideértve a panaszkezeléssel
kapcsolatos kotelezettségek teljesitését is.

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (lll. 14.) Korm.
rendelet a forgalmaz szamara eldir.

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: CBRE Kift.

Cégforma: korlatolt felelésségi tarsasag

Cégjegyzékszam: 01-09-362188

Az ingatlanértékeld a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014.
(M.14.) kormanyrendeletben, igy kildndsen annak 44-47.§-ban meghatérozott feladatokat latja el,
ennek keretében: az Ingatlanértékel6 hatarozza meg (i) az ingatlan és a vagyoni értéki jog
megszerzésekor, az Alap éltal ellenértékként kifizethet6 legmagasabb 6sszeget, (ii) az ingatlan és a
vagyoni értékl jog elidegenitésekor az Alap altal ellenértékként elfogadhaté legalacsonyabb dsszeget,
(iii) a nem épitési tevékenység alatt allé ingatlan forgalmi értékét, (iv) az épitési tevékenység alatt allo
ingatlan értékét, egyuttal ellenérzi a kivitelezési dokumentacio teljesuilését, (v) ingatlan tulajdonanak,
illetve vagyoni értékl jogoknak kolcsonds atruhazasa esetén (csere) az Alap altal atruhazasra kerilé
ingatlan, illetve vagyoni értékl jog csere egyenértékének legalacsonyabb 6sszegét, és az Alap altal
megszerzésre keruld ingatlan, illetve vagyoni értéki jog csere egyenértékének legmagasabb 6sszegét,
(vi) az ingatlan apportja esetén a Kbftv 38. § (2) bekezdése szerint az Alap kdnyvvizsgaléjaval kbzésen
azt a legmagasabb értéket, amin az apportaland6 ingatlan figyelembe vehetd, valamint (vii)
Ingatlantarsasagban fennallé részesedés esetén az (i) pont szerinti értékeket az Ingatlantarsasag
tulajdonéat képezd ingatlanok és az Ingatlantarsasagot illeté egyéb vagyoni értéki jogok tekintetében.

58. A prime brékerre vonatkozo informacié
Nem alkalmazhato.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a panaszkezelését a Kbftv 41.§.-42.§. rendelkezése alapjan kiszervezés keretében az
MKB Bank Nyrt. (székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38. cégjegyzékszama: F&varosi Torvényszék
Cégbirdsaga Cg. 01-10- 040952, a tovabbiakban: Bank) latja el.

A Befektetbknek kodzvetlenil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezel6 az érdemi kivizsgalas
és elintézés végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A Bankkal 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

Az Alapkezel§ az Alap portfoliéjaban talalhaté ingatlanok ingatlankezelési feladataival harmadik
személyt bizhat meg, a Kbftv. vonatkozé rendelkezései alapjan.

Az Alapkezel6 az egyes eszk6zOk — az ingatlanok, illetve az ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki
jogoknak mindsulé eszk6zokdn fellli eszkdzok — értékének megallapitasara kulsé értékbecslét vesz
igénybe, figyelemmel a Kbftv. 38. § (4) bekezdés a) pontjaban és az (5) bekezdésben foglaltakra. A
kilsé értékbecslé: CBRE Kft. A kuls6 értékeld megfelel a Kbftv-ben és kapcsoldédé jogszabalyi
rendelkezésekben meghatarozott feltételeknek, tovabba vele szemben olyan 6sszeférhetetlenségre
alapot add ok, amely a tevékenység jogszer(i végzését hatranyosan befolyasolna vagy akadalyozna,
nem all fenn.

Budapest, 2021. marcius 31.

Benczédi Balazs Wéber Tamas

MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

49



l. szamu melléklet

Az MKB Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
A.) az MKB Bank Nyrt. fiokhal6zatanak alabbi fidkjaiban

Fioknév Cim Nyitvatartas

Arkad 1106 Budapest, Ors Vezér tere 25. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Baja 6500 Baja, Toth Kalman tér 1. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Békéscsaba 5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Budadrs 2040 Budadrs, Szabadsag ut 45. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Cegléd 2700 Cegléd, Kossuth tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Csepel Plaza

1211 Budapest, IIl. Rakoczi F. ut 154-
170.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Debrecen Var u.

4024 Debrecen, Var u. 6/C.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Duna Haz 1093 Budapest, Soroksari ut 3/C. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Duna Plaza 1138 Budapest, Vaci ut 178-182. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Dunakeszi 2120 Dunakeszi, F6 ut 16-18. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Dunadujvaros 2400 Dunaujvéros, VasmU u. 4/B. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eger 3300 Eger, Ersek u. 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Erd 2030 Erd, Budai ut 11. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Eurocenter 1032 Budapest Bécsi ut 154. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Fehérvari ut

1119 Budapest, Fehérvari ut 95.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

G686 2100 G8d6ll8, Kossuth Lajos u. 13. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gydngyds 3200 Gybngyds, Kéztarsasag tér 1. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gyér 9021 Gyér, Bécsi kapu tér 12. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Gydr Arkad 9027 Gyér, Budai ut 1. H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Herend 8440 Herend, Kossuth Lajos u. 140. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Hoédmezévasarhely

6800 Hodmezdvasarhely, Kossuth

tér 2.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Jaszberény 5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16. | H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kaposvar 7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kecskemét 0000 Keoskemet, Katona Jozsef 181 | 11:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kiskunhalas 6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Kisvarda 4600 Kisvarda, Szt. Laszl6 u. 51. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Mammut 1024 Budapest Széna tér 4. H-CS10:00-18:00, P:10:00-17:00

Miskolc Plaza

3535 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

MOM Park

1124 Budapest, Alkotas ut 53.

H-CS:10:00-18:00, P:10:00-17:00

Mosonmagyarévar

9200 Mosonmagyarovar, Magyar u.
26-28.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Nagykanizsa

8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Nyiregyhaza 4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Nyugati tér 1132 Budapest, Nyugati tér 5. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Paks 7030 Paks, Dozsa Gyorgy ut 75. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Pécs Arkad 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u.11. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Réakoskeresztur 1173 Budapest, Pesti ut 237. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Salgotarjan 3100 Salgotarjan, F6 tér 6. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Siofok 8600 Siofok, Sio u. 2. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Sopron 9400 Sopron, Varkertlet 16. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
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Szeged 6720 Szeged, Kdlcsey u. 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Székesfehérvar 8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12. | H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Székhaz 1056 Budapest, Vaci u. 38. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szekszard 7100 Szekszard, Garay tér 8. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szent Istvan tér 1051 Budapest Hercegprimas u. 10. | H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szentendre 2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10. | H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szolnok 5000 Szolnok, Baross u. 10-12. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Szombathely 5700 Szombathely, Szent Marton U. | ., :00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Tatabanya 2800 Tatabanya, F6 tér 6. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Thokdly ut 1146 Budapest, Thokoly ut 100/a. H: 8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00
Veszprém 8200 Veszprém, Ovaros tér 3. H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

Zalaegerszeg

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 22.

H:8:00-17:00, K-CS:8:00-16:00, P:8:00-15:00

B.) Az MKB Bank Nyrt. Contact Center telefonos ligyfélszolgalata

MKB Telebankar

Lakossagi ugyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-660
Vallalati Gigyfélszolgalat telefonszam: 06-80-333-770
Kalfoldrél hivhaté Ggyfélszolgalati telefonszam: 36-1-373-3333

Az MKB Telebankar 24 6ran at hivhato.
Az MKB Telebankar tovabbi elérhetéségeirdl kerjuk tajekozoédjon a www.mkb.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap jegyzéséhez és folyamatos forgalmazasahoz
Az MKB Bank Nyrt. NetBankar rendszere.
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II. szamu melléklet
Az Alapkezel6 altal Iétrehozott, jelenleg elérheté befektetési alapok

MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szédrmaztatott Befektetési Alap
MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fekteté Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet§ Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bazis Eur6 Alapba Fekteté Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Egyensuly Eur6 Alapba Fektet6 Alap

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Elheté Jévé Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB EURO Roévid Kétvény Alap

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkor()
MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Forint Révid Kotvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Német Részvények Tdkevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény EUR Befektetési Alap (zartkord)
MKB Vallalati Stabil Révid Kétvény Befektetési Alap (zartkor()
Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap

Pannénia CIG Oraculum Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthato Fejlédés Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Uj Vilag- J6vé Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
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