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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl Osszedllitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempd Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely féként kdtvény, részvény, valamint
abszolut hozamu alapokba fektet, de a kockazat csdkkentése érdekében pénzpiaci tipusu alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan csdkkent, mikézben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlé erbteljes szektor rotaciot. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utal, hogy a pozitiv
meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvetéen atirta a kamatvarakozasokat: a piac figyelmét a
révid kamatpalyardl a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast araznak 2026-ra,
az els6 Iépés varhatdan juniusra-— juliusra toldédott. A hozamgoérbe a 10 éves papiron 4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis
targyalasok Ujra indulasa, az irdni 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen
felllteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az erés eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozd politikai elkdtelez6dés
egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatasa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tdvozasanak hire ugyanakkor az intézményi
kommunikacié folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel.Februarban a Tempd Részalapok pozitiv hozamot realizaltak. A részalapok
teljesitményéhez elsésorban a kotvénypiaci kitettség jarult hozza pozitivan, mig a részvénypiac inkabb oldalazott. A hénap soran csak egy taktikai
valtoztatast eszkdzoltlink: az amerikai részvénypiaci kitettséget csokkentettiik enyhe alulsulyba. Ez kedvez&en hatott a részalapok hozamara, az amerikai
részvények alulteljesitették a kevésbé kockazatos kdtvénypiacokat. Januar végén jelentds korrekcio volt a tulpozicionalt arany és eziist befektetésekben,
ami miatt szamottevé bearamlas volt a biztonsagosabbnak tekinthetd kotvénypiacra. A csdkkend kamatvagasi varakozasok ellenére is kiemelked&en
teljesitettek a fejlett piaci kotvények, ami 6sszeségében ndvelte a részalapok hozamat. A CEE régids részvénypiacok gyengébben szerepeltek,
ugyanakkor még mindig relativ olcsonak szamit a régié nemzetkézi 6sszehasonlitasban. A kotvény- és pénzpiaci kitettség semleges szinten volt,
legjobban a fejlett piaci kétvényalapok teljesitettek. Az abszolut hozamu stratégiak allokaciéjat semleges szinten tartottuk, tébbseégiik teljesitménye pozitiv
volt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld Eszkéz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 89,03 %
Vezets forgalmaze: VIG Befektetési Alapkezeld Allamkotvények 8,30 %

: Magyarorszag Zrt. Szamlapénz 2,59 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja . i

Kovetelés 0,11 %

ISIN kéd: HU0000714100 Kételezettség 0,03 %
Indulas: 2014.10.27 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 3 778 149 728 HUF Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %
A sorozat netté eszkbzértéke: 3778 149 728 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,677164 HUF VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap

FORGALMAZOK VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Fozam (%) Senchmark Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, 2014.10.27 - 2026.02.28

YTD 2,26 %
indulastol 4,67 %

1 hénap 0,78 % 16
3 hénap 3,62 % 14
2025 7,47 %

2024 11,22 % 1,2
2023 19,92 %

2022 -9,97 % 1
2021 1,64 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.

2020 4,09 %

2019 8,88 %

2018 -3,29 %

2017 5,18 %

2016 4,62 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 477 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.40 %
alapjan v
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 5 év 6.55 %
alapjan o e
WAM (atlagos lejarat) 0,33 év
WAL (atlagos élettartam) 0,36 év

STRATEGIAI DONTES

JANUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES FEBRUARI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 14,9% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 15,0%
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 13,6% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 12,6%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,3% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,3%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 9,7% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 9,7%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,7% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,7%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,7% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,7%
VIG Maraton Selection Alap 5,7% VIG Maraton Selection Alap 5,7%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,3% Magyar Allamkatvény 2032/A 5,3%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,4% VIG Kbézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 4,3%
VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 4,1% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1% VIG Globalis Feltorekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 4,1%
VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 4.1% VIG Ozon Eves Tokevédett Befektetési Alap 4.0%
2026H 3,2% VIG Feltorekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,8%

VIG MegaTrend Részvény Alap 2,9% 2026H 3,2%



VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap
Magyar Allamkétvény 2026/E

VIG Russia Részvény Befektetési Alap

Jogi nyilatkozat

2,8%
2,5%
0,1%

0,0%

VIG MegaTrend Részvény Alap 3,0%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,5%
Magyar Allamkétvény 2026/E 0,1%
VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



