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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a hosszutavon zajlé demografiai valtozasokbdl és ahhoz kapcsol6dd
fogyasztoi szokasok megvaltozasabol. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd részvénybefektetéssel, amelyek
profitalni tudnak a népesség ndvekedésébdl és eldregedésébdl, az egészséges életmddhoz kapcsolédd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbol, az
urbanizaciobdl, a feltdrekvé piaci kdzéposztaly bdviilésébdl és tarsadalmi valtozasaibdl eredd globalis gazdasagi folyamataibdl, valamint a demografiai
valtozasok altal vezérelt valtozo fogyasztasi szokasokbal.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portféliéjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és a demografiai és tarsadalmi valtozasok altal jél pozicionaltak hosszutavu
értékteremtésre és versenyel6ny kialakitdsara. A demografiai és tarsadalmi valtozasokhoz k&theté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo,
altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbél kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu
tavu ndévekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivané, magasabb
kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkez6 befektetéknek ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az amerikai piacokat a nagy technolégiai részvényekbdl vald erételjes rotacid jellemezte: a ,Magnificent Seven” részvények -7,3%-ot estek,
mikdézben az S&P 500 egyenld sulyozasu index +3,5%-ot emelkedett, és az eurdpai indexek Uj torténelmi csucsokra jutottak. A makrogazdasagi hattér
romlott: a negyedik negyedéves GDP mindossze +1,4%-ra lassult, a munkaerdpiaci adatokat kozel 900 ezerrel lefelé korrigaltak, és a Fed altal preferalt
maginflacié (core PCE) 3,0%-ra emelkedett — ez a kombinacio erfsitette a stagflaciés narrativat. A Fed tartotta a kamatot a 3,50— 3,75%-0s savban, és a
februari FOMC jegyz&konyv az inflacié tartéssagaval kapcsolatos aggodalmakat hangsulyozta. A honap legjelentésebb fejleménye a Legfels6bb Birésag
februar 20-i dontése volt, amely alkotmanyellenesnek nyilvanitotta a Trump-féle vamokat. Trump valaszul 15%-os globalis vamot vetett ki, amely 150 nap
utan lejar.

Az Alap befektetési univerzumat tekintve a defenziv szektorok elkezdték ledolgozni lemaradasukat, ami pozitivan hatott a teljesitményére. A kdzizemi
szektor és az alapvetd fogyasztasi cikkek februarban a legjobban teljesité szektorok kdzé tartoztak, ami a rotacio és a kockazatkerilés egyértelm( jele. Az
egészséglgyi szektor 6sszességében vegyes képet mutatott: a biztositoi alszektort tovabbra is nyomas alatt tartja a Medicare Advantage koézel nulla
szazalékos dijemelése, ami a UnitedHealth részvényein is megmutatkozott. Ugyanakkor a gyogyszeripari részvények erdsodtek, kilondésen az
elhizasellenes (GLP-1) szegmensben: az Eli Lilly a piaci varakozasok felett teljesitett, és aprilistol a Medicare kedvezményezettjei havi 50 dollaros
maximalis onrészfizetéssel juthatnak a termékeihez, ami jelentés keresleti I16kést adhat. Ezzel szemben a Novo Nordisk brutalis honapot zart: a részvény
februarban tobb mint 40%-ot esett az Uj térténelmi mélypontra, miutan a vallalat 2026-ra 5— 13%-0s arbevétel- és eredménycsokkenést jelzett elére az
er6s6dd amerikai arverseny és a generikus konkurencia miatt. Az egészségugyi szektor értékeltsége térténelmi mélyponton van a széles piachoz képest,
ami kontrarianus szempontbdl vonzéva teheti a pozicionalast. A diszkreciondlis fogyasztoi szektor nehéz hoénapot zart, ami részben a Tesla
gyengélkedésének (masodik éve csOkkend kiszallitasok), részben a fogyasztoi bizalom romlasanak tudhaté be. A pénziigyi szektor vegyes maradt: a Blue
Owl Capital befektetési visszavaltasi korlatozasai atmenetileg megrenditették a maganhitel-piacba vetett bizalmat, ami a szélesebb pénziigyi szektorra is
hatott.

Az Alap allokaciojat tekintve, fenntartottuk az egészségligyi és az alapvet6 fogyasztasi cikkek szektor szint(i felllsulyat. A defenziv pozicionalas a jelenlegi
bizonytalan piaci kérnyezetben, névekvé stagflaciés kockazatok és kereskedelmi bizonytalansag mellett a jov6ben is kedvezd maradhat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 68,07 %
B ) VIG Befektetési Alapkezels Nemzetkézi részvények 30,43 %
Vezet6 forgalmazo: Maavarorszag Zrt
9y g4 Szamlapénz 1,60 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P Y Kételezettség 0,19 %
ISIN kod: HU0000733050 Kévetelés 0,07 %
Indulas: 2024.05.02 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Devizanem: CzK Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 1 775 759 USD Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
CZKh-R sorozat netté < S A LAt
100,00 9
oszkdzértéke: 1226 489 CZK Netto korrekcids tékeattétel %
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,129498 CZK 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
Conseq Investment Management, a.s., European Investment Centre,
0.c.p., a.s.
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SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték, 2024.05.02 - 2026.02.28
YTD 1,72 %
1,15
indulastol 6,90 %
1 hénap 0,72 % 1,1
3 hénap 1,97 %
1
2025 8,58 % /05
A részvények szektoronkénti megoszlasa 1
Diverzifikalt (alapok) 0,95
4%
Fogyasztdi, nem 2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01. 2026.01.01.
ciklikus 1%
—_ egyéb 0%
Egyéb / nem ismert Fogyasz(t)?)/i, ciklikus KOCKAZATI MUTATOK
94% o
’ Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 13.81 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1252 9
alapjan e o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1252 %
alapjan oe e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Partner / kibocsaté Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSC| USA Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy
befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI USA Health Care UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI Europe Health Care UCITS
ETF

8,63 %
6,79 %
6,57 %
5,67 %
5,66 %
5,62 %
4,95 %
4,91 %
4,44 %

2,86 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



