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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kilonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan cstkkent, mikdzben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlo erbteljes szektoralis rotaciét. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utalhat, hogy a
pozitiv meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvet6en atirta a kamatvarakozasokat: a piac
figyelmét a rovid kamatpalyarol a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. Az amerikai hozamgérbe a 10 éves papiron
4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis targyalasok Ujra indulasa, az irani 15 napos ultimatum és a kdézel-keleti haderék
koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen fellilteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a
védelmi kiadasok névelésére vonatkozo politikai elkotelez6dés egyarant taplalt.

Az Alap aktiv volt réz-, féldgaz-, arany-, ezUst-, cukor-, buza-piaci poziciokban is. Révid tava pozicidkat kombinaltunk hosszabb tavu befektetésekkel,
mikdzben ndéveltiik olajkitettséglinket, valamint S&P 500 indexre sz6l6 short pozicidkat nyitottunk.

Bar az irani haboru kockazatot jelenthet az USD short pozicidkra, az USD gyengtilését kihasznalva évatosan és fokozatosan elkezdtlink poziciét épiteni a
koézéptavon magasabb EUR/USD arfolyamra.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszdg Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 53,49 %
Vezets forgalmazo: Moormroraste g Pezelo Af'amkéfVé”ye" 14,23 %
i ) ’ Kincstarjegyek 8,35 %
Benchmark dsszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% Nemzetkozi részvények 8.20 %
ISIN kod: HU0000737457 Magyar részvények 6.72%
Indulas: 2025.05.28 Vallalati és hitelintézeti kitvények 2,40 %
Devizanem: HUF Szamlapénz 8,39 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 24 239 262 446 HUF Kotelezettség -2,23 %
HUF-I sorozat netté eszkdzértéke: 5 929 804 508 HUF Kovetelés 0,37 %
Egy jegyre juté netté eszkdézérték: 1,149941 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Szarmaztatott tgyletek 104,04 %
Nettd korrekcios tékeattétel 120,28 %

nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF
iShares Diversified Commodity Swap UCITS ETF
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 727 %
indulastol 14,99 %
1 hénap 2,16 %
3 hénap 8,38 %
6 hénap 13,11 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
1,20 %
6,06 %
0,60 %
1,95 %

3,90 %
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2025.05.28 - 2026.02.28
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

3,72 %
0,14 %
3,72 %

3,72 %

0,56 év
0,62 év

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF

US T-BILL 03/12/26

FRTR 2,5% 09/24/26

COPPER FUTURE  May26 Vétel
TI 0 1/8 01/15/30

USD/EUR 26.03.27 Forward Eladas
GBP/HUF 26.05.29 Forward Eladas
WIG20 INDEX FUT Mar26 Vétel
Shopper Park Plus Térzsrészvény

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares Diversified Commodity Swap UCITS

tékealap jegy ETF

zéré kuponos Amerikai Egyesiilt Allamok 2026.03.12.
kamatozo Francia Allam 2026.09.24.
derivativ Erste Bef. Hun 2026.05.27.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2030.01.15.
derivativ ING Bank Hun 2026.03.27.
derivativ ING Bank Hun 2026.05.29.
derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20.
részvény Shopper Park Plus Nyrt.

16,39 %

11,87 %

7,61 %
6,28 %
5,57 %
5,28 %
4,60 %
3,54 %
3,03 %
2,75 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



