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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befektet6k t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektetdi
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan cstkkent, mikdzben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlo erbteljes szektoralis rotaciét. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utalhat, hogy a
pozitiv meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvet6en atirta a kamatvarakozasokat: a piac
figyelmét a révid kamatpalyarol a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast
araznak 2026-ra, az els6 lépés varhatdan juniusra— juliusra tolédott. A hozamgoérbe a 10 éves papiron 4,1% korll stabilizalédott. Geopolitikai fronton az
USA- Iran nuklearis targyalasok ujra indulasa, az irani 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék
lényegesen felllteljesitették az USA-t, amit a kedvez6 értékelés, az er6s eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozd politikai
elkotelez6dés egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatasa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tavozasanak hire ugyanakkor az
intézményi kommunikacio folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel.

A februarban kedvezd t6kepiaci hangulatban kedvezé teljesitménnyel zart az Alap. Az Alap Osszetételét tekintve pozicidkat vallalunk a feltdrekvé
részvénypiacokon (India, Lengyelorszag, Dél-Korea), illetve a fejlett részvénypiacokon (USA) is, emellett az Alap az arany tovabbi emelkedésére is
pozicionalva van. Az USA részvénypiacan belill els6sorban az egészségligyi szektorba, emellett pedig a villamosenergia-halézat, valamint az elektromos
infrastruktura fejlesztésében érdekelt vallalatok részvényeibe fektetett az Alap.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 35,70 %
Vezets forgalmazo: \'aaG BefekteFési Alapkezeld Vallalati és hitelintézeti kdtvények 23,85 %
gyarorszag Zrt. Kollektiv értékpapirok 13,38 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Betst 22,07 %
ISIN kéd: HU0000731385 Szamlapénz 4.90 %
Indulés: s Nyitott derivativ poziciok értéke 0,12 %
Devizanem: HUF Kételezettség -0,02 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 3 486 784 095 HUF Kovetelés 0,00 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 2 742 495 512 HUF Osszesen 100,00 %
Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,308439 HUF Szarmaztatott ligyletek 16,83 %
Netto korrekcios tokeattétel 107,66 %

VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok

2035A (Allamadodssag Kezelé Kézpont)
MAEXIM 6 03/18/26 (Magyar Export-Import Bank Zrt.)

2026H (Allamadéssag Kezeld Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
o Flozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2023.01.02 - 2026.02.28

YTD 1,21 %

indulastol 8,89 % 6,73 % 1,3

1 hénap 1,26 %

3 hénap 1,64 % 1,2

2025 5,23 %

2024 6,23 % 6,25 % 1,1

Devizankénti megoszlas

USD 18% 2024.01.01. 2025.01.01. 2026.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 1,31 %
HUF 82% Az a'If'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 1239
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 123 %
alapjan oo e
Lejarat szerinti megoszlas WAM (atlagos lejarat) 1,88 év
5+ &v 40% WAL (atlagos élettartam) 2,26 év

0-1év60%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 18,34 %
HUF Betét Betét Erste Bank Hun 2026.03.03. 16,36 %
MAEXIM 6 03/18/26 kamatozo Magyar Export-lmport Bank Zrt. 2026.03.18. 15,15 %
2026H kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2026.10.21. 11,95 %
MAEXIM 6 11/18/26 kamatozo Magyar Export-Import Bank Zrt. 2026.11.18. 8,72 %
EUR/USD 26.03.27 Forward Vétel derivativ Unicredit Hun 2026.03.27. 8,62 %
HUF Betét Betét OTP Bank 2026.03.03. 5,74 %
2032G kamatozo Allamaddssag Kezeld Kézpont 2032.05.27. 5,45 %
SPDR Gold Shares ETF f’:’kfg';f:‘t)e; éigy' kockézatll gppR Gold Shares ETF 3,64 %

befektetési jegy, kockazati

Franklin FTSE India UCITS ETF t8kealap jegy

Franklin FTSE India UCITS ETF 2,49 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



