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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfélidkezeléssel, az eszkdzosztalyok kdzti és eszkdzosztalyokon belili eszkdzallokacidval olyan befektetési portfoliot hozzon
létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. Az Alap els&sorban feltérekvé piacokon

elére meghatarozott kockazati profil kovetése nélkiil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tdbb eszkbdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy
csak egy pénz- illetve t6kepiaci részteriiletre koncentralna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal kecsegteté eszk6zok kombinacidjaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvény portfélidaranyhoz, hanem tag
hatarok koézott kivanja mozgatni ezt az aranyt, 6sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek
fékuszaban a feltérekv® piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltdrekvé piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kotvények és
részvénypiacok kdzott allokalja eszkdzeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfelel6en. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot
és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvd piacokon kivil mas régiokban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet poziciokat. Az Alap a
devizapozicidit tulnyomdrészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicié felvételére is. Az Alap a portfélid hatékony kialakitasat szem el6tt tartva
hataridds és futures poziciokat is nyithat.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan cstkkent, mikdzben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlo erbteljes szektoralis rotaciét. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utalhat, hogy a
pozitiv meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvet6en atirta a kamatvarakozasokat: a piac
figyelmét a rovid kamatpalyarol a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. Az amerikai hozamgérbe a 10 éves papiron
4,1% korll stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis targyalasok Ujra indulasa, az irani 15 napos ultimatum és a kdézel-keleti haderék
koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék Iényegesen fellilteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a
védelmi kiadasok névelésére vonatkozo politikai elkdtelez6dés egyarant taplalt.

Az Alap tovabbra is rendelkezett S&P 500 indexre sz6l6 put opcidkkal kockazatfedezeti céllal, és részben realizalta a nyereséget egyes feltdrekvd piaci
poziciokon (Dél-Afrika, Brazilia, Torokorszag), valamint bizonyos eurépai kitettségeken (biztositasi szektor).

Bar az irani haboru kockazatot jelenthet az USD short pozicidkra, az USD gyengtilését kihasznalva évatosan és fokozatosan elkezdtlink poziciét épiteni a
koézéptavon magasabb EUR/USD arfolyamra.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 37,84 %
Vezet6 forgalmazo: \h;'%)?;f:rkstf;zs‘zﬁlapkeze'é Allamki)itvén)./ek. N 23,50 %
. Vallalati és hitelintézeti kdtvények 19,17 %
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index + 1,7% Magyar részvények 6.74 %
ISIN kod: HU0000712278 Nemzetkdzi részvények 3,24 %
Indulas: 2013.07.16 Jelzaloglevelek 1,30 %
Devizanem: HUF Kincstarjegyek 0,05 %
A teljes alap nettd eszkdzeértéke: 15 596 679 586 HUF Szamlapénz 5,28 %
R sorozat netté eszkdzértéke: 94 644 264 HUF Kovetelés 4,62 %
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,682587 HUF Kotelezettség -2,39 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,65 %
Raiffeisen Bank Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 104,23 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 121,80 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav rlozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2013.07.16 - 2026.02.28

YTD 5,34 % 1,20 %

indulastol 4,21 % 2,97 %

1 hénap 1,58 % 0,60 % L6
3 hénap 7,18 % 1,95 % 1,4
2025 16,13 % 7,73 %

2024 9,17 % 7,29 % b2
2023 24,33 % 9,93 % 1
2022 -18,26 % 3,04 %

2021 -3,32 % -0,60 % 2015.01.01. 2019.01.01. 2023.01.01.
2020 4,93 % 0,41 %

2019 4,02 % 0,23 %

2018 -3,30 % 0,31 %

2017 3,08 % 0,20 %

2016 3,70 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 017 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 521 9%
alapjan I
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1007 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 2,59 év
WAL (atlagos élettartam) 3,35 év

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsaté Lejarat

MNB260305 zéro6 kuponos Magyar Nemzeti Bank Zrt. 2026.03.05. 6,41 %
WIG20 INDEX FUT Mar26 Vétel derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20. 5,89 %
USD/EUR 26.03.27 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun 2026.03.27. 511 %
EUR/HUF 26.05.29 Forward Eladas derivativ OTP Bank 2026.05.29. 4,82 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR kamatozo MVM Energetika Zrt. 2027.11.18. 3,50 %
US 10YR NOTE (CBT)Jun26 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2026.06.18. 3,49 %
2035A kamatozo Allamadéssag Kezeld Kézpont 2035.10.24. 3,42 %
POLGB 2035/10/25 5% kamatozo Lengyel Allam 2035.10.25. 321%
NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Eladas derivativ Erste Bef. Hun 2026.03.20. 3,06 %
POLGB 2033/10/25 6% kamatozo Lengyel Allam 2033.10.25. 3,03 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



