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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6z6 iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hidzni. Az Alap hosszu tavu
té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technoldgiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba térténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulo, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az amerikai t6kepiacokat a ndvekedési részvényekbdl valo erbteljes rotacio hatarozta meg, ami kedvezétlen volt az Alap fékusz-szektorainak
teljesitményére. Az S&P 500 minddssze -0,8%-ot esett, de a Magnificent Seven -7,3%-ot veszitett, mikdzben az egyenlé sulyozasu index +3,5%-ot
emelkedett. A makrogazdasagi hattér romlott: a negyedik negyedéves GDP +1,4%-ra lassult, a munkaer8piaci adatokat kézel 900 ezerrel lefelé
korrigaltak, és a stagflaciés narrativa er6s0dése a ndvekedési részvényeket nyomas ala helyezte. Az fékuszszektorok koézil az IT (-3,9%), kommunikaciés
szolgaltatasok (-5,1%) és diszkrecionalis fogyasztoéi szektor (-5,4%) februarban az S&P 500 leggyengébb szektorai voltak.

A negyedik negyedéves jelentési szezon az Al-hoz kéthetd véllalatoknal ismét rekordokat hozott: az Nvidia 68,1 milliard dollaros negyedéves arbevételt
jelentett (+73% év/év), és a kdvetkezd negyedévre 78 milliard dollaros Utmutatast adott, messze a piaci varakozasok felett. Elgondolkodtaté ugyanakkor,
hogy a kiemelked6 eredmények ellenére az Nvidia részvénye a jelentést kdvetéen legfeljebb oldalazni tudott, sét a bejelentés masnapjan tébb mint 5%-ot
esett. A hiperskalazo" vallalatok (Amazon, Alphabet, Meta, Microsoft) 2026-ra 6sszesen mintegy 600— 650 milliard dollaros tékekiadast iranyoztak elé Al-
infrastruktirara, ami az el6z6 évi szintnek nagyjabol a kétszerese. A vallalatok kindlatkorlatos allapotra hivatkozva végzik ezeket az emeléseket, ami
megerdsiti a szektor strukturdlis keresletét, ugyanakkor a befektet6k egyre nagyobb aggodalmakat hordoznak a megtérilés id6zitését illetéen. Az
Alphabet 100 éves kotvénykibocsatast jelentett be az épitkezések finanszirozasara, a Bank of America becslése szerint a hiperskalazok 2026-ban
miikodési cash flow-juk mintegy 90%-at forditjak t6kekiadasokra, ami a részvény-visszavasarlasi programok fenntarthatésagat is megnehezitheti.

A technologiai szektoron belll a legnagyobb vesztesek a szoftverszolgaltaté cégek voltak. Februar elején a befekteték kdzel 1000 milliard dollar piaci
értéket vontak ki a szektorbdl, miutan az autoném Al-lgynokok (agentic Al), kilondsen az Uj kodiré és munkafolyamat-automatizald eszkdzok
megjelenése alapjaiban kérddjelezte meg a hagyomanyos szoftver-eléfizetési (SaaS) Uzleti modellt. A népszeri szoftver-ETF (IGV) 2025. szeptemberi
csucsrol szamitva 30%-ot esett, mikézben a félvezet6-ETF (SMH) ugyanezen idészak alatt 30%-ot emelkedett.

Tovabbra is az Al-hoz kéthet6 vallalatok adjak a portfélidé legnagyobb részét, a hangsulyt az infrastruktira-szegmensre helyezve. Az elmult hénapban
azonban a legnagyobb poziciovaltozas a szoftverszektor felé torténd elmozdulas volt: az extrém negativ piaci hangulatot kihasznalva az Alapban ndveltik
a szoftver vallalatok sulyat. Az esés utan az értékeltségek és a kockazat/hozam profil vonzéva tette szamunkra a szektort szelektiv vasarlasra.
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VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkéz tipusa
Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. i
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 60,38 %
Vezets forqalmazs VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 33,51 %
ezeto forgalmazo: .

Magyarorszag Zrt. Kincstarjegyek 0,87 %

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja i A
Szamlapénz 4,45 %
ISIN kod: HU0000732938 Kévetelés 1,26 %
Indulas: 2024.03.11 Kotelezettség 0,48 %
Devizanem: usb Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 26 510 139 USD Osszesen 100,00 %
USD-R sorozat netté 898 632 USD Szarmaztatott tigyletek 3,77 %
eszkozértéke:
Egy jegyre jut nett6 eszkozérték: 1,288444 USD Netto korrekcios tokeattetel 103,77 %
' 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK i s
CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., Erste Nincs ilyen eszkdz a portfolidban

Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD -4,24 %
indulastol 13,75 %
1 hénap -4,78 %
3 hénap -4,19 %
2025 16,93 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

4%
Technoldgia 1%
= Kotvénvek 1%
Kommunikacié 1%
egyéb 0%

Egyéb / nem ismert
93%

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

Diverzifikalt (alapok)

ALAPKE?Z
MAGYARORSZA

1,4

1,3

1,2

1,1

0,9

2024.07.01. 2025.01.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato
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G

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2026.02.28

2026.01.01.

20,56 %
19,77 %

19,77 %

0,00 év
0,00 év

Lejarat

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Communication Services Index
UCITS ETF

Alphabet Inc
NVIDIA Corp

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF
NASDAQ 100 E-MINI Mar26 Vétel

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF

Invesco NASDAQ-100 Equal Weight UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

derivativ

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Comm Services Index
UCITS ETF

Alphabet Inc

NVIDIA Corporation

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Information Tech
UCITS ETF

Erste Bef. Hun

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF

2026.03.20.

Invesco NASDAQ-100 Equal Weigh

9,14 %

7,38 %

6,28 %
5,62 %

4,84 %
4,78 %

4,77 %
3,77 %
3,51 %

3,20 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



