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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kdrnyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatosagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg a t6kendvekedést is. Az Alap célkitlizéseit f6ként, de nem kizaroélag részvényeken és
részvény ETF-eken keresztll tervezi elérni. Az Alap céljanak elérése érdekében befektethet egyéb atruhazhatd, illetve észvényekhez kapcsolodd
értékpapirokba. Az Alap nem alkalmaz féldrajzi vagy iparagi specifikaciot, vilagszerte eszk6z6lhet befektetéseket (beleértve a feltérekvd orszagokat is). A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetdéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban, de nem kizardlag t6zsdén forgalmazott részvényeken,
ETF-eken, illetve nyiltvégli, nyilvanos befektetési alapokon keresztlil. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG univerzuman belll
elsésorban, de nem kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvalositasa érdekében féleg olyan vallalatok
részvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységikkel a globalis kdrnyezeti problémak
megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi modellre. Az Alap
féleg, de nem kizaroélag olyan vallalatokba fektet be, amelyek tevékenységének jelentds része kapcsolddik az energiahatékonysaghoz, megujulé és tiszta

fenntarthatdé mez&gazdasaghoz és erd6gazdalkodashoz és megosztasos gazdasaghoz. A kockazat minimalizalast a foldrajzi és iparagi szektorok kozotti
diverzifikacio biztositja. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap stratégiajabdl adodoan szamos
devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. A
vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat
fedezeti Ugyletek kotésével csdkkenteni kivanja-e. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott
eszkozbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban a széles piacot jellemzd rotacio a megujulo energiaszektornak is kedvezett. A befektetSk a tulértékeltnek itélt nagy technologiai részvényekbdl
a defenziv és realgazdasagi szektorokba aramoltattak a tékét, és ezen belill a kézlizemi szektor volt a honap legjobban teljesité szegmense. Ugy
gondoljuk, hogy a megujul6 energia részvényei is profitalhatnak ebbdl a kdrnyezetbdl, miutéan az adatk6zpontok exponencialisan ndvekvé aramigénye és
a villamosenergia-halézat bévitésének sziikségessége egyre inkabb az iparagi alaptézis részévé valik a befekteték szemében. Az EIA (Energy Information
Administration) legfrissebb adatai szerint a megujulé energiaforrasok 2025-ben az amerikai aramtermelés 25,7%-at adtak, szemben az egy évvel korabbi
24,1%-kal, és a 2026-os év soran a nap-, szél- és taroldkapacitas-bévitések 62%-kal haladhatjak meg az el6z6 évi szintet. A megujulok ezzel mar csak a
foldgaz mogétt allnak az Egyesiilt Allamok villamosenergia-termelésében, és az EIA idei elérejelzése szerint az év végére a megujuld kapacitas, beleértve
a kis léptéki napenergiat is, meghaladhatja a féldgaz kapacitasat, elérve a teljes kapacitas 40%-at.

Az amerikai lakossagi aramarak emelkedése tovabbra is joval az inflacié felett alakul, ami politikai nyomast gyakorol az adminisztraciora. Az
adatkdzpontok épittetdinek egyre inkabb sajat aramtermelésrél kell gondoskodniuk, ami tovabb er@siti a megujuldé erémiivek és az energiatarolas iranti
keresletet. Februarban tébb nagy technoldgiai vallalat is hosszu tavi energiavasarlasi megallapodast (PPA) kotétt megujulé energia termeldkkel: a
Clearway Energy koézel 1,2 GW-os szén-dioxid-mentes energiaprojektekre irt ala szerzédést a Google-lal, mig a Microsoft szélenergia-projektbe fektetett.
A hoénap végén az irani konfliktus és a Hormuz-szoros de facto lezarasa az olajarat 115 dollar folé I0kte, ami révid tdvon megndvelte a hagyomanyos
energiaszektor vonzerejét, ugyanakkor kézéptavon megerdsitheti a megujuldk stratégiai jelentéségét: az energiabiztonsag és a fosszilis importfliggéség
csokkentése iranti igény a tiszta energia beruhazasoknak ad strukturalis lendiletet.

Az Alapban a hénap masodik felében ndveltiik a villamosenergia-halézattal és grid-infrastruktudraval foglalkozo részvények sulyat. Ezek a terlletek, mind a
geopolitikai konfliktusok miatt felértékel6d6 energiabiztonsagi narrativa, mind az Al adatkdzpont kiépitések nagy Utemben ndvekvd energia sziikséglete
miatt piaci hatszelet élveznek. Ezzel parhuzamosan a megujulé energia részvényei a honap végén korrigaltak, amit lehetéségnek tekintettiink a kitettség
szelektiv ndvelésére az olcsobb szinteken.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. e
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Nemzetkozi részvények 54,99 %
Vezets forgalmazd: \'ag; 5;2322292 ﬁlapkezelé Kollektiv értékpapirok 40,38 %
’ Szamlapénz 751 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kotelezettség 354 %
ISIN kéd: HU0000733357 Kévetelés 0,66 %
Indulés: 2024.08.05 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 837 021 736 HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
:slii;)'z ;:éié?t netté 26 329 433 HUF Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %
Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,059768 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
FORGALMAZOK Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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HUF

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,88 %
indulastol 3,78 %
1 hénap -0,11 %
3 hénap 4,03 %
2025 3,13 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

Benchmark

1,1

1,05

0,95
0,9
0,85

2024.10.01. 2025.04.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

MAGYARORSZAG

2025.10.01.

Lejarat

ALAPKEZELO

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2026.02.28

13,19 %

13,16 %

13,16 %

0,00 év
0,00 év

Deka MSCI World Climate Change ESG UCITS ETF
Invesco Solar Energy UCITS ETF

First Trust Global Wind Energy ETF

Orsted A/S (DKK)
Iberdrola Sa

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

Global X Autonomous & Electric Vehicles ETF

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
RWE AG
NEXTracker Inc

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
részvény

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati
tékealap jegy

részvény
részvény
részvény

Deka MSCI World Climate Change
Invesco Solar Energy UCITS ETF

First Trust Global Wind Energy ETF

ORSTED A/S
IBERDROLA FINANZAS SA

Xtrackers MSCI World Utilities UCITS ETF

Global X Autonomous & Electric Vehicles
ETF

Vestas Wind Systems A/S

RWE AG

NEXTracker Inc

15,76 %
8,87 %

5,26 %

5,20 %
4,27 %

4,11 %

4,06 %

3,84 %
3,78 %
3,50 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingsiinek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



