as
W
® VIG Globalis Feltorekvd Piaci Kotvény Befektetési Alap V IG /

. . i . ALAPKEZELG®O
B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2026. FEBRUAR (készités idépontja: 2026.02.28) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap els6sorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérél és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vilaggazdasag 2025 utolsé negyedévében latszdlag ellenaliénak bizonyult. Ennek a stabilitasnak részben az az oka, hogy az Egyesiilt Allamokban
bevezetett vamok inflacidés hatasai, valamint a globalis kereskedelemre gyakorolt visszahizo erejik enyhébbnek bizonyultak, mint azt kezdetben sokan
tartottak. Bar az Egyesiilt Allamokban a gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is magas, az orszagon kivilli gazdasagi mutatdk fokozatos javulast
mutatnak, és a globalis bizalmi mutatok is lassan emelkednek. Elére tekintve a gazdasagpolitikai kdrnyezet némileg tamogatébba valhat. Tobb jelentés
fejlett gazdasag idén koltségvetési expanzidbdl kaphat lendiletet, mikdzben a monetaris politika a legtdbb gazdasagban nagyjabdl semleges iranyba
mozdult el, ahogy a kamatszintek normalizalodtak. Ekdzben a mesterséges intelligencia egyre lathatobb a piacokon — hatasa kllénésen a pénzigyi
eszkodzokben figyelheté meg — , még ha a realgazdasagi adatokban egyel6re korlatozottabb is a hatasa. F& kivételt az Egyesitilt Allamok beruhazasai,
valamint bizonyos azsiai kereskedelmi és termelési mutatdk jelentenek. Ek6zben az Irant érinté katonai konfrontacié gyorsabban eszkalalédott, mint azt
sok megfigyel6 varta, ami kiszélesitette a lehetséges kockazatok korét. A kulcsfontossagu bizonytalansag most azzal kapcsolatos[CO1.1], hogy a Hormuzi
-szoros meddig maradhat a gyakorlatban lezarva, még ha ezt [CO2.1]hivatalosan nem is jelentik be. Barmilyen tartés fennakadas — akar csak a hajozas
részleges, tobb hétig tartd korlatozasa — jelent6sen destabilizalhatja az olajpiacokat, és szélesebb kor( tovagy(r(z6é hatasokat valthat ki a
vildggazdasagban. Az elmdlt hénap soran tébb mérsékelt modositast hajtottunk végre a portfolié pozicionalasaban. Uj befektetést eszkdzoltiink a Garanti
Bankban, egy vezetd és rendkivil nyereséges t6rok bankban, valamint szerény mértékben néveltiik kitettséglinket Bahrein és Egyiptom iranyaba. Ezeket
a |épéseket részben a torok allamkotvény-allomanyunk csokkentésébdl finansziroztuk, miutan azok arfolyama jelentés emelkedést mutatott. Szélesebb
eszkozosztaly-szinten tovabbra is semleges allaspontot képvisellink a feltérekvd piaci kilsé adéssaggal kapcsolatban. Az értékeltségek viszonylag
magasnak tlinnek, kiléndsen az idei év eddigi erds teljesitménye utan, ami rovid tavon korlatozott tovabbi felértékelédési lehetéséget hagyhat.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 91,09 %

VIG Befektetési Alapkezel Kincstarjegyek 3,37 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Vallalati és hitelintézeti kdtvények 2,58 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Nyitott derivativ poziciok értéke 217 %
ISIN kéd: HU0000724240 Szamlapénz 0,84 %
Indulas: 2020.12.29 Kételezettség -0,06 %
Devizanem: HUF Kovetelés 0,02 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 24 174 372 EUR Osszesen 100,00 %
B sorozat nettd eszkozértéke: 140 100 052 HUF Szarmaztatott lgyletek 3,31 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 0,922168 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Nincs ilyen eszk6z a portfélioban
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2020.12.29 - 2026.02.28

YTD 1,55 %
indulastol 1,56 % 1
1 hénap 1,20 %

0,9
3 hénap 2,43 %
2025 12,99 % 0,8
2024 5,88 % 0.7
2023 14,72 %
2022 -30,82 % 0,6
2021 -4,22 % 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.

Lejarat szerinti megoszlas

KOCKAZATI MUTATOK

-5év 18%
3-5evish Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Iy 4,64 %
alapjan
- A 0,
2-3ev9% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.47 %
alapjan A
1-2év4% Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
Iy 14,92 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 7,27 év
WAL (atlagos élettartam) 11,31 év

5+ év 69%

10 LEGNAGYOBB POzIiCIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozd Argentina 2035.07.09. 4,52 %
CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 kamatozo Chilei Allam 2029.01.22. 3,79 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,19 %
BHRAIN 7 3/8 05/14/30 kamatozd BAHRAIN 2030.05.14. 3,01 %
MEX 6 3/4 09/27/34 kamatozo Mexiko 2034.09.27. 2,95 %
QATAR 4.817 03/14/49 kamatozd Katari Allam 2049.03.14. 2,41 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,26 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Fllop-szigeteki Kbztarsasag 2034.05.14. 2,22 %
BHRAIN 7 3/4 04/18/35 kamatozd BAHRAIN 2035.04.18. 2,13 %
MEX 3 3/4 01/11/28 kamatozo Mexiko 2028.01.11. 2,10 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



