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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja egy olyan jél diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud a fejlett eurépai orszagok tézsdéin jegyzett vallalatok részvénypiaci
teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu t6kendvekedést kivan elérni az eurdpai részvénypiacokra torténd befektetéseken keresztil. Az Alap az eurdpai
gazdasag sokszinlségét és ndvekedési potenciadljat hasznalja ki, lehetéséget adva a BefektetGknek arra, hogy részesedjenek az eurdpai vallalatok
sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvénytipusu eszkdzokkel kivanja elérni, els6sorban tézsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigorian szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap foldrajzi specifikacioval (fejlett eurdpai orszagok) rendelkezik,
azonban ezen orszagok részvénypiacai kilénb6zé devizaban vannak denominalva. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi
devizajaval (EUR). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal a céldevizaval, azaz a benchmark
elszamolasi devizajaval (EUR) szemben. A vagyonkezel$ diszkrecionalis jogkére, hogy a piaci folyamatok fliiggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban
denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti Ggyletek kotésével csOkkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl
hatarid6s részvény- és indexiigyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Az eurdpai részvénypiacok februarban is folytattak fellilteljesitésiiket, elésegitve az Alap er6s id&szaki teljesitményét: a STOXX Europe 600 index
nyolcadik egymast kdévetd havi emelkedésén van tdl, a DAX 25 500 pont f6lé ment, az FTSE 100 szintén Uj torténelmi csucsra jutott. Az eurddvezeti
részvények év eleji felllteljesitése ezzel tovabb er6sddott: az MSCI World ex-US index éves szinten nagyjabdl 8%-os hozamot mutatott, szemben az alig
valtozé S&P 500-zal, ami tébb éve nem latott divergencia. A rotacié a nagy amerikai technoldgiai részvényekbdl az olcsdbb, ciklikusabb eurdpai piacokra
kiléndsen a pénzigyi, ipari és kdzizemi szektoroknak kedvezett.

A makrogazdasagi kép vegyes maradt. Az eur6zéna negyedik negyedéves GDP-je gyakorlatilag stagnalt, a feldolgozéipar tovabbra is recessziéban van,
ugyanakkor a szolgaltatészektor tartja életben a ndvekedést. Az inflacio a 2%-os cél koril stabilizalodott, ami lehetévé teheti az EKB szamara a fokozatos
lazitas folytatasat. A piaci varakozasok o6vatos, de tartdés kamatvagasi ciklust araznak 2026-ra. A német fiskalis élénkités (az infrastrukturalis és védelmi
kiadasok ndvelése az addssagfék enyhitésének kdszonhetéen) hatasai az év elsd felében még nem jelentkeztek érdemben, de a masodik félévre mar a
GDP-adatokban is megmutatkozhatnak.

A hoénap legjelentésebb eurdpai vonatkozasu fejleménye a Trump-féle vampolitika alakulasa volt. A Legfelsébb Birdsag februar 20-i dontése utan, amely
alkotmanyellenesnek nyilvanitotta a vamokat, Trump 15%-0s globalis pétiévamot vetett ki. Az EU élesen reagalt: az Eurépai Parlament befagyasztotta a
2025. juliusi amerikai— eurdpai kereskedelmi megallapodas ratifikalasat, és 93 milliard eurényi amerikai arura azonositott lehetséges megtorlévamokat. A
kereskedelmi bizonytalansag az exportra termeld eurdpai cégek, kuléndésen a német autdipar és az ipari szektor szamara negativ, ugyanakkor a
vamoknak az europai piacra érkezd olcso kinai termékek arnyomas-csokkenté hatasa mérsékelheti az inflaciot.

Az Alapban tovabbra is felllsulyt tartunk a pénziigyi szektorbdl és a spanyol részvényekbdl, Emellett gérog részvényeket és eurdpai kis- és kdzepes
kapitalizacidju vallalatokat is fellilsulyozunk, utébbiak a német fiskalis élénkités és az eurdpai védelmi kiadasok ndvekedésének kdzvetlen haszonélvez6i
lehetnek.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 99,10 %

VIG Befektetési Alapkezeld Szamlapénz 2,94 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Kotelezettség -2,04 %

Benchmark dsszetétele: 100% MSCI Europe Net Total &

Return EUR Index Osszesen 100,00 %
ISIN kod: HU0000716105 Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Indulas: 2016.03.07 Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %
Devizanem: HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
A teljes alap nettd eszk6zértéke: 2 137 554 527 HUF Xtrackers MSCI Europe (XMEU GY) UCITS ETF
A sorozat netté eszkdzértéke: 322 825 577 HUF AMUNDI INDEX MSCI EUROPE (CEU2 FP) UCITS ETF DR
Egy jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,587324 HUF iShares Core MSCI Europe UCITS ETF

Xtrackers Stoxx Europe 600 (XSX6 GY) UCITS ETF
SPDR MSCI Europe UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF DE EXIE GR
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM
dotav Hozam (%) Senchmark Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2026.02.28

YTD 3,88 % 4,61 %

indulastol 4,74 % 2,36 % 1,6
1 hénap 1,86 % 2,39 %

3 hénap 7.87 % 8,54 % 14
2025 11,94 % 12,20 %

2024 8,20 % 7,49 % b2
2023 17,05 % )
2022 -11,06 %

2021 4,61 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2020 5,34 %

2019 10,92 %

2018 -4,93 %

2017 4,84 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 15,04 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1499 %
egy év alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év

Iy 10,40 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 977 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



