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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy telies hozam (total return) tipust Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszkdzokbdl allo
portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett t6kendvekedést ér el. E céljat elsésorban a
globalis kotvénypiacokokon torténé eszkdzallokacioval kivanja elérni.

Az Alap kizarolag kotvény tipusu eszkozokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fokuszaban fejlett piaci allamkoétvények, fejlett piaci vallalati
kotvények, helyi devizas feltorekvé piaci allampapirok és keménydevizas feltérekvd piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak
elsédleges forrasa a kotvény tipusu eszkozosztalyok kozotti eszkodzallokacio. Az eszkdzallokacid alapja az "investment clock" megkdzelités, amely a
gazdasagi adatok elemzésével a nagy régiok névekedési cikluson bellli helyzetét hatarozza meg. Ez egésziti ki a realkamatok és inflacids varakozasok
varhaté mozgasanak elérejelzése, amely szintén rendkiviil fontos a kétvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A portféliomenedzserek ezek alapjan
hozzak meg az allokaciés dontéseket, az éppen aktudlis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesité kétvény
eszkozosztalyt felllsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezel6k a teljes alap és az egyes kotvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és
hitelkockazatat a befektetési cél elérése érdekében optimalizaljak.Az alap a megfelel6 diverzifikacio elérése érdekében kollektiv befektetési formakba is
fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju kdtvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciék fedezéséhez
vagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciot is felvehet, de a devizapoziciok fedezésére is van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI OSSZEFOGLALO

A vilaggazdasag 2025 utolsé negyedévében latszdlag ellenaliénak bizonyult. Ennek a stabilitasnak részben az az oka, hogy az Egyesiilt Allamokban
bevezetett vamok inflacidés hatasai, valamint a globalis kereskedelemre gyakorolt visszahizo erejik enyhébbnek bizonyultak, mint azt kezdetben sokan
tartottak. Bar az Egyesiilt Allamokban a gazdasagpolitikai bizonytalansag tovabbra is magas, az orszagon kivilli gazdasagi mutatdk fokozatos javulast
mutatnak, és a globalis bizalmi mutatok is lassan emelkednek. Elére tekintve a gazdasagpolitikai kdrnyezet némileg tamogatébba valhat. Tobb jelentés
fejlett gazdasag idén koltségvetési expanzidbdl kaphat lendiletet, mikdzben a monetaris politika a legtdbb gazdasagban nagyjabdl semleges iranyba
mozdult el, ahogy a kamatszintek normalizalodtak. Ekdzben a mesterséges intelligencia egyre lathatobb a piacokon — hatasa kllonésen a pénzigyi
eszkodzokben figyelheté meg — , még ha a realgazdasagi adatokban egyel6re korlatozottabb is a hatasa. F& kivételt az Egyesitilt Allamok beruhazasai,
valamint bizonyos azsiai kereskedelmi és termelési mutatdk jelentenek. Ek6zben az Irant érinté katonai konfrontacié gyorsabban eszkalalédott, mint azt
sok megfigyel6 varta, ami kiszélesitette a lehetséges kockazatok korét. A kulcsfontossagu bizonytalansag most azzal kapcsolatos[CO1.1], hogy a Hormuzi
-szoros meddig maradhat a gyakorlatban lezarva, még ha ezt [CO2.1]hivatalosan nem is jelentik be. Barmilyen tartds fennakadas — akar csak a hajézas
részleges, tobb hétig tartd korlatozasa — jelentésen destabilizalhatja az olajpiacokat, és szélesebb kor( tovagy(r(z6é hatasokat valthat ki a
vildaggazdasagban. Tovabbra is figyelemmel kisérjik az orosz— ukran konfliktus alakulasat, mikdzben mas régidkat is vizsgalunk, amelyek vonzo
névekedési kilatasokat kinalhatnak. A hénap soran eddigi jovedelmez6sége és stabilitdsa miatt Uj poziciét nyitottunk Térokorszagban, a Garanti Bankban.
A befektetést az amerikai allamkétvény-kitettségiink csdkkentésébdl finansziroztuk, miutan azok arfolyama a kézelmultban emelkedett. Altalanosabban
véve tovabbra is nagyfoku taktikai rugalmassaggal kezeljik a portféliét, aktivan igazitva a kitettségeket a fejlett piaci allamkotvények és a feltérekvd piaci
vallalati kétvények kézott. Ez a megkdzelités lehetévé teszi szamunkra, hogy gyorsan reagaljunk és Ujrakalibraljuk a pozicionalast, ha a piaci dinamika és
a geopolitikai fejlemények azt megkovetelik.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. Allamkstvények 58,21 %

VIG Befektetési Alapkezeld Kollektiv értékpapirok 19,56 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa

Alapkezel6:

Vezet6 forgalmazo:

Vallalati és hitelintézeti kotvények 15,53 %

Benchmark 6sszetétele: 100% PRIBOR o/n + 0,5% Kincstarjegyek 160 %

ISIN kod: HU0000717400 Nyitott derivativ poziciok értéke 3,32 %

Indulas: 2016.09.01 Szamlapénz 1.69 %

Devizanem: CzK Kovetelés 0,13 %

A teljes alap nettd eszkdzértéke: 17 095 641 664 HUF Kotelezettség -0,05 %

C sorozat netté eszkdzértéke: 99 076 CZK Osszesen 100,00 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,990760 CZK Szarmaztatott ligyletek 88,07 %

Nett6 korrekciés tokeattétel 100,00 %

ERSTE Group Bank AG Austria, Patria Finance, a.s. 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszk6z a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav
YTD
indulastol
1 hénap
3 hénap
2025
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018

2017
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Eszkdz tipusa

Hozam (%)

1,58 %
-0,10 %
1,22 %
1,49 %
4,45 %
1,43 %
6,73 %
-14,41 %
-3,03 %
1,57 %
4,05 %
-1,63 %

0,75 %

Benchmark

0,64 %
2,04 %
0,31 %
1,00 %
4,19 %
3,58 %
2,66 %
2,01 %
0,40 %
1,42 %
1,25 %
1,31 %

1,20 %

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.09.01 - 2026.02.28

1,05

0,95

0,9

0,85

2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

2,711 %

0,09 %

3,79 %

572 %

5,39 év
7,82 év

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

KAZAKS 5 1/2 07/01/37
USGB 2033/11 4,5%
UKT 0 7/8 10/22/29

iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF

us Allamkétvény 2031/02 5,375%
Francia Allamkétvény 2055/02 4,00%
ROMANI EUR 2027/04/19 2,375%
BTPS 5 09/01/40

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

Partner / kibocsaté Lejarat

iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF

tékealap jegy

befektetési jegy, kockazati iShares JP Morgan EM Local Govt Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozo Kazah allam 2037.07.01.
kamatozo Amerikai Egyesiilt Allamok 2033.11.15.
kamatozo Egyesiilt Kiralysag 2029.10.22.
befektetési jegy, kockazati iShares USD Short Duration Corp Bond

tékealap jegy UCITS ETF

kamatozé Amerikai Egyesiilt Allamok 2031.02.15.
kamatoz6 Francia Allam 2055.04.25.
kamatozo Roman Allam 2027.04.19.
kamatozo Olasz Allam 2040.09.01.

6,68 %

6,52 %

4,85 %
4,55 %
4,47 %

4,12 %

3,92 %
3,11 %
291 %
2,60 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



