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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célia egy olyan jol diverzifikalt részvényalap létrehozasa, amely profitalni tud az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett vallalatok
részvénypiaci teljesitményébdl. Az Alap hosszu tavu tékendvekedést kivan elérni az amerikai részvénypiacokra torténé befektetéseken keresztil. Az Alap
az amerikai gazdasag sokszinliségét és ndvekedési potencidljat hasznalja ki, lehetéséget adva a Befektetéknek arra, hogy részesedjenek az amerikai
vallalatok sikerébdl. A célok megvaldsulasat Az Alap alapvetéen részvény-tipust eszk6zokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,
részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A befektetési alap befektetési stratégiaja benchmarkkal rendelkezik, azonban az
egyedi részvények szintjén/egyes részpiacokon pozitiv trendek valdszinlsitése esetén a vagyonkezel6nek lehetésége van arra, hogy a befektetési
politikdnak megfelelé mértékben (és a kockazatokat szigordan szem el6tt tartva) eltérjen Az Alap referenciaindexétél. Mivel Az Alap jelentds részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik, Az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalé befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkozeit forintban (HUF) tartja nyilvan.
Az Alap stratégiajabol adédoan elsésorban (de nem kizarélagosan) amerikai dollarban (USD) kivan befektetni. A Részlap foldrajzi specifikacioval (Egyesult
Allamok) rendelkezik, igy Az Alap céldevizaja megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel§
diszkrecionadlis jogkore, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatdl eltéré devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti tgyletek
kotésével csokkenteni kivanja-e. Emellett Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabol hataridés részvény és index Ugyletek alkalmazasa is
megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Februarban az S&P 500 index minimalisan cstkkent, mikdzben a VIX (a volatilitast mérd index) tartésan emelkedett szinten mozgott, jelezve az index alatt
zajlé erbteljes szektor rotaciot. Az Nvidia negyedéves bevétele meghaladta a varakozasokat, a visszafogott piaci reakcié azonban arra utal, hogy a pozitiv
meglepetés mar be volt arazva. A monetaris politika terén Kevin Warsh Fed-elndki jeldlése alapvetéen atirta a kamatvarakozasokat: a piac figyelmét a
révid kamatpalyardl a 6,6 ezer milliard dollaros jegybanki mérleg esetleges leépitésére iranyitotta. A hataridés piacok jelenleg két vagast araznak 2026-ra,
az els6 Iépés varhatdan juniusra-— juliusra toldédott. A hozamgérbe a 10 éves papiron 4,1% koril stabilizalédott. Geopolitikai fronton az USA- Iran nuklearis
targyalasok Ujra indulasa, az irani 15 napos ultimatum és a kozel-keleti haderék koncentralasa emelte az olaj arat. Az eurdpai t6zsdék lényegesen
felllteljesitették az USA-t, amit a kedvezd értékelés, az er6s eredményszezon és a védelmi kiadasok ndvelésére vonatkozé politikai elkdtelez6dés
egyarant taplalt. Az EKB enyhitési ciklusanak folytatdsa varhatd; az EKB elndk Lagarde lehetséges korai tavozasanak hire ugyanakkor az intézményi
kommunikacié folytonossagaval kapcsolatban némi bizonytalansagot vet fel. A Részalap negativ hozamot generalt februarban, de a referenciaindexet
felllteljesitette. Miutan az év eleji pénzek elapadtak, februarban az amerikai részvénypiacok oldalaztak enyhe negativ szentimenttel. A fesziiltséget
lehetett érezni az egész hénapban, és a hénap utolsé napjan kidertlt, hogy miért nem tudtak emelkedni a piacok. Februar 28-an az USA megtamadta
Irant, ami a kozeljovére nézve negativ hatassal lehet a piacokra. Nyitott kérdés, hogy az olajarak meddig fognak emelkedni, és maga a habord meddig fog
elhizodni. Egy esetleges hosszan tartd haboru, konstans magas olajarakkal, komoly negativ hatassal lehet a részvénypiacokra. A hénap folyaman Tesla
részvényeket vasaroltunk, mert relative jol tartotta magat a piachoz képest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. Kollektiv értékpapirok 97,57 %

Alapkezeld: Eszkoz tipusa

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkézi részvények 2,02%

Vezet6 forgalmazo: Magyarorszag Zrt.

Szamlapénz 0,66 %

Bench K tétele: 100% MSCI USA Net Total Return
enchmark osszetetele: USD Index Kotelezettség 0,37 %
ISIN kod: HU0000716097 Kovetelés 0,12 %
Indulas: 2016.03.07 Osszesen 100,00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott Uigyletek 0,00 %
A teljes alap netté eszkézértéke: 1 519 605 774 HUF Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %

A sorozat nett6 eszkdzértéke: 734 886 787 HUF 10%-nal magasabb részaranyt kepviselS eszk6zok

Egy jegyre juté netté eszkdzérték: 1,527337 HUF Invesco MSCI USA (MXUS LN) UCITS ETF
FORGALMAZOK Vanguard S&P500 ETF

SPDR S&P 500 ETF (USD)

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

| Shares S&P 500 Index Fund

SPDR S&P 500 UCITS ETF
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2016.03.07 - 2026.02.28

YTD -2,93 % -2,67 %
indulastol 4,34 % 1,90 %

1,6
1 hénap -1,61 % -1,55 %
3 hénap -3,04 % -3,05 % 1,4
2025 -3,61 % 2,11 %

1,2
2024 30,08 % 26,63 %
2023 23,66 % 1

_ o,

2022 7,11 % 0,8
2021 3,33 % 2017.01.01. 2019.01.01. 2021.01.01. 2023.01.01. 2025.01.01.
2020 5,45 %
2019 4,42 %
2018 -2,24 %
2017 -0,46 %

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 17,86 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1816 %
egy év alapjan AR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 13.41 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1213 %
alapjan e
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlk, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetdek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



