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BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap célja, hogy a befektet6k egyszerlien és
kéltséghatékonyan férhessenek hozz4 a lengyel tékepiachoz,
ezaltal kiaknazva a piacban rejl6 felértékelédési potencialt.
Ennek megfelelden az alap kezeldje a Varséi Ertéktdzsdére
bevezetett részvények kozlil véalogat és kizarolag lengyel
részvényekbe fektet. Az alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, amely lehet8séget teremt a portf6lio dsszetételének és
a részvénysulyok dinamikus valtoztatasara. A régid
legnagyobb fejléd6é gazdasagahoz az elmalt évtized
legalacsonyabb t6zsdei értékeltsége tarsult és ebben a
fordulat jelei latszanak, amit tobb tényezd is segithet. Nem
beszélve egy esetleges orosz-ukran békérd|
fegyversziinetrl, aminek Lengyelorszag az egyik legnagyobb
nyertese lehet.

KOCKAZATI SZINT

1230567

Az alap 4-es besorolasnak megfeleld, kdzepes kockazati
szintet képvisel. Az elmult egy évre visszatekintd szintetikus
mutatd az alap heti hozamainak ingadozaséabdl ker(lt
kiszamitasra.

AJANLOTT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az alapot hosszabb tavon gondolkodd, magas kockézattiirg
hajlandosaggal rendelkez befektetéknek ajanljuk Ez az alap
adott esetben nem megfeleld olyan befekteték szamara, akik
3 éven belll akarjak kivonni tékéjiket az alapbdl.
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ALAPKEZELO ZRT.

Az Accorde a Concorde Csoport alapkezelSje
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HAVI HOZAMOK
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Szep Okt Nov Dec YTD
2019 2.30% 1.14% 162%  3.07% -1.61% 1.69% 163%  -3.39% 3.04% 1.93% 2.22% 1.24%  1571%
2020 2.56%  -8.74% -1527%  6.23% 360%  279%  -3.07% 502%  -450% -6.34%  18.05% 6.13%  -2.78%
2021 -0.45% 0.72% 2.62% 133%  6.72%  -0.10% 3.43% 2.34% 3.07% 184%  -276%  4.34%  2532%
2022 0.79%  -9.56% 347%  -6.24%  2.38%  -5.65% 313%  547%  -6.42% 6.73%  1057%  -057%  -9.99%
2023 390%  -1.29% -490%  469% -050% @ 6.21% 944%  -4.24%  -0.45% 8.15% 4.08% 6.26%  34.66%
2024 -1.63% 8.09% 1.16%  0.31% 154%  2.78%  -497%  -0.96% -1.19%  -4.21% 0.74%  -0.37% 0.68%
2025 10.85% 4.54% 15.89%
A tablazatban szerepl6 adatok az A sorozatra vonatkoznak.
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HOZAMSTATISZTIKAK

KOCKAZATI MUTATOK

Elmdlt hérom hénap 15.23%  Indulastol (évesitve) 9.97 % Egy éves szoras 20.29%
Elmult hat hénap 11.75%  Indulastol (nominalis) 86.92 % Egy éves Sharpe-rata 0.19
Elmalt tizenkét honap 10.42%  Atlagos havi hozam 0.94 % Harom éves széras 18.41%
Elmalt harom év (évesitve) 16.38%  Legmagasabb havi hozam 18.05 % Harom éves Sharpe-rata 0.41
Elmalt 6t év (évesitve) 14.15%  Legalacsonyabb havi hozam -15.27 % Sortino-rata 0.2988
ALAPADATOK PORTFOLIOOSSZETETEL
Alap neve Accorde Wojtek Lengyel Eszkozok Eszkoz6k aranya
Részvényalap Folydszémla 6.46%
Alap tipusa nyilvénos, nyiltvégd, Bankbetét 0.00%
részvénytulsulyos ala o o
Stratégia kizérélaé a Valsflsc')i ’ I’-Ilt(’elwszc'myt megtestesito
Ertékt6zsdére bevezetett értekpapirok
. PR Magyar allampapir 0.00%
részvények koztl valogat e .
Alapkezeld Accorde Alapkezel§ Zrt. Kiilfoldi allampapir , 0.00%
Portfolismenedzser  Péntek Gabor Nengtk02|'pu'-| sze'rvezetek altal 0.00%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. k|t'>ocsa.tot} er'tekpap|r
Véllalati kbtvények 0.00%
Befektet6i kapcsolatok Jelzefloglev.elek o 0.00%
Telefon +36 1 489 2200 '!'ul,ajdonylszonyt megtestesit
Email accorde@accorde.hu ertekpaplrok . PR
Szabalyozott piacra/tézsdére bevezetett 93.72%
Honlap www.accorde.hu részvények
Blog www.concordeblog.hu Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0.00%
Netté kockazati Kitettség: 100.49% Ei?:tﬂ(yozott piacra/tézsdére bevezetett 0.00%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0.00%
Egyéb
Szérmaztatott Ugyletek eredménye 0.00%
Kovetelés -0.18%
Nett6 eszkozérték 100%

ALAP SOROZATOK

10%-néal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k: PKN-ORLEN S.A. , PKO BANK POLSKI

A sorozat B sorozat I sorozat
Devizanem HUF EUR HUF
ISIN-kéd HU0000720958 HU0000720966 HU0000720974
Bloomberg azonositd ACWOPEB HB Equity ACWOPEA HB Equity ACCCEEI HB Equity
Indulas éve 2018 2018 2018
Nettd eszkdzérték 13,366,383,106 HUF 42,111,529 EUR 222,964,272 HUF
Egy jegyre juto netto eszkozértek 1.869154 1471974 1471974

Az alap sorozatai devizanemiikben, a befektetbknek felszamitott jutalékok, valamint az alkalr lési dij tekintetében térhetnek el egymastol, minden egyéb jellemz6 vonatkozaséban megegyeznek.

HAVI AKTUALITAS

Folytatddott a lengyel piac jo széridja, a hénap kdzepére 2011 6ta nem latott magassagba emelkedett a f6 részvényindex, a
WIG20 és az alap tizen6t szazalékot meghaladd hozammal zarta a februart.

A honap masodik felében elészor a jelentds tulvettség miatt jott kisebb megalld, majd a szinte példa nélkili Trump-Zelenszkij
talalkozd utan mértek nagyobb (itést a piacra, amit késébb a felek is finomitottak, igy ismét csucsa kdzelében kereskedik a
lengyel t6zsdeindex. Kézben nagyot fordult a vildg Eurépéban, az Uj német kormany feléllasa elétt még gyorsan egy kis tlzéssal

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladaséra, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciét a jév6beni hozamokra, teljesitményekre! A
feltlintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmer(ilé addkat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.

Megalapozott befektetdi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiilondsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertilé koltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Tajékoztatéjabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



soha nem latott méret(i fiskalis élénkité programot probalnak atnyomni a parlamenten, amely a jelentés exportkitettséggel
rendelkezd régionk szamara donté fontossagu lehet a kvetkezé évek gazdaségi ndvekedése szempontjabdl.

Lokalis szinten a lengyel kormany sem tétlenkedett, egy 650 milliard zloty méretli beruhazasi programot jelentettek be, részben a
tovabbra is érkez6 EU-s forrasok felhasznalasaval, amivel igy kommentarjuk szerint akar a négy szazalékos novekedés is
[6tavolba ker(lt 2025-re.

Portfélio szinten az emelkedésben némileg csokkentettiik Orlen fellilsUlyunkat, amely az idei évet a gyenge stratégia ellenére is
erésen kezdte, majd februarban a vartnal magasabb osztalékot jelentett be, igy a hdnap végéig idén 33 szazalékos emelkedésnél
jart. Tovabbra is tartjuk banki fellilsulyainkat, mivel a német hozamok emelkedése, valamint a tovabbra is relative magas lengyel
inflacio egyelére limitélni latszik az idei kamatvagési lehetdségeket, mikdzben ndvekedési oldalon pozitiv képet lathatunk. It
fontos lesz a marcius végére igért stratégia a PZU-Pekao-Alior tri¢ jovojét illetéen.

A jelen dokumentumban foglaltak nem mindsithetdk befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételre vald felhivasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara, vonatkozo felhivasnak, arra vonatkozo ajanlatnak. A multbeli hozamok, teljesitmények tovabba nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra, teljesitményekre! A
feltiintetett hozamok tovabba nem tartalmazzak a felmeriilé adokat és kéltségeket (forgalmazasi jutalék, egyéb dijak, kéltségek), amelyek befolyasolhatjak a befektetés eredményét.
Megalapozott befektetéi dontés csak az Alap Tajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak ismeretében - kiiléndsen a kockazatok, befektetési politika, valamint a felmertild kéltségek
ismeretében hozhatd. Ezért az Alap befektetési politikajarl, a koltségekrdl és a befektetések lehetséges kockazatairol, valamint az Alapra vonatkozd tovabbi rendelkezésekrdl kérjtik,
részletesen tajékozodjon az Alap Téjékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabol (elérhetdség: www.accorde.hu, www.con.hu és a forgalmazasi helyeken).



