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1. BEVEZETES

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat érintd jogszabilyok:

e ,Az Onkéntes Kolcsonos Biztosité Pénztarakrol” szélé 1993. évi XCVI torvény és
modositasai,

e Az Onkéntes Kolcsonos Biztosité Pénzidrak befektetési és gazdalkodasi szabalyairél”
szo6lo 281/2001. (XII. 26.) korményrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatotandcsanak elndke
felelds. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadja el.

Az Igazgatitanacs legaldbb évente dont a befektetési politika fenntartasa vagy médositasa
kérdésében, dontésérol legkésGbb a pénztir kdzgyllésének soron kovetkezd iilésén ad

tajékoztatést.
2. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztiri vagyon kizarlag a pénztari tagsdg érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdalkodasa sordn elért bevételeit kizdrélag a szolgaltatasok fedezetének biztositéséra,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajdban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lenniiik, hogy a biztonsag, likviditis és az
eredményesség elveinck harmonikus megvalosuldsat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsig érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikicios el6irdsa, a fligg6ségek korlatozasa biztositia. A likviditast a kiilonb6zd
lejarati  befektetések idobeli harmonizicidja, a jovedelmezéséget a Pénztar

vagyongyarapitasi determinécidja biztositja.

A Pénztar a kockdzatok mérséklése és az egyoldalu fligpdség megeldzése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkdzcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztisndl figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztisa nem
veszélyeztetheti a Pénztir folyamatos fizetdképességét és a pénztari szolgéltatdsok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lenniiik a Pénztér rdvid lejarata (éven beliili)
¢s hosszd tavii (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizet6képességét. Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés timogatja.

A befektetéseket — a fedezeti ligyletek kivételével — ugy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fliggjon mas befektetések hozamatél. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon beliil is — befektetési forménként,
illetéleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztirnak el kell keriilnie, hogy befektetési
lizletmenetében akar a befektetési formék, akdr a befektetési kdzvetitdk tekintetében
egyoldall kockéazati fiiggbség alakuljon ki.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar befektetési politikajat ,, Az Onkéntes kolcsdnds
nyugdijpénztirak befektetési és gazdilkoddsi szabalyairdl” sz6lé 281/2001. (XII. 26.)
korményrendeletben foglaltak alapjan alakitja ki.

A Dunastyr Nyugdijpénztar a befektetett eszkozeit (portfoligjat) ugy csoportositja, hogy a
fedezeti, mukodési és likviditasi tartalékok eszkozei befektetésének ercdményei
clkiilonitetten megallapithatok legyenek. A Pénztdr a befektetések kormanyrendeletben
meghatarozott szabélyozidsi mértékeit a vonatkozé korményrendeletnek megfelelén a
befektetett eszkdzok konyv szerinti (beszerzési) értéke alapjan allapitja meg. (A befektetett
peénztari eszkdz0k allomdnya csak a timogaté adomanya vagy az indulé vagyon Ssszetétele
miatt térhet el az eldirt aranyoktol. Az eltérésrdl a Magyar Nemzeti Bankot a befektetési és

likviditasi jelentés benytjtasaval egyidejiileg értesiteni kell.)

A Pénztar tartalékait kizirdlag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési
formékba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

A Pénztar hatilyos alapszabélya alapjén nem nydjt jaradékszolgaltatast, ezért a fedezeti
tartalékon beliil kiilén szolgéltatasi portfoliot sem {izemeltet.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészité véallalkozasbdl szirmazod
tizletrészre, a pénztdr mikddtetésére és szolgéltatdsainak nyvjtisdra hasznalt targyi
eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszkdzok létrehozasat, beszerzését szolgild

beruhazéisokra.
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Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfoliohan
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

e magyar allampapir

o ¢értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezesseéget vallal

o  kiilf6ldi allampapir

e ¢riekpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal

e Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény

o Lilfoldén bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - 4lial
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény

e Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

e kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény
magyarorszagi helyi dnkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott k6tvény

o kiilfoldi onkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény

Részvények:

e a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

» Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényt vagy egyéb akadilya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltatd
nyilvianos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

o tozsdére vagy mas eclismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfSldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

e killféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget véllalt az Altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra t6rténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs tdrvényi vagy egycb akadéalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeléz6 30 napon belill folyamatosan legaldbb két befcktetési szolgiltato

nyilvdnos moédon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kbzzé
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Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

e Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

e kiilfoldén bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

e egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

» Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet 4ltal kibocsétott jelzaloglevél
* kulfolddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal kibocsatott jelzaloglevél
Hataridaés iigyletek

Opcios iigyletek

Repé (forditott repo) iigyletek

Swap iligyletek

Egyéb tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikidési és Likviditdsi Portfoliokban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

¢ magyar allampapir

o értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal

¢ Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

e Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

¢ magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

¢ Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

* egyéb kollektiv befektetési értékpapir
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Jelzaloglevél:

¢ Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridds iigyletek
Opcios iigyletek
Rep6 (forditott repd) ligyletek

Swap iigyletek

3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A Dunastyr Nyugdijpénztar portfolidjanak befektetése soran a nyugdijpénztarak mitkodési
rendszerébol és jovobeni céljaibol adéddan, a hosszl tévi befektetési szempontokat kell

szem eldtt tartani, a biztonsagi tényezok figyelembevétele mellett. Alapvetd cél a pozitiv

realkamat elérése.
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfolioban*

Eszkizcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztir: forint- és valutapénztdr;

b) pénzforgalmi szdmla és  befektetési
szAmla;

10

<) lekotitt betét (betétszerzddés);
hitelintézeti betétszimlan lekdtott
pénzisszeg;

15

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(kitvények):

59

39

74

d1) magyar allampapir,

59

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar dllam készfizetd
kezességet villal,

10

d3) kialfoldi dllampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért  kiilfoldi  allam  készfizetd
kezességet véllal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - Aaltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10

d6) kilfoiddn bejegyzett gazdalkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - Altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

15

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozoit kbtvény,

15

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet A4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

15

d9) magyarorszdgi helyi dnkormdnyzat dltal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,

10

d10) kiilfoldi dnkorményzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény;

10

54% RMAX Index
+ 46% MAX Index

€) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéki6zsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan  forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsdtott, nyilvdnosan
forgalomba  hozott  részvény, melynek
kibocsdtoja kibtelezetiséget vdllalt az ditala
adott értékpapir fél éven beliili, bdrmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
orvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megeldzd 30 napon
beliil folvamatosan legalibb két befekietési
szolgdltatd nyilvinos modon visszavonhatatlan

veteli kitelezettséget jelentd drfolyamot tesz
kozzé,

BUX Index

€3) tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilftldén kibocsdtott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény,

15

Célpiac szerinti
részvényindex
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e4) kilfoldon  kibocsdtott, nyilvdnosan

Jorgalomba  hozott  részvémy,  melynek

kibocsdtoja kitelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fel éven beliili, bdarmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra

torténd bevezetésére, és a bevezetésnek mincs Célpiac szerinti
torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvényindex

részvény, amehre a vételt megeldzd 30 napon
beliil folyamatosan legalabb két befekietési

szolgadltato nyilvdanos modon visszavonhatatian
vételi kotelezettséget jelentd drfolyamot tesz

kozze,

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir:

fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap

befektetési jegye, ideértve az 0 20 5 £l .
inpatlanbefekietési alapot s, Eélpiaciazeninti
) kilioldon bejegyzett befekiotési alap index

befektetesi jegye, ideértve az 0 26 11

| ingatlanbefektetési alapot is,

3) egyéb kollektiv befekietési értékpapir, 0 10 0

| g) jelzaloglevél: 0 15

gl) Magyarorszagon Dbejegyzett jelzalog- 15 54% RMAX Index

hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél, +46% MAX Index

g2) killfoldén bejegyzett jelzdlog-hitelintézet

dltal kibocsdtoit jelzdloglevél;

i) hatiridds iigyletek;

j) opeiés iigyletek;

k) repé (forditott repd) iigyletek;

I) swap iigyletek;

m) tagi kilesdn;

n) értékpapir-kolcsiénzési iigyletbdl

szidrmazod kovetelések;

o) kockazati tékealapjegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott
piacon jegyzett értékpapir.

=

=
<

e e o o || ©
-
=

o | & |(@els|e|e]| ©

*A limittdblazatban részletezett befektetési kategéridk nem minden esetben sorolhaték
hozza egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategéridkban
megvalosult pozicidk teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index

kompozitjanak teljesitményével kerlil Osszevetésre.

A vagyonkezel6 a deviza, illetve részvénykitettség kockazatanak cstkkentése érdekében
kothet hataridés deviza, hataridés részvény, hatiridés index ligyleteket fedezeti vagy

arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az eldzetes kockazati kitettség
mértekét.

Befektetési politika 10



Befektetési limitek a Miikddési és Likviditasi Portfolickban

Eszkdzesoport Min.% Max.% Cél Referencia index
a) hzipénztar: forint- és valutapénztair; 0 0 0
b) pénzforgalmi szimla és befektetési 0 10 5 RMAX Index
szdmila;
c) lekotdtt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszamlin lekdatott 0 15 0 RMAX Index
pénzisszeg;
d)" hlfelwszonyt megtestesité értékpapirok 80 100 95
(kdtvények):
d1) magyar allampapir, 80 100 95
d2} ertékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar dllam  készfizet 0 10 0
kezességet vdllal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd RMAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal 0 10 0
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kiitvény,
d9) magyarorszdgi helyi dnkormdnyzat dltal 0 5 0
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény,
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegyve, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
£3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
| g) jelzdloglevél: 0 15 0
gl} Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog- 0 15 0 RMAX Index
hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevél,
k) repé (forditott repd) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0

A vagyonkezeld a deviza, illetve részvénykitettség kockdzatanak csokkentése érdekében
kothet hataridés deviza, hatiridds részvény, hataridés index iigyleteket fedezeti vagy
arbitrazs célbol, melynek mértéke nem haladhatja meg az elézetes kockdzati kitettség
mértékét.

Limitek tillépésével kapesolatos szabilyok

Eljaras jogszabéalyi limit atlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezeld ligyletkotése kovetkeztében a jogszabélyban rogzitett limit
atlépésére kerill sor, akkor a letétkezel utasitasat kdvetSen a vagyonkezeld kdteles
azonnal, az iigylettel ellentétes irdnyd ligylet kétni (legaldbb a befektetési korlatot

meghalado, de legfeljebb az eredeti ligyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar 4ltal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget killon kimutatni és megfelelden kiegyenliteni.
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Amennyiben a piaci arfolyamok mozgésa kévetkeztében keriil sor jogszabalyban rogzitett
limit megsértésére, akkor a letétkezeld utasitdsat kovetGen a vagyonkezeld 30 naptari

napon belil kételes az ardnyokat a meghatirozott korlatokon beliilre vinni.

Eljaras a befektetési politikdban meghatarozott limit 4tlépése esetén

Amennyiben a vagyonkezelé iigyletkGtése kovetkeztében a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit sériil, a vagyonkezeld kételes a letétkezeld utasitdsat kvetben
azonnal, iigyelettel ellentétes iranyd tigyletet kotni (legalabb a befektetési korlatot
meghalado, de legfeljebb az eredeti gyletben szereplé mennyiségre), és a Pénztar altal

emiatt esetlegesen elszenvedett veszteséget killon kimutatni és megfelelden kiegyenliteni.

Amennyiben a piaci drfolyamok mozgésa kovetkeztében keriil sor a jelen vagyonkezelési
Iranyelvekben rogzitett limit megsértésére, akkor a letétkezel6 utasitasat kdvetden a

vagyonkezeld 30 naptari napon beliil kiteles az ardnyokat a meghatarozoft korlatokon

beliilre vinnt,

A befektetési iranyelvek valtozasa 4ltal okozott eltérés

A befektetési keretszabalyok igy a jelen vagyonkezelési Iranyelvek megviltoztatisakor a
Pénztir a vagyonkezel6vel egyeztetve a - véltozas mértékének fiiggvényében - éllapitja

meg, hogy mely id6pontig kell attérni az 0j befektetési aranyokra.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolio jellemzo Gsszetételét tiikrdz6 tékepiaci index vagy tébb
tékepiaci index kombinacidja, melynek adott iddszak alatti valtozdsa 6sszehasonlithatd a
kezelt portfolic adott idészak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzaramlést

figyelembe vevd vagyonkezel6i hozamrataval.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfoliéban

Index megnevezése Index tipusa Saly
RMAX Index hazai rovidlejarata 40%
allampapirokat tartalmazé
kotvényindex
MAX Index hazai hosszulejarata 34%
allampapirokat tartalmazé
kotvényindex
MSCI All Country World Markets Index | globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejlédé piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%
Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditdsi Portfolickban
Index megnevezése Index tipusa Sily
RMAX Index hazai rovidiejarata 100%

allampapirokat tartalmazo
kétvényindex

Az index értékek hozamdnak szdmitisa a tirgyidészakot megel6zé idészak utolsé
kereskedési napjan mért zar6 indexérték és a targyidGszak utolsé kereskedési napjan mért
zar6 indexérték kiilonbségének a targyidészakot megelézd idészak utolsé kereskedési
napjan meért zar6 indexérték szazalékaban kifejezett érték szamitasa titjan térténik,

A referenciaindex szdmoldsa soran a kiilfoldi devizdban jegyzett indexek értéke a hénap

utols6 munkanapjn érvényes MNB kozéparfolyamon keriil atszdmitasra forintra.

A referenciaindex szamitasa havonta torténik. Az éves referenciaindex szamitasa a havi

indexek lancszorzataként keriil kiszamitasra a kévetkezé modon:

‘Réves = (1 + ‘Rjanmir ) * (1 + Rfebrucir) *LE (1 + ‘Rdecember) -1
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Amennyiben a referenciaindex hé kozben véaltozna meg, akkor a havi referenciaindex

szamitasa a két rész lancszorzataként keriil kiszamitasra a kéivetkezd modon:

th_kﬁzben_wi!mzor: = (1 + ‘Rrégi) * (1 + RHJ’) -1

3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK ERTEKELESE

Az Igazgat6tanics a letétkezeldi, vagyonkezeldi beszamoldk alapjdn évente értékeli a
befektetési politika megvalosuldsat. Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési
politikdban vagy a vagyonkezelési szerzédésekben modositds valik szikségessé a
modositas elokészitésével az Igazgatétanics megbizza a Pénztar Igazgatdtanicsinak

elndkét.

Az Igazgatotanics a Pénztar legkésdbb az éves beszamoldjat targyald iilésén attekinti a
Pénztar érvényben lévé befektetési politikajat €s hatdroz a befektetési politika fenntartasa
vagy modositasa kérdésében. Az Igazgatotanacs elndke az Igazgatdtanacs e targyban hozott

hatirozatardl a soron kévetkezd kiildottkbzgyiilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészitd mellékletében koteles beszamolni a tirgyévre
vonatkozdé befektetési politikar6l, annak teljesitésérd], illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jGvobeni elképzeléseirdl.

A befektetési politika tartalmi kivonata a pénztar befektetései sordn szem eldtt tartott
befektetési szempontokat, a portfolié meghatarozd sulyat jelenté befektetések és az elvart

hozam ismertetését tartalmazza.
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3.4. HOZAMSZAMITAS

A pénztir napi eszkdzértékelésre nem kotelezett pénztar, ezért az Igazgatdtancs Ggy

dontott, hogy ellenkezd dontéséig a kormanyrendelet szerinti aldbbi hozamréata szamitasi

modot haszndlja:
MV.— MV:-1- )" CF;
n= —
MY+ Y CEX N
= P
ahol:

MVt = a pénztar eszkdzeinek bruttd piaci értéke a trgynegyedév utolsé napjan (ideértve
az értékelési kiilbnbozetet),
MVt-l = a pénztar eszkOzeinek piaci értéke a targynegyedévet megeldzd negyedév
utolsé napjan (ideértve az értékelési kiilonbdzetet),
n = a pénztarba/bol a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szama,
CFi = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolodé i-edik be-, illetve kifizetés
(eldjeles) nettd értéke
Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a résziddszak végéig hatralévé teljes napok
szama,
P = a részid&szak napjainak szédma.

A képlet alkalmazisa sordn minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

A pénztir éves hozamridtdja
R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+:r4)-1

ahol T Ty I3 és T, penztiarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozd (netté vagy
brutté) negyedéves hozamrétdjdnak értéke (attél filggben, hogy nettd vagy bruttd éves

hozamratardl van sz6).

A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonésa utan kell szamf{tani.
A netto, illetve brutté hozamrata kézotti kiilonbségként az adott idészakra vonatkozd

befektetési vagyonardnyos koltségeket lizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.
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4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A Dunastyr Nyugdijpénztar vagyonkezelését erre feljogositott szervezetekhez helyezi ki.

A vagyonkezeld kivalasztasanak irdnyelve, hogy a vagyonkezeldi piacon mar bizonyitott, a
pénztar hossz tavi befektetési stratégidjat figyelembe vevd, biztos tulajdonosi hatiérrel
rendelkez6 vagyonkezeléi palydzok keriiljenek kivélasztasra. A palydzaton az

Igazgatétanacs dontése alapjan kijelolt vagyonkezeldi szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezeld kivélasztisa a Pénztar Igazgatdtanicsdnak feladata. A kivalasztas
elokészitésével kapesolatos teenddk a Pénztir Igazgatotanicsa elndkének a feladata. Az IT
elndk elbterjesztése alapjén, az Igazgatdtanics hatiroz a vagyonkezeld kivalasztasarol és a
szerzOdés jovahagyasarol.

A vagyonkezel§ a Pénztir nevében és érdekében jarnak el, a pénztirakra vonatkozé

gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési el6irdsok szerint,

A vagyonkezel6 feladatai:

o a Pénztarral kotott szerz6dés feltételei szerint, 6nalléan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolié és a szerzédés tartama alatt a szerz6dés szerint atadasra keriild
pénztari eszkdzok felett,

¢ gondoskodik a kezelésbe vett pénztirvagyon vonatkozé jogszabalyi elbirasok és jelen
befektetési politika szerinti hasznositasardl €s tjra befektetéseirdl,

o a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezeldre bizott portfoliéra vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezclésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek Osszetételét és lejaratat,

» szervezi €s irdnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési iigyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe dtadott befektetett pénztar eszk6zdk nyilvantartasat.

A vagyonkezel§ szolgaltatasait olyan keretek kozott latja el, hogy az Gsszhangban legyen a
Pénztar - a vagyonkezelSre bizott szabad pénzeszkdzeit is érinté - varhatoéan jelentkezd

rovid és hosszn tava fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezelé olyan iigyletet koét, amellyel megsérti a Pénztarra vonatkozo,
jogszabélyban vagy a befektetési politikdban megszabott korlatozasokat, akkor kételes a

korlatozas megsértésének €szlelését kovetden haladéktalanul olyan iigyletet kétni, mellyel
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helyredllitja a jogszabélyban vagy befektetési politikiban meghatérozott korlatozasoknak
megfeleld eszkbzallokacidt, valamint koteles a Pénztar 4ltal emiatt esetlegesen elszenvedett

veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztér Igazgatotandcsanak elndke a Pénztar szabad pénzeszkdzeinek napi figyelemmel
kisérése mellett, felelds a vagyonkezelésre atadott pénzeszkdzok atutalasaért. A Pénztar a
vagyonkezelésre atadott pénzeszkdzokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztar és a
vagyonkezel6 rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolitd elszdmolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezel6jénél vezetett befektetdsi szamlan

bonyolitja,

A vagyonkezeld koteles a Pénztar felhivasara és a Pénztar dltal megjelslt dsszegben a

befektetett vagyont eladni és az eladisbol szarmazo pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

A vagyonkezel6 a befektetési fizletmenettel érintett pénztari eszkozok Osszetételérdl,
értékérol, a realizalt és varhatd hozamdérdl a sajat vagyonatol és konyveiktdl jol elkiilonitett
modon olyan nyilvantartisokat vezet, hogy azok alapjin a Pénztir maradéktalanul eleget

tudjon tenni kdnyvvezetési, valamint befektetési és likviditas jelentési kotelezettségeinek.

A vagyonkezeld a Pénztir igényei szerinti gyakorisiggal, de legaldbb havonta részletes
jelentést ad a portfoli6 eszkbdzeinek Osszetételérl és legalabb negyedévente a
jogszabélyokban eldirtak szerint id6kozi hozamkimutatist kézol. A havi jelentéseket a
vagyonkezel0 a targyhot kovetd hénap 10. napjaig kiildi meg a Pénztdrnak. A negyedéves
jelentéseket a vagyonkezeld a tirgynegyedévet kvetd hénap utolsd napjaig kiildi meg a
Pénztarnak. A negyedik negyedévi beszdmold ez alol kivétel, ennek a hatérideje a naptari

évet kovetd janudr 15.

A vagyonkezel6 a végrehajtott tranzakeiokrdl tranzakcionkénti értesitést kiild, a tranzakcid
lebonyolitdsit kdvetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezelének a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemzd
vagyonkezeldi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezeldi szerzédésekben
meghatirozott sikerdijat is fizethet, amely a szerzédésekben meghatirozott minimum
hozam elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak 6sszegérdl (alap és siker), a

szamitas modjarol a vagyonkezeld kiilon részletes elszamolast készit.
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A Pénztar gazdalkodasénak fontos garancialis szabalya a kotelezd letétkezelés.

A letétkezeld kivalasztasa Pénztar Igazgatotandcsénak feladata. Az igazgatotanics hataroz
a letétkezeld kivalasztasardl és a szerzodés jovahagyasardl. A letétkezelod kivalasztisinak
iranyelve, hogy a letétkezel6i piacon mar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkezé bank kertiljon kivélasztisra. A péalyazaton az Igazgatdtanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztéri letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen végzi:

e vagyonkezelOonként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar javara, ideértve a
Pénztér sajat befektetési tevékenységét is,

¢ vagyonkezelénként értékpapirszdmlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlikat) vezet a pénztar javara,

o ellatja a letéti 8rzéssel kapcsolatos teenddket,

o cllatja a pénztar tulajdondban 1év6, nyomdai uton eldallitott érikpapirok értékpapir-
letétkezelését,

e beszedi a pénztar ertekpapirszamlajan, értékpapir letéti szamldjan nyilvantartott
értékpapirokon utén jard hozadékot és egyéb jaranddsagokat,

e clvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat,

e cllendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eloirasok betartasat,

s clszamolja és nyilvantartja az értékpapir tigyleteket, amelyek alapjin Osszeveti a
befektetési szédmlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-Allomany
valtozasaval, és a Pénztir rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara torténd utalast,

o ha Pénztar ugy dont, a Pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorldsanak a Dbiztositasa ¢érdekében a  letétkezelésben 1€vd  értékpapirok

vonatkozasdban.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozd megbizasnak megfelelden koteles végezni. Abban az esetben, ha a lctétkezeld a
befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésdbb a kdvetkezd munkanapon kételes
jelenteni a Magyar Nemzeti Banknak és a Pénztirnak, illetve koteles a pénztari
szolgéltatOkat értesiteni. A letétkezeld a jogszabllyba Uitkozd megbizdsokat koteles

visszautasitani.
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A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan
végzi.
A Pénztar a letétkezelének a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemz6

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Osszegérbl, a szamitas modjardl a letétkezeld

kilon részletes elszdmolast készit.

A vagyonkezeld a napi ligyletekr6l teljeskoriien tdjékoztatja a Pénztart és a letétkezeldt.

A letétkezelésben 1évé pénztiri eszkOzdket folyamatosan a letétkezelénél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszdmlan kell tartani, kivéve az o6vadékba helyezett
értckpapirokat.

A Pénztar vagyonkezeldi €s letétkezeldje szoros egyiittmiikddésben latjak el a Pénztar
vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befcktetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
egyczosége érdekében a Pénztar kihelyezett nyilvantartisat vezetd szervezet munkatirsa
egyeztet a vagyonkezeld €s a letétkezeld illetékes munkatérsaival. A vagyonkezelének és a
letétkezeldnek az egyeztetésre kijeldlt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érintd informaci¢ megadasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat vezetd szervezet vezetdje felelSs a befektetéssel kapesolatos nyilvantartasok

negyedév végi egyezdségének meglétéért (Pénztar, letétkezeld, vagyonkezeld).
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5. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES FELULVIZSGALATA

A vagyonkezelOvel €s a letétkezeldvel koiott szerzddést az Igazgatdtanics minden évben, a
targyév gazdalkodasanak lezarasakor felilvizsgélja. A Pénztir Igazgatétandcsa dont - az
Igazgatotanacsanak elndke el6terjesztése alapjan - a vagyonkezelési és letétkezelési

szerz0dés meghosszabbitasardl vagy 0j palyazatok kiirdsarol.

A vagyonkezel8 és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzédésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan €s magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezelvel kotott vagyonkezeldi szerzédés felmondasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezeld éltal a targyévben elért hozam a tirgyév végén a referenciahozamtol

t6bb mint 5 % ponttal marad el.

Valamely vagyonkezel6 stlyos szerzOdésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondassal
megsziintetheti a vagyonkezeldi szerzodést. Sulyos szerzodésszegésnek mindstil a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerzodést rendkiviili felmondassal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatia, ha a Vagyonkezeld oly moédon vét silyosan és

szand¢ékosan, hogy azzal a Pénztarnak kért okoz.

A vagyonkezeldi szerz0dés megsziintetése kezdeményezhett abban az esetben is, ha
» aVagyonkezel$ megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politik4jat nem tartja be,

a jogszabalyokat megseérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezel$ ellen felszamolasi eljarast kezdeményeznek,

A2 A 2 2 4

a Vagyonkezeld nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.
6. FENNTARTHATOSAGI / ESG SZEMLELETU BEFEKTETESEK

Az ESG r6vidités environmental (koOrnyezeti), social (tdrsadalmi) és governance
(vallalatiranyitids) szavakbol tevddik Ossze, és olyan célkitlizések és kritériumok
osszefoglalojanak tekinthet, amelyek a tirsadalmilag érzékeny problémakra keresnek

megoldast.

Befektetések tekintetében a fenntarthatosdgi/ESG szemlélet, olyan befektetési stratégiat
takar, amely a gazdilkodé szervezetek fenntarthatésdgot célzé torekvéseit, igy a
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kornyezeti, tirsadalmi &s véllalatirAnyitdsi szempontokat is figyelembe veszi a
dontéshozatal soran. A befektetési stratégia célja, hogy a befektetett tdke gyarapitisa
mellett a rendelkezésre alld pénzeszkdzOk megfeleld allokaldsaval elBsegitse egy
fenntarthatobb jové megteremtését. A gyakorlatban a stratégia megvaldsitasa soran a
tékepiacon a befektetok keriilik a fenntarthatésagi szempontok alapjan kéros tevékenységet
folytaté gazdalkod6 szervezeteket, és befektetési lehet6séget keresnek a fenntarthatésagi
szempontok alapjan hasznos tevékenységet folytatd gazdilkodd szervezetekbe.
Napjainkban mér egyre nagyobb mennyiségben allnak rendelkezésre adatok, amelyek
alapjan visszamérhetok egy gazdilkodd szervezet tevékenységének kornyezetre,
tarsadalomra és véllalatirdnyitisi normékra gyakorolt hatisai. Ezeknek az adatoknak a
felhasznalasival a befektetoknek ma mér lehetdsége van a fent leirt befektetési stratégia

egyre szélesebb korben val6 alkalmazasara.

A Pénztar elkételezett amellett, hogy vallalatirdnyitdsi és befektetési folyamataiba
integralja az ESG elveket, célokat. Ilyenek kiilonsen, de nem kiz4r6lagosan a
klimavaltozds elleni kiizdelem, a tcrmészeti er6forrasok védelme, a megfeleld
termékmindség garantildsa, a munkavallaléi jogok védelme, a transzparens miikodés,

valamint a korrupci6 és pénzmosas elleni fellépés.

A fentiekkel Ssszhangban a Pénztar az alibbi alapelvek mentén alakitja fenntarthatésagi
politikajat:

A Pénztér a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsigi tényezékre gyakorolt karos hatésait,

a Tarsasag mérete, befekietdinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében

figyelembe veszi, elonyben részesiti a pozitiv befektetéseket.

Cégek kdzgylilésein szavazati jogét fethasznalhatja arra, hogy a részt vegyen a vallalatok

olyan stratégiai dontéseinek meghozataldban, amelyek a fenntarthatésagot célozzak.

A Pénztar szabélyzataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési dontéseiben a

sziikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatdsagi etveket.

A Pénztar az iltala kezelt portf6likkal kapcsolatos, befcktet6inek sz616 ESG tajékoztatast
- megfelelve ezzel az Eurdpai Parlament és Tanédcs 2019, november 27-i (EU) 2019/2088
Rendeletének, (SFDR rendelet), - targyilagos forméban, ko6zértheté6 moédon hozza
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nyilvanossagra, tamogatva igy a befektei6k szabad ESG szempontl mérlegelési

lehetdségét.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a Dunastyr Nyugdijpénztar Igazgatétanicsanak 2021. marcius
22-i hatdrozataval 2021, marcius 22-én 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartdsdért és betartatdsdért a Dunastyr
Nyugdijpénztar igazgatdtanacsanak tagjai feleldsek.

A Pénztar Igazgatotandcsanak Elnoke felelos a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizaldsaért, igy a Thatdlyos jogszabalyoknak, a Dunastyr Nyugdijpénztar
Alapszabilydban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési Politika szdvegében

tortent valtoztatisokat minden esetben a Pénztar IgazgatGtandcsa elé kell terjeszteni.

Budapest, 2021. marcius 22.

IT elndk
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK
Altalénos befektetési irdnyelvek

A Vagyonkezeld az értékpapir-alloméany Osszetételét és a lejarati struktirdt mindenkor a
maximalis biztonsag, likviditds, ¢s hozam elérése harmas céljanak figyelembevételével
alakitja ki.

A Vagyonkezeld kotelezettséget vallal, hogy a portfolié lejarati struktrajat a piaci
lehetdségekhez képest megfelelden diverzifikalt modon allitja Gssze; a vagyon befekietése
sordn a tranzakcidszam, esetleges tokekivonds esetén pedig az elmaradt haszon
minimalizalasara torekszik.

A portfolié referenciaindex-kompozitja iranymutatist ad a Vagyonkezelonek a portfolio
Osszetétel kialakitdsa sordn. A referenciaindex-kompozit alkalmazasival a vagyonkezelsi

tevékenység teljesitménye dsszemérhetévé valik a tdkepiac teljesitménnyel.

A Vagyonkezeld az egyedi értékpapir kivalasztas soran az aktudlis referenciaindex-kompozit

altal keretbe foglalt mintaportfolié optimalis leképzésére torekszik.

A Vagyonkezeld torekszik arra, hogy a kezelt vagyonon elért hozam meghaladja az
aktualis referenciaindex-kompozit hozamat, ennek érdekében a befektetési limitrendszerben

szamara biztositott eltérési lehetdségeket aktiv vagyonkezelési tevékenységgel hasznalja ki.
A Vagyonkezel6 a kilfoldi részvénypiaci kitettséget, diverzifikacios és kockazatcsdkkentési
szempontok alapjan, befektetetési jegyekkel, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

vasarlasaval torekszik lefedni.

A Vagyonkezel6 a portfolio kockazati kitettségének csokkentése érdekében olyan kollektiv
befekietési eszkozoket is vasdrolhat, melyek esetében a befektetési politika kdtvény- és

vagy részvénypiaci arfolyam-volatilitas valtozasara fokuszal.

A Vagyonkezeld a portfolié hazai részvénykitettségét a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett

részvénytarsasdgok részvényeivel képezi le.
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Referenciaindex-kompozit a Fedezeti Portfoliéban

Index megnevezése Index tipusa Saly
RMAX Index hazai révidlejarati 40%
allampapirokat tartalmazé
kétvényindex
MAX Index hazai hosszulejarati 34%
allampapirokat tartalmazo
kétvényindex
MSCI All Country World Markets Index globalis részvénypiaci index 7%
MSCI Emerging Markets Index fejl6dd piaci részvény index 4%
CETOP Index régios részvényindex 5%
BUX Index hazai részvényindex 10%
Referenciaindex-kompozit a Miikodési és Likviditdsi Portfolickban
Index megnevezése Index tipusa Suly
RMAX Index hazai rovidigjarata 100%
allampapirokat tartalmazo
kotvényindex

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Fedezeti Portfolibban

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

magyar &llampapir

értekpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd

kezességet vallal
o kiilfoldi allampapir

e érickpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd

kezességet véllal

* Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal

nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
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kiilf5ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - Altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény

Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

kiilf5ld6n bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény
magyarorszagi helyi énkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
kiilfoldi dnkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Részvények:

a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény

Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az 4ltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
tozsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belill folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

t6zsdére vagy mas elismert ériékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldsn kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény

kiilf61don kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kdtelezettséget véllalt az altala adott értékpapir 21 éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra triénd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato
nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

Magyarorszigon bejegyzett befektetési alap befcktetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

kiilf51d6n bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzdloglevél:

Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél
kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridds iigyletek
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Opcios iigyletek
Repé (forditott repd) iigyletek
Swap tligyletek

Egyéb tézsdén vagy mas szabilyozott piacon jegyzett értékpapir

Befektetésre engedélyezett eszkoztipusok a Miikodési és Likviditdsi Portfolidkban
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (ktvények):
e magyar allampapir

e ¢ért¢kpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet villal

e Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

¢ Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény

* magyarorszagi helyi énkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

Befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:

* Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az
ingatlanbefektetési alapot is

¢ egyéb kollektiv befektetési értékpapir

Jelzaloglevél:

¢ Magyarorszagon bejegyzett jelz&log-hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzaloglevél

Hataridés iigyletek
Opciéds iigyletek
Repd (forditott repé) iigyletek

Swap iigyletek
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Befektetési limitek a Fedezeti Portfoliéban*

Eszkdzcsoport

Min.%

Max.%

Cél

Referencia index

a) hazipénztar: forint- és valutapénziar;

0

0

0

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0

10

¢) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti
betétszamlan lekotdts pénzdsszeg;

0

15

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(kitvények):

59

39

74

d1) magyar allampapir,

39

89

74

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

10

d3) kiilfoidi allampapir,

15

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

5

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
szervezel - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozoft kétvény,

10

d6) kiulfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet
- a hitelintézet kivételével - altal nyilvinosan
forgalomba hozott kitvény,

15

d7) Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet
dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

15

d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvinosan forgalomba hozott kbtvény,

15

d9) magyarorszagi helyi nkorményzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

10

d10) kiilf8ldi 6nkorméanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

10

54% RMAX Index
+ 46% MAX
Index

e) részvények:

25

10

Célpiac szerinti
részvényindex

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy més
elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,

25

10

BUX Index

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliili, birmely
tdzsdére vagy elismert értékpapirpiacra trténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi
vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltaid nyilvanos mddon visszavonhatatian
vételi kistelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kézzé,

BUX Index

e3) tozsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,

15

Célpiac szerinii
részvényindex

e4) kiilf6ldén kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatdja kdtelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir €] éven beliili, barmely

10

Célpiac szerinti
részvényindex
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tbzsdére vagy elismert érté€kpapirpiacra torténd
bevezetésére, €s a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadilya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megelszd 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési
szolgéltatd nyilvinos modon visszavonhatatlan
veteli kitelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kézzé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 20 5 Célpi ..
| ingatlanbefektetési alapot is, clpiac szerinti
£2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap index
befektetési jegye, ideértve az 0 26 11
| ingatlanbefektetési alapot is,

13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 10 0
| £) Jelzaloglevél:' ; : 15 54% RMAX Index

gl} Magyarorszagon bejegyzett jelzalog- 15 + 46% MAX

hitelintézet altal kibocstott jelzdloglevél, In:lex

g2) kiilfolddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet

altat kibocsétott jelzaloglevél,

i) hataridés iigyletek;

i) opcibs iigyletek;

k) repé (forditott repé) iigyletek;

1) swap iigyletek;

m) tagi kélestn;
n) értékpapir-kilcstnzési figyletbsl
szdrmazé kivetelések;
0) kockézati tékealapjegy;
p) egyéb, t6zsdén vagy mis szabdlyozott
piacon jegyzett értékpapir.
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*A limittablazatban részletezett befektetési kategéridk nem minden esetben sorolhatok
hozz4 egy, a referenciaindex-kompozitban szereplé indexhez. Az ezen kategéridkban
megvalosult poziciok teljesitménye az 54% RMAX Index + 46% MAX Index
kompozitjanak teljesitményével keriil 5sszevetésre.
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Befektetési limitek a Miikodési és Likviditasi Portfoliékban

Eszkozesoport Min.% Max % ca Referencla
index
a) hazipénztir; forint- és valutapénztar; 0 0 0
b) Pénzforga]mn szamla és befektetési 0 10 5 RMAX Tndex
szAmla;
¢) lekititt betét (betétszerzddés):
hitelintézeti betétszimlin lektitt 0 15 0 RMAX Index
pénzisszeg;
d)}utt,alwsznnyt megtestesitd értékpapirok 80 100 05
(kotvények):
d}) magyar allampapir, 80 100 95
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség
teljesitéséért a magyar 4llam készfizetd 0 10 0
kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd RMAX Index
szervezet - a hitelintézet kivételével - 4ltal 0 10 0
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 0 15 0
altal nyilvanosan forgalomba hozott kitveny,
d9) magyarorszagi helyi Snkormanyzat 4ltal 0 5 0
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény,
) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 15 0
befektetési értékpapir:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ideértve az 0 15 0
ingatlanbefektetési alapot is,
13) egyéb kollektiv befektetési értékpapir; 0 10 0
| g) jelzdloglevél: 0 15 0 RMAX Index
g1) Magyarorszigon bejegyzett jelzalog- 0 15 0
hitelintézet 4ltal kibocsatott jelzaloglevél,
k) repé (forditett repd) iigyletek; 0 10 0
1) swap iigyletek; 0 10 0
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