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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kézéptavon a rovid lejdratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
vélasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok altal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.02.27

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8455227 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Millio HUF  Nettod eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

m 5¢ 0
5 év felett, 18% 0-3 ho, 41%

3-5év,6%
1-3év,11%

3-6ho, 11%
6-12 ho, 12%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsdtdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Az USA GDP novekedése az eldzetes adatok szerint a varttol elmaradt (elsésorban
a nettd export és a kormdnyzati beruhdzdsok huzték le oz értéket), de azért az
év/év ndvekedésreigy is 2,2% adodott. A janudri inflacio a vartndl jobban
mérséklédott, 2,4% lett, azonban a Fed dltal jobban figyelt mutatd (PCE inflécio) és
a termeldi arak rosszabbak lettek a varakozdasokndl. A heti munkanélkiliségi
adatok erések, a munkanélkiliségi rata is csdkkent. Mindezek a Fed-et dvatosabbd
tehetik a tovabbi kamatcsdkkentések tekintetében.

Az USA legfelsébb birésaga kimondta, hogy oz elndk tullépte hataskorét a kivetett
vamok egy csoportjaval (IEEPA - International Emergency Powers Act)
kapcsolatban. Az eddig beszedett vamokat a szévetségi koltségvetés feltehetdleg
vissza kell téritenie a véllalatoknak (ez nagysdgrendileg 150 milliard dollér). Az
itélet indokldsa ugyanakkor megerdsit szamos mas elndki jogosultsdgot. Ezt
kovetden az elndk rogtdn 10%-os dltaldnos vémot vetett ki, athidald jelleggel, amit
15%-ig felemelhetnek. Pdrhuzamosan megindulnak a vizsgdlatok, amik a célzott
vamok (orszégokra vagy ezen belll ipardgakro) kivetését/visszavezetését
megindokoljdk.

Az USA februdr legvégén Izraellel kdzdsen elkezdte az Irdn elleni hadjaratot. Ez
piaczards utdn tortént, tehdt o hatdsok csak marcius elején jelentkeztek: az olaj és
a gdzarak jelentdsen ugrottak, a kdtvények dltalaban estek, mivel az inflacios
félelmek a piaci kamatvdrakozdsokat felfelé toltdk.

Az eurdzéna inflécidja 1,7%-ra csdkkent janudrban, A negyedéves foglalkoztatdsi
adat is bévilést mutatott. A decemberi kiskereskedelmiforgalom ugyan a vért
alatti lett, de az év/év bévilés igy is 1% feletti. Az ipar is hasonld mértékben nétt
egy év alatt. Az EKB februdri Glésén nem valtoztak a kamatszintek.
Alengyelinflacié ugyan a vart felett alakult, de igy is csdkkent, 2,2%ra ért. A cseh
inflacio is csdkkent, 1,6% lett o jonudri adat. A roman inflacid érdemben nem
valtozott, a szintje kdzel 10%. Az emlitett orszdgok jegybankjai februarban nem
valtoztattok az alapkamaton.

A magyar inflacié a vartnalis jobb, 2,1% lett. A kedvezd inflécids folyamatok
megnyitottdk az utat a monetaris lazitds felé: az MNB a vartnak megfeleléen tobb
mint egy év tartds utdn 25 badzispont kamatvagds mellett dontétt. A
sojtétdjékoztatén az MNB elndke igyekezett kihangsulyozni, hogy nem
kamatvégasi ciklusrolvan szé, de dsszességében oz inflacié terén optimista képet
lattunk.

Aforint dllamkétvények a honap folyaman erésédtek, a hosszabb lejaraton a
benchmark hozamok 30-40 bdzisponttal kerlltek lejjebb, mig a rovidebbek esetén
nagyjaboél 15 bazisponttal. Az irdni hirek hatdsara mércius elején egy jelentds
korrekcio kdvetkezett be.

A portfolid duration februar folyaman jellemzéen enyhe felllsulyban volt a
benchmarkhoz képest, ezen belll o futamidészegmenseket nézve a hosszabb, 510
éves futamidékon voltak nagyobb felllsulyaink. Februarban néveltik az allamilag
garantdlt kdtvények és a jelzdloglevelek dllomdanydt. Marcius elején a kockdzatot
csOkkentettik, benchmark kdzelébe élltunk.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszdmla, készpénz 3725667 2,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
bocscton s asonyt mestenetS ndkpaptok bos262 49T
Kincstarjegyek 36484727 28,78%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 23938288 18,88%
Befektetett eszk6zok Osszesen 127201374 100,34%
Kotelezettségek 435291 0,34%
Nettd eszkdzérték 126 766 083 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 0,65% 2,03% 3,42% 5,68% 3,55%
Benchmark 0,67% 2,20% 3,89% 6,71% 3,98%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmaozdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrolag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleldséget a jelen kiadvéany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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