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Az Allianz Kétvényalap bemutatdsa

Az Alap céljo, hogy részesedjen a hazai kotvénypiac ndvekedésébdl, ezzel kdzéptdvon
az dllompapir befektetéseket meghalodd hozamot érjen el, czokndl azonban
magasabb kockdzati szint mellett. Az Alap pénzlgyi célia a tékendvekedés. Az Alap
célignak elérése érdekében portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok, a
magyar dllam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, diszkont-kincstdrjegyek, jelzdloglevelek és  vdllalati  kdtvények
szerepelnek, de kisebb mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai
Kdézponti Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagéllamanak jegybankja, nemzetkdzi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsatott kotvényekbe, bankbetétekbe és kulfoldi dllam
dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba is fektetheti
vagyondt.

Az alap fébb adatai 2026.02.27

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,9102716 Ft

ISIN kéd HU0000708201

Alap fajtaja kotvény, értékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2009. november 02.

Kockazati szint: kozepes
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Az elmult id6szak eseményei

Az USA GDP novekedése az elézetes adatok szerint a vérttol elmaradt
(elsésorban a nettd export és a kormdnyzati beruhdzdsok hizték le az
értéket), de azért az év/év ndvekedésre igy is 2,2% adddott. A januari inflacié a
vartndl jobban mérséklédott, 2,4% lett, azonban a Fed dltal jobban figyelt
mutatd (PCE inflacid) és a termeldi drak rosszabbak lettek a vérakozasokndl.
A heti munkanélkiliségi adatok erések, a munkanélkiliségi réta is csokkent.
Mindezek a Fed-et o6vatosabbd tehetik a tovdbbi kamatcsokkentések
tekintetében.

Az USA legfelsébb birdsdga kimondta, hogy az elnok tullépte hatdskorét a
kivetett vamok egy csoportjaval (IEEPA - International Emergency Powers Act)
kapcsolatban. Az eddig beszedett vémokat a szdvetségi koltségvetés
feltehetéleg vissza kell téritenie a vdllalatoknak (ez nagysdgrendileg 150
milliard dollar). Az itélet indoklésa ugyanakkor megerésit szdmos mds elndki
jogosultsagot. Ezt kdvetéen az elndk rogton 10%-os dltalanos vamot vetett ki,
athidald jelleggel, amit 15%-ig felemelhetnek. Parhuzamosan megindulnak a
vizsgdlatok, amik a célzott vamok (orszdgokra vagy ezen beldl ipardgakra)
kivetését/visszavezetését megindokoljdk.

Az USA februdr legvégén lIzraellel kozosen elkezdte az Iran elleni hadjdratot.
Ez piaczards utdn tortént, tehdt a hatasok csak marcius elején jelentkeztek: az
olaj és a gdzarak jelentdsen ugrottak, a kotvények dltaldban estek, mivel az
inflacids félelmek a piaci kamatvarakozdasokat felfelé toltdk.

Az eurdzéna infldcidja 1,7%-ra csokkent janudrban. A negyedéves
foglalkoztatasi adat is bévilést mutatott. A decemberi kiskereskedelmi
forgalom ugyan a vért alatti lett, de az év/év béviilés igy is 1% feletti. Az ipar is
hasonld mértékben nétt egy év alatt. Az EKB februdri Glésén nem véltoztak a
kamatszintek.

A lengyel inflacié ugyan a vart felett alakult, de igy is csokkent, 2,2%-ra ért. A
cseh inflacié is csokkent, 1,6% lett a janudri adat. A roman inflacié érdemben
nem vadltozott, a szintje kozel 10%. Az emlitett orszdgok jegybankjai
februérban nem valtoztattak az alapkamaton.

A magyar inflacio a vértndl is jobb, 2,1% lett. A kedvezé inflaciés folyamatok
megnyitottdk az utat a monetdris lazitds felé: az MNB a vartnak megfeleléen
tobb mint egy év tartds utdn 25 bdzispont kamatvagdas mellett dontétt. A
sajtotdjékoztaton az MNB elndke igyekezett kihangsulyozni, hogy nem
kamatvagasi ciklusrél van szé, de Osszességében az inflécid terén optimista
képet lattunk.

A forint dllamkétvények a honap folyamdn erésodtek, a hosszabb lejaraton a
benchmark hozamok 30-40 bdazisponttal kerlltek lejjebb, mig a révidebbek
esetén nagyjabdl 15 bazisponttal. Az irdni hirek hatésdara marcius elején egy
jelentds korrekcio kovetkezett be.

A portfélié duration februar folyaman jellemzéen enyhe feliilsilyban volt a
benchmarkhoz képest, ezen belil a futamidészegmenseket nézve a hosszabb,
5-10 éves futamidékon voltak nagyobb felilstlyaink.  Mércius elején a
kockdzatot csdkkentettlik, benchmark kozelébe dlltunk.

Az alap Ssszetétele
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A portfélidban taldlhatd 10%-nal nagyobb ardnyban [évd eszkdzdk

kibocsdtdja a Magyar Allom, o Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
és az Unicredit Jelzalogbank.

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa eldtt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teliesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondicids listakkal egyitt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi
informacio kizarélag tdjékoztatasul szolgdl Az Alapkezelé nem vdllal feleléséget a jelen kiadvény alapjan hozott

befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.

Forint Szazalék

Folyészamla 2648 084 2,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 60499 624 67,06%
Kincstarjegyek 6732495 7,46%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21529287 2387%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 91 409 490 101,33%
Kotelezettségek 1198 432 1,33%
Nettd eszkozérték 90211 058 100,00%
Az alapbankizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6hénap 1lév Induldstol*
Alap 1,15% 3,83% 5,85% 7,31% 4,04%
Benchmark 1,12% 3,78% 5,93% 7,99% 4,89%

* évesitett hozam
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