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Meghatarozasok

A befektetési alapokat mdkddtetd intézményi hattér legfontosabb szerepléi és a jelen Kezelési
szabalyzatban hasznalt fogalmak:

Alap: Az Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap megnevezési befektetési alap
Alapok: az Accorde Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok

AEKBV: a) olyan nyilvanos nyilt vég(i befektetési alap, amely megfelel a Kormanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozo eléirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak mas
EGT-éallam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre;

AEKBV alapkezels: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld
befektetési alapkezeld

AEKBV- iranyelv: az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozd Kkollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd
térvényi, rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasardl;

AEKBV székhely szerinti tagallama : Magyarorszag;

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tdbb eltérd devizaban
kibocsatott sorozata van, akkor a Kezelési Szabélyzat 6. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi
pénzneme az Alap alapdevizaja

Alapkezel8: az Accorde Alapkezeld Zrt. (Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
AKK: Allamaddéssag Kezeld Kézpont Zartkdriien Miikddd Részvénytarsasag

Befektetési alap : a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma
Befektetési alapkezelés : a kollektiv befektetési forma szaméara a Kbftv. szerint végzett
befektetéskezelési tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz,
mUkodtetéséhez kapcsolddod feladatok ellatasa

Befektetési jegy: a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint
kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a kezelési
szabdlyzatban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztositd, atrunazhatod értékpapir

Befektetd: a Befektetési jegy tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kildn jogszabalyban meghatarozott maodon,
elektronikus Uton Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithatd mddon tartalmazé adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja



EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak dsszefoglald
elnevezése

EMU: Eurdpai Monetaris Uni6 tagallamainak 8sszessége
EU: az Eurdpai Uni6 tagallamainak 6sszessége

FelUgyelet vagy MNB : felugyeleti hatdsag, amely engedélyezi az alapok létrehozatalat, folyamatosan
ellenérzi az alapkezeld és a letétkezeld tevékenységét ; a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelédiei
(AETF, AEF, PSZAF)

Forgalmazasi Hely: A Forgalmaz¢ altal az Alap befektetési jegyeinek értékesitésére kijeldlt helyek

Forgalmazasi nap: minden olyan nap, amely az adott alap befektetési jegyeinek tényleges
forgalmazasa folyik

Forgalmazé: a Befektetési jegy forgalomba hozatalaban és forgalmazasaban kdzrem(kodo, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatarozott szervezet

Kbftv.: a kollektiv befektetési forméakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu tdérvények
maodositasarol szold 2014. évi XVI. torvény

Kezelési szabalyzat: az Alap kezelésének kllonds szabalyait tartalmazd, a Kbftv. 3. szamu
mellékletének megfeleld szabdlyzat, amely az alapkezeld és a befektet6k kdzotti altalanos szerz8dési
feltételeket tartaimazza.

Kibocsatd: az Alap

Kiemelt Befektetdi Informéacié (KIID): a Befektetési alaprol mint AEKBV-rél készitett, a befektetéknek
adando legfontosabb informaciokat tartalmazd révid dokumentum;

Kormanyrendelet: 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

Kénywvizsgald: feladata az alap éves beszamoldjanak auditalasa, nyilvantartasainak ellenérzése

Letétkezelés: a pénzigyi eszk6z letéti brzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés
beszedése és egyéb kapcsolddd szolgdltatas egylttes nyljtasa, ideértve az dvadék (biztositék)
kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat

Letétkezeld: A Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra
vonatkozd engedéllyel rendelkezé magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozas vagy hitelintézet
nevezetesen UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MNB: Magyar Nemzeti Bank
Minimum hozamkorlat: el6re meghatarozott, fix minimum megtérulési rata.

Nettd eszkdzérték: az alap vagyonaban szerepld eszkdzok - ideértve az aktiv idébeli elhatarolasokat
és a kdlcsdnbe adasbdl szarmazoé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfdlidt terheld 6sszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynek befektetési jegyeit a befekteték a
folyamatos forgalmazas soran az alap futamideje alatt megvasarolhatjak, tovabba a befektetési
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jegyeket a befektetési alap kezelési szabdlyzataban foglalt szabdlyok szerint a futamidd alatt
visszavalthatjak

OECD: Gazdasagi Egyuttmdkddési és Fejlesztési Szervezet,
Portfélié: az adott alapban 1evd befektetesi eszkdzok dsszessége
Ptk.: a Polgari Térvénykdnyvrél szold 2013. évi V. torvény

Sorozat: Egy befektetési alap nevében egy vagy tdbb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belll
azonos névértékl és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A kezelési
szabdlyzatnak részletesen meg kell hataroznia, hogy az egyes sorozatok milyen jellemz&ikben térnek
el egymastdl

T nap: az Ugyletkdtésre vonatkozd megbizas leadasanak napja

Tanacsaddk : az alapkezelé a befektetési alapok portfolidjanak kialakitasahoz egyéb tanacsadokat is
igénybe vehet. A tanacsaddkat be kell mutatni az alap tajékoztatdjaban

Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz
készitett, a Felugyelet altal jbvahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Tpt.: a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvény

Végrehajtasi Partner: azon befektetési szolgaltatok, akikkel az alapkezelé szarmaztatott Ugyletek
lebonyolitdsara megallapodast kotott

Egyéb, a Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak jelentése: a Kezelési Szabalyzatban szerepld
azon fogalmak vonatkozasaban, melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd, sem a Kezelési
Szabdélyzat egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv. altal meghatarozott definiciok alkalmazandok.

Egyéb informacidk

Az Alap mUkddését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Kbftv. szabalyozza.
Az Alap felugyeletét az MNB latja el.

Az Alap létrehozasa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban olvashato.

A jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelb a Befektetbk hozzajarulasa nélkdl,
Feliigyelet engedélyével mddosithatja egyoldalian. A Kbftv. 72. § (4) bekezdésében megnevezett
esetekben tovabbiakban a modositasokhoz a Fellgyelet engedélye sem szikséeges.



l. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk
1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Prism Absolute Return Fund

1.2. A befektetési alap révid neve
Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap

elnevezés angolul: Accorde Prism Absolute Return Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1123 Budapest, Alkotas ut 55-61.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
MNB H-KE-Ill-175/2016 (2016.02.16.);

Lajstrom szam: 1111-674

1.5. A befektetési alapkezeld neve
Accorde Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
Concorde Ertékpapir Zrt.
EQUILOR Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SPB Befektetési Zrt

OTP Bank Nyrt.

Erste Befektetési Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.

Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

1.8. A befektetési alap mikddési formaja (zartkdrl vagy nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore
(szakmai vagy lakossagi)
Az alap mikddési formaja: Nyilvanos



A lehetséges befektetdk kore a Kbftv. szerinti szakmai és lakossagi befekteték egyarant

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvég)
NyiltvéegU

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd
esetén a futamidé lejaratanak feltintetése
Hatarozatlan futamidejl

1.11. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBYV iranyelv alapjan harmonizalt

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltlintetése,
hogy az egyes sorozatok milyen jellemz8kben térnek el egymastal
Sorozat Eltérés

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (A | ISIN HUO000716410, forgalmazdk kdre
sorozat, HUF)

Accorde Prizma Abszoliut Hozamu Alap (B | ISIN HUOO00721469, Devizanem,
sorozat, EUR) devizafedezett sorozat, forgalmazok
kére, minimum hozamkorlat

Accorde Prizma Abszolut HozamU Alap (I sorozat, | ISIN HUO000725478, Alapkezeldi dij,
HUF) forgalmazok kore, minimum hozamkorlat

1.13. A befektetési alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkbzkategbria tipusa
Ertékpapiralap

Tipusa: abszolut hozamu alap

1.14. Annak feltintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvéasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tAmasztja ala (téke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelblése

Az Alapra nincs semmilyen téke- illetve hozamigéret, vagy téke-, illetve hozamgarancia.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok
Az Alap Befektetési jegy sorozatait az egyes Forgalmazok az Alapkezel6vel kotdtt forgalmazasi
szerz6désik keretein belill, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A Forgalmazé Uzletszabdlyzataban specidlis feltételeket hatarozhat meg, amellyel a Befektetési
jegyek forgalomképességét korlatozhatjia. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi
szerz6désekben megallapodhat a Forgalmazok (izletszabalyzataban meghatarozando feltételekben
a forgalmazas vonatkozasaban. A Forgalmazé Uzletszabalyzatdban az adott Forgalmazon keresztUl
torténd forgalmazas vonatkozasaban a befektetési jegyek befekteték a korére vonatkozdan
megkdtéseket alkalmazhat.
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Az Alapkezeld a Kbftv. 128.§-aban forglaltakat alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve ddnthet
illikvid sorozat létrehozasardl.

3. A befektetéskezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkoz6, valamint az Alap és a Befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozd jogszabalyok
felsorolasa

Torvények

e 2014. évi XVI. tdrvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl (Kbftv)

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl (Ptk.)
e 2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vallalkkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

e 2017. évi LXXX. térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérél és
megakadalyozasarol

e 2017. évi LIl. térvény az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonségi Tanacsa altal elrendelt pénzigyi és
vagyoni korlatozé intézkedések végrehajtasardl

e 2008. évi XLVII. térvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl
e 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kdtodtt pénzigyi szolgaltatasi szerz8déesekrdl
e 2018. évi LIl térvény a szocidlis hozzajarulasi adorol

Kormanyrendeletek

e A Kormany 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl

e A Kormany 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezel6kre vonatkozd szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockazatkezelési kdvetelményekrdl

e A Kormany 438/2016. (XIl. 16.) Korm. rendelete az AEKBV-alapkezel panaszkezelésének
eliarasaval, valamint panaszkezelési szabalyzataval kapcsolatos részletes szabalyokrol

Eurdpai Unids szabalyozas

e BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérd tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i  informaciok vagy
tajekoztatd esetében teljesitendd kuldnleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK IRANYELVE az atruhazhaté

értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkoz térvényi, rendeleti
és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol
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e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi
szolgéltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (az ,SFDR *)

Taxondmia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet mddositasarol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegy, igy a fentieken tulmenden vannak olyan hatélyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység
belsd folyamatait, illetéleg a Felugyelettel szemben fennallé adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a
feligyeleti hatdsagi jogkdr gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdasa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazando jogra és barmilyen olyan jogi eszkbz meglétére vagy hianyara vonatkozdé informéciokat,
amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl
rendelkeznek:

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzdtti valamennyi kapcsolatra a magyar jog szabalyai az
iranyadoak.

Az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzott felmerdld vitas kérdéseket az Alap elsésorban peren
kivll, a felek méltanyos érdekeinek szem el6tt tartasaval igyekszik rendezni. Erre figyelemmel barmely
vitds Ugyben az Alap lehetévé teszi az Befektetési jegy tulajdonosa részére a vitds kérdés
megtargyalasat - és a lehetéségek keretei kdzdtt, ha erre mod nyilik - a vita peren kivili rendezését.
A Befektetési jegy tulajdonosa altal szdban, vagy irasban benyuijtott panasz, vagy igény esetén az
Alapkezeld mindenkor ésszer( hatariddén, de a panaszokra legkésébb a kézhezvételtdl szamitott 30
napon belll ad valaszt.

A panasz elutasitasa, vagy a panasz kivizsgalasara el6irt 30 napos torvényi valaszadasi hataridé
eredménytelen eltelte esetén a természetes személy befektetési jegy tulajdonosa a szerzddés
létrejottével, érvényességével, joghatasaival és megszinésével, tovabba a szerz6désszegéssel és
annak joghatasaival kapcsolatos jogvita esetén a Pénzlgyi Békéltetd Testllethez, mint a Magyar
Nemzeti Bank altal mUkddtetett szakmailag fliggetlen testulethez fordulhat (levelezési cime: H-1525
Budapest BKKP Pf.: 172.; telefon: 06-80-203-776; e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu).

Amennyiben az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kdzétt felmerllé vitas kérdések peren kivdli
rendezése nem jart eredménnyel, Ugy az Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa kozotti vitas
Ugyekben a polgari perrendtartasrél szold 2016. évi CXXX. torvény rendelkezései az iranyaddak. Az
Alap és a Befektetési jegy tulajdonosa a Kezelési szabalyzat hatalya ala tartozd barmely
tevékenységgel kapcsolatban felmerUlt, barmely jogvita esetén alavetik magukat a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezd rendes birdsagnak.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok
teljesitésére a Forgalmazok Uzletszabélyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott
orszag jogszabalyai az iranyaddak.

Az ABA-ra vonatkozd informacié az Alap esetében nem iranyadd
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Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)
5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

Sorozat ISIN

Accorde Prizma Abszolit Hozamu Alap (A HUO000716410
sorozat)

Accorde Prizma Abszolit Hozamu Alap (B HUO000721469
sorozat)

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (I sorozat) HU0000725478

6. A befektetési jegy névértéke
Sorozat Névérték

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (A | 1 HUF, azaz egy magyar forint
sorozat)

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (B | 1 EUR, azaz egy eurd
sorozat)

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (I sorozat) | 1 HUF, azaz egy magyar forint

7. A befektetési jegy devizaneme
Sorozat Devizanem

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (A | HUF, azaz magyar forint
sorozat)

Accorde Prizma Abszolut HozamuU Alap (B | EUR, azaz eurd
sorozat)

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (I sorozat) | HUF, azaz magyar forint

8. A befektetési jegy elballitasanak mddia, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informaciok
Minden sorozat befektetési jegye a Tpt. 7. §-9. § rendelkezései szerint dematerializalt formaban kerdl
elédllitasra, és az Alap futamideje alatt a forgalomba hozataluk (kibocsatasuk) folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo szabalyokra a Kbftv. 103. §-112. §-anak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak szlineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd
altalanos szabalyokra a Kbftv. 113. §-116. §-anak pontjai vonatkoznak.
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9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modija
A Befektetési jegyek dematerializalt értékpapirként — elektronikus jelként - keriinek eléallitasra,
kinyomtatasuk nem lehetséges.

A Befektetési jegyeket az a személy vasarolhatjia meg, aki/amely értékpapir-szamlavezetésre az
arra jogosult értékpapirszamlavezetdvel erre értékpapirszamla-szerzddést kotott. Az értékpapir-
szamlaszerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dd fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan
nyilvantartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti,
valamint kérésre a tulajdonos részére igazolast allit ki.

A Ptk. 6:569. § (7) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir atrunazasahoz az atruhazasra
iranyuld szerz6dés vagy mas jogcim, valamint az atrunazéd értékpapirszamlajanak megterhelése és
az Uj jogosult értékpapirszamléjan a dematerializalt értékpapir jOvairasa szikséges. A Tpt. 138. § (1)
bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. A Ptk. 6:570. §-a szerint a
dematerializalt értékpapir atruhazasaval az értékpapirban rogzitett jogok atszéallnak az értékpapir Uj
jogosultjara, fuggetlenul attél, hogy az atruhazé rendelkezett-e az értékpapirban rogzitett jogokkal.

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdése, illetve a Tpt. 138. § (2) bekezdése szerint a dematerializalt értékpapir
jogosultjanak - ellenkezd bizonyitas hianyaban - annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak . Az értékpapirszamla vezetdje altal
kiallitott szamlakivonat a dematerializalt értékpapir jogosultja jogosultsagat az értékpapir tulajdonjogat
harmadik személyek felé a kiallitas idépontjara vonatkozdan igazolja. A szamlakivonat nem mindsul
értékpapirnak, nem ruhazhat6 at és nem lehet engedmeényezés targya.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultjanak személye nem atruhazas Utjan valtozik meg, az (j
jogosult a jogszerzés igazolasa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az
értékpapirszamlgjan irjak jova. A kordbbi jogosult szamldjanak megterhelését és a dematerializalt
értékpapirnak az Uj jogosult szamlajan vald jovairasat a dematerializalt értékpapirok atruhazasara
vonatkoz6 szabalyok megfelelé alkalmazasaval kell végrehajtani.

10. A befektetdnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositia a befektetdkkel vald tisztességes banasmodot, é€s amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmodban részesll, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmdod leirasa, a
kivételezett banasmaodban részestild befektetbtipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykdrre
vonatkozo6 egyéb informaciok

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult Befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megdfizetése mellett,
az érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken visszavaltani, a jelen Téjékoztatéban és
Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint;
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e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kévetben
fennmaradd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben
részesuljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsoldédd, a Kbftv-ben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

e jogosult a Kiemelt Befektetsi Informéacio, a Tajékoztatd, a Kezelési Szabalyzat, a féléves
vagy az éves jelentés, valamint a legfrissebb portfdlio jelentés téritésmentes igénylésére azzal,
hogy az Alapkezel® ezen kérést akként is teljesitheti, hogy jelzi annak elektronikus elérhetdségét;

A Tajékoztatot a Befektet6k szamara tartés adathordozon vagy az Alap kdzzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajgkoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at
kell adni.

A Befektetd jogosult a jogszabédlyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb
jogok gyakorlasara is.

Az ABA-ra illetve ABAK-ra vonatkozd informacié az Alap esetében nem iranyadd

lIll. Az Alap befektetési politikdja és céljai, ezen bellil kiléndsen:

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a Kbftv-ben és
a Kormanyrendeletben pontosan meghatarozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal
dsszhangban fekteti be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak.
Az Alapkezel§ a jelen Szabalyzatban meghatarozott befektetési politika minden elemét kizardlag
a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kbzzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

11. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltintetve a pénzlgyi célokat is
(pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelelé kombinaciojaval
vonzo kockazat-hozam profili befektetési alternativat kivan nyujtani. Az Alap célja hosszu tavon
minden piaci kérdlmények kozott pozitiv hozam elérése addicionadlis kockazat vallalasa mellett. Az
Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer( kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat
mellett megszerezhetd legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazé — hozam
elérésére torekszik.

Az Alap nettd eszkdzértéke a portfolidban taldlhatd szarmaztatott eszkdzok, részvények,
allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt erételjesen ingadozhat.

Az Alap célia a t6kendvekedés. Az Alap tBkendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetései
hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb
befektetéseket hajt végre az Alap befektetési politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel
rendelkezOk kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval vagy az Alap megsziinésekor juthatnak
hozza a tékendvekményhez. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap benchmarkkal nem rendelkezik, és nem referenciaindex alapjan kezelt Alap.
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Minimum hozamkorlat szintje az adott naptari évben | A sorozat | B sorozat | sorozat
2022 2% 0 2%
2023 8% 2% 8%
2024 6% 3% 6%
2025 5% 2,5% 5%
2026-tol 5% 2% 5%

Az Alap Abszolut Hozamu alap, amely tékepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérésére
torekszik, és valamely kockézatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutaté vagy index
meghaladasat tdzi ki célként.

Figyelemfelhivas a minimum hozamkorlatra vonatkozoéan:

A minimum hozamkorlat kizardlag a sikerdij szamitasanak technikai feltétele. Ez azt jelenti, hogy az
Alapkezeld csak akkor szamithat fel sikerdijat, ha az Alap hozama meghaladja az adott évre
meghatarozott minimum hozamkorlat szintet.

Fontos kiemelni, hogy a minimum hozamkorlat nem jelent garantalt hozamot vagy t6kevédelmet |,
és semmilyen kordlmények kozott nem tekinthetd az Alap teljesitményére vonatkozé igéretnek. A
Befektet6knek szamolniuk kell azzal, hogy az Alap hozama adott évben a minimum hozamkorlat
szintje alatt is alakulhat, illetve negativ hozam is el6fordulhat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon belll elsdsorban
allampapirokba, vallalati kotvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzOkbe, szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatozé papirokba
kivan befektetni.

Mivel az Alapkezel§ piaci varakozasainak fuggvényében vélasztia ki azokat az eszkdzdket,
amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben [0 befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
dinamikusan valtozhat. Ebbd&l addéddan az Alap nem mindig egyforman reagél a tékepiacok
valtozasaira.

Az Alap pozicioit az Alapkezel® Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal
befektetett t6ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.

A minimum hozamkorlat az alap altal elérni kivant pozitiv hozambdl és a kockazatmentes hozamot
reprezentald pénzpiaci mutatobdl tevddik dssze.

13. Azon eszkOzkategoriak megjeldlése, amelyekbe az Alap befektethet, kildn utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tgyletek
alkalmazasa

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a befektetési jegy
devizanemétd! eltéré devizaban denomindlt eszkdzok, devizék, egyéb, a 14. pontban megjeldlt
eszk6zok — beleértve ezekre a termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek..
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Az Alap szamara engedélyezett a Bszt. 6.§-aban meghatarozott szarmaztatott Ugyletek
alkalmazéasa, azzal a megkdtéssel, hogy az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem
tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkdzei a nettd eszkdzértékének aranyaban.

Eszkézk Minim?lis N,Iaxim,éllis

részarany | részarany
Pénzforgalmi szamla és betétek 0% 100%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Kollektiv befektetési formak 0% 10%
Egyéb portfélié elemek 0% 100%
Allampapirra kététt repo tgyletek 0% 100%
Szabalyozott piacra és szabalyozott piacon kivili szarmaztatott Ugyletek 0% 4,99%

Az eszkdzOk aranya a fenti tdblazatban kdzolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat, illetve a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 1. szamu mellékletében meghatarozott egyéb
befektetési hatarértékeket.

Az Alap az AEKBV (eurdpai) alapokra vonatkozd befektetési szabalyok figyelembevételével fektet be.

Nem AEKBV-nek minésiilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 30 szazalékat.

Nem AEKBV-nek min6silé befektetési alap befektetési jegyeibe, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba torténd befektetés esetén ezen eszkdzdk dsszértéke nem haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 30 szazalékat.

A fenti tablazatban megjelolt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy
azokkal nem alakit ki vagy ér el olyan eszkdzportfoliét, amely a Kormanyrendelet 1/C. §-aban
meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve
altipusanak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének modositasat tenné szikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tOkeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok Ujbdli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informaciokat

Ertékpapirkdlcsdn nyvijtasa:

Az Alapkezelé a Kormanyrendelet 15. §-aban foglaltak alapjan - az eléirt feltételek mellett az Alap
értékpapirjait legfeliebb a sajat téke nyolcvan szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsdnadhatja
értékpapirkdlcsdn-tgylet keretében. Az Alap tulajdonaban 1év6 értékpapir kolcsdnzéséhez az Alap
és a Kkolcsbnbe vevd Kkozotti  értékpapir kdlcsdnzési megéllapodas megléte szlkséges. A
Kormanyrendelet 15. § (5) pontjanak megfeleléen az Alap értékpapirkolcsdn Ugyletet kothet. Az e
§ alapjan alkalmazandd 8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes
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értékpapirok 6sszes eszkdzdn bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kdlcsbnadott értékpapirokat.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, dvadéki és
zalogjoggal, valamint egyéb biztositékkal terhelt értékpapir értékpapir-kdlcsdniigylet targya nem
lehet.

Nyomdai uton (okirati formaban) eléallitott, névre szdld értékpapir csak Ures forgatmannyal ellatva
lehet kdlcsontgylet targya.

A kdlcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevére.
Ertékpapirkdlcsdn szerzédés kizérdlag hatarozott idére kdthetd.
A kdlcsdnzés lebonyolitasa soran az Alapkezeld az altala kezelt Alap nevében és annak javara jar el.

A kolcsdn futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat a
koélcsdnbe vevd gyakorolja.

A kodlcstnadd Alapot a kolcsdnszolgaltatas nyujtasaért  dij illeti meg, amelynek mértékét,
szamitasanak és kifizetésének szabalyait az értékpapirkdlcsdnzési megallapodas tartaimazza. A
kdlcsonvevs a kolcsdnugyletbdl eredd mindenkori tartozas és annak jarulékai megfizetésének,
illetve az értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositékaul a kdlcsdonugylet megkdtésével egyidejlileg
legalabb olyan mértékl biztositékot kételes nydjtani  a kolcsdnado részére, hogy a kdlcsdn
fedezettsége elérie az Ertékpapir-kdlcsdnzési megallapodasban meghatarozott szilkséges induld
fedezeti szintet. A biztositék pénzeszkdz, allampapir, nyiltvégl kollektiv befektetési , tézsdei
részvény — BET, illetve egyéb OECD orszag tézsdéjén jegyzett —vagy vallalati kdtvény lehet.

Ha a biztositék piaci értéke a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének az el6zéekben
meghatarozott szintje ala csdkken, a biztositékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kolcsénbe
adott értékpapir piaci értékéhez kell igazitani. Ha a kolcsdnbe vevd a szerz8désben kikotott biztositék
kiegészitési kdtelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezeld a rendkivili felmondassal egyidejlleg
a biztositékbdl az Alap javara kdzvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsdnbe vevd a kdlcsdnszerz8dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudija,
kartérités esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kolcsdnbe
adas, illetéleg a lejarat napjanak arfolyamai k6zul a magasabbat kell figyelembe venni.

Az értékpapirkdlcsdnre a Kbftv.-ben és a Kormanyrendeletben nem szabalyozott kérdésekben a
Ptk. pénzkdlcsdnre vonatkozd szabalyait, tovabba a Tpt. XVIII. fejezetét kell alkalmazni.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kortlmények figyelembe vételével, valamint a tdérvényi elbirasok
betartasaval egyltt az eszkdzok kolcsonzését a fejlddd magyar tékepiac egyik Ujabb
allomasanak tartja, ami hozzdjarulhat a befektetési jegy tulajdonosok hozamanak javitasahoz.
Amennyiben ebbdl az alap befektetbinek elénye szarmazik, a kdlcsdnzés intézményét az
Alapkezel® a befektetési alapkezelés soran hasznalni szandékozik.

A Kormanyrendelet értelmében:

A szarmaztatott alap tipus megjeldlés is lehet a Kormanyrendelet szabélyainak betartasa szerint, de
alkategoriaként vald feltlintetése szikséges, ha a szarmaztatott eszkdzok mértéke eléri az 5%-ot.
(Kormanyrendelet 1/B.§ (6))
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Abszolut hozamu alap az a befektetési alap, amely tdékepiaci kdrnyezettdl fliggetlen pozitiv hozam
elérésére torekszik, és valamely kockédzatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatéd vagy index
meghaladasat tlizi ki célként. (Kormanyrendelet 1/C.§ (5))

A Kormanyrendelet 1/C.§-ban szerepld korlatoktol eltérden, alapok alapjanak, indexkdvetd alapnak
és részvényalapnak nem mindsuld ABA eszkdzeinek legfeliebb 70%-at fektetheti kollektiv befektetési
értékpapirba. (Kormanyrendelet 1/H.§ (1))

Szérmaztatott Ggyletek miatti fedezetnyujtas

Az Alap jogosult az adott Alap eszkdzei terhére a végrehajtasi partnereivel kétdtt szarmaztatott
Ugyleteihez biztositékot nyujtani.

A biztositék az Alap tekintetében tartott barmelyik eszkdz lehet az Alap teljes netté eszkdzértékének
btven szazaléka erejéig.

A biztositék lehet pénzeszkdz vagy értékpapir is.

Pénz biztositékba helyezése esetén a biztositék a végrehajtasi partnernél az Alap eszkdzeinek
nyilvantartasara szolgald szamlan kerll elhelyezésre. A végrehajtasi partner az Alap
készpénzéllomanyat a Bszt. 57. §-dban megallapitott elvekkel dsszhangban, a Bszt. 60. § (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménynél, vagy a 2017/593/EU iranyelv 4. cikk (1)
bekezdés a)-c) pontjaban meghatarozott intézménnyel megegyez8 természetli, az uniés joggal
egyenérték( prudencialis szabalyozas és fellgyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan konyveli.
A végrehajtasi partner jogosult a nem teljesités estén ebbdl a pénzbdl kielégiteni az Alappal szembeni
kovetelését.

Ertékpapir biztositékba helyezése esetén az értékpapir vagy egy Elszamolasi Rendszer(ek)nél
egy haromoldall megéllapodas keretében (Elszamoléasi Rendszer(ek) — végrehajtasi partner —
letétkezel®) vezetett értékpapir szamlan, vagy az Alap letétkezel6jénél az Alap eszkdzeinek
nyilvantartasara szolgald szamlan kerll elhelyezésre és zarolasra, amely szamlara a végrehajtasi
partnernek lekérdezési, és az Alap nem teljesitése esetén lehivasi joga van. A biztositékba adott
értékpapir tulajdonjoga nem szall at a biztositék kedvezményezettjére a biztositék érvényesitéséig. A
biztositékba adas futamideje alatt az értékpapirokban megtestesitett és azzal kapcsolatos jogokat
tovabbra is az Alap gyakorolja.

A biztositéki zarolas id6tartama: a szarmaztatott Ugylet meglétének id6tartama (beleértve a
szarmaztatott Ugylet tovabbkotését (gorgetését) is), ill. értékpapir biztositék esetén az értékpapir
lejarata amennyiben az révidebb mint a szarmaztatott Ggylet meglétének idGtartama.

Tékeéattétel
A Kormanyrendelet 7. §. (4) bekezdése az iranyado.

Az Alapnak a szarmaztatott Ugyletekkel szembeni teljes (nettd) kitettsége nem haladhatja meg az
Alap nettd eszkdzértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az Ggyletek
alapjaul szolgald eszkdzdk aktudlis piaci értékét, az Ugyletben részt vevd masik fél kockazatat
(partnerkockazat), a jovében esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakulasat és az Ugyletek
lezérasara rendelkezésre all idét.
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Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

e Szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési politikgjaval 6sszhangban a tédjékoztatdban
meghatéarozott célok megvaldsitdsa érdekében és/vagy fedezeti céllal a Téajékoztatéban
meghatérozott kockazati profil kialakitdsa érdekében kothetd. igy az  Alap  kéthet  olyan
szarmaztatott Ugyletet, amely a kockazat csotkkentése és/vagy a portfdlid hatékony kialakitasa
érdekében szUkséges.

Az Alap egyéb befektetési korlatait a Kormanyrendelet 13.§ - 14. §-ai tartalmazzak. Az el6z6ekben
hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil egyéb befektetési korlatozasok nem vonatkoznak az Alapra.

Befektetési korlatok a megengedett eszkézdk oldalarél

A Kormanyrendelet 12. §-a az iranyadd. Az elézbekben hivatkozott jogszabalyhelyeken kivil
egyéb befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

16. A portfdlid devizélis kitettsége

Az Alap a Befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizdban denominalt eszkdzdkbe is
fektethet. Az egy devizdban denominalt eszkdzok aranya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatarozott egyéb befektetési
hatarértékeket. Az Alapnak lehetfsége van az eltéré devizdkban denominalt eszkbzok
devizakitettségének részbeni, vagy telies fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

17. Ha atdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormanyrendeletben elbirtakon felll nem ir el§ tobbletszabalyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantald allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkodzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Barmely OECD-allam, vagy az Eurdpai Unié barmely orszaga

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl vald
eltérésének maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak részalapjgnak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informacio.
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24. Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szédrmaztatott Ugyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informécié, hogy a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazéasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szarmaztatott Ugylet az Alap altalanos befektetési
politikgjaval 6sszhangban a téjékoztatbban meghatarozott célok megvaldsitasa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tajékoztatdban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kdthetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Ugyletek lehetséges kére

Szabvanyositott (t6zsdei) szarmaztatott Ugyletek (tézsdei opcids Ugyletek és tbézsdei hataridds
Ugyletek) és nem szabvanyositott (OTC) szarmaztatott Ugyletek (hataridés deviza Ugyletek, egyéb
hataridés Ugyletek, nem tézsdei opcids Ugyletek, swap Ugyletek, dsszetett szarmaztatott Ugyletek
(strukturalt termékek) és egyéb OTC szarmaztatott Ugyletek CFD Ugyletek (,contract for difference”
agyletek))

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt

Nem alkalmazando

24.4. A szarmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A Kormanyrendelet 7. §-a az iranyadd. Az elézéekben hivatkozott jogszabalyhelyen kivil egyéb
befektetési korlatok nem vonatkoznak az Alapra.

24.5. Az egyes eszkdzdkben meglévd pozicidk nettdsitas szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz
aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben
meglévd  kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megdllapitani, Ugy hogy az ellentétes
iranyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell.

Az Alapban 1év8, ugyanazon devizdban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett
diszkontkincstarjegyek, kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott UGgyletek még nem
realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

Az Alapkezelé az alapdevizéban, illetve pénzlgyi eszkdzben meglévd nem szarmaztatott hosszu

(révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve pénzigyi eszkdzon alapuld rovid (hosszu)

s

s

Py

kovetkezd elemek egylittes 6sszege:

e anem szarmaztatott Ugyletekbdl eredd pozicio,

e a nettd hatéridds pozicié (a hataridés devizalgyletek alapjan fennalld kovetelések és
fizetési kotelezettségek kdzotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridés devizaligyletek és a
deviza swap Ugyletek tékedsszegét is),

o afelmerllt, de még nem esedékes jovGbeni bevételek/kiadasok, €s a szarmaztatott Ugyletek
még nem realizalt eredményei
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e az ugyanazon devizara kotott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockézat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely
opcids Ugylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta
tényezGjének szorzata),

e egyéb, devizdban denominalt szarmaztatott Ugyletek piaci értéke.

A hitelfelvétel biztositékaul szolgald vagy kdlcsdnadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott révid pozicidval.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljami:
Azonnali Ggyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti -
piaci aron szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridds tgyletek

Ennek soran a hatarid6s eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)
csOkkenteni, a hataridds vételi pozici6 mennyiségével ndvelni kell az azonnali pozicid
mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktudlis piaci aron értékelni. A piaci ar
meghatarozasandl itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési szabalyzataban foglaltakat kell
alkalmazni.

Opcios tgyletek

Az eladasi, illetve vételi opcid kdtési volumenének piaci aron szamitott nagysaganak és az opcio delta
tényezdjének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Egyéb szarmaztatott (gyletek (pl. CFD-k)

A szarmaztatott eladasi Ugylet értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam a kontraktus
szorzoval korrigalva) csokkenteni, a szarmaztatott vételi Ugylet mennyiségével ndvelni kell az
azonnali pozicié mennyiségét és az igy kialakult nettd poziciot aktudlis piaci aron értékelni.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzdkben meglévd pozicidk kezelése
Index termékek

Az index termékek szétbontasra kerlinek a kontraktusszorzd és az index Osszetétele alapjan
egyedi részvényekre, amik nettdsitasra kerlinek a portfdlidban esetlegesen szereplé azonos
részvényekkel, vagy az azonos részvényekre szol6 szarmaztatott termékekkel.

Osszetett termékek

Az bsszetett szarmazékos termékeket (pl. index opcid) elemekre bontva, az egyes termékeknél leirtak
szerint kell a nettésitasnal figyelembe venni

24.7. Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformaciok forrasa
A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacio forrasa a Bloomberg, vagy egyéb
hivatalos adatszolgaltato.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemz&i, amelybe a befektetési alap befektet,
klldbnbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz&ktdl, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott Ugylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando

24.9. Az adott targykérre vonatkozd egyéb informéaciék
Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értékndvekedési céllal kivalasztandd
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékl jog értékének maximuma
6sszegszerlen
Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni érték( jog értékének maximuma
az Osszes eszkdzhoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt allé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra hérulé kockazatok kezelésének mddja, a kockazatkezelés stratégiaja
és megvalésitasanak fébb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalombahozatal kapcsan tértént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa
A Befektet6k szamara befektetési ddntésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockazati
tényezdk attanulmanyozasa.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédé kockézatok
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A szarmaztatott Ggyletek arfolyam kockazata

A szarmaztatott Ugyletek arfolyama els@sorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci
eszkozok és kamatlabak arfolyamatol fliggnek, de a koztlk levd kapcsolat nem linearis, ezért
a szarmaztatott eszkdz arfolyama a mogottes termékektdl akar jelentésen eltérd értékvaltozast
eredményezhet. Emellett egy adott mégdttes termékhez kotdtt szarmaztatott Ugylet arfolyamat
mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds értékvaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok sszeomlasénak arazasi, értékelési kockazata

SzélsBséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszkdz mdgoties eszkdzeiben, vagy azok
kereskedését végzd t6zsdéken, kereskedési platformokon olyan széls@séges arfolyam véltozas
kovetkezik be az eszkdzdk értékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak
tekinthetd. Az ilyen esetekben eléfordulhat, hogy az érintett eszkdz értéke redlis mdédon nem
hatarozhatd meg, illetve az nem tikrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szérmaztatott Ugyletekhez kapcsolédé partner kockazat

/////

szabvanyositott szerz8dések keretében kerlinek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy
pénzlgyi szolgaltatdkkal, mivel sok esetben a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfeleléek
a befektetési politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezeld gondos kockazati
elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivdli Ugyletet kot, azonban ennek
ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner
fizetbképessége megszinik a szerz8dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a
szerz8désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — a jogszabdalyok betartasaval — szarmaztatott eszkdzok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat képviselnek, mivel ezen
termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul eléfordulhat,
hogy a szarmaztatott termékek likviditasa révid idén bellil jelentdsen csokken, ezért az Alap a
szarmaztatott Ugyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabba a
szarmaztatott Ugyletekre sok esetben tékeattétel jellemzd, aminek kdvetkeztében a szarmaztatott
eszk6z arfolyama rendkivili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgasara.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tBkepiacok egyre er6sddd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve
régio értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan
mozgasokat indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra
indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az
Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikainak megfeleléen  kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozo, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam
alakulasa flgg a piaci hozamszint valtozasatol.
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Likviditasi kockazat

A korabban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és
mélysége bizonyos korllmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zarasa
vagy nyitasa csak jelentés kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elémi, éltaldban azonban a legkoriltekintébb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A
részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy tékepiaci kedvezétlen események hatésara
jelentésen is csbkkenhet, s6t egy adott vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teliesen
elveszitheti értékét. Igy az Alap befektetéit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az
Alapkezeld szaktudasaval és diverzifikacios politikgjaval képes csdkkenteni, de telies egészében
nem tudja kivédeni.

A piac mUkdodési zavaraibdl eredd kockazat

/////

tézsdén kivll piaci szegmens mikoddése, az elszamoldhazak muikodése) figyelembe vételével
és a mukoddési kockazatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtdrténhet, hogy bizonyos
t6kepiaci szegmensek muakddési feltételei dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei
szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivlli piacndl az arjegyzési tevékenység
hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimdlisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdan kedvezden befolyasoligk az Alap
teliesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitd,
a varakozasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolyasolhatjak az
Alap teljesitményét.

Ertékelésbdl eredé kockézat

Az Alapkezeld a torvényi el6irasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési
szabalyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tlkrdzzék az Alapban szerepld befektetések
aktualis piaci értékét. Ennek ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy
felUlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
telies megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit
értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetden fekteti az Alap tokéjét. A
leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki telies bizonyossaggal ezen intézmények,
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allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsséges esetben a befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Villalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett
informaciok sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockéazat

Az Alapkezeld az Uzletkdtés és befektetés soran igyekszik hitelkockézati  szempontbdl
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére
ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzUugyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek
keresztul, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara.

A letétkezel6 kockéazata

/////

nyilvan. A letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és tkekdvetelményeknek megfelel. A
kortlmények esetleges valtozasabdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adoézasi kockazat

A befektetési jegyekre, a befektetési alapokra, tovabba a befektetdkre vonatkozd addszabalyok a
jovében esetlegesen kedvezdtlenll valtozhatnak (pl. adémérték emelés, Uj addnem bevezetése,
kedvezményes addzasi lehetbség megszidnése stb.), amelybdl eredbéen az alapot és/vagy a
befektet6t magasabb adodteher terheli.

Adopolitikai kockézat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekodvetkezd adodpolitikai valtozasok (pl. addemelés,
esetleges add bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlentl befolyasolhatjgk az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabalyozasi kdrnyezetét az Ugyben illetékes hatdsagok, kormanyzati és mas
jogalkotd szervek hatarozzak meg. Bar a szabalyozo célia jellemz6en a hosszu tavon stabil és
kiszamithatd tékepiaci koérnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen és olyan
meértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélié
atalakitdsa a megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen
szabalyozasi valtozas lehet példaul a rdévidre torténd eladasok tiltasa, a hataridés piacok
kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvéltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jdvében jelentGsen valtozhat, tovabba az
egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa
stb.), amelyek kedvez6tlenll befolyasolhatjgk az adott orszagban korabban végrehajtott
befektetéseket.
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Hatdsagi korldtozasok kockazata

Az Alap futamideje alatt, illetéleg megsziinésével nem zarhatdk ki olyan hatdsagi intézkedések,
amelyek korlatozhatjgk az egyes tdkepiaci tranzakcidk megvaldsulasat, amely a Befektetdk
szamara részleges vagy akar jelentds veszteségeket is okozhat.

A netté eszkdzérték megéllapitasat érintd kockézat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel§ allapitia meg. A Letétkezeld térekszik az értékelés
pontossagara, de el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kulsé szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a
nettd eszkodzérték hibasan kerll megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megéllapitasra kerdl
és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27. pontjdban meghatarozott hibahatarok,ugy
az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap a Kezelési Szabalyzat 27. pontjanak
megfeleléen kompenzéalasra kertinek, amennyiben kar érte dket.

A forgalmazas felfiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabalyokban meghatarozott esetekben és
feltételekkel felfliggesztheti, igy a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének
térvényi szabalyozasat a Kezelési Szabalyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezeld az MNB engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejivé alakithatia. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidd végén
végelszamolassal megszinik, ezért a befektetdk esetleg az altaluk szandékolt idd lejarta eldtt
kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszinésének kockazata

A jogszabélyok szerint kotelez6 meginditani a megszUlnési eljarast, ha a nyilvanos nyilt végu
befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztll, atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.
A Befektetési Jegyek nagy tdmegl visszavaltasa esetén az Alap sajat t6kéje olyan mértékben
csOkkenhet, amelynél az Alapkezel® kezdeményezi az Alap megszintetését.

Az Alap megszintetésének kockazata

Az Alapkezelé ddnthet az Alap megszintetésérdl, illetéleg a Kbftv-ben meghatarozott esetekben az
Alap megszintetése kotelezd.

Az Alapkezeld vagy a Felugyelet kotelezden meginditja a befektetési alappal szembeni megszinési
eliarast az alabbi esetekben,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a FelUgyelet visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kdtelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,
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e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok
Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezelé rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet  kozben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok
kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, befektetés kezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezéseére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kalon
jogszabalyban eléirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelbkre
vonatkozd torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készllt bels¢ szabalyzatok alapjan végzi.
Mindezektdl flggetlentl fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezel6 megsziinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavonasaval,
vagy az Alapkezel6 felszamolaséaval.

Forgalmazasban rejlé kockazat

A megbizéds megadasanak idépontjadban nem mindig ismert a befektetési jegyek teljesités napi
arfolyama. Igy a befektetési jegyek tényleges vasarlasi és visszavaltasi arfolyama eltérhet a megbizas
megadasanak idépontjaban hatalyos arfolyamoktél. A Forgalmazas soran a befektetési jegyek
vasarlasakor és visszavaltasakor felszamitott jutalék alkalmazasanak feltételei a Tajékoztatdban
foglaltakhoz képest - mint maximalis jutalék - Forgalmazonként eltérhetnek. Ezen tulmenden a
forgalmazas id6szakos felfliggesztésére is sor kerllhet, amely korlatozhatja a Befektetdk befektetési
jegy vételére, illetdleg visszavaltasara vonatkozd megbizasainak megadasat, valamint az Ugylet
teliesulését. Ebbdl eredden a Befektetdk esetében fenndll a veszteség elszenvedésének a kockazata.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominélt eszkdzok is
lehetnek. Ezen eszkdzdk alapdevizéban kifejezett arfolyama flgg az alapdeviza és az idegen
deviza keresztarfolyamanak valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengulése
esetén az adott idegen devizdban levé befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik,
forditott esetben, az alapdeviza erdsddésekor az idegen devizaban 1évd befektetés
alapdevizaban szamitott értéke csdkken. A devizaarfolyamok valtozasa ezért jelentdsen
befolyasolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektet6i kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és
visszavaltasakor nem ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok,
amelyen a tranzakciok teliestinek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds valtozasok térténhetnek.
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Fenntarthat6sagi kockazat

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdsagi tényez6k (azaz a koérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyobb mértékl pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatdéséagi kockazat felmerllése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatésagi kockazatnak minésul az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is (pl. kdrnyezetet sulyosan
karosito tevékenységet végeznek, megseértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésiukhoz
gyerekmunkat alkalmaznak, a munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacio
merUl fel stb.).

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetdi kockazatok.

Egyéb rendelkezések

Az esetleges szakmai felel6ésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld altal végzett tevékenységekbdl
szarmazo — a Kbftv 16.§ (5) bekezdésében meghatérozott - kockéazatok fedezésére az Alapkezeld
olyan tovébbi szavatolo-tékével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdél adddd
potencialis felelésséggel kapcsolatos kockazatokat.

26.1. Az AEKBYV likviditasi kockézatanak kezelése, visszavéltasi jogok és a befektetSkkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa

Az Alapkezeld a Kbftv. 36.§ - 4 ban meghatarozottaknak megfeleld likviditasi rendszert és
eliarasokat alkalmaz annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfelelien az Alap
kotelezettségeinek. Az Alapkezel® mindenkor biztositia, hogy az Alap befektetési stratégia, a
likviditasi profilja és a visszavéltasi politikgja dsszhangban alljanak egymassal.

A likviditaskezelés szempontjabdl a folyamatos forgalmazas id6szakaban a Befektetési Jegyek
befektetd altal torténd visszavaltasanak szabalyait jelen Kezelési Szabalyzat 42.1. pontja tartalmazza.

Likviditaskezelés biztositja legalabb, hogy:

1. az Alapkezeld folyamatosan biztositia az alapkételezettségeinek megfeleld likviditasi szint
fenntartasat, amely az Alap eszkdzeinek a piacon fennalld relativ likviditasara vonatkozo értékelésen
alapul, figyelembe véve a lezarashoz szikséges idét é€s azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett
eszk6zOk lezarhatok, valamint az egyéb piaci kockazatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységuket;

2. az Alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti az Alap eszkdzportfolidjanak likviditasi profiljat,
tekintettel az egyes eszkdzOk fedezeti hozzdjarulasara, amely jelentés hatast gyakorolhat a
likviditasra, valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az Alap alapkotelezettségeivel kapesolatosan rendelkezhet. E
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célodl az Alapkezel§ figyelembe veszi az Alap befektetdi bazisanak profiljat, a befektetések relativ
méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavaltasi hataridéket;

3. amennyiben az Alap mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet be -kivéve, ha a masik kollektiv
befektetési vallalkozas a szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékl, harmadik orszagbeli piacon
aktivan kereskedik - az Alapkezel nyomon koveti az ezen mas kollektiv befektetési vallalkozasok
kezeli altal elfogadott likviditaskezelési megkozelitest, tdbbek kodzott iddszakos felllvizsgalatok
lefolytatasaval, amelyek célia az azon alapul szolgald kollektiv befektetési vallalkozasok
visszavaltasi politikdjaban bekdvetkezett valtozasok nyomon kdvetése, amelyekbe az Alap befektet;

4, az Alapkezeld megfeleld likviditdsmérési rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
befektetések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érdekében, hogy
megfeleléen mérni lehessen azok altalanos likviditasi profilra gyakorolt hatasat;

5. az Alapkezel® mérlegeli és bevezeti az altala kezelt Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
szUkséges eszkdzoket és rendelkezéseket, beleértve a kilonds rendelkezéseket is. Az Alapkezeld
azonositja azoknak a kérulményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszkdzdk és rendelkezések
mind rendes, mind pedig rendkivili kdrdlmények kozott alkalmazhatok.

Likviditasi korlatok

Az Alapkezelé - figyelembe véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét —az Alap
alapkotelezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld, az Alap likviditasara vagy illikviditasara
vonatkozd korlatokat alkalmaz és tart fenn, a mennyiségi és mindségi kockazati korlatokkal
kapcsolatosan meghatarozott kdvetelményekkel 6sszhangban.

V. Az eszk6z06k értékelése

27. A nettd eszkdzérték megallapitasa, kodzzétételének helye és ideje, a hibas nettd eszkdzérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Kbftv.
124.§ (3) illetve 62.8. (8) b) alapjan a Letétkezel allapitja meg.

A Letétkezel§ az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdonaban 16vd befektetések piaci értéke
alapjan az Alapot terheld kdltségekkel, kdvetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan
hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap dsszesitett nettd eszkodzértékének és a
forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak felhasznalasaval kerdl kiszamitasra.

A E-napi nettd eszkdzértéket (E-nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja)
és a E-napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld E+1 munkanapon éallapitja
meg a kovetkezé adatok figyelembe vételével:

b) A E-napig megkdtott Uzletek
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c) Az Alapot terhel6 elhatarolt dijak és kdltségek E-napig idéaranyosan
d) A E-napon beallitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) A folydszamlak E-napi zard egyenlege,

f) E-napon forgalomban levd befektetési jegyek darabszama .

A Letétkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

Hiba a nett6 eszkdzérték megéllapitasaban

A Kbftv. az alabbiakat mondja ki:

Eljaras a nettd eszkdzérték-szamitasban bekdvetkezett hiba esetén
Az eljarasra a Kbftv. 126.§-anak a rendelkezései az iranyaddak.

A Letétkezel§ az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden
forgalmazasi napra vonatkozéan kozli. Teliesités szempontjabdl a forgalmazédsi nap
forgalmazonként értendd. Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezeld legkésdbb a megallapitast
kovetd munkanapon megjelenteti az Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befekietési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos
informacidk, illetve az Alap napi Nettd eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfdlidjelentései,
az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok
megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.accorde.hu, valamint a Felligyelet altal
Uzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése
soran a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott mddszereket

A portfolié elemeinek értékelése soran a Letétkezel§ térekszik az éaltala elérhetd legfrissebb és
prudens arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E-napjara nem all rendelkezésre
zarbar/ar, akkor az értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E-napjanal nem késdbbi ar
alapjan torténik az értékelés.

Az értékelési elveket az Alapkezel6 a vonatkozod jogszabalyokban megfogalmazott elbirasoknak
megfeleld elvarasok figyelembevételével hatarozta meg, kildnds tekintettel a nehezen értékelhetd
eszk6zok értékelésére vonatkozo elbirasokra. Az alabbiakban meghatarozott, eszkdz tipusonkénti
értékelési eljaras biztositia, hogy az alap eszkdzeinek értéke minden pillanatban megéllapithatd
legyen.

a) Folydszamla

A folyoszamlak, és a folyoszamla jellegl eszkdzok a megszolgalt kamattal kerlinek figyelembe
vételre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt
kamat kdzott kuldnbség mutatkozik, a kamatkUldnbség a jovairas napi nettd eszkdzértékben kerdl
elismerésre.
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b) Kovetelés, Kételezettség, Uton Iévé pénzek

b/1. A tranzakciobdl szarmazd kdvetelések és kdtelezettségek értékét az Uzletkdtés értékén kell
figyelembe venni, figyelembe véve a tranzakciohoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdi).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir
osztalék, vagy kamatszelvény nélklli kereskedik) - az esetlegesen ismert adok, jarulékok
levonasat kdvetben kell figyelembe venni a ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kdvetelést a varhatod
kifizetés értéken kell figyelembe venni.

c) Lekdtott betét

A lekotott betétek esetében a betétek Osszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgéalt kamatokkal
egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran. Amennyiben a kamatperidodus
végén a szamitott (elhatarolt) idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kuldnbség mutatkozik, a
kamatkUlénbség a jovairas napi nettd eszkodzértékben kerll elismerésre.

d) Repo Ulgyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E-napig id6aranyosan
kerUl elszamolasra. Ha az értékpapir a repo Ugylet idészakaban kamatot és/vagy téketdrlesztést
fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa
az Alapokra engedményezi), ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd
kamat/téketdrlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kozll, a fentieken tul a kikertlési
ar és az aktudlis piaci ar kulénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

d/1 Forditott rep6 Ugylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repd targyat képezé
eszkdz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kdzoétti arfolyam-kuldnbozet
e napig szamolt idéaranyos részét kell a forditott repd Ugylet E-napi piaci értékének tekinteni.

d/2 Az Gvadéki repo Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell figyelembe
venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe;
ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kdzotti kulonbozet T
napi idéaranyos részét kell kbvetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridés vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni
kell a nettd eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladasi arat, valamint
a vételi és az eladasi ar kildnbbdzetének T napi idbaranyos részét.

d/3 A szallitasos repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hatariddés oldalt egyidejlileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a
nettd eszkdzértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar
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kozotti kllonbdzet T napi id6aranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci
értéke eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettségként be kell llitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kilonbozetének T
napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

e) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

el) Az Alap tulajdondban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények és
jelzaloglevelek esetén (kivéve a e2) pontba tartozd kodtvényeket) — az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hdénapnal révidebb hatralévd futamidejd allamkotvényeket
kivéve — egységesen az E-napig tartd id6szakban az utolsdé tdzsdei zard nettd arfolyam
felnasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az E-napig felnalmozott kamatokat.

e2) Az olyan devizdban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél
évben, de legalabb a kotvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kdzdl zardarat, ott
az utolsd Bloomberg zard nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt
oly médon, hogy a nettdé arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az E-napig
felhalmozott kamatokat.

e3) Az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett 3 hdnapnal hosszabb hatralévd futamidejd
fix és valtozd kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag
Kezels Koézpont (a tovabbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hianydban az azt
megel6z6 legutolsd munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga
és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

ed) A 3 honapnal rdvidebb hatralévd futamidejl allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB
kétvények — ideértve az allami készfizet® kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK
altal az E-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsd6 munkanapon koézzétett 3
honapos referenciahozam felhasznalasaval az E-napra diszkontalt (linearis kamatszamitassal,
360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

eb) A tbzsdére bevezetett vallalati, kupon nélklli diszkontpapirok esetében az E napi ar
meghatarozasa a legutolsé tézsdei zaréarnak megfelelé hozam segitségével torténik, ugy, hogy
a zarbarhoz tartozé hozammal kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontalni. Ugyanezen
maodszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal
a kulénbséggel, hogy a diszkontalashoz felhasznalandd hozamot a papir legutolsé a tézsdén
kivUli kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E
pont aldl kivételt képeznek a e2) pontba tartozd devizas kétvények.

e6) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felnasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozésakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés
Ota az E-napig felhalmozott kamatokat.

e7) Zartkorl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és
eladasi hozam kdzépértékeinek atlaga alapjan E-napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianyaban
a beszerzéskori hozammal E-napra szamitott bruttd arfolyamon kertiinek értékelésre.
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) Nyiltvégl Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f&: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak
idépontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott részvényt az aldbbi forrasokbdl szarmazod
legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi
sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltatod altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap altal kdtott utolsod Uzletkotés arfolyama.

h) Tdzsdére/szabalyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, €s egyeb értékpapirok (pl. ETF-
ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/tézsde)
hivatalos zardarfolyaman kell értékelni. Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak
id6pontjaban a zardar nem elérhetd, akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd
legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi
sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltatd altal jegyzett arfolyam.
e Az Alap éltal kdtott utolsod Uzletkdtés arfolyama.
i) Tézsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikdatok

Az értékpapirokat a papirok jellemzd kereskedési helyszineinek (f6: szabalyozott piac/t6zsde)
hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem elérhet6,
akkor az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Szabalyozott piac/tézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg/Reuters) altal kozolt
arfolyam.

e Befektetési szolgaltatast nyujtd szolgaltatd altal jegyzett arfolyam.
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e Az Alap altal kdtott utolsod Uzletkotés arfolyama.
J) Devizak, illetve nem a bazisdevizaban denominalt eszkézok

A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a E-napon kdzzétett,
ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB-kdzéparfolyam felhasznélaséaval kell
forintban kifejezni (MNB-ar). Emellett minden devizaparra letéltésre kertl a Bloombergrél a londoni
idé szerint 14:30-kor fixalt kdzépar (Bloomberg-ar). Abban az esetben, ha az EURHUF, USDHUF
vagy JPYHUF devizaparok kozul legalabb egynek a Bloomberg-ara minimum 1%-kal eltér az
MNB-artdl, akkor a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak
érdekében az értékeléshez az E-napra minden devizaparra a Bloomberg-ar is hasznalhato.

Azon devizaparok MNB-ara, amelyekre nincs publikalt MNB-ar, a legkevesebb plusz szamitassal
szintetikusan kertinek elééllitasra a leglikvidebb MNB-arakbdl (eurdpai devizaparok esetén lehetbleg
EURHUF, a tébbi devizanal USDHUF arfolyamok felhasznalasaval).

Azon devizaparok esetén, amelyekre nincs (londoni) 14:30-kor fixalt Bloomberg-ar, meg kell keresni
a E-napon a 14:30 elbtt utoljara (fél oranként) fixalt arat, és azt hasznalni a fentiek alapjan
Bloomberg-arként. Azon devizaparok, amelyekre egyaltalan nincs féloranként fixalt ar, a legkevesebb
plusz szamitassal szintetikusan kertinek eléallitasra a leglikvidebb Bloomberg-arakbdl (eurdpai
devizaparok esetén lehetbleg eurd, a tébbi devizanal USA dollar arfolyamanak felhasznalasaval).

Azon devizaparokra, amelyek egyik labanak devizdjara egy idépontra sincs Bloomberg-ara, ott
a Bloomberg London Composite (CMPL) arat, ennek hianyaban az MNB-arat kell hasznalni.

k.) Zartvégl befektetési alapok jegyei

Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E-napi vételi és
eladasi arjegyzés kozépértékén kertinek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek
t6zsdén kereskedettek, akkor azok a legutolsd — 30 napnal nem régebbi — t6zsdei zaréarfolyamon
kerUlnek értékelésre.

Amennyiben az adott zartvégl alap befektetési jegyeire nincs arjegyzés és a tézsdén sem
kereskedettek, illetve tézsdei aruk 30 napnal régebbi, akkor azokat a E-napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kerlinek értékelésre.

|, Ertékpapir kdlcsdnbeadas

Ertékpapir kolcsdnbeadas esetén a kdlcsdnbeadott értékpapir aktudlis napi piaci értéken kerdll
értékelésre. A kdlcsdnugylethez kapcsolddd kdlcsdnzési dij naponta idéaranyosan kerll elhatarolasra

29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

a) Szarmaztatott Ggyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hataridds devizaligyletek

A hataridds devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizék
megfeleld futamiddre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E-napra diszkontélt értéke, és a devizapar
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azonnali (spot) arfolyama felhasznalasaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizak, ill. nem
bazisdevizaban denominélt eszkdzok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hataridds Ugyletek

A forward vételi megéllapodas E-napi piaci értéke a mdgdttes instrumentum (alaptermék) E-napi — a
hataridés Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és
a forward megdllapodasban szereplé vételi arfolyam E-napra vonatkozd jelenértékének a
kulonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megéllapodas E-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam E-napra vonatkozé jelenértékének és a mogoéttes instrumentum (alaptermék) E-napi
— a hatéridés Ugylet teliesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci
értékének a kuldnbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében Bloomberg oldalan talalhatd pénzpiaci kamatok
kozepe (bid/ask jegyzés egyszer( szamtani atlaga), annak hianyaban a E-napi utolsé ar (Last price).

A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatarozni.
a/3. Nem t6zsdei opcios Ugyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tdbb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e az opcid arjegyzéiének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos
adatszolgaltatd oldalan publikalt, illet6leg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott
kétoldali arjegyzésébdl szamitott kbzépértéke (szamitott kdzéparfolyam),

e Az adott opcids Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott alaptermékre
szOlb opcids piacon legelteriedtebb  —értékelési  modell  segitségével  kell
meghatarozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szold vételi és eladasi opciodk
értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolsd bekerlléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatd
implikalt volatilitast kell felhasznalni..

a/4. Swap ugyletek

A swap poziciot (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell
értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamiddre és devizara vonatkozd kamatlabak
felnaszndlasaval kell szamoalni.

a/5. Osszetett szarmaztatott Ugyletek (strukturalt termékek) és egyéb OTC szérmaztatott
tgyletek

Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kdzil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tdbb
arfolyamadat elérhetd ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
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e atermék arjegyz8jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd
oldalan publikalt, illetbleg az Alapkezel§ kérésére hivatalosan megklldott kétoldali
arjegyzésébdl szamitott kdzépérték (szamitott kbzéparfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti
arfolyam a mogottes eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével és a szamitas
dokumentalasaval.

a/6. CFD ugyletek(,contract for difference” ligyletek)

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szolo CFD-ket az alaptermék tézsdei zardarfolyama szerint kell

értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkétés, akkor a legutolso tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni,
ha ez az arfolyam a E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént
kotés a tézsdén, akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kivili kereskedelem szerinti arfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg éltal publikalt ar alapjan kell
értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlendl annak régiségétdl, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzll az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett alaptermék kereskedése Fellgyeleti hatarozat miatt

tébb, mint két napra fel van flggesztve és az Alapkezelbhdz olyan, az alaptermékre vonatkozé
vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfiggesztés
el6étti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat pénzigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati
aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és
az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés elbtti tézsdei zardarfolyam kulénbségének
szorzata meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének 1 szazalékat.

b) Szarmaztatott Ugyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

T6zsdei hataridds Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E- napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés pozicio
értéke E-napon megegyezik a E-napi hivatalos elszamoléar és az azt megelézd utolsd
elszamoldar kildnbdzetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

Tézsdei opcids Ugyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek a E-napi tézsdei opcids zardaron
(elszamoldaron) kertinek értékelésre. Amennyiben E-napon tézsdei ar nem éll rendelkezésre, a
t6ézsdei opcidk értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

30. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok
Nem alkalmazandd

VI. A hozammal kapcsolatos informéacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektets, és nem hozamfizetd.
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32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandd

33. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nem alkalmazando

VII. A befektetési alap t6kéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1. A t6ke megdbvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljestlését biztositd
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2. A tbke megdvéasdra, illetve a hozamra vonatkozd igéretet alatdmaszté befektetési
politika (téke-, illetve hozamvédelem)
Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio.

VIII. Dijak és kdltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel§ egyoldallan modosithatja. Az
Alapkezeld a jelen Szabélyzatban meghatarozott az alapot érinté minden egyes dij és kdltség
emelését kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével valtoztathata meg. A koltségek
modositasardl és hatalyba |épésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik maodja

Alapkezel6i dijj

Sorozat Alapkezelési dij maximalis mértéke

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (A sorozat, HUF) | 2%

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (B sorozat, EUR) | 2%

Accorde Prizma Abszolut Hozamu Alap (I sorozat, HUF) | 1%

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban kerlinek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerlinek részletes kifejtésre.
Sikerdij

Az alapkezel§ csak akkor jogosult sikerdij felszamitasara, egy adott évben, amennyiben az el6z8
5 naptari év valamelyikében felmerUlt referenciaindex-el szembeni alulteljesitéseket mar
ledolgozta.
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2021.12.31-ig

Sikerdij: az Alapkezelét esetlegesen megilletd dij, amennyiben az adott évben az Alap a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdij mértéke a benchmark feletti tébblethozam 20
szézaléka. Ev kdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan
elhatarolja az Alapbdl a fizetendd sikerdijat, mig benchmarktdl elmaradd teliesitmény esetén az
esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente kerll sor.

Sikerdij szamitas mddja az Alapra vonatkozéan
A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkezd 2021.12.31-ig:

Jeldlések az Alap esetében:

Ry az adott naptari évre vonatkozd Alapkezeld sikerdija

N az adott naptéri év forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik
i a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Py a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az

el6z6 forgalmazasi napon (t=1 esetén az el6z6 év utolsé forgalmazéasi napjan)

B+ a benchmark értéke az el6z8 forgalmazasi napon (t=1 esetén az el6z8 év utolsd
forgalmazasi napjan)

P a t-1 napig felhalmozott sikerdijjal (Rw-1) csdkkentett (amennyiben Ri.1 pozitiv) a t. napi sikerdi
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkbzérték a t. forgalmazasi
napon

Bt a benchmark értéke a t. forgalmazéasi napon

Vi a t-1. napig felnalmozott sikerdijjal (Ri-1) csdkkentett (amennyiben Ri.1 pozitiv) a t. napi
sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkdzérték a t. forgalmazasi napon

n n n
R, = rt,haZrt>0ésRn=0,haZrt <0
t=1 t=1 t=1
rt=0,2><<Pt— Bt)th
Py Bt

Az Alapkezel6 donthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.
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Sikerdij 2022.01.01-tdl

Sikerdij: az Alapkezel6t esetlegesen megilletd dij, amennyiben az Alapkezeld az adott évben,
meghaladja a high watermarkot, a high watermark és a minimum hozamkorlat feletti hozam 20
szézalékanak megfeleld sikerdij illeti. A sikerdij naponta kerll elhatarolasra, az elhatarolt sikerdijak
elszamolasara naptari évente, december 31-ével kerll sor, kifizetése az adott naptari évet kbvetd 15
napon belll esedékes.

A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkezd 2022.01.01-t6l

k
0, ha(%—l)ﬁexavagy%ﬁl
= 143 k 1 3 14 k  pt
m X (I—l)—EXE X?X v; ha(z—1)>€><a esf>1
i=1

ahol a jeldlések a kévetkezok:

pO: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az elézé
naptari év utolsd nettéeszkdzérték-megallapitasi napjan, illetve az Alap indulasakor — ha ez utébbi
késBbbi

h: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az elmult 5 év naptari éveinek utolsé nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai kozul, (High
Watermark, HWM),

t: a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettdeszkdzérték-megallapitasi napok szama az adott naptari
évben

pt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkdzérték-megallapitasi napon

vt: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott 6sszesitett nettd eszkdzérték a t.
nettdeszkdzérték-megallapitasi napon

rt: a t. nettdeszkdzérték-megallapitasi napon elhatarolt teljes sikerdijtartalék-allomany (ha rt > rt-1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha rt < rt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az
esetben, hart > e)

e: A minimum hozamkorlat szintje:
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Minimum hozamkorlat szintje az adott
naptari évben A sorozat B sorozat | sorozat
2022 2% 0 2%
2023 8% 2% 8%
2024 6% 3% 6%
2025 5% 2,5% 5%
2026-tol 5% 2% 5%

Az alap B sorozata euréban denominalt, fedezett sorozat. Ennek megfelelén, az alacsonyabb minimum hozamkorlat az
EURHUF kereszt fedezési koltségeit figyelembe véve kerllt meghatarozasra.

k: A sikerdijszamitas napjaig eltelt naptari napok szama

d: adott év dsszes naptari napjainak szama

m: a sikerdij maximum mértéke, mely 20%.

Az Alapkezeld donthet Ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehetéségével.
Sikerdijat az alap csak pozitiv hozam elérése esetén szamolhat fel.

”

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara az ,A” és ,|I” sorozat esetén, 2 szazalékos minimum
hozamkorlatot feltételezve:

Amennyiben az alap éves hozama az els6 évben 1 szézalék, akkor 0.2% sikerdij felszamitasara
kerllhet sor. Ha a masodik évben minusz 3 szazalék, nem kerllhet sor sikerdij felszamitasara. Ha az
ezt kovetd évben:

A teljesitmény 1 szazalék pozitiv hozam, nem kertilhet sor sikerdij felszamitasara

Ha az ezt kdvetd évben a teliesitmény 2 szazalék pozitiv hozam, nem kerlilhet sor sikerdij
felszamitasara

Az el6zbt kdvetd évben a teljesitmény 4 szazalék pozitiv hozam, akkor pusztan 2 szazalékos
tobbletteljesitmény utan, 20 szazalék sikerdij, azaz 2 szazalék x 20 szazalék= 0.4 szazalék hozamnak
megfeleld 6sszegl sikerdij kerulhet felszamitasra.

Mivel a sikerdij-modell 5 évre tekint vissza, a hatodik évben még valtozatlan a HWM szintje,
ugyanakkor a hetedik évtél, a sikerdij-modell gérgetése miatt, az els6 év negativ teljesitménye kikerdl
a sikerdij visszatekintésbal.

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara az ,A” és ,|” sorozat esetén tablazatos formaban,
2 szazalékos minimum hozamkorlattal szamolva:

Példak a teliesitménydij és a HWM alkalmazasara
ld6szak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
Els® év 1.00 Nincs sikerdij
Masodik év -3.00 Nincs sikerdij
Harmadik év 1.00 Nincs sikerdij
Negyedik év 2.00 Nincs sikerdij
Adott év 4.00 0.40
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Példa a teljesitménydij és a HWM alkalmazésara az ,A” és ,I” sorozat esetén grafikus formaban:

Példa a sikerdij felszamitasara

7 Tobblethozam, amely a sikerdij alapja -

Kiiszobhozam

High watermark

Nem kertil sikerdij felszamitasra

1 2 3 4 5 Adott évi hozam

Példak a teliesitménydij és a HWM alkalmazasara a B sorozat esetén, 0 szazalékos minimum
hozamkorlattal szamolva:

Amennyiben az alap éves hozama egy adott évben minusz 3 szazalék, nem kertilhet sor sikerdij
felszamitasara. Ha az ezt kbvetd évben:

A teliesitmény 8 szazalék pozitiv hozam, akkor pusztan 4 szazalékos tobbletteljesitmény utan,
20 szazalék sikerdij, azaz 4 szazalék x 20 szazalék= 0.8 szézalék hozamnak megfeleld dsszegU
sikerdij kertilhet felszamitasra.

Példak a teljesitménydij és a HWM alkalmazasara
ldészak Hozam (%) Felszamolt sikerdij (%)
Elsé év 1.00 0.20
Masodik év -3.00 Nincs sikerdij
Harmadik év 1.00 Nincs sikerdij
Negyedik év 2.00 Nincs sikerdij
Adott év 4.00 0.80
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Példa a teljesitménydij és a HWM alkalmazéasara a ,,B” sorozat esetén grafikus formaban:

Példa a sikerdij felszamitasara

6 Tobblethozam, amely a sikerdij alapja

High watermark

Nem kertil sikerdij felszamitasra

1 2 3 4 5 Adott évi hozam

Az alapkezelé minden év végén felllvizsgalia, a minimum hozamkorlat szintjét, az alap kockazati
profilia és a piaci hozam koérnyezet tUkrében.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel§ tarsasdg részére fizetendd dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terheléstik és kiegyenlitésik médja

Az Alapkezelbi dij az Alapkezeld szolgaltatasainak dija. Az Alapkezeldi dij naponta az el6zé
napi nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és elhatéarolasra, kifizetése az adott
negyedévet kovetd 15 napon belll esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij
egyuttes mértéke évente legfeliebb 2% az alap A és B sorozata esetén valamint 1% az alap
| sorozata esetén.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenll fizeti, a befektetési alap altal a
letétkezel® részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra
terheléslik és kiegyenlitéslk médja

A Letétkezelbi dij naponta az el6zd napi nettd eszkdzértékre vetitve kerll kiszamitasra és
elhatarolasra. Az Alapkezelb a megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat minden hénapban, a
targyhonapot kdvetd hénap utolsé banki munkanapjan a Letétkezelbnek megfizeti. A
Letétkezelési dij mértéke évente legfeliebb 0,25%.
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Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jard tranzakcidés dijak, valamint a

Letétkezeld altal tovabbharitott értékpapir letéti 6rzési és egyéb diak és kdltségek a
letétkezel6i altalany dijjal egyidejlileg, egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkdzertek megallapitasanal minden hosszabb iddszakra
vonatkozo, elbre kalkulalhato koltséget, lehetbség szerint idobeli elhatarolassal, fokozatosan
terheli az Alapra

36.3. Amennyiben azt az Alap kbzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésik és kiegyenlitésik mddja

Forgalmazasi (allomanyi) dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagységa az Alapkezel és
a Forgalmazok éltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatarozasra. A Forgalmazéasi dij az
Alapkezel6i dijjal egyltt az adott negyedéves periddusban naponta az atlagos netté eszkdzértékre
vetitve kerUl kiszamitasra és elhatérolasra, kifizetése az adott negyedévet kdvetd 15 napon belll

esedékes. Az Alapkezelési dij és a Forgalmazasi dij egyUttes mértéke évente legfeljebb 2% az
alap A és B sorozata esetén valamint 1% az alap | sorozata esetén.

Kénywvizsgaldi dij

Az Alap Konywizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kerllnek
elhatérolasra és levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott  szerzddésben  kerdl
meghatarozasa. A dij maximuma 3.000.000 Ft. + AFA évente

Koényveldi dij
Az Alap KoényvelGjének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan napi szinten kertinek elhatarolasra

és levonasra, az Alap szamara végzett szolgdltatasokat nyujtd féllel koétott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében. A dij maximuma 2.000.000 Ft. + AFA évente

FelUgyeleti dij

Az Alap a Felugyelet részére fellgyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat
készitésének idépontjaban az éves atlagos nettd eszkodzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban
naponta elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvetd honap végeéig kifizetésre
kerl.

LEI kéd (Legal Entity Identifier Yéves fenntartasi dija:

A tdzsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kbzponti szerz6dé felekrdl és a kereskedési adattarakrol
sz0l6 648/2012/EU rendelet (European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR)
1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardl szold rendeletének 3. cikke alapjan minden
piaci szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI
kod).A LEI kdd egy olyan referencia azonositd, amely egyedileg azonositja a pénzigyi tranzakciokban
résztvevd partnereket . A LEl kdd dija a LElI kdéd kibocsatdé mindenkori kondicios listajaban
meghatarozott dijjal egyezik meg.
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Banki koltségek:

Az Alap mUkddésével kapcsolatban esetlegesen felmerlld utalasi tranzakciok utan fizetend6 dij,
melynek mértékét a szamlavezetd bankkal kdtétt mindenkor hatalyos kondicios lista tartalmazza.

Befektetési szolgaltatoknak fizetett dijak:

Az Alapkezel® az Alapra héritja az Alap vagyonanak befektetése soran felmerlld, a befektetési
szolgéltatoknak fizetett kdzvetlen koltségeket, igy kuldndsen a befektetési szolgaltatdi dijakat
(bizomanyosi dij, hataridés kdltség, jutalék). A kdltségeket az Alapkezeld a felmerulésik idépontjaban
terheli az Alapra, mérteke évente maximum az atlagos nettd eszkozérték 1%-a.

Elemzés, kutatas adatszolgéltatas kdltsége

A befektetési dontéshozatalhoz szikséges vagy azzal 6sszefiggd befektetési ajanlasok, elemzések,
befektetési kutatasok valamint az ellenérték fejében igénybe vehet§ adatértékesitések (pl. real-time
adatszolgaltatas, egyéb vendori szolgaltatasok) koltsége. Maximum az éves atlagos nettd
eszkozérték 0.25%-a.

Eqgyéb, az Alap mUkodésével és értékesitésével kapcsolatosan felmerild koltség:

Az Alapkezeld az Alapra héritia a mar meglévé és potencidlis Befektet6k tajékoztatasaval
kapcsolatosan felmerllé marketing és egyéb tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket, tovabba
az Alap mUkodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd kdltségeket. Maximum az éves atlagos nettd
eszkdzérték 0.1%-a.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra kertinek.

Engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési szabalyzat mddositasara iranyuld
eliarasok igazgatésagi szolgaltatasi dija:

Az Alapot terhelik az Alap kezelési szabalyzatanak és annak médositasanak a jovahagyasara iranyuld
MNB eljiarasért a pénztgyi kdzvetitérendszer felligyelete keretében, valamint a bizalmi vagyonkezel®
véllalkozasok tekintetében lefolytatott egyes engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok
igazgatasi szolgéltatasi dijarél szold 32/2023. (VII. 19.) MNB rendeletben meghatarozott dijak azzal,
hogy az Alapot érintd egyesllés, szétvalas engedélyezésére iranyuld MNB eljarasokeért fizetend6, az
elébb  hivatkozott  rendeletben  meghatarozott  dijakat az = Alapkezeld  atvallalja.
Egyesllés esetén tovabba az egyesilés el6készitésével és végrehajtasaval kapcsolatos jogi,
tanacsaddi vagy adminisztrativ kdltségek nem terhelhet6k sem az egyesulésben részt vevé Alapra,
tovabba a Befektetbkre.

37. A befektetési Alapot és a befektetdket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kdltségeket
Adok, hatéséag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenll terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvetben felmerll§
hatdésag vagy harmadik személy felé jogszabalyban el6irt mdédon fizetendd dijak, téritések, ide nem
értve a fellgyeleti dijat, tovabba az engedélyezési és nyilvantartasba vételi eljarasok, valamint kezelési
szabalyzat mdédositasara iranyuld eljarasok igazgatdsagi szolgaltatasi dijait. Ezen dijak 6sszegét
jogszabaly hatarozza meg.

45



Eqyéb dijak
Az Alap mUkoddésével kdzvetlenll 6sszeflggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra
kerllnek (évente max 0,05%). A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal,

alapkezelési szabalyzattal, kibocsatasi tajékoztatéval vald ellatasaval dsszeflggd koltségek
felmeruléstkkor kertinek levonasra.

Az Alap muikddésével dsszefliiggésben felmerlld eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij, kereskedési
adattarak altal felszamitott dij stb.)

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon felil szamolniuk kell a forgalmazok altal
szamitott koltségekkel is.. llyen dijak lehetnek:

értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

értékpapir transzfer dija

atutalasi dij
- készpénzfelvételi dijak stb.

A befektetdknek tajékozodniuk kell a Forgalmazénal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmertild
koltségekrdl.

38. Ha az Alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellili hatarideje
A Befektetési jegyek minden forgalmazési napon megvasarolhatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre az adott forgalmazé - a jogszabdlyi
el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi szinnapot hirdet ki.

Az Alapkezeld a Forgalmazokon keresztUl az Alap nevében befektetési jegyeket forgalimaz. A
Befektetési jegyek forgalmazasa a Kezelési szabalyzat 1.7. és 56. pontjaban felsorolt forgalmazoi
helyeken torténik. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi megbizasok maximalis hatarideje megbizas
napja (T nap) 15.30, ezt kdvetben leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak mindstinek. Az
Alapkezeld egyedi mérlegelési joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétdl fuggden a hataridét kdvetden
érkezett megbizasokat T napi megbizasként elfogadja-e. A megbizasok felvételének hataridejét a
Forgalmazo a fenti hataridénél elébbiként is meghatarozhatja, valamint a forgalmazasra vonatkozé
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tovabbi rendelkezéseket, feltételeket is az adott Forgalmazd Uzletszabalyzata tartalmazza. Az
Alapkezeld a jdvében tovabbi forgalmazéasi helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés O6sszege megegyezik a megvasarolni kivant Befektetési
jegyek darabszamanak és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A Forgalmazok az altaluk meghirdetett pénztari orakban minden banki napon kotelesek a
BefektetOktdl Befektetési jegy vételi megbizast felvenni (T nap). A Befektet6knek — az adott
Forgalmazd hirdetményének megfeleléen - lehetéséglik van az Alap befektetési jegyeit a
Forgalmazé éltal Uzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken keresztdl is megvenni,
amennyiben erre a Forgalmazo és a Befektetd kdzotti szerz8déses jogviszony lehetdéséget biztosit. A
Befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant befektetési jegyek értékét, vagy
darabszamat a Forgalmazo Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap) megallapitott egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kdvetd
forgalmazasi napon kerll kiszamolasra, és az Alapkezeld legkés6bb a megallapitast kdévetd
forgalmazasi napon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszamolasa a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
A Kbftv. az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

,» 4.8 42. forgalmazéas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd
eszkdzérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik forgalmazéasi napon (T+2 nap)
kerlinek teljesitésre minden sorozat esetén.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli
hatarideje

A Befektetési jegyeki minden forgalmazéasi napon visszavalthatdak. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre az adott Forgalmazé — a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen — forgalmazasi szinnapot hirdet ki.

A Befektetési jegyekl forgalmazasa a a Forgalmazokon keresztll torténik. A Befektetési jegyekre
vonatkozo visszavaltasi megbizasok maximalis hatarideje megbizas napja (T nap) 15.30, ezt kdvetden
leadott megbizasok mar T+1 napi megbizasoknak mindsilnek.” Az Alapkezel6 egyedi mérlegelési
joga, hogy az Alap likviditasi helyzetétdl fliggben a hataridét kdvetben érkezett megbizasokat T napi
megbizasként elfogadja-e. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé a fenti hataridénél
elébbiként is meghatarozhatja, valamint a visszavéltasra vonatkozé tovabbi rendelkezéseket,
feltételeket is az 6 Uzletszabdlyzata tartaimazza. Az Alapkezeld a jovében tovabbi forgamazé
helyeket hirdethet meg. A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari éraklban minden banki
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napon kotelesek a befektetdktdl befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni (T nap). A
befektetbknek — a Forgalmazd hirdetményének megfeleléen - lehetéséglk van az Alap
befektetési jegyeit a Forgalmazd altal Uzemeltetett elektronikus kerekedési rendszereken
keresztll is visszavaltani, amennyiben erre a Forgaimazé és a Befektetd kozotti szerzdéses
jogviszony lehetéséget biztosit. A Befektetd visszavaltasi megbizasdban hatarozza meg a
visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo Uzletszabalyzata
alapjan.

A visszavaltasra vonatkozd megbizéas teliesitésének arfolyama a megbizas napjara (T nap)
megallapitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a
megbizas napjat kdvetd munkanapon délutan kerll kiszamoléasra, és az Alapkezel§ legkés6bb
a megallapitast kdvetd munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A visszavaltas elszamolasa a megbizas befogadasat (T nap) kdvetd masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon torténik meg.

42.2. A visszavéltasi megbizasokra vonatkozd forgalmazas-elszamolési nap
A Kbftv. az alabbiakat mondja ki, amelyek szerint jar el az Alapkezeld:

W4, § 42, forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd
eszkozérték alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat
elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas befogadasanak napja (T nap).

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizas befogadasat (T nap) kdveté masodik (T+2 nap) forgalmazasi
napon kertinek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban Iévé Befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat tékéjének
dsszege a befektetési jegyek forgalmazasa kdvetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban
lévé befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kdvetd eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazando.

44, A befektetési jegyek vétel, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékét (forgalmazasi arfolyamat) a  tulajdonaban lévé
befektetések piaci értéke alapjan, az Alapot terheld koltségek levonasa utan, az alap
alapdevizéjaban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték minden munkanapra kiszamitasra kerdlnek,
6 tizedesre kerekitve.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltdsaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelblése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a Befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint
az aldbbiakban meghatarozott értékek:

”

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke a befektetendd/visszavaltandd 6sszeg szazalékaban:
5,0%, amely dij a Forgalmazdt illeti meg.

Az aktudlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetdket kdzvetlendl terheld
koltségeket a Forgalmazok kondicids listdi tartalmazzak.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljgra adott vételi megbizas
idépontjatdl szamitott 5 banki munkanapon belll (T+5) ad visszavéltasi megbizést, akkor a
Forgalmazé a visszavaltasi jutalékon felll jogosult tovabbi 5 szazalék buntetjutalékot is felszamolni,
mely az Alapot illeti meg. Az 5 banki munkanapon bellli bUntetéjutalék alapja a visszavaltott
Befektetési Jegy(ek) visszavaltaskori arfolyamértéke.

Az Alapot hosszu tavon gondolkodd befektetéknek ajanljuk, az Alap befektetései is ezzel vannak
dsszhangban, igy a nagy fluktuacié hatranyosan érintené a befektetdket. Emiatt 2024. oktéber 1-e
utan vasarolt befektetési jegyekre amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa 6 hénapon
(180 napon) belll visszavaltasi megbizast ad, akkor a Forgalmazok a visszavaltasi jutalékon felll
jogosultak tovabbi maximum 0.5% buntet6jutalékot felszamolni, azokra a befektetési jegyekre,
amelyeket 6 honapon belll valtottak vissza. A blntetdjutalék mértéke nem haladhatja meg az 50 000
forintot.

45. Azoknak a szabélyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi tertileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon kerll forgalmazasra.

47. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésére a Kbftv. 113.§-117.§
rednelkezési az iranyaddak.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio
48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Accorde Prizma Alap "A" Sorozat (HUF)

2016.02.17| 200,000,000 200,000,000 1.000000

2016.12.30 4,276,475,798 4,276,475,798 1.002371 0.24% 1.11%
2017.12.29 6,513,449,483 6,513,449,483 1.038142 3.57% 0.93%
2018.12.28 6,049,144,669 6,049,144,669 1.023652 -1.40% 0.31%
2019.12.31] 7,271,132,425 7,271,132,425 1.093022 6.78% 0.23%
2020.12.31 6,432,585,529 6,432,585,529 1.117749 2.26% 0.41%
2021.12.31] 8,544,090,358 8,544,090,358 1.201375 7.48% -0.60%
2022.12.30 7,137,399,329 7,137,399,329 1.292126 7.55% -
2023.12.29 7,712,062,423 7,712,062,423 1.568564 21.39%

2024.12.31 21,331,206,337 21,331,206,337 1.771913 12.96%

2025.12.31] 35,447,336,255 35,447,336,255 1.939082 9.43%

Accorde Prizma Alap "B" Sorozat (EUR)

2018.11.30) 9,701,060 29,983.19 0.999440

2018.12.28 50,437,439 156,876.73 0.965104 -3.49% 0.62%
2019.12.31] 1,187,596,177 3,593,114.42 1.021683 5.86% -2.50%
2020.12.31 879,732,780 2,409,386.86 1.035792 1.38% -9.11%
2021.12.31] 1,424,994,959 3,861,774.96 1.095193 5.73% -1.64%
2022.12.30 1,795,058,232 4,484,842.55 1.101744 0.60% -
2023.12.29 1,939,912,784 5,067,957.53 1.207343 9.58%

2024.12.31 6,038,619,582 14,725,108.10 1.319089 9.26%

2025.12.31] 21,219,404,493 55,058,133.09 1.395029 5.76%

Accorde Prizma Alap "1" Sorozat (HUF)

2020.11.30 501,198 501,198.00 1.002396

2020.12.31] 10,891,255 10,891,255.00 1.037541 3.75% 0.23%
2021.12.31 11,804,168 11,804,168.00 1.124508 8.38% -0.60%
2022.12.30) 1,499,260,190 1,499,260,190 1.227156 7.55% -
2023.12.29 1,264,964,052 1,264,964,052 1.492058 21.59%

2024.12.31] 1,018,408,636 1,018,408,636 1.698371 13.83%

2025.12.31 1,685,651,705 1,685,651,705 1.876758 10.50%

49. Amennyiben az adott alap esetében maod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandd

50. A befektetési alap megsziinését kivaltd kortimények, a megszinés hatasa a befektetok jogaira
Az Alapkezelé vagy a Felugyelet kotelezden meginditja a befektetési alappal szembeni megszinési
eljiarast az alabbi esetekben,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztll, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

¢) ha a befektetési alapkezel® befektetési alapkezelési tevekenység végzésére jogositd engedélyét
a Fellgyelet visszavonta,

d) ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezelét a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfiUggesztésének megsziinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alap megszlinésére, az Alap eszkdzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére a Kbftv. 75.-79.
§-aban leirtak az iranyaddak.



Uzletpolitikai megfontolasbol az Alapkezeld is donthet az Alap megszinésérél. Pozitiv sajat tékével
rendelkezd befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt
ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetben rendelkezésre alld
(pozitiv 6sszegU) t6ke a befektetdket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetésegrdl
Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint
a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015/2365. szamu rendeletében (e pont
alkalmazasaban: Rendelet) foglalt tajékoztatast az aldbbiakban teszi meg:
a) A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi (gyletek és
telieshozam-cserelgyletek altalanos ismertetése és haszndlatuk indoklasa.
Az Alapkezel6 az Alap vagyonara a Rendeletben meghatérozott alabbi, Rendeletben meghatarozott
értékpapir finanszirozasi Ugyleteket kétheti meg:
a, repoulgylet;
b, értékpapir kdlcsdnbe adasa
Az Alapkezeld telieshozam-csereligyletet nem két.
Az Alapkezeld altal igénybe vehetd és a Kormanyrendeletben meghatarozott hitel nem kapcsolddik
értékpapirtigylethez, igy a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapiriigylethez
kapcsolddo hitel igénybevételére az Alap altal nem kerdl sor

Ezen Ugyletek megkdtésének indoka a befektetési politikaban foglaltaknak vald megfelelés.

b) A fenti értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd
Osszesitett adatok

- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdztipusok repolgylet esetén: OECD orszagok altal
kibocsatott diszkont kincstariegyek, allampapirok,

- az ugyletekhez felnasznalhat6 eszkdztipusok értékpapir-kdlcson Ugylet esetén: OECD
orszagok altal kibocsatott diszkont kincstarjegyek, allampapirok, szabalyozott
piacra/t6zsdére bevezetett részvények

- az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkbzoknek az alap kezelt eszkodzallomanyahoz
viszonyitott maximalis aranya: repotigylet esetén 100%, értékpapirkdlcsdn esetén 80%

- az egyes Ugyletekhez felhasznalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszkdzallomanyahoz
viszonyitott varhatd aranya: repotigylet esetén 35%, értékpapirkdlcson esetén 35%

c) A szerz8db felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a
minimalis hitelmindsitést)

- repo esetén OECD orszagokban székhellyel rendelkezd intézményi partnerek, amelyek
felugyeletét EGT tagallamon bellli feligyeleti hatdsag latja el

- értékpapirkdlcsdn esetében az Alapkezeld altal meghatarozott fedezeti és biztositéki
kovetelményrendszert teljesitd belfoldi természetes és jogi személyek

d) Elfogadhaté biztositékok értékpapirkdlcsdn esetén: az elfogadhatd biztositékok ismertetése,
tekintettel az eszkoztipusokra, kibocséatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok
diverzifikacidjara vonatkozoé és a korrelacios szabalyokra

- OECD allam altal kibocsatott allampapir fliggetlentl annak lejaratara — maximalis
elfogadott mérték: 100%

- szabalyozott piacra bevezetett részvények — maximalis elfogadott mérték: 70%
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- nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok — maximalis elfogadott mérték: az Accorde
Alapkezeld altal kezelt alapok esetében 95%. mas alapkezeld altal kezelt kollektiv
befektetési formak befektetési jegyei: 70-90%

- egyéb eszkdzok — maximalis elfogadott érték (annak likviditasatdl, lejaratatol,
kibocsatoéjatol fuggden): 0-70%

e) A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és
alkalmazéasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor kerdl-e napi piaci
értéken vald értékelésre és napi valtozo letét alkkalmazasara.

- a biztositékok napi szinten keriinek értékelésre. Az értékelési szabéalyok az e kezelési
szabalyzat 28. pontjaban meghatarozott elvek alapjan kerllnek meghatarozasra.
Amennyiben a fedezeti érték ez alapjan nem éri el a fedezettségi kdvetelményt, ugy
potfedezet biztositasa szikséges, amelynek hataridére valé nem teljesitése
kényszerlikvidalasi okot alapozhat meg. A fedezettségi kdvetelményt a letétkezel§ az
értékpapirkdlcsdn aktudlis piaci értékének 120%-ban hatarozta meg.

f) Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez, a teljieshozam-csereligyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul mikddési, likviditasi, partner-,
letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabdl
szarmazo kockazat ismertetése.

- partnerkockazat merUl fel, a szerz6dé fél nem teljesitése esetében. A biztositékok
nyujtasaval kapcsolatosan partnerkockazat, valamint likviditasi kockazat merulhet fel.

g) Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekhez és
telieshozam-cserelgyletekhez felhasznalt eszkdzok és a kapott biztositékok letéti Grzése
(példaul az alap letétkezelbjénél).

Az Alap kedvezményezettségére zarolasra kerdl.

h) A biztositék Ujrafelhasznélasara vonatkozé esetleges (szabalyozashbdl eredd vagy 6nként vallalt)
korlatozasok részletezése.

Nem alkalmazandd

i) Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl és telieshozam-csereligyletekbdl szarmazé hozam
megosztasara vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakerlld bevétel, valamint az
alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlcsdnnyUjtd Ugyndknél) felmertld koltségek és
dijak leirasa. A tajgkoztatdban vagy a befektet6k szamara nyuijtott tajékoztatasban fel kell
tlntetni az alapkezeld és e felek kdzotti kapesolat jellegét is.

Repoligylet esetén:

Ha az értékpapir a repo Ugylet id8szakaban kamatot és/vagy téketdrlesztést fizet, akkor az az
Alapot illeti.

Ertékpapir kdlcsdnigylet esetén:

Amennyiben a kdlcsdnvevd kdzvetlentl az Alappal szerz8dik, ugy a kdlcsdnzési dij az alapot illeti
meg, a kdzvetitsi jutalék pedig az Alapkezel6t illeti meg.

Amennyiben a kolcsdnvevd és az Alap kdzott harmadik fél kdzvetit, Ugy a kdlcsdnzési dij az alapot,
illeti meg a kdzvetitdi jutalékon pedig az Alapkezeld és a harmadik fél osztozik.
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Amennyiben a kdlcsdnzési id6tartalma alatt a kélcsdnadott értékpapir kamatot és vagy osztalékot
fizet, Ugy az az Alapot illeti meg.

Fenntarthatdsag:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 Rendeletének (SFDR) 6. cikk (1) bekezdésében
foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban alabbi tajekoztatast nyujtja:

A befektetések vonatkozasaban jelentéséggel bir a fenntarthatd fejlédés fontossaga is. Az egyes
befektetésekben az un. fenntarthatdsagi tényezdk (azaz a koérnyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni
kUzdelemmel kapcsolatos kérdések) figyelembevétele nagyoblb mértéki pozitiv hatast gyakorolhat a
befektetések értékére. A fenntarthatdésagi kockazat felmerllése ezzel szemben negativan
befolyasolhatja a befektetést. Fenntarthatésagi kockazatnak minésul az olyan kérnyezeti, tarsadalmi
vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére is.

Ezért a befektetési dontések meghozatala soran a fenntarthatdsagi kockéazatok, azaz a kérnyezeti,
tarsadalmi és iranyitasi (environmental, social, governance) hatasokbdl eredd kockazatok is
figyelembevételre és értékelésre kerlinek az aldbbiak szerint:

Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozataldban a fenntarthatdséagi kockazatokat a szamara elérheté
nyilvanos informaciok, mutatok alapjan értékeli akként, hogy figyelemmel van arra, hogy a befektetési
politika szerinti befektetésekre lehetéség szerint olyan eszkdzdk vonatkozasaban ne kerlljén sor,
amelyek kibocsatoja, eléallitdja vonatkozasaban felmerll, hogy tevékenysége a fenntarthatdsagra
lényeges karos hatast gyakorolna (pl. kornyezetet sulyosan karositd tevékenységet végeznek,
megsértik az alapvetd emberi jogokat, tevékenységvégzésikhdz gyerekmunkat alkalmaznak, a
munkavallalok jogait sulyosan megsértik, munkahelyi diszkriminacié merdl fel stb.). A befektetési
politika szabalyainak betartasaval és keretein belll a befektetési ddntések meghozatal soran azon
kibocsatok, eldallitok eszkdzei, amelyek a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi faktorokat
tartalmazé mutatdi (Un. ESG kritériumok mérésére szolgald mutatdi) alacsonyabbak, illetéleg azon
eléallitok termékei, amelyek értéke nagy sulyban ilyen kibocsatok eszkdzeinek az értékétdl fligg,
kisebb sullyal kerllhetnek figyelembe vételre, ugyanis ebben az esetben nagyobb annak a
valészinlsége, hogy az eszkdz esetében a fenntarthatdésagi kockadzat nagyobb, amely a
fenntarthatésagi tényezdkre Iényegesen karos hatast gyakorolhat és nem kizart, hogy mindez az
eszk6z hozamara negativ hatast fejt ki.

Xl. Kézrem(kodd szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelbre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tarsaséag neve: Accorde Alapkezel§ Zrt.

Cégbejegyzés idépontja: 2015. Junius 26., Févarosi Torvényszék Cégbirdésaga 1-10-048486 szamu
cégjegyzéke.

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnev, cegforma, cégjegyzékszam)
A tarsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Cégbejegyzés id6pontja: 1990. marcius 26., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdésag Cg.: 01-10-041348,
Feladatai:

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelgsével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan
letétkezelbt koteles megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68.
pont aa) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld a Kbftv-ben, igy kildndsen a 62-63. §, 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel6 az alabbi letétkezeli feladatokat végzi:

- A Letétkezel§ gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon kdévetésérdl és
arrél, hogy az Alap Befektetési jegyeinek jegyzése soran a Befektetdk altal vagy nevikben tdrtént
befizetések beérkezzenek.

- A Letétkezel6 biztositja, hogy az Alap készpénzallomanya a Bszt. 57. §-dban megallapitott
elvekkel &sszhangban, az Alap nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK iranyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban
meghatarozott intézménnyel megegyezd természetd, az unids joggal egyenértékl prudencialis
szabdlyozas és fellgyelet ala esd intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve.

- Ellatia a letétbe helyezett pénzligyi eszkdzok, illetve a pénzlgyi eszkdzokbdl szarmazd jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti rzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonakénti
mindenkori egyértelm( azonositas érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara
szolgélé szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az Ugyfélszamlat;

- a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kilsé
bizonyitékok alapjan minden egyéb eszkbz tekintetében meggy6zédik arrdl, hogy a szdban forgd
eszkdzdk az Alap tulajdonat képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzdkrdl,
amelyek megéllapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik.

A fenti feladatokon tulmen&en a Letétkezeld

a) végrehajtia az Alapkezeldnek az Alap pénzlgyi eszkdzeire vonatkozd utasitasait, kivéve, ha azok
ellentétben allnak valamely jogszabaly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabédlyzataval vagy a
letétkezelési szerz6déssel;

b) elvégzi az eszkdzok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap 6sszesitett és az egy
kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkodzértékét;

c) ellendrzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban és a befektetési alap kezelési szabalyzataban
foglalt befektetési szabalyoknak;

d) ellenérzi, hogy az Alap Befektetési jegyeinek kibocsatasa, értékesitése, visszavéltasa vagy
érvénytelenitése a jogszabalyokkal és az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik-e;

e) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Ugyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalmazasabdl szarmazd valamennyi ellenszolgéltatas a szokasos piaci gyakorlatnak megfelel
hataridén belll az Alaphoz kerUljon;
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f) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap szabdlyzataval dsszhangban
hasznalja-¢ fel;

0) ellatja az éltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval kapcsolatos tevékenységet és az
altala kezelt értékpapirokkal dsszefliggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teenddket,

h) kiallitia a FelUgyelet részére a nyilvantartasba vételhez szikséges, az Alap induld sajat tékéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozé igazolast ,

i) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eléirt technikai teendéket,
j) az Alapkezeld részére rendszeresen atfogo leltart készit az Alap telies eszkdzallomanyardl,

K) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, és barmely alkalmazandd jogszabaly a
letétkezeld szamara eldir.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetlentl és az Alap és az Alap
befektetSinek érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel® nem végezhet olyan tevékenységeket az
Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott
Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel§ letétkezel6i tevékenységét egyéb
esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl mikddési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és
az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetsi elbtt
nyilvanossagra hozza.

54. A kdnywizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Konywizsgald cég neve: H K ADOCONTROLL Kényveld és Kdnywizsgald Kit.

Cégjegyzékszam: 03-09-109816

Kamarai nyilvantartasi szam: 007454

Pénzlgyi intézményi mindsités nyilvantartasi szama: 007454
A személyében megbizott kdnywvizsgélo:

Talabér Henrietta (MKVK tagsagi szam: 007454; anyja neve: Lakatos Margit; lakas: 8174
Balatonkenese) ,

MKVK pénzintézeti mindsitésével is rendelkezik (E-007454).
A Megbizott a kdnywvizsgaldi feladatokat:
- a szamvitelrdl sz6l6 2000. év C. tv.

- a Kbftv., kiléndsen a 135.§ (1) bekezdésében foglaltak

- a befektetési alapok beszamold készitési és konywvezetési kotelezettségrél szold 215/2000
(XIl.11) kormanyrendelet- és

- a Magyar Konywizsgaldi Kamarardl és a konywvizsgaldi tevékenységrél szold 2007. évi XXV,
tv. és annak moédositasai alapjan végzi.

A koénywizsgalo feladata, hogy véleményt alkosson arrél, hogy az Alap elkészitett éves jelentése a
befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrdl széld hatalyos magyar tdrvényi
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szabalyozas elbirdsaival 6sszhangban készllt, megbizhatd és valds képet mutat és  dsszhangban
van a szamviteli és egyéb tdrvényes eldirasokkal.

A kdnywvizsgald feladata az ennek alapjan elkészitett éves jelentés szamviteli adatairdl — a feltételek
fenndllasa esetén — konywvizsgaldi vélemény kibocsatasa az Alapkezeld részére, a hivatkozott
térvény elbirasai szerint.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),

amelynek dijazasa a befektetési alap eszkodzeibdl torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazdéra vonatkoz¢ alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Concorde Ertékpapir Zrt.

zartkorlen mikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-043521

EQUILOR Zrt.
zartkdrlen mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041431

Raiffeisen Bank Zrt.
zartkorlen mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

SPB Befektetési Zrt.
zartkdrlen mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-044420

Erste Befektetési Zrt.
zartkorlen mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

UniCredit Bank Zrt.
Zartkérden mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041348

MBH Befektetési Bank Zrt.
Zartkdrlen mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041206

MBH Bank Nyrt.

Nyilvanosan mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe
Fioktelep

Cégjegyzékszam: 01-17-001469

A Forgalmaz¢ feladatai:
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- Az Alap befektetési jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazasa, melynek soran
a Forgalmazd a Kbftv. 106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

- KézremUkodik a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasaban, illetve adott esetben a befektetési
jegyek elsédleges forgalomba hozatalaban (jegyzési eljaras lebonyolitasa).

- Honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi az Alap Kbftv. éaltal meghatarozott hatalyos
dokumentumait, az Alap rendszeres tajékoztatasait és rendkivlli kdzzétételeit, valamint azok egy
példanyat kérésre dijmentesen atadja a Befektetének.

57. Az ingatlanértékelbre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandd

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok
Nem alkalmazandd

58.1. A prime broker neve
Nem alkalmazando

58.2. Az ABA prime brokerrel kdtott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmertil
dsszeférhetetlenségek kezelésének leirasa
Nem alkalmazandd

58.3. A letétkezeldvel kdtott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkdzei atruhazasanak és Ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 0sszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld a tevékenységeinek hatékonyabb ellatasa érdekében egyes tevékenységeket
harmadik személyekre szervezheti ki.

Ezen tulmenden az Alapkezeld egyéb, a Kbftv. szerint kiszervezésnek nem mingsulé
tevékenységek tekintetében is megéllapodhat harmadik személyekkel Ugy, hogy esetlkben is
alkalmazza a kiszervezésre vonatkozo eléirasokat.

Az Alapkezelé a tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében az aldbbi tevékenységeket
szervezte ki:

- Compliance

- Bels6 ellenér
- IT belsé ellenér
- IT szolgaltatas

- az Alapkezeld és az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kdnyvelése (nem Kbftv. szerinti
kiszervezés)

- jogi tanacsadas (nem Kbftv. szerinti kiszervezés)
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Az Alapkezel6 a Kbftv. 27. §-a és a 79/2014 (lll.14.) Korm. rendelet szerinti dsszeférhetetlenségre
vonatkoz6 szabalyoknak megfeleléen jar el.

Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint a Kezelési Szabalyzat keltekor az érdekelt felek vonatkozasaban
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

Ezen tul annak érdekében, hogy az Alapkezeld lehetdség szerint elkerllje a Befektetd érdekeit sértd
esetlegesen felmerllé Osszeférhetetlenségeket, belsé szabdlyzatot dolgozott ki, amelyben
rendelkezik az Osszeférhetetlenségek kezelését szolgald eljarasokrodl és intézkedésekrdl: Az Ugyfél
szamara hatranyos érdekosszeltkdzések elkerllése, feltarasa és kezelése (a tovabbiakban:
Osszeférhetetlenségi szabalyzat).

Az Alapkezel® mindenkor hatalyos Osszeférhetetlenségi szabalyzata megtalalhatd az Alapkezels
honlapjan (www.accorde.hu).

Ezen tdimenden az Osszeférhetetlenségi szabdlyzat a Tarsasdg székhelyén is a befektetdk
rendelkezésére all és a befektetd kérésére dijmentesen is atadasra kertl.

Az esetlegesen felmerll6 6sszeférhetetlenségekrél az Alapkezeld rendkivili kdzzététel dtjan kivanja
tajékoztatni a Befektetbket a kdzzétételi helyein (www.accorde.hu és a www.kozzetetelek.mnb.hu
weboldalon)

60. AEKBV esetén a letétkezeld kotelezettségeinek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel® altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozdan,
hogy kérelemre az AEKBV-alapkezeld a befekteték rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint
az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezeld letétkezelGi tevékenysége soran tisztességesen, magas szakmai szinvonalon,
flggetlenll és az Alap, valamint az Alap befektet8inek érdekeit szem el6tt tartva jar el.

A Letétkezel6 kotelezettségeinek leirasat jelen Kezelési szabalyzat 53. pontja tartalmazza.

A Letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezeld vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezeld letétkezeldi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitdl
mUkodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja,
kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi elétt nyilvanossagra hozza.

A letétkezeld a letétkezelési szerz6dés alapjan a Kbftv-ben meghatérozott feltételek teljesilése esetén
egyes feladatait harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felelésségét nem befolyasolja az a
tény, hogy az Alap eszkdzeit érintd egyes letétkezelési funkcidkat harmadik félre ruhazta at.

Jelen Kezelési Szabalyzat 53. és 60. pontjaban, valamint az Alap tajékoztatdjanak 8. pontjaban
részletezett informaciokat az Alapkezeld a Kezelési Szabalyzat és a Tajékoztatd kozzétételével
bocsatja a Befektetdk rendelkezésére.

Budapest, 2026.marcius 10.
Accorde Alapkezel6 Zrt.
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