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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Accorde Trezor Eur6 Részalap (Székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.) (Befektetési alap nyilvantartasi
szama: 1111-747-8) befektetoi részére

Vélemény

Elvégeztiik az Accorde Trezor Euré Részalap (,,az Alap”) 2026. januar 1. - 2026. februar 25. iddszakra vonatkozo
Eves jelentésben talalhaté szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2026. februar 25.-ével végzd6dd iizleti idészakra vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l szolo 2000. évi C. térvénnyel és a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelettel 6sszhangban (a tovabbiakban:
,,szamviteli torvény és kormanyrendelet”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyl torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az
éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak.
Az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek a Befektetési alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban €s a konyvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallo felel6sségiink bovebb leirasat jelentéstink ,,4 kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok
konyvvizsgalatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az Accorde
Alapkezelé Zrt.-t0l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai
felel6sségeinknek is.

Meggy6z06désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Accorde Alapkezeld
Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,,vezetés”) felelos az egyéb informdaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokra a jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot
nyujto kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt
egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges
hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo
szamvitel éves jelentésben valo alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni
az Alapot vagy besziintetni az iizletszerti tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll eldtte mas realis
lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.
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. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyeéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Debrecen, 2026. marcius 9.

Report
£ T : :ﬂ'"' i F :
T e
Gyapjas Istvan
Gyapjas Istvan iigyvezeto Gyapjas Istvan Kamarai tag konyvvizsgalo
Report&Audit Kényvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 54.
és Adoszakérto Kft. MKVK tagszam: 004857
4026 Debrecen, Jokai utca 5. 1. em. 2. ajtd mint a megbizasért felelds partner

MKVK nyilvantartasi szama: 001511
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Accorde Trezor EURO Részalap 2026.02.25.

Eves jelentés

Az ACCORDE TREZOR EURO RESZALAP beszamoldja 2026.01.01-2026.02.25
id6szakra, a 215/2000. (XI1.11.) 2000.évi C. térvény alapjan készlilt, a Részalap és az
Eserny6alap szétvalasa kapcsan..

I.  Vagyonkimutatas
Banki 2025.12.31 2026.02.25
egyenlegek
Deviza
Accorde Trezor Eurd Részalap UniCredit 2,207,103 19.21 1,248,665 10.52
EUR
Accorde Trezor Eurd Részalap UniCredit 41,195 0.36 46,091 0.39
HUF
Accorde Trezor Eurd Részalap UniCredit 18 0.00 0 0.00
RON
Deviza 6sszesen 2,248,315 19.56 1,294,756 10.91
Banki egyenlegek 6sszesen 2,248,315 19.56 1,294,756 10.91
Atruhédzhaté értékpapirok
Allampapir
ALBANI 3.5 06/16/27 0 0.00 308,621 2.60
French T-Bill 01/21/26 1,997,920 17.38 0 0.00
French T-Bill 03/04/26 0 0.00 1,499,520 12.63
French T-Bill 10/07/26 1,180,944 10.28 1,185,036 9.98
French T-Bill 12/02/26 1,177,224 10.24 1,181,364 9.95
MNB 0 20260108 647,807 5.64 0 0.00
MNB 0 20260226 0 0.00 659,381 5.55
REPHUN 0.125 09/21/28 0 0.00 281,600 2.37
Romani 2 12/08/26 498,600 4.34 500,580 4.22
Romani 2.375% 04/19/27 507,209 4.41 509,536 4.29
Romani 5.25 05/30/32 105,435 0.92 108,273 0.91
Spanish T-Bill 05/08/26 993,140 8.64 996,170 8.39
Spanish T-Bill 06/05/26 991,730 8.63 994,800 8.38
UZBEK 5.375 05/29/27 0 0.00 318,731 2.68
Allampapir 8,100,009 70.48 8,543,611 71.97
6sszesen
Részvény,ETF, Unit 0
Részyén y, ETF, Unit 0 0.00 0 0.00
dsszesen
Vallalati kbtvény
Banca Transilvania 5.125% 09/30/30 0 255,375 2.15
CEC Bank 5.625 11/28/29 521,443 4.54 525,788 4.43
Eurobank 4.125 04/29/37 0 250,583 211
MAEXIM 6 11/18/26 388,702 3.38 399,347 3.36
Raiffeisen Bank SA 01/22/32 0 404,617 3.41
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Véllalati kbtvény 6sszesen 910,145 7.92 1,835,710 15.46
Egyéb
MFB 6.4 02/24/27 246,011 0.00 237,584 2.00
Egyéb sszesen 246,011 2.14 237,584 2.00
Atruhédzhaté értékpapirok 6sszesen 9,256,165 80.54 10,616,906 89.44
Kovetelések
Kév/Két
Accorde Trezor Euré Részalap Bef.jegy 3,781 0.03 0 0.00
Kotvetelések dsszesen 3,781 0.03 0 0.00
Egyéb
eszk6z6k
Bank kamat 0.00 0.00
Hataridés 880 0.01 -27,071 -0.23
Hataridés 880 0.01 -27,071 -0.23
osszesen
Egyéb eszk6zbk 6sszesen 880 0.01 -27,071 -0.23
Eszk6z6k 6sszesen 11,509,142 100.15 11,884,590 100.12
Kotelezettségek
Dijak
Alapkezeldi dij -12,091 -0.11 -10,683 -0.09
Feltigyeleti dij -705 -0.01 -623 -0.01
Konyvelési dij -449 0.00 -382 0.00
Konywvizsgaléi dij -2,255 -0.02 -352 0.00
Kiildnado -999 -0.01 -903 -0.01
Letétkezelsi dij -313 0.00 =712 -0.01
Dijak ésszesen -16,813 0.15 -13,655 0.12
Kotelezettségek 6sszesen -16,813 -0.15 -13,655 -0.12
Nett6 eszkzértek 11,492,329 100 11,870,937 100

. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama az id6szak elején és végén:

Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama (db) 6,170,384 10,733,453 11,051,280

[ll. Egy jegyre juté Netté eszkozérték az idészak elsé és utolso forgalmazasi
napjan (befektetési jegy névértéke 1 EUR):

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1.049212 1.070702 1.074168
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IV. Befektetési alap 6sszetétele (nyité allomany és zaré allomany)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00 0 0.00
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 9,256,165 100.00 | 10,616,906 100.00
Ertékpapirok dsszesen 9,256,165 100.00| 10,616,906  100.00

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében érdemi
valtozas nem tortént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban

a) Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

EUR-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 24 084
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 3846

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 20 238
Ertékpapirok utan kapott kamat 15 693
Bankoktdl kapott kamat 5768
Kulféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 10483
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 1639
ebbdl: Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1639
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 23 852
Banki kamat 1
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 1
Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 5541

b) Egyéb bevételek és raforditdsok

EUR-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas
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c) Kezelési koltségek d) Letétkezel6 dijai e) Egyéb dijak és adok

EUR-ban

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij

Konyvelési dij

Konywvizsgaloi dij

Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Bankkoltség

f) Netto jovedelem
Adatok ezer EUR-ban

VIL. TARGYEVI EREDMENY 11

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem
fizet, igy az Alap 6sszes realizalt jdvedelme ujra befektetésre kerdl.

h) Tékeszamla eszkdzértékének valtozasa

2026.01.30 11,612,953 1.072614 10,826,780

2026.02.25 11,870,937 1.074168 11,051,280

i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

EUR-ban

BTF 0 03/04/26 EUR 1500 000 1496 969 2551 1499 520
BTF 0 10/07/26 EUR 1200 000 1177753 7283 1185036
BTF 0 12/02/26 EUR 1200 000 1175556 5808 1181 364
SGLT 0 05/08/26 EUR 1000 000 982 071 14 099 996 170
SGLT 0 06/05/26 EUR 1 000 000 986 125 994 800
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EUR-ban

MNB260226 250 000 000 660 967

EUR-ban

CECBAK 55/8 11/28/29 EUR 500 000 506 250
EUROB 4 1/8 04/29/37  EUR 250 000 248 458 2125 250 583
MAEXIM 6 11/18/26 HUF 150 000 000 388 191 11 156 399 347
MFB 6.4 02/24/27 HUF 90 000 000 234 365 3219 237584
RABROM 4.136 01/22/32 EUR 400 000 402 116 2501 404 617
REPHUN 0.125 09/21/28 EUR 300 000 281970 -370 281 600
TVLRO 5 1/8 09/30/30 EUR 240 000 247 824

EUR-ban

ALBANI 3 1/2 06/16/27 EUR 300 000 301 464
ROMANI 2% 12/08/26 EUR 500 000 498 425 2155 500 580
ROMANI5 1/4 05/30/32 EUR 100 000 96 940 11333 108 273
ROMANIAN GOV 04/19/27 EUR 500 000 498 495 11041 509 536
UZBEK 5 3/8 05/29/27 EUR 300 000 306 660

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire
és kotelezettségeire.

Egyéb a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire hatast gyakorlé befolyasolo
valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult harom iizleti évrol

Nett6 eszkozérték (EUR) 3,784,312 11,492,329 11,870,937
Egy jegyre juto Netté eszkozérték 1.021161 1.070702 1.074168
VII. A szarmaztatott Gigyletek részletes leirasa a targyidészakban

- Forward termékek

2026.januar 1. és 2026.februar 25. kozott az Alapkezel6 nem kotott forward
ugyletet a Részalapban.
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VIIl. A Befektetési Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezdék

Az Accorde Alapkezeld Zrt. szervezeti felépitésében 2026.01.01-2026.02.25 kozott
nem tortént valtozas.

IX. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Az ABAK a javadalmazasi politikaja alapjan az Alap teljesitményéhez kothet6 valtozo
javadalmazas jogcimen kifizetést nem eszkozolt.

a) Adott évre vonatkozo javadalmazas teljes 6sszegének bontasa

adatok mFt-ban

Osszeg
2025-ben kifizetett 6sszes Bruttd javadalmazas 23,5
- ebbdl rogzitett javadalmazas 229
- ebbdl valtozo és egyeb javadalmazas 06
Kedvezményezettek szama 18 6

Az Osszes kifizetett javadalmazasbdl a vezetdk részére 8,6 mFt, azok részére, akik
Iényeges hatast gyakorolnak az Alapkezelé vagy a befektetési alapok kockazati
profiljara 14,1 mFt kerdlt kifizetésre.

b) Adott évre vonatkoz6 javadalmazas és juttatasok kiszamitasanak moddja. A
munkaszerz6désben meghatarozott havi munkabér évesitett 0sszege plusz az
lgazgatésag dontésén alapuld boénusz 6sszege, amely a kezelt portfoliok
teljesitményétdl, illetve az egyéb egyéni teljesitménytél fligg.

c) A javadalmazasi politika és annak végrehajtasanak felllvizsgalata megtortént, a
felllvizsgalat eredménye alapjan megallapitasra kerllt, hogy az Alapkezelénél
alkalmazott javadalmazas megfelelt a Feligyeld Bizottsag altal elfogadott elveknek és
eljarasoknak.

d) A javadalmazasi politika felllvizsgalatra kerult.
X. Kockazatkezeléssel kapcsolatos informaciok
a) Az Alap portfdlidja a targyidészakban nem tartalmazott olyan eszkdzt, amely nem
likvid jellegénél fogva kulonleges kezelési szabaly ala tartozott volna.
b) Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott a

targyidészakban uj megallapodast.
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c) Az Alap kockazati profiljara vonatkozo6 informaciokat az Alap Tajékoztatojanak 3.,
Kezelési szabalyzatanak 26., illetve a Kiemelt Befektetéi Informaciok (KID)
.Kockazat/Nyereség profil” pontjai tartalmazzak.

Az Alapkezeld a térvényi megfeleléség biztositasan tul kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értekelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind Utgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosai szamara.

Az alapok vonatkozasaban az Alapkezeld az altala kezelt minden egyes alap esetében
elvégzi az alapok kockazati profiljanak meghatarozasat, és folyamatosan figyeli a piaci
kockazatok alakulasat. A befektetési alapok kockazati szintekhez rendelését az
Osszesitett kockazati mutato (SRI-mutatod) alapjan végzi el az Alapkezel6.

Az alap likviditasi kockazata annak a kockazata, hogy a befektetési alap portfélidjanak
valamely pozicidéja nem adhaté el, szamolhaté fel vagy zarhato le korlatozott kdltséggel
megfelel6en rovid id6hataron belll, és ezaltal sérul a befektetési alap azon képessége,
hogy barmely id6pontban megfeleljen a Kbftv. 107. § (1) bekezdésének.

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil  térténé  mindenkori
értékesitésének biztositottsagat tartja szem el6tt és folyamatosan figyeli az Alapok
likviditasi kockazatat.

Az Alapkezel6 esetében hitel- és kamatkockazat nem jelenik meg, mivel az alapkezel6
kulsé forrassal (hitel, kdlcsén) nem rendelkezik.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert
muikodtet, melyben kilon alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére,
az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre vonatkozo torvényi, szerzédéses és belsd
limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az Alapkezel6 az Alap
kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Xl. Tokeattétel

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét
sem:

* a nettd kockazati kitettségeket 78/2014 (1ll.14.) Korm. rendelet 2. mellékletben
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

* a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014 (111.14.) Korm. rendelet 2. melléklet szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkodzértékének nyolcszorosat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni. Az Alap az
egyes eszkdzOkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulé szarmaztatott Ugyletekben
meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyu ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.
Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
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Accorde Trezor EURO Részalap 2026.02.25.

szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl
kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivdl lehet hagyni.

A kovetkezd tablazat tartalmazza az Alap altal alkalmazott tékeattétel mértékében
torténd valtozast.

Accorde Trezor Euro Részalap 2026.01.30 111.37
Accorde Trezor Euro Részalap 2026.02.25 111.32

Xll.  Fenntarthatésagi nyilatkozat

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a
kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkoz6 unids
kritériumokat.

Budapest, 2026.marcius 9.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezeté igazgatd

Jelen dokumentum sajat kez( alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz.
Jelen dokumentum tartalma az eredeti, cégszeril alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és
sajatkezl alairas nélkll is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8.

Accorde Trezor Euré Részalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

2026 .januar 1-2026.februar 25.

idoszaki beszamolo

Keltezés: Budapest, 2026. marcius 9.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8
Accorde Trezor Euré Részalap

idépontja: 2026. februar 25.

MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok ezer EUR-ban
Sor- ) ) El6z6 évrt’a
zam A tétel megnevezése 2025.12.31 "vonatko?o 2026.02.25
onell.hatasa

a b c d e
A. | Befektetett eszkozok 0 0 0
l. Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete 0 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
B. | Forgoeszkozok 11 509 0 11 912
l. Kovetelések 4 0 0
1. Kovetelések 4 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kilfdldi pénztértékre szdlo kovetelések értékelési kilonb 0 0 0
4. Forint kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0 0
1. Ertékpapirok 9 257 0 10 617
1. Ertékpapirok 9185 0 10 491
Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 72 0 126
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 28 0 56
b) egyéb 44 0 70
1. Pénzeszk6zok 2248 0 1295
Pénzeszkdzok 2248 0 1295
Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktividdbeli elhatarolas 0 0 0
b) aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 1 0 -27
ESZKOZOK OSSZESEN | 11510] of 11885

Kelt: Budapest, 2026. marcius 9.

Accorde Alapkezel§ Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8

Accorde Trezor Euré Részalap

idépontja: 2026. februar 25.
MERLEG
Forrasok (passzivak)
adatok ezer EUR-ban
Sor- ] ] El6z6 évr(’e
<zam A tétel megnevezése 2025.12.31 “vonatko?o 2026.02.25
onell.hatasa
a b c d e
E. || Sajat téke 11 493 0 11 871
I Indulé téke 10 735 0 11 051
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 830 0 12 117
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2 095 0 -1 066
I. Toékevaltozas (tbkenévekmény) 758 0 820
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozet] 340 0 364
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 72 0 99
3. El6z6 év(ek) eredménye 225 0 346
4, Uzleti év eredménye 121 0 11
F. | Céltartalékok 0 0 0
Kotelezettségek 0 0 0
. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0
I. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0 0
Il Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilg 0 0 0
H. || Passziv iddbeli elhatarolasok 17 0 14
FORRASOK OSSZESEN | 11510] of 11885
Kelt: Budapest, 2026. marcius 9.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8
Accorde Trezor Euré Részalap

idépontja: 2026. februar 25.

EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer EUR-ban

Sor- ] ] El6z6 évrt:;
Zam A tétel megnevezése 2025.12.31 "vonatko?o 2026.02.25
onell.hatasa
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 490 0 56
I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 298 0 31
Pénziigyi miiveletek eredménye 192 0 25
I"I. Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikodési koltségek 64 0 13
V. Egyéb raforditasok 7 0 1
VI. Fizetett, fizetenddé hozamok 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 121 0 11

Kelt: Budapest, 2026. marcius 9.

Accorde Alapkezel§ Zrt
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8

Accorde Trezor Euré Részalap

idépontja:

CASH FLOW KIMUTATAS

2026. februar 25.

adatok ezer EUR-ban

;2:1 A tétel megnevezése 2025.12.31| 2026.02.25
a b c d
l. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 121 -1 294
1. [ Targyévi eredmény 121 11
2. |Elszamolt amortizacié 0 0
3. |Elszamolt értékvesztés és \isszairas 0 0
4. |[Elszédmolt értékelési kuldnbozet 0 0
5. |Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbdzete 0 0
6. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. |Forgbeszkézok allomanyvaltozasa 0 -1 302
10. |[[R&vid lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa 0 0
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. [|Aktividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. [|Passzivid6beli elhatarolasok valtozasa 0 -3
Il. || Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. [Ingatlanok beszerzése 0 0
15. [Ingatlanok eladasa 0 0
16. (Befolyt bérleti dijak 0 0
17. |[Ertékpapirok beszerzése 0 0
18. |[Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 0 0
19. |[[Kapott hozamok 0 0
I1l. || Pénzugyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 4 854 341
20. |Befektetési jegy kibocsatas -5 456 -750
21. ||Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22. |Befektetési jegy Visszavasarlasa 10 309 1091
23. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele 0 0
25. [Hitel, illetve kélcson torlesztése 0 0
26. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat 0 0
IV. [ Pénzeszkozok valtozasa osszesen 4 975 -953

Kelt: Budapest, 2026. marcius 9.
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Nyilvantartasi szama: 1111-747-8.

Accorde Trezor Euro Részalap
alap megnevezése

1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

alap cime

Kiegészitéo Melléklet a
2026.01.01-2026.02.25 idoszaki
beszamolohoz

Keltezés: Budapest, 2026. marcius 9.

Accorde Alapkezeld Zrt
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l.  ALTALANOS RESZ

Az Alap f6bb adatai

A befektetési alap neve: Accorde Trezor Euré Részalap

A befektetési alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.

Felugyeleti engedély szama: H-KE-III-718/2022.

Felugyeleti engedély kelte: 2022. november 25.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama): 1111-747-8.

Az Alap indulasanak datuma: 2022. december 08.

Alapkezeld neve: Accorde Alapkezeld Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 55-61.)

Alapkezeld részeérél Alap beszamolojanak alairé személyei:

Név Lakcim Alairas
Mezei Magdolna 2094 Nagykovacsi, Szent Anna utca 13. egyuttes
Gyurcsik Attila 1037 Budapest, Jutas u. 61. egyuttes

Az Alap kényvvizsgaloja:
REPORT & AUDIT Konyvvizsgalo és Addszakértd Kit.
Kamarai azonositd: 001511

Felel6s kdnyvvizsgald: Gyapjas Istvan
Kamarai azonosit6:004857

A szamviteli feladatok iranyitasaért felel6s személy: Vass Bernadett Julia
a BPION Services Kft képviseletében
Azonosito: 202927
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A szamviteli politika fé6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdja a szamvitelrdl szélo 2000. évi C. torvény (Szt.), a
tékepiacroél szold 2001. évi CXX. toérvény (Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az
arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
sz016 2007. évi CXXXVIIIl. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu torvények maédositasardl szolo 2014. évi
XVI. torvény (Kbftv) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI. 11.) Korm.
rendelet elbirasainak figyelembevételével készllt.

Az Alap a térvényi el6irasnak megfeleléen a kettés kdnyvvitel szabalyai szerint vezeti
konyveit.

Az éves beszamolo mérlege és eredménykimutatasa a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban készul.

A beszamol6 részét képezi tovabba a Kiegészité melléklet, mely tartalmazza a
Portfolio jelentést.

Mind a befektetett pénzigyi eszkdzdk, mind a forgdeszkdzok kozott kimutatott
értékpapirokat bekerulési értéken (beszerzési értéken) kerlltek allomanyba vételre.
Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékesitésekor
és a hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok esetében FIFO mddszerrel kerlltek
elszamolasra. A kamatozoé kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok
elszamolasanal az Szt. el6irasait alkalmaztuk.

A nettd eszkozérték szamitasanal, illetve mérlegkészitéskor az Szt. és a Tpt.
rendelkezései, valamint az Alap Kezelési szabalyzatdban meghatarozott értékelési
elvek szerint tortént az értékpapirok értékelése.

Az értékpapirok Letétkezel6 altal megallapitott piaci értéke és a kdnyv szerinti érték
kozotti értékelési kulonbozetet az adott értékpapirhoz rendelten a sajat tékén beluli
tékevaltozassal szemben, az értékelési kllonbdzet tartaléka soron szamolodtak el. A
meérlegben elkulonitetten mutattuk ki a kamatokbdl, valamint az egyéb piaci
ertékitéletbdl adodo értékkiulonbozetek dsszegét.

A Kkulféldi értékpapirok piaci értékének meghatarozasanal az értékelés napjan
érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A mérleg forduldénapjan fennallé6 — a mérlegkészitésig pénzlgyileg nem rendezett —
koveteléseket a vevd, az adds egyedi mindsitésével értékeltik a rendelkezésre alld
informaciok alapjan.

A harom hoénapon bellli lejaratu forintkdvetelések, valamint a kolcsdnadott
értékpapirok miatt fennallé kovetelések piaci értékelésekor az értékelés napjan
meghatarozott piaci érték és a beszerzési érték kulonbozetét az adott eszkdzhoz
rendelten értékelési kulonbodzetként mutattuk ki és szamoltuk el — sajat t6kén beldli
tékevaltozas (t6kendvekmény) részét képezbé — értékelési kuldonbozet tartalékaval
szemben.

A kulfoldi pénzértékre szoOld kovetelések piaci értékének meghatarozasanal az
értékelés napjan érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamot vettik alapul.

A kulfoldi pénzértékre szold devizaban, valutaban fennallo kdvetelések év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2026.02.25-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben.
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A szarmaztatott Ggyletek értékelési kulonbdzeteként mutattuk ki a befektetési alap
javara kotott, a mérleg fordulé napjaig le nem zart (le nem jart) hataridés, opcios és
swap ugyletek piaci értékét. A szarmaztatott ugyletek piaci értékének az ugylet
jovében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

A kotelezettségek azok a pénzértékben kifejezett — szerz6désen, jogszabalyon alapuld
— elismert tartozasok, amelyek a partner (szallitd, szolgaltatd, hitelezé, kdlcsdnt nyujtd,
stb.) altal mar teljesitett, az Alap altal elfogadott, elismert Ugylethez kapcsolodnak.

A kulféldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek piaci értékének meghatarozasanal az
ertékelés napjan érvényes MNB devizaarfolyamot vettuk alapul.

A kulféldi pénzértékre sz6lo devizaban, valutaban fennalld kotelezettségek év végi
egyenlegét bekerllési arfolyamon atszamitott forintértéken a 2026.02.25-ei MNB
Arfolyamon mutattuk ki a mérlegben

Passziv id6beli elhatarolasként mutatjuk ki a mérleg forduldnapja elétti idészakot
terheld koltséget, raforditast, amely csak a mérleg fordulénapja utani idészakban meral
fel, kerll szamlazasra,

Az értékelési kulonbozetek az eszkdz és a forrdas szamlakon naponta kerulnek
elszamolasra.
A befektetési jegyek eszkozértékének meghatarozasa az el6zé napi piaci arfolyamon

torténik.

A beszamol6 kozzététele a https://kozzetetelek.mnb.hu valamint a www.accorde.hu
honlapokon torténik.
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Accorde Trezor EURO Részalap 2026.02.25.

ll. SPECIFIKUS RESZ

2026.februar 25.

Az Alap sajat t6kéje (nettd eszkozértéke): 11,870,937 EUR
befektetési jegyek szama: 11,051,280 db
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1.074168 EUR

1. Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai

EUR-ban

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 24084

ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 3846

Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 20 238

Ertékpapirok utan kapott kamat 15 693

Bankoktdl kapott kamat 5768

KUlfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamnyeresége 10483

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 1639

ebbdl: Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1639

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat 23 852

Banki kamat 1

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 1

Kulfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelezettség arfolyamvesztesége 5541

2. Egyéb bevételek és raforditasok

EUR-ban

Egyéb bevétel/Egyéb raforditas

3. Miikodési koltségek osszetétele
EUR-ban

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij

Konyvelési dijj

Konywvizsgaloi dij

Tranzakcios dijak és egyéb dijak
Bankkoltség
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4. Ertékpapir-allomany 6sszetétele és értékkiilonbozete

EUR-ban
BTF 0 03/04/26 EUR 1500 000 1496 969 2551 1499 520
BTF 0 10/07/26 EUR 1 200 000 1177 753 7 283 1185 036
BTF 0 12/02/26 EUR 1200 000 1175556 5808 1181 364
SGLT 0 05/08/26 EUR 1000 000 982 071 14 099 996 170

SGLT 0 06/05/26 1000 000 986 125 994 800

EUR-ban

MNB260226 250 000 000 660 967

EUR-ban

CECBAK 55/8 11/28/29 EUR 500 000 506 250
EUROB 4 1/8 04/29/37  EUR 250 000 248 458 2125 250 583
MAEXIM 6 11/18/26 HUF 150 000 000 388 191 11 156 399 347
MFB 6.4 02/24/27 HUF 90 000 000 234 365 3219 237 584
RABROM 4.136 01/22/32 EUR 400 000 402 116 2501 404 617
REPHUN 0.125 09/21/28 EUR 300 000 281970 -370 281 600
TVLRO 5 1/8 09/30/30 EUR 240 000 247 824

EUR-ban

ALBANI 3 1/2 06/16/27 EUR 300 000 301 464
ROMANI 2% 12/08/26 EUR 500 000 498 425 2155 500 580
ROMANI5 1/4 05/30/32 EUR 100 000 96 940 11333 108 273
ROMANIAN GOV 04/19/27 EUR 500 000 498 495 11041 509 536
UZBEK 5 3/8 05/29/27 EUR 300 000 306 660

5. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiulonbozete

EUR/HUF 371988 400,67 -10672
EUR/HUF 635000 395,64 -10 147

EUR/HUF 282299 398,08 -6 252
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Accorde Alapkezell Zrt.

Accorde Trezor EURO Részalap

Uzleti jelentés
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Gazdasagi kornyezet

Rendkivul sikeres évet tudhat maga mogott az Accorde Alapkezeld. A tarsasag 2025-
ben is Iényegében megduplazta a kezelt vagyonat. A brutté kezelt vagyon a korabbi
440 milliard forintrél, 835 milliard forintra emelkedett. A dinamikus bdvulés szinte
minden kategériat elért, a legnagyobb ndévekedést az abszolut hozami alapjaink érték
el, az esetlkben a kezelt vagyon a két és félszeresére nétt, és ezzel a piac harmadik
legnagyobb abszolut hozamu alapkezel6jévé valtunk, mikozben a legnagyobb
abszolut hozamu alapot is mi kezeljuk. Kozel duplazott a vegyes alapok allomanya is.
Az alapkezel6 a 2025-es évben jelentésen novelte piaci részesedését, tehat a piac
novekedését meghaladdé Utemben bévilt vagyona, amelyhez az alapok egészének
kivétel nélkuli j6 teljesitménye nagyban hozzajarult.

Teljesitménylnket az év soran a szakma és az ugyfeleink tobb alkalommal is
elismerték. Az alapkezeld tarolt a Privatbankar klasszis dijjataddjan, az abszolut
hozamu kategoria els6, masodik és harmadik helyezését is Accorde-os alapok
nyerték, mikdzben a legjobb régios részvényalap az Accorde Spartan Gordg alap lett.
Vegyes alapunk a Cuvée szoros versenyben lett masodik. A Blochamps Capital idén
is, tarsasagunk vezérigazgatdjanak itélte az Alapkezeldi dijat.

Er6sen inditotta az alapkezel6 a 2026-os évet, az alapok hozamai kiemelked6en
alakultak az év elején. Ezzel parhuzamosan a vagyon novekedése is az el6z6 évben
megszokott itemben bovalt.

Globalis gazdasagi kornyezet

e Az Egyesiilt Allamok gazdasaga 2025-ben is megérizte ndvekedési
momentumat, amit elsésorban a rendkivul reziliens fogyasztasi dinamika
tamogatott. Ez a stabilitds annak ellenére maradt fenn, hogy a munkaerépiacon
mar egyértelml gyengulés jelei mutatkoztak, ahogyan a vallalatok a
munkaerékoltségeken keresztul is prébaltak ellensulyozni a vamok negativ
hatasat. A gazdasagpolitikai fokuszba kerult vdmhaboru és a protekcionista
intézkedések érdemben megrangattak a tdkepiacokat. A dollar trendje
fordulatot vett: a korabbi varakozasokkal ellentétben a zoéldhasu jelentésen
gyengult az év folyaman, amely lejtmenet vélhetéen még mindig nem ért véget.

e Az eurddvezetben a 2025-0s év a stabilizacid és a kilatasok javulasanak
id6szaka volt. Amonetaris politika terén a kamatszint elérte a 2%-os szintet, ami
elhozta a piacok altal ahitott ,good place” érzetét, egyensulyt teremtve az
inflacios kontroll és a ndvekedés tamogatasa kozott. A makrogazdasagi adatok
az év elsé felében kialjaztak, majd fokozatos javulasnak indultak, jelezve, hogy
a régio tul van a nehezén. Ebben a kornyezetben a német kormany altal
bejelentett atfogd stimulus csomag valdédi ,game changer’ pillanatként
ertékelhetd, amelynek hatasai ugyan csak késébb jelentkeznek, de mar most
képes volt beinditani a 2026-os novekedési varakozasok motorjat.
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A pénzugyi piacokat a vamhaborus hirek miatti hirtelen iranyvaltasok és a dollar
gyengulése koruli ujraarazasok jellemezték. Mikozben a részvénypiacok az
amerikai fogyaszt6 erejére tamaszkodtak, a kdtvény- és devizapiacok a lazuld
munkaerépiaci kondiciokra és az eurdpai fordulat igéretére fokuszaltak. Az év
masodik felére a hangulatot mar nem a recesszios félelem, hanem az 6vatos
optimizmus hatarozta meg, ahogy a globalis gazdasag elkezdett alkalmazkodni
az uj kereskedelmi rendhez és a normalizalédé kamatkornyezethez.

Magyar gazdasagi kornyezet

A 2025-0s év a magyar gazdasag szamara a vart gyors kilabalas helyett a
stagnalas éve maradt. Bar az év elején még optimista varakozasok oveztéek a
novekedést, a GDP végul minddssze 0,4%-kal bévilt. A ndvekedést féként a
tovabbra is mélyrepulésben maradd beruhazasok és a negativ nettd export
egyenleg fékezték. Ezeket a negativ hatasokat a fogyasztdas nem tudta
ellensulyozni, hiszen az 6vatossagi motivum tovabbra is emelkedett szinten
ragadt, mig a fogyasztasi bizalom nem javult kell6képpen.

A kulsé kdrnyezet hatasa 2025-ben kritikus szintet ért el: a német gazdasag, és
azon belul a jarmigyartas strukturalis valsaga kozvetlenll csapodott le a
magyar exportteljesitményben. Az ipari termelés az év egészében zsugorodott,
mivel a kuls6é kereslet hianyat a hazai rendelésallomany nem tudta
ellensulyozni. Bar a nagy FDI-projektek kivitelezése haladt, ezek érdemi
novekedési hozzajarulasa meég nem jelentkezett a 2025-6s szamokban. A
beruhazasi rata igy tovabb mérséklédott, amit a magas realkamat-kornyezet és
a vallalati bizonytalansag is tetézett.

Monetaris és fiskalis oldalon 2025 a szik mozgastérrél szolt. Az MNB az év
soran mindvégig fenntartotta a 6,5 szazalékos alapkamatot, hiszen az inflacios
folyamatok nem tették lehetévé a monetaris kondicidk lazitasat. Az aprilistol
jelentkezd forinter6sddés az arfolyamcsatornan keresztul dezinflacidés hatast
valtott ki, mely az arréskorlatozasok mellett hozzajarult ahhoz, hogy az év
masodik felében az atarazasok alacsony szinten maradjanak. Ami a fiskalis
politikat illeti, a hianycélt tobb alkalommal is modositani kellett részben az
alacsonyabb nominalis novekedés miatt, részben pedig az uj stimulusok
bejelentése miatt, igy a 2025-6s évet vélhetéen 5 — 5.2% korili ESA-hiannyal
zarta a koltségvetes.
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Az alap fobb jellemzéi

A Részalap ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld
kombinaciodjaval vonzd kockazathozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. A
Részalap célja hosszu tavon pozitiv hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett
els6dlegesen a fundamentalis elemzés eszkdzrendszerét hasznalva.

Az Alapkezel6 a Részalap befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon belll
els6sorban allampapirokba, valamint pénzpiaci eszkdzokbe, tézsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF-ekbe), szarmaztatott Ugyletekbe és egyéb kamatozo
papirokba kivan befektetni. Az alap els6sorban rovid és kdzepes lejaratu allampapirokba,
bankbetétekben és vallalati kotvényekbe kivan befektetni. A lejarati szerkezetet aktivan
és szabadon menedzselve.

A Részalap célja a tékendvekedés. A Részalap foldrajzi specifikacidoval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

A Részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatéak és
visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok,
amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen — forgalmazasi
szunnapot hirdet ki.

A Részalap célja a tbkendvekedés. A Részalap tékendvekménye terhére nem fizet
hozamot. Befektetései hozamait (osztalék, kamat, arfolyamnyereség) folyamatosan
visszaforgatja, azokbdl ujabb befektetéseket hajt végre a Részalap befektetési
politikajanak megfeleléen. A Befektetési Jeggyel rendelkezdk kizardlag a Befektetési
Jegyek visszavaltdsaval vagy a Reészalap megsziinésekor juthatnak hozza a
t6kendvekményhez.

Ez a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 2 éven belll
ki akarjak venni a Részalapbdl a pénziket.

Referenciahozam (benchmark): A részalap nem rendelkezik referenciahozammal.
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A vezet6 forgalmazé: Concorde Ertékpapirt Zrt.

Az alaphoz kapcsolddé letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja
el.

Budapest, 2026. marcius 09.

Gyurcsik Attila Mezei Magdolna

Befektetési igazgato Ugyvezeté igazgatod

Jelen dokumentum sajat kezi alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen
dokumentum tartalma az eredeti, cégszeri alairassal és egyéb felelés személy
alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és sajatkezi
alairas nélkul is cégszerinek, illetve hitelesnek tekinthetd.
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